YHUBEP3UTET ¥ HUIITY
ITPABHU GAKVIITET

Kateapa 3a mpaBHO-eKOHOMCKE HayKe

MACTEP PAJL

YIIOr4 KOMHCHJIE 34 XAPTHJE O
BPEJTHOCTH

MEHTOP: CTYIEHT:
IIpod. ap Jbyouna Hukxomuh Josan [lepuh
bp. naxexca M006/11

Hum, cenremdap 2013.




CAZIPKAT

VBOI ettt e s s e ee 4
TIOITTAB/BE 1
1. Tlojam u ocHuBame KoMUCH]€ 38 XAPTH]E O BPIHOCT . .e.veovverremseverssesrsssiesesseens. 7
2. OcHuBame KOMUCH]E Y HAINO] BEMIBH. ..couevueeeeeiiiseessseeesceneresresesserssssssssssesosesens 8
3. Tojam u craryc Jomalie KOMUCH]€ 32 XAPTH]E O BPSIHOCTHuverrervorsreereeseereerrnes. 10
4. CTaTyT M HUIBEBH KOMUCHJE....ovevvivcvcie vt se s esse e ee st essesesesees 10
5. CACTAB KOMECHIE. c.vvcveerirtitiececrses sttt ettt e e sesnas e e s s s s b e es s seess 12
6. ONIYUHBAEE H KBODPYM..ovvriviircrerrisiressssessssissesseseeesesssssssssessressessssssesssnsosssseessssssss 13
7. Hndopmauyonn cucrem, cpenctsa 3a paj Komucuje u m3senrasame Briage.....15
ITOI/TAB/BE 2
1. Opnamhema 0 HAATEKHOCTH KOMUCHIE. ....covreeeeeeeereeeeeeeesreeores e eseees s e 17
1.1. HapzopHa 0BIAIThera KOMECH].v....v...ov.veeeeeeceeeeernseeseeeeeeseseeseronsens s 18
1.1.1 M3pUIame HANBOPHUX MEDPE vovurecvereveerersersssssssisnsorsesseseessseesessesesessens 21
1.1.2. M3puniame onoMena o/t cTpane KOMECH]@.,.vv..v.vcereeeeceieeeeereeeess e, 23
1.2. Bolieme perucrapa o crpate KOMUCH]E. ........covverreevecereesrererireseresesessres 24

2. Jlaparsa I03BOIIA 38 OCHUBAKbE, OPraHH30BaAIbE, 00ABIBAE ACTATHOCTH

M P&l YYECHUIIUMA HA TPXKHINTY PUHAHCHJCKMM HHCTPYMEHTHMuvrseenveeereeeress. 25
2.1. [lapame 0100pema 38 06jaB/BHBAA TIPOCTIEK T verer.vrrvesererereseresesesseessrssssens 25
2.2, [laBarsa JI03BONE 32 Pajl OPTAHHBATOPY TPAKHIITA. ... veveeerevesereeresressessesrssrenns 30

2.3. /laBame 7103B0Me HH3HYKAM JHLUMA 33 00aRIbAHE
II0CJIOBA MPYKarba HHBECTULIUOHHX YCITYTa U AKTHBHOCTH vvvviveeeeeeeiersesnernn 32
2.4, lobujame no3Bore 3a 06aB/bake AeIaTHOCTH
HMHBECTHUIHOHOT APYIITBAL .1t e tinsisartatnesineersensinearensereeresnsens 33

2.5. Opobpasame kpanudukoBaHor yuenha y opraHu3aTopy TPIKUILTA. .........., 34




3. Perynucame, Hansop u npahermse yuccHUKA HA TPIKUIITY
(pMHAHCHJCKBM HHCTPYMEHTHME 1 (YHKIMOHKMCATHA TPIKUIITA
(PUHAHCHJCKIM HHCTPYMEHTHMA. ... c0rsievvisesesrsces s sessssesesssesssssssssesenessmnssesessenene 38

3.1. Hamzop Komucnje Haz jaBHOM TOHYIOM XaPTHjA O, BPETHOCT . o.v.v.vvereens 39

3.2. Hanszopue Mepe KomucHje HAKOH YR/bYUHBARA XAPTH]4 01 BPEIHOCTH
H& TPXKHUILITE XaPTH]A O] BPSIHOCTH. c.evevvursrevveresesessesereesssareessrssoseserssenees 4]

3.3. Hagsop KoMuciije Hal jaBHUM JIDYLITBHM . ...vvseseeersensessssnssssiesssesesessririns 42

3.4. Haxzop KoMucuje Haji NOCIOBAmEM OPraHu3aTopa TPKAIIT . .eeesveesvsesenn 44

3.5. Hamzop Komucuje Hax mocIoBameM WHBECTUIMOHKOT APYLITBA

H JTHUA CA JIO3BOTOM 38 PAM....uuerearuerenrennessiaessiineesrcssrarrcasrssarsssorasisseessrsnsessnses 46
3.6. Haxsop Komucuje nan Llentpannum peracrpom
1 OBJIAIITHEHMM GAHKAME. vevvvvereersresrssisisissesensosioerseresssenssnsesessesesseesessesessens 49
IIOI/TAB/BE 3

1. AxrurHocTH M capaima KoMucuje ca JpyruM ApikaBHHM OpaHuMa H
WHCTUTYLH]aMa Y 3eMIBH H
HHOCTPAHCTBY . ceevtiitivreeireirsnisstessessseesiesssesisessnossessnsseessesssassnssnsestosseesssessassssssesssnnnes 51

1.1, Capanma KoMuCHje ca TOMANHM OPTAHHMA......cvueeveererereeiesesensesenenessessesssnas 51
1.2. Ynancreo Komucuje y MefyHapOAHUM OPraduzaiiijaMa. ......oeverveiensrienernnnnd 1
1.3. Capaama Komucuja ca opraHuMa v HHCTUTYIMjaMa Y HHOCTPAHCTBY.......... 54

1.4, bunatepana capagma Jlomalie KOMHCH]E €8 HALMOHATHHM

PETrYIaTOPHHAM TETHMA APYTHX 3EMAB.w.crirsiiirirenssesinsiinseeeessesessresesense 34
JAKIBYHAK et e 56
JTHTEPATYPA .........ooiieeseeceet st sss s essa s 59




YBOJ

Tpoicumunu  Hauun nocnosara ROOpasymesa usysemuo ypehene odmoce ceux
YHECHUKA U FoUX0602 NOHAWATLA HA PUHAHCUCKOM mpxcuwmy. Y mom yumy nadsopia
Pyuryuja, odpehenux Opoicasnux opzana, jecme 00 uszysemwoz sHauaja 3a npahere
HOCIOBHUX AKMUBHOCHIU CUX YHECHUKA, 20€ 3HAYAJHO Mecmo umdjy cy@jexmu rxoju

ROCAYTY ca xapmujama 0 8peoHOCmi.

Hacmanax u paseoj Komucuje 3a xapmuje 00 epedncmu eesyje ce 3a paseof
PUHAHCUTCKO2 MPICUUMA, HA KOME CY ce yeied HeOOCHMAMKA GOeK8amHe pezyiamuse,
Jasune mangepsayuje u npesape Kao 1ee206u cacmashu 0ei06u. Y mom cMucy jaeuna ce
nompeba 3a cmeaparem oopehene uHcmumyyuje, Koja 6u UMana yioey peeyidmopHoz
mend Ha mpaicuuimy xapmuja 00 epedrocmy. Hawe saxonodascmeo, no yvenedy na 3emse
MPACUULHO2 HAYURQ NPUSPEeNuUsarsa, ¥y 6euKoj mepu yeascasa nompedy da ce obezbedu
00206apajyhu  HAO30p U OCHGAPU NpPEGEHMUSHA (QYHKYUia Opicage HA  MAGHY
eRUMURUCARA nopemehaja u capevasara necmabuinocmu na mpxcuwmy. Honaszehu 00
CHIPAHO2 UCKYCMEa, U Y Haut npuepeony cucmem je 16, hebpyapa 1990. 200une, saxonom
nponucano  obpazosare Komucuje 3a  xapmuje 00 epednocmu, xao nocebue

urCmumyyuje ca ymephenum HaoreocHocmumMa u osrauheruma,

Komecuja 3a xapmigje 00 8pednocmy 002080PHA J& 3Q JUROHEMO BYHRYUORUCHI6E
PIDHCHULIIG XGPIIG 00 SPECHOCHIY, CO IIUBEM SUUINYME WHEeCmmopa i obesbelneame
APGEHNHOCIE, COURICHOCIN W INPARCROPEHINHOCH moe mpaciima, Y mom canery,
Romucufo episy ROO0D HOO NPUMEHOM JUROHA 13 OEHICIIN ROCIOBUWG XAPpImjing o0
spednocniy,  oouocHe  3axoHa o mpacuwamy  kawupicng,  Jaxona 0 npeyIsvarny
SRYHOHGPCREX OpVuiniaea, 3anowua o unsecmuuonis dondosna u dpyaux. Fuvaiviu v
Guoy ozpovian sugaui u ynosy Kovucwle sa xapmije 00 6pednocmo, Koo EpROeHOZ
DESVACIOPHOE U ROUWIPOAOPHOS AT HOG  PPHCHUINY  KOPUmIGNG,  wimo  VJeono
RPedchasbd ¥ HPEOMERT GHOTHIE 0607 Pada, Nompeluo e YROSHASERE,  KAKO

HpuspeonEx cybierama, muaro 1 epabong, O 0sIaWheRuMa I VI02oM ROV Mg oed




COMOCHIANHG % HESOSUCHE OPROHMBauuia, o ¥ yusy reuxose wimo sehe sauonume u
abesBelugaind CcrnabuIHOe PG KURERILIG,

s osoe pada jecme Yapase yeud y nojaM, cacmaes, oeaauhein it HEOREHCHOCm
Romucyfe sa xapmuje 00 epeduocmmy, kaxo Bu ve umo Home pasymes wen s u
MECHIC R mpaewamty xapmuja o0 specuocnny, Taxobe, nompefio je 0a, v craady ca
GaoRehUM IPAOHUM ORGUDUMA, KOO U RPESWINGM VEUOOM V TUMEPOmyRY U ey
RPUIREHKUM PUSMAIMPATLEeM,. COMSAPUIME HOVUNY OECKPURIY I IEOPUTCKY i NpaRmuiny
anaauzy yavee Kovucyje 2o xapmyje 00 epednocmuy, wimo Yjedno npedcmaesa i nayun
Hb GROI UCEPOWCHE L.

Apyiumeens Qin poda jecme cmeapaibe GOeREamue Mecpujcre eenose, wuja Hu
Ce APURITUYRG KOPHCI 021000 Y MEYHCUTEY OCOSHUX COSHAILA Y 8031 Ca KoMucues 24
Xapmyje o0 8peCHOCHIH, GHAUZA KOMAAPEMUGHUN DCHEG ¥ 8838 00 (IVHRYHONUC AL eM
O8E WHCHMIYYUIE ¥V OPYEUAL 3EMBOMA, 1 CEEHNIVIIIHD VRUSURWIDG MO BpoMene koje Ou

dosahy Komucufy 3 xapmuje od apednocmu vunmmae eduxachujo.

lipunuxom ucmpadcusarea rkopuihen je Memod meopucke ananuze, Koji
obyxeama npoyuasaree Jumepamype u Opy2ux ueopa meopuje u npaxce us 06e o6racm,
HOPMAMUBHU MEMOO KOJu nOOPAsYMesd TOZUYKO NOBe3Uarve, cpehusdroe i mymayerne
RPAGHUX HOPMU , KAO U KOMRAPAMUGHY Memoo.

Caopocurna osoz pada cucmemamuzosand je na credehu navun:

YV npsom noznaswy buhe peuu o nojmy u ocnusarwy Komucuje za xapmuje 00
GPEOHOCY, U MO KAKO Y HOAWO] 3eMbU MAKO U Y UHOCPAHcmay, 3amum buke usnemu
ocnosnu yumeeu Komucuje, roen cacmas, cmamym, oonyuusare u keopym. Heo
nozaaeasa 00HOCU ce Ha Hawun obesfehusarva cpedemasa 3a pad Komucuje, xao u na
dyacrocm Komucuje da yenocmasu unopmayuonu cucmem u da useewimasda Brady o
CBOM PadY U O KPEMArUMA HA MPICUUITY.

V' opyeom nozaaemwy 6uhe wusnema ocnoena oseaauthersa U HAOREIHCHOCMIL
Komucuje, nadsopna oenauihersa Komucuje, samum wnaonexcrocm Komucuje 3a
uspuyaree HAO30PHUX Mepa, onomena u eoherwe pezucmpa. Jlpveu deo nozaaensa odHocy
ce Ha Oaeare 0036070 3G OCHUGArE, Opzanu3nearse, 06aemarme deaamuocmu U pad

VHECHUWUMA HA MPACUMINY (PUHAHCUJCKUM UHCIMPYMEHMUMA, O nocebHO Ha Oasarse




ooobpera 3a objasmueara npocnexma, dasara 00360e 3d pad OpPeaHU3amopy
mpycuwima,  odsare 003607 (pusuukuM  quyuMa  3a  obaemame  NOCI06d
npYyxHCara UHEECMUYUOHUX YCAYeq u axmugHocmy, dodujare 00380ne 30 00a8HATLE
OeIAMHOCY UHBECTIUYUOHOZ DPYWMEd, kAo U Ha 0dobpasarse Keanupurosano? yueuha
Y opeanusamopy mpocuwma. Ipehu 0eo noenagma odnocu ce na pezyaucarve, Hadsop u
npaherse YHeCHUKA HQ MPACUMIY DUHAHCUFCKUM UHCTDYMERMUMA U (OYHKYUOHUCATb
MPACUMMA PUHAHCU]CKUM UHCMPYMEHmMUMA, 20e ce nocebHO Cmassd HA2RACAK Ha:
Haosop Komucwje wnad jasnom nowydom xapmuja od epednocmu, nadsopue mepe
Komucuje Haxon yrmwyuusara xapmuja 00 epedHOCHU HA WMpiCUMme xapmuja 00
epednocmy, Haozop Komucuje nad jaswum Opyumeuma, nadsop Komucuje nad
nocrosareeM  opeanusamopd  wmpxcuwima, Haosop Komucuje nad  nocnosarsem
uHeeCMUYUOHOZ OpYMMEa u auya ca 0036010M 3a pad, Hadsop Komucuje wad
Lenmpannun pezrcmpom u osrauthenum bankama.

Tpehe noznasme noceeheno je axmusnocmuma u capadru Komucuje ca dpyeum
OPHCABHUM OP2AHUMA U UHCTRUMYYUJAMA ) 3eMAbU U UHOCTPAHCINGY.

Ha «xpajy Ouhe wusnwema saxwyuna pasmamparea xoja ce odwoce Ha
anocmpouparee snavaja Komucuje 3a xapmuje 00 spednocmu, xao u mozyhu npasyu

kopexyuje pezynamuse xoje 6u domahy Komucujy yuunuie echuxacnujom.




IIOI'JTABJBE

1

1. Ilojam u ocHuBame Komucuje 3a xapruje o1 BpaHocTH

Komucuja 3a xapTje 0F BPeJHOCTH je MPEBHO JHLE Ca jaBamM opnamhemuma,
KOja CaMOCTAaJHO M HC3aBUCHO 00aBba IOCIOBE y OKBHDY CBOT JENOKPYyra M

HaUIeXKHOCTH 0apeheHux 3axoHom,

OcHuBame Komrchje Besyje ce 3a pasBoj PHHAHCHjCKOT TPHKUINTE, Ha KOME Cy Ce
yeed HeJIOCTaTKa acKBaTHE Pery/iaTHBe, jaBUlic MAIBep3aruje W IpeBape Kao IheroBH
cactapHY AenoBd. CxXBaramd 0 MOTpeOH TEME/EHOI peryitMcama TPIKUINTA XapTHja O
BpegHocTH Hactana ¢y y CAJl, rae je u JoHUIO 0 MAacoBHOr yBohema akuuja u
00Be3HULA y CBAKOAHEBHY XKUBOT. Ta cXBarama cy MejyTuM, A0MI1a TeK TOCHe Kpaxa Ha
Gepsu 1929. roguue. 3akoHOMABHA perynaTHBa ce IIPH TOME Hala Mpej 3aJaTKOM Ja
XOJa TaHKOM JHHWjOM M3Melly HEZOBOJLHO DEryjMCaHor M IPEBHINE PETyIHCAHOT
TPAKUILITA. HEMOBOLHO perynucaHo TPXKUINTE HA jEAHO] CTPAaHM, Aaje BEMHKH 3aMax
MOOU/IM3ALMJM KaNMTaNa aii Calpky pealaH PH3WK [MKITHYHOT cjoMa Tpxumra. Ha
ApYroj CTpany, MPEBUIIE PETYNHCAHO TPIKHIITE He MOsKke OHTY eduKacHo. OroBop Ha Ty
juteMy OHO je pery/ucare TPKHIITA Y3 ocHuBarbe KoMHCH]e 3a XapThje ol BpEIHOCTH
koja e CnpoBosuMTH Ty perymaTHBY M cama TPH TOMe MMaTH ofpeljcHa OmepaTHRHA
peryiaTopha osnamhersa. JlBe Cy TiiaBHe KapakTepUCTHKe TOT 3akomogasctsa: (1)
Komucuja 3a Xapruje o BpeIHOCTH [aje ¢BOjy CAlvIaCHOCT Ha TpaBHIa OcpsH W
acoLMjaumja yYyecHHKA y TPrOBHHU XapTHjaMa OJ BpeAHOCTH H (2) jaBHOCT y pamy
YYeCHHKa Ha TPXKWINTY - [Ipe jaBHe Mpojaje XapTHja 0J BPEAHOCTH EMHUTEHT MOpa
objapury cBe peneBantHe HHMOpPMAaIMje Koje MBBECTHTOPH Tpeba jAa 3H4j)y jia 6 MOIiH

za JIoHecy ONnyKy 0 MOTYhHOCTY HHBECTHpama .

Bupern: Mupocnar Munojesuh, Momunno Tomuh, Jlenocasa Keneverut, Crexana Jlykanary,
Munneuxo  Anyuh, [ociosarwe Hoguanum xapmujama o0 epediocmu, WHCTHTYT 32 eKOHOMUKY H
tunancuje, LeHrap 3a GankapcTeo W duHancuje, beorpan 1996, 333.




3060r BaXHOCTH M 3HA4aja, Y CBHM 3eM/baMa CBETA KOje HMMajy TPIKHIIHY
NpUBPeLy, CTATYC KOMHCH]E MM CTHYHE areHIMje YCTAHOBILEH je 3aKOHOM, 4MME CE Aaje
CHUIYHOCT M CTalWIHOCT y peryiucamy TpxumTa. Tako je, Ha mpumep, Komucuja 3a
Xapreje of BpeaHocTd U Gepse y CAJ] ocHoBaHa 3aKoHOM jow 1934, romwme, a meny
perynatuBy je mpeyseo Hajrelin 6poj semama y cBeTy, na M Hama. HbeH 3agarax je na
INTUTH MHBCCTUTOPE THUME IUTO CIPEYABA: HEJIETanHy eMUCHjy XapTHja Off BPEAHOCTH,
(ancudrkare u MaRUMyIALH]C ¥ KYNOBMHH U MPOAAJH XapTHja 0 BPSJHOCTH, H CBAKH

BHJ KpIICHK:a IIPOITACa U3 OBC ofJiacTH,

Hocnenna mpuMena 3aKkoHa, INTO je M OcHOBHA ynora Komucmje, ogpiasa
VHTETPUTET TPHKHINTA XapTuja OA BpeJIHOCTH W noBehaBa MOBeperbe HHBECTHTOPA, KOje
je HeoNnXOo[HO 33 aKyMyJallljy U KOHUEHTpaluujy duHanchjckor kanurtanta. OBaj cHcTeM
npuxsahe je y Janany, Jyxnoj Kopeju, Cunranypy, Tajsany, Unauju, Xonr Konry, kao
M y 3eMibama OuBlier ucroumor Onoka. Taxole, mpeysere cy ra u semme CemepHe u

Jyxnce AMmepuke, kao M 3eMibe 4yaanune Epporncke yanje?,
2. Ocnupame Komucuje y Hamoj semibn

Haiue 3akoHOmaBCTBO, 110 yriey Ha 3eM/be TPXKUIIHOT HAYHHA PURPEAUBALSA, Y
BEIIMKO] MepH yBakasa notpeGy ga ce ofesbean oaromapajyfin Hajazop M ocrBapu
NpeBeHTHBHA (YHKUMja ApikaBe HA IUIGHY eIUMHHHcamwa nopemehaja u cnpe'anaH,a
HECTAOMIHOCTH HA QUHAHCHjCKOM TpxuITy. [Torasehn o/ cTpaHor HCKYCTBa, H Y HAII
IPUBPEIHN CHCTeM je 3aKOHOM IpomMcano ofpaszorame Komucuje 3a Xapruje of
BPEJIHOCTH, Kao NocedHe HHCTUTYIM]E ca yTBpheHnM HaaiekHoCTHMa it oBramhersuma’.

Komucuja je ochopana 16. debpyapa 1990. Topune, xao opran CaBesHe
PenyGnuxe Jyrocnaeuje. Taja je nemosana Ha umrasoM npocropy 6upme Jyrocnapuje,
najyhu onobpera eMUHEHTHMA 38 H3]ABALE AYIOPOUHMX XapTH|a Ol BPEJHOCTH, Kao H
JO3BOJIE 34 TI0YETaK paja 6@p3M4. On apyre nonosune 2003. rojrHe oHa QYHKIMOHHITE
kao opranuzaumja PeryGionxe Cpbuje. V cBoM pagy oBa WHCTHTYLMja ce TIPHAPIKABA
npuHLHKIE Koje je Gopmynucana Meljynaponna opranusanuja Komucuja 3a Xaprhje of

BpeIHOCTH. Y Bpeme IoueTka paga Komucuje, Guna je decta nojasa npometa akuuja y

% Buperu: Punancujcka mpocumma u wuxosy saxony, Finansing Centar, Hosu Cazx 1997, 249.
I[ocTynHo Ha: htip.//www.pginvest.rs/sr/uesnici-na-finasijskom-irity , ckmayro aauna, 07.04,2013. roaute.
(Dumncu]cxa MpXCUma 1 rwuxoe saxoni, Finansing Centar, Hoeu Caz 1997, 249.




/MPEKTHO] BaHOEP3aHCKO] TPrOBHMHH, & Ca TUM U jABJHAIbe HEKEI/hEHHX I10jaBd, Kao IITO
je cruname “‘mpeko Holm'' KOHTPOIHOr makera akumja, Y TakBMM TpaHCaKLHjama
7onasy IO IOBPEAC CTEYSHWX TIpaBa Hal akuujama, OJHOCHO IIOBpejE TpaBa Koja
IPOUCTHTY H3 ojpeheHMX OorpaHuuerba y MPOMEry aKiuja, HPOUHTO aKo € pagd o
aKkLUjaMa ca KIay3yloM 'TIpeua Mpasa KynoBuHe' MIM | CTHLAHA aKiMja 3aqorom’ .
36o0r uera cy Oue yecTe NojaBe CYJACKWX CIOPOBA. Y TOM CMHCIY, OJ IOHOIIEH3
3aKOHa O XapTHjaMa o BPeJHOCTH, OJHOCHO O] HeroBOr CTymamba Ha cHary 10, jyHa
1995. romvne, npeu nyt je y 1996. rojuun Komucuja mpuMeHnna OCTYIMAK [ABAA
0100perba 3a KYNOBHHY akiija KojuMa Kyman ctude 25% u sehe yuembie y OCHOBHOM
KalnuTany akiuoHapckor Apymrsa. ¥ 1996. rogunu jaro je ykymHo 3 omoOpema 3a
KYNOBHHY aKIMja KOjHM Kymall akiuja u3 ogo0pene eMuchje crude 25% u Behe yuemihe,
ofaHocHo y mpoceky 31,40% y yxynHoMm ocHoBHoM kamwmrany. OBaj nocTynak
OpeacTaB/ba TMPOBEPY ¥ MNOMedy coTunama BehMHCKOr mnakera aKipja, OJHOCHO
OTKIAWAkE INCKYIaTHBHUX Pajfed Y TpaHcaKlMjaMa M TPTOBHHE akiMjaMa y NpaBiy
IIPOMEHE BJACHHUKE CTPYKTYpe’.

[Topen Tora, Komucuja je axypHO mpaTuiaa yCHEUTHOCT ogoDpenux eMucmja
Boawsa Perucrap yenemnocth. Takohe Komucrja je y 1996, rogunan HACTABHIA IPAKCY
3ay3HMarba CTABOBA M JlaBawba MUIIULEHA Y BE3U ca PEryAaTHBOM V OBoj ofiactu,
JACTIPMHENA /4 Ce pa3jacHe MHOTa CHOpHA MUTarka W MOMOr/a CBHM 3aHHTEPECOBAHHM
MIAMa Y pellaBamby ofpeheHHX NMuTama U mpodlieMa Koju HUCY YOIINTE MM HHCY
AOBOJEHO NPELH3HPAHH Y 3aKOHCKHM IIpornuchMa, ynme je o0esbennyia NpaBunHy H
jeIMHCTBeHY npHMeHy Bawehux mpomuca W3 OONACTH XapTHja O BPEIHOCT WU
IpeunsApana odasese EMUTEHTA H APYTHX CyOjeKarta y TTOCTYIKY eMHTOBAELA H TProBarha

XapTHjaMa 0J1 BPeHOCTH'.

: Dunancujcra mporcuima u reuxosu saxon, Finansing Centar, Hopw Cag 1997, 252.
3 .
Ibid




3. Ilojam 1 cTaTye [loMahe komucuje 3a xapTHje o1 BPeAHOCTH

Homaha KomHCHja 3a XapTHje ON BPEOHOCTH j€ HE3aBHCHA M CaMOCTaslHa
opranusatuja PenyOnuke CpOuje. 3a ofarmame crojux nociaosa Komucuja 3a xapruje
0J1 BpeaHoCTH oxroBopHa je Hapoxnoj cxymmrunu Peny6muke Cpbuje. Komucuja je
paBHoO Jute ca ceaumrem y Beorpany’.

Omna je, ka0 BPXOBHO PEryiIaropHO M KOHTPOJHO TEIO Ha TPKUIITY XapTuja Of
BPCIHOCTH, OJI'OBOPHA 33 3aKOHHTO (YHKUMOHUCAe TOT TpxuinTa. KoMucHja sBporm
Haa30p Hal NPHMEHOM 3aKoHa M3 00JacTu MOC/IOBama XapTHjama O BPEIHOCTH,
OFHOCHO 3aKOoHa O TPXHUINTY KanuTang, 3aKOHa O [Pey3UMamy aKIHOHAPCKUX

PYIITABA, 3aKOHA O HHBECTUIMOHMM (DOHIOBHMA U APYIHX',
4. Craryr 1 e Komucuje

Y udky  cropoBohema W M3BpHIaBama oBaaimiiciba YIBpheHHX 3aKOHMMA,
Komucuja 10HOCH CTaTyT, NMpaBHIHHKE, YIIYTCTBA M APYre JOKYMEHTE, Koje 00jaBibyje
H4 CBOjOj HHTEpHET CTpaHUIM. YHyTpalme ypeheme u nocrosare Komucuje ypehero
je Craryrom Ha Koju carnacHocr jaaje Hapomme ckymmrume. Fhume ce ypehyje
najiexHocT Komucyje, npasa, o6aBese H 0JITOBOPHOCT BEHHUX WIAHOBA, TIPCACEIHHKA I
ceKkperapa, npapa M o0aBese OCTATHX 3anOC/eHUX, HauuH obesdehupama cpencrapa 3a
paj, HAYHH JOHOIIEILA OMNTAX K N10jeAMHAYHUX AKaTa U APpyra MUTama 3HaYajHa 3a pajl
Kommucwuje. Itopen Tora KoMuchja Moxe 1aBaTi MHIOUEEIHA, Kao W Apyre o6/IHKe jABHNX
CAOIIITERHA, Kaja je To HoTpefHO paay mpuMeHe W crpoBolera nojeuMHux oapeaaba
3akona uin axkta Komucnje’.

OcnoBan 1mmeBr y paay Kommcuje jecy: 1) obGesbehusame uHTerpureTa
TPIKKIITE, 0JHOCHO obesbehere npaeuuHor, ypeheHor, epHKACHOr U TPaHCIAPEHTHOT
TPXKUINTA, KOHTPOJOM OBJaNEeHUX YYECHHKa Ha TPXKUIITY; 2) 3alITHTa HHBECTUTOPA, 1
3) cy30Hjame CUCTEMCKOT PU3KKA.

3a HCNymaBambe 0BUX HvUbeBa, KoMucHju ¢y gare 6pojue namiextocth. Behum

ACJIOM ,IL€(1]I/IHI/IC£1HPIX HaJIeKHOCTH HCTOBPEMEHO CC ,ueﬂyje Y TpaBOy OCTBapHBamka

" Bupetu: Jby6una Huxomih, Bepsancico npaso u nocrosarwe, Five&Co, Hum 2008, 178.

® Mocrymmo Ha: htpy/www.sec.govas/index.phploption=com_content&task=viewdid=18&temid=42,
ckuHyTo aava, 24.05.2013. ronune.

* Bunern: un. 240- 244 3axowa 0 TpRALTY KamuTana-30TK, Cnyx6enn rmacuux PC, 6p.31/2011.
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BUIIIC HUJBEBA, 114 ¢€ HE MOIKE JAaTH NPEeLM3HO pasrpaHnyene u3Mely HauMHa Je0Bama
Komucuje yemepenux Ha ogpehene mimese!'”,

Humezpumem mporcumima 06e30elyje ce, mpe cBera, akTHBHOCTHMA YCMEPEHUM
Ha oBnamheHe ydecHUKe KOjH MOCLYjy XapTHjaMa of Bpeaxoctu, [{lenTpannu peructap 1
Oep3y. O OBHX yuecHHKA 3aXTeBa c¢ Ja OAPKaBajy GOHUTET M TOCIY]Y Y CKIady ca
3aKoHoM. Cysbujare cucmemckoe pusura, Xao UMb Jenosaba KoMucHje 3a xapTHje of
BPEAHOCTH, /pyraduje je AeHHHCAHO ¥ 0AHOCY Ha cy30Hjame CHCTEMCKOr PH3HKA Kao
obasese Haponue 6anke Cpluje, npe cBera 360r NpUpoae CHCTEMCKHX MMILTHKALAjA
KOje HacTajy y jesaHo] M apyroj obaacth. Y cysbujamy cucremckor pusuka Hapomna
Oanxa CpOuje ycMepeHa je Ha dunHaHcHjcKe opranmnsaimije, 10k je Komucuja 3a xaptuje
O/l BPEJHOCTH, Npe CBera, ycMepeHa Ha Molece ¥ aKTHBHOCT TProbarka. [ naBHa Mepa
KOjy Y OKBHPY OBOI MOZApy4YHja paryranuje Komucuja 3a XapTHje 0 BPEAHOCTH MOKE
YHMHWTH JeCTe NPMBPEMEHH HIM TPAjHU NPEeKH/ TProBarma OApeleHuM XapTHjama o[
BpeaHOCTH. Jauimuma ungecmumopa ce obesbeljyje Ha BHINC HAUMHA Kao IUTO Cy:
a[CKRATHO HHQPOPMHCAFe HHBECTHIMOHC [ABHOCTH, HAMETAaMeM O0aBe3e NPETXOIHE
perucTparnyje eMucHje XapTHja o[ BPSOHOCTH, OPOjHHAM JPYIHM pPeluemuMa KojuMa ce
Aenyje MPEeBEHTUBHO, KAo IITO j¢ CHPEYaBarke HeNlerajHe W HeeTHUKE MOCIOBHE MpaKce,
UM PeaKTHBHO, Ha YKIalbalby IOCHE/MIA HEJNEralHe M HEeTHYKE MOCIOBHE NpPakKce.
IToce6no paxan sagzarak KomucHje 3a xapruje o BPSAHOCTH je W JACIOBAILE Y ALY
ClIpedaBama 3710yNoTpede NPMBHIErOBaHNX HH(opManuja' . OBa aKTHBHOCT MpHMAia
AKTHBHOCTHMA Yy IJAJBY 3aIITHTC HHBECTHTOpa. 3ioyrorpeba NPHBHUIETOBAHUX
uHdopManmja npejcTaBba HArPyOIEH OOJMK KpIIEHma MPUHIMNA PABHOIPABHOCTH
uHBectuTopa. Lllupu ApymTBeHW HHTEpec 3a O4yBarbe OBMX IPHHIMIA [OTHYE OF
YHEEHHIE [1a CBECT O HEPABHOMIPABHOM I10JIOKE]Y JLOBOIM O MOBIAYEHA HHBECTUTODA
ca TPOKHINTA W JIO CHUTyalMje Koja ce Y TEOPHjH HasuBa  paBHOTexa Oez Tpropama',
O/JIHOCHO ayTapXv4Ki ekBuaubpujyM. IlocTojame npuBmieroBane uedopMaije HyKHA

je mocneanna HaYMHA HA KojH BelivHa WHpOpMAaIMja peleBaHTHHX 33 (PYHKIMOHHCAFHE

"% Cphan Mapuexozuh, Dunancujcro mpoicumime u punancujexe uncmumyyyie ¥ Penymuyu Cpbuju,
Exonomcxu thaxynter Humr, Humm 2008, 245,

"' Mucajaepcke undopmannje cy HHdopMaLje o Tauno ogpelieHHM UHILEHHLIAME, KOje HICY jaBHO
ofjaBmene. OnHoce e IMPEKTHO MM HHAHPEKTHO HA JSNHOT WM BHILG M3AABAJIALA (HHAHCHM]CKHX
HHCTpYMEHATa ¥ Ha jeaH WM BHe GUHAHCH|CKHX HHCTpYMEHAaTa, a Koje 0u, 1a ¢y jasHo ofjapimeHe,
BEPOBATHO UMANE 3HAUAjAH YTHLA] HA UeHY THX (HHAHCHCKHX HHCTPYMEHATA WM Ha 1IeHy H3BEIEHHX
(hHHAHCH]CKHX MHCTPYMEHATE,
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(puHaHCHJCKMX TpkMuTa Hactaje. Ceaka MHODOpMAaIMja NpPONasH WM3BECTAH NYT OF
MOMEHTa KaJa HacTaHe JOK OCTAaTaK YUOCHHKA Ha TPIKMINTY He [OCTAHE CBECTAH Ihe.
Cpaka HH(pOpManMja Y MOMEHTY HACTajarba N03HATA je CaMO YCKOM KPYTY JbYAM, Ia CBe
n0 o6jaB/bMBama 3aipKABA CTATYC MNPHBHIEroraHe nupopmaunuje. Mehytum, camo
no3HaBame OWUTHE YMIHEHHIC KOja OCTANMM YYECHULMMA jOII YBEK HHjé TO3HATA, HE
fIPEeCTaB/bd OMACHOCT 33 ypeheHo (yHKUMOHHCAME TPXKMINTA YKONHKO C& OH@ W HE
an0ynoTpebu y Tpropamy 2.

5. CacraB Komucuje

Jlomaha KomucHja uMa mer unaHoBa, ykiby4yjyhe u npenceanuka Komuchje.
Ipencenuvka u unanose Komucuje 6upa  paspemara Hapoata ckymmruna Pery6amke
Cpbuje, Ha npeasor HaleKHOr pagHOT Tena 3a mociose (uuancmja Hapogne
ckymituie PenyGnuxe Cpb6uje. Komucnjy npencrasma u 3acTyla ¥eH NPERCEHHK,
KOju PYKOBOAH EeHuM payom. Ilpeaceanuk n wianosm Komucuje 6upajy ce Ha met
To/1MHA ¥ MOy GMTU TIOHOBO GHpaHu -,

3a mpeacennuka W unaHoee Kommcwje Moxe OMTH Gupan apikaB/baHuH
Peuyonuke CpGuje Xojr nocemyje OMIWITY paguy CMocOOHOCT, MMa BHCOKY CTPYUHY
CHpeMy W HajMame HeT rOJAHHA PAJHOr HCKYCTBA CTEUSHOT ¥ 00aB/balby 110C10Ba Y BEH
ca Xaprujama of BpeIHOCTH ¥ PerryGmiy 1 HHOCTPAHCTBY .

Ipenceanux u unan Komucuje, xao u 3anocieHn y KomucHju He Moxe OUTH
JIMNE KOje NOUIeke NPUMEHH IPaBHHX MOCIENHNA OCYIE, KOj¢ j& V CPOACTBY MIHM Y
Opaky ¢ apyram uianom Komucuje, xao o muie koje obasba QyHKUM]Y Y APKaBHOM
Opraiy HiIM OpraHM3alkiy 10 0CHOBY U300pa WM HMeHoBama. IIpe/ceHuK, YIaHOBH 1
sanocnend Komucuje He MOry HMarH BIACHMUKO yuernhe WM YIPaB/baTH [PABHAM
munpma xojmma Komucuja paje no3sonie 3a 00aBjbare JETATHOCTH, HUTH MOTY
MPCACTAB/BATH MHTEPECE THX LA npel Komucujom, IpykaBHMM OpraHMMa WH JpyTuM
opranuma. Takohe mpenceannk, wnanoeM W sanocienn Komucuje we Mory oGaBibaTi
ApyTe TIOCIOBE KOjH OW MOINH YTHIATH HA HBHXOBY CAMOCTAITHOCT, HEIPUCTPACHOCT M

jasHu yrien, ognocto yrnei Komucuje. YKOIHKO npejceHHK, YWIAHORBH HIIH 3aM0C/IeHH

N Mapunkopnh, 245 — 248,
13 Bugers: Jb. Hukonuf, 178.
Y Bupern: un, 246 30TK.
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y Komucuju mpexpiie HaBegeHa HpaBHJa, KOja ce OJHOCE Ha MOAOOHOCT 3a pan y
KomucHju, To 61 1pe/cTaB/bano OCHOB 3a pasperniehe ca QYHKUKje M MPEKUA pagHor
omsocal’,

Ilopen Tora mocroje M CHy4ajeBH Y KOJHMA NPejCe/HMKY, YIAHOBHMA H
zanocenennMa y KoMucuju npectaje paguy 0JHOC, OJHOCHO pa3pellaBajy ce QyHKimjije
¥ TO aKO Cy OCyheHH 3a KpMBHYHO €0 Ha Oe3ycNOBHY KasHy 3aTBOpa V Tpajamy of
HajMame 1IECT MECeId MIIH 3a KPUBMYHO JE0 U3 PaaHHX OJHOCA, IIPMBPEE, UMOBHHE,
npagocyha, mpama HoBUa M (UHAHCUpAA TEPOPU3MA, JABHOT peia M MPaBHOT
caobpahaja u cmy:xbene JyXKHOCTH; aKo c¢ Ha OCHOBY HaJla3d M MUIUBEHa HAIJIEKHE
3/|pABCTBEH® YCTAHOBE YTBP/M 4a Oy 300T 3ApaBCTBEHOI CTAbA TPAjHO H3TrYOMWIM pamHy
crocobHoeT 3a Bpiemse (yHKIMje; aKo ce YTBPAM Ja CBOje 3a1aTtke 00aBbajy
nempotecuonaHo'®,

3a yrephHBame ycl0Ba W IOKpETAme MOCTYIKA 3@ paspemiere ca AyKHOCTH U
pEeKK/a pamHoT OAHOCA NpeiceHUKa 1 unaHa KoMucHje, Ha UIeXKHO je pagHo Telo 33
nocrose Quuancyja Hapoase ckynmrtuse PenyGavke Cpbuje, u TO IOKpeTameM
nocrynka fpex Hapogrom cKymmTHHOM y poky ox 60 mawa on mana yrephupama THX
ycrosa. OMIyky o npecTaHky (yHKUHje, ojlHOCHO paspernemny wiaHa Komucuje gonocu
Hapoasa ckynirmana kojoM yTBphyje # JaH npectanka (GpYHKIH|E, OTHOCHO paspelnemba.
IMopen Tora, KoMucHja je oAroropHa 3a IPeKUA PagHoOr OJHOCA OCTAIHX 3aNOC/ISHHX
mna Komucuje'.

6. OpyauBrame H KBOpYM

Komucuja opmyuyje na cemuunaMa, koje Boju npeaceauuk KoMucuje unu uman
Kora oH omfactd. Tpu unanma Komucuje umne xeropym. Komucuja ommyuyje nehumoM
IJIaCcOBa CBUX Y/1aHOBA, YK/BYUYjyhU u npejcefHuKa. Y cliyyajy jefiHakor 6poja riacosa,
omnyuyje riac npencenunka Komucuje. [pencennuk u wranosu Komucyje usysumajy ce

O Tilacama Mpu OJUTYYHBaK:Y O 3aXTeBHUMa IPABHUX JIMIA Y KOjUMa uMajy yyemhe y

" Buperu: un, 247 30TK.
'S Bugern: un, 248 30TK.
YBunern: ui. 249 30TK.
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kanutany o, Y nepuoy jayap - metembap 2012. romume, KomucHja je onpxana 71

CelIHHLLY, JOK je y ueto BpeMe 2011 rojune, oxpkana 131 cexmmmy .

Broj odranth sedudea Komistle za HoV RS
147 jarear - decerbar
134

IS o

139 138
L :

o b , NN .. ;
20T HO0E 20H9 210 EhiE ST E

Tabena 1. Bpoj odpoicarux ceonuya Komucuje 3a xapmuje 00 epednocmu

Y Bpiuemy cBoje GyHKIHje wian KoMucHje, 3amociey K JTHOE aHMaKOBAHO 01
Komucuje ysxusajy kpamuduxoBany HMyHurer. QM He MOTy OUTH JHYHO OI'OBOPHHM 34
Guno x0jy pagmy WM HOPOIYCT, KOjH Ce Or0/M Y TOKY BpINCH:A CTy:KOeHe JYKHOCTH ¥
| CKIaJy ca HajUTlekHOCTHMA Koje KOMKCHja MMa 10 3aKOHY, H3Y3€B aKoO ce pamd o 310
HeMepH H HaMePHOj 3110YNO0TpedH mooxaja’,

lpenceymuk, unanosu u 3amocnenn KoMucuje AyKHH Cy Ja ¥ BpIUEHY CBOjE
AY)KHOCTH NOCTYNAjy CTPYYHO, CABECHO W HenpucTpacHo, OHH TIPH JOROLIERY OTyKa
He MOTY JOBECTH Y TIMTAIb€ CBOjy CaMOCTAalTHOCT, Kao Hu camoctainoct Komwucwie,
3abpameHo je CBaKOM IHILY, OPraHy Wil OPraHu3angjy 1a Ipery3uma SWio kojy pagmy
KOJOM yTH4e Ha CaMOCTAlHOCT y paly M oATy4nBamy KomucHje mid GHIO KOT HEHOT
4iaHd. 3a0parbeHo je CBakoM JULY, OPraHy WM OpPraHH3alMjd Ja Mpeay3uMa f10cioRe
KOju ¢y 3aKOHOM TpeiBubeHd Kao HameknocT Komucuje, 3aKOHOM je M3pHUMTO
3a0parbeH0  NPECeHUKY, YNAHOBMMA M 3anocieHMMa y KoMucHju Tprowame

(MHAHCH]CKAM HWHCTpyMEHTHMa M [aBalbe caBera O yIaramuMa y (QUHAHCHjcKe

'® Bugern: Jb. Hukomuh, 179.

' Buners: Mspemraj o pany Komucuje 3a xapThje on pearocu PemyGimike Cpluje 1 KpeTamHMa Ha
TPKUITY Kanurana y PenyGoanu Cpbujun,y nepuony janyap-zeuneMtap 2012, rofuue, ofjasseH Ha
unrepner-ctpaHuuy Komuchje 2a xaprije o BpefiHocty, aada 29.04.2013, ronuwe, 8.

ZOBI/I,[LGTI/I.' an, 251 30TK.
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MHCTPYMEHTE, Kao B KopHiThewa craTyca Komucuje 3a muuny 106HMT, OTHOCHO HE MOTY
¢B0j pan y Komucuju xopHucTity 38 0CTBApHBAKE CONCTBCHUX HHTEpPECA WIH HHTEpeca
ApyryX muna’’,

TMpomiy ¥ canalnmy NMpefce/iHUK, WIAHOBH U 3anocneny KoMucHje, Kao ¥ IHIA
kojuma Komucuja nmosepy o0ap/bare MOCHOBA M3 CBOje HAITICIKHOCTH nMajy ofamesy
4YBarha MOCIOBHE TajHe, 1a Cy Tako AYKHH 1A UyBajy [OJATKe 0 M3/laBacliMa XapTHja
OJl BpeJ(HOCTH, JTHLMMA Ha kojuMa KoMucuja Bpiid Haa3op U KojuMa Jaje 403BoJe, Kao
U JApyre MOJarke O YMILEHHLAMA M OKONHOCTUMA O KOjUMa Cy casHald y BE3H ca
* BpIIEHEM (YHKIHje, OHOCHO Pajd, OCHM [OJATaKa KOjd cy JOCTYIIHH jaBHOCTH, & Te
MOJATKE HE CMEjy KOPHCTUTH Y JIMYHE CBpXE, CaomiITaBaTd TpehuM IHIMMa, HUTH
omoryhury Tpehum mmiaMa ga ux xopucte. Haseienn nojany cMarpajy ce IOCI0BHOM
TajHOM ¥ MOTY Ce CAOIINTABATH ¥ CTABHTH HA VBH; H4 OCHOBY HAJOTa Cyja, OJHOCHO
najiora Komucuje, Komucuja Moike g HOCTABH MOJATKE KOjH C& CMATapajy IIOCIOBHOM
TAJHOM M Ja UX CTaBH HA YBUJ: HA/UISKHHM OpraHuMa y Pemybauiy; HagleKHHM
OpraHHMa y JApPYTHM 3eMJeama o kojux je Komucuja omnamficHa aa mob#ja win za ca
IUMA pasMemyje TOJaTKe y CBPXY HAJ30pa, Peryialdje, meTpare WIM CIpoBohersa
3aKO0Ha™.

7. Undopmanmonu cucrem, cpeactra 3a pag Komucuje u
H3BermTapame Biaajge

Komucuja je myxna na yenoctaBu WH(OPMALMOHEH cucTeM ca LlenTpannum
perucTpoM, Oepzama, OpraHH3aTOPUMA BAHOECP3AHCKOT TPIKHIITA, BOKEPCKO-AUIEPCKUM
IpymTBUMA, oOejamhenum OaHkama, JPYIITBHMa 33 yipasibame (OHJIOBHMA H
HHBECTULIMOHMM (DOHJI0BUMA, Kao ¥ jAa 00e3bedu 3aiiTHTY nojiaraka’, Wudopmanuje
MPUMJIbEHE eNIEKTPOHCKHM CpPeACTBIMA TYTeM HHPOPMAIMOHOT H TENCKOMYHHKALMOHOT
CHCTEMA €€, ¥ CKIajly ca ycaoBHMa Koje mponucyje Komucuja, cMaTpajy OpHIMHATHEM
JOKYMEHTOM ",

KomucHja joHOCH mMpaBUMHUK O TapHpH, KOjUM yTBphyje BHCHHY HakKHaja 3a

nocioBe U3 cBor genokpyra. Cpeacrsa 3a pajx Komucuje 06e3bebyjy ce uz HakHana koje

21Bwﬂem: 1. 253 nua. 254 30TK,
2 Bugeru: un, 256 30TK.
 Bugern: Jb. Hukomuh, 180.

* Bugern: un. 257 30TK.
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€C, ¥ CKIaJy ca IPaBHIHMKOM O Tapudu, Hamiafiyjy 3a o6as/hame MOCIOBA U3 HEHE
HaJIeKHOCTH, Kao M M3 JPYrux M3BOpa, ¥ CKJIay €a 3aKOHOM. Bumiak pacxoza Hal
npuxoauma KoMucHja MOKPUBA M3 CBOJHX PE3EPBH, 4 4KO T4 CPEJCTRA HUCY OBOJbHA W3
6ynera Peny6ike. Bumak rouuimsux npuxona Hai pacxoauma ymallyjy ce y 6yner
PenyGimke™,

Komucuja moamocu roammmd useemtaj Hapommoj cxkynmTueM Pemy6mmke
Cpbwje, y poKy o HeTHpH Mecella OX 3aBPIIETKA NOCHOBHe rogune. OH Campiky
(hvHaHCHjCKe M3BEINTAje 33 NPETXOXHY TOAMHY, W3BewTaj oslamheHor peBH3opa
M3BEWIT2] O INocjioBamy KoMHcHje TOKOM NpeTxomne rogyHe. 3a HaBeAeHH [0CA0
Komucuja umenyje pesusopa. DHHAHCH]CKY ILTaH 3a Hapeany roaudy Komucuja 1oHocH
zo 30. wnomembpa Tekyhe rogmme W jioctap/ba ra Hapoamoj CKyNIITHHM Ha

2
notephuBame’’.

Komucuja je nyxHa na, jequoM y mect mecerin, urdopmue Braxy o ceoM pany
1 KpeTabiMa Ha TPIKHIITY KanuTalna, B 1a NPUWIMKH J0KYMEHTALU]Y V Be3H ca:
1. m3jparum W 0fly3eTHM JO3BONAMA 34 paj, oBnamheuMa | CarliacHocTHMa y Be3n
ca MOCIOBMMA XapTHja 01 BPeJHOCTH,
2. ocrmapHsamem Hajg3opHe dynkunje Komuchje u Mepama npeay3eTHM y HAA30py
Y TOKY U3BEHITAHOT MIepHOIA,

3. peamusauMjy puHaHcHjckor aana KoMucwuje 3a tekyhy roguny;

4. nupasunnuke KomMucHije H ocrania akTa M CaoIITeHa KOjH Cy JOHETH Y TOKY

: 7
M3BENITAJHOT TIEPHOSA" .

¥ Bugern: Jb. Huxonnfi, 181,
6 Bugern: w1, 260 30TK.
¥ Buners: un, 261 30TK.
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ITOI'TABJBE

2

3aKOHOM O TPAKUINTY KanWrajga mpeasubend ¢y OCHOBHA opamhema ©

1. Osnamhema u Hagaexxnocua Komucuje

HaIexHocTh Koje uma Jomaha komucuja 3a xapTuje ox Bpeanoctd. Komucuia y
ofaskamy CcROjUX jaBHMX omjamfiera: JloHOCH MOJ3AKOHCKA M oOCTala aKkTa 3a
cnpoBoherse 3aK0Ha, 0J06paBa ofjaB/bHREAKE MPOCIIEKTA 3a jABHY MOHYIY U YK/bYUCHE
(hUHAHCHMjCKMX MHCTpyMEHATa Y TProBame, OH00paBa IIOHyde H  VKJBYUCHE
(pHBaHCHjCKHX MHCIPYMEHATA Y TPIrOBame KOjH Cy M3y3eTH of 0b6aBese 06jarbuBarba
MpoCneKTa, ofobpaBa (QH3NYKUM M TIPABHUM JIMUAMA CTATYC KBald(UKOBAHMX
WHBECTATOPA, W BOJM PErucrap KBalH(DHKOBAHHWX WHBECTHTOPE KOjUMA je omobpmia
CTAaTyC, Jaje J03BONY 3a 06aB/bambe NENATHOCTH HHBECTULMOHMM APYIITBHMA, JO3BONIY
38 pajl OPraHM3aTopy TpikuinTa, onduja 3aXTCB 3a NABAKE JO3BOJE, IMPUBPEMEHO HIIH
TPajHO OY3MMa J03BOlNE, jJaje A03BONY opramusaTopy PoHa U carlacHOCT HA OMINTA
akTa QoHJa W M3MEHE THX OMIUTHX aKaTd, 000paBd U3MeHe ONIUTHX aKaTa, CTHIAmE
KkBanuuropanor ysemwha, Jaje NpeTXOIHY CAIACHOCT HA MMEHOBAkE 4IAHOBA YIIPaBe
OPTaHU3aTOpa  TPKHMINTA, WHBECTHLMOHHX Jpywtasa M Ilentpansor —permerpa,
OpTaHu3yje HACTABY W IONArame HCITMTA W W3aje A03BOAY 3a 004aBILAIRE MOCIORA
Opokepa, nopTdhoIMo MeHallepa U HHBCCTHIHOHOT CABETHHMKA.

Ilopen tora, KomucHja jom perymuiue, BpIIH Haazop M TIpaTH TOCTIOBE:
Hsnapaolia ¥ jaBHMX JpYIITABA, W3BPIIABAILG 0GaBese HM3BEIITABAMKA M3JAaBajala U
YYCCHHKA HA PEryIMCaHOM TPXKUIUTY; MOCToBame l[eHTpajiHor perucrpa, auna ca
KBaiupuKkoBaHuM yueltheM, WmaHoBe ynpase ¥ 3amociene y lleHTpammoM peructpy;
CCKYHAAPHO TProeame GUHAHCHjCKUM HHCTpyMeHTuMA Y PenyGuuiu, 6e3 063upa Ha To
J& ¥ Ce TAKBO TProBAIbe BPIIM HA PEryJIMCcaHOM TPKHINTY, oxHocko MTIT? wiu Ban

m1X; nocnosame Goxna, opragusaropa @onaa u wianose Ooyja,

28 Myarnnarepanna Tprosauxa miardopma (MTII) - MynITHIATEpaIHM CUCTEM KOjd OPraHuzyje,
OAHOCHO KOjOM YTIPAaBIba OPraHH3aTOP TPHKMIUTA HIH MHBECTHLEOHO APYINTBO H KOjH oMoryliasa u
ONAKIUABA CTIajarbe WHTepeca TPefiMX Tuila 38 KYMOBMHY M IpOAajy (MHAHCHjCKMX MHCTpYMeHaTa y
CKIazy Ca TeroBHM ofaBesyjyhuM NpasuiMMa M Ha HAYMH KOJW NOBOAH [0 3aKIBYYEH:a YroBopd, ¥
CKJIAZlY Ca 3AKOHOM
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Ocum HaresieHuX opnamhera Komucuja: opranusyje, mpeaysnmMa H KOHTPOIHINE
cripoBohierse Mepa M CaHKuMja KojuMa ce oGesbehyje 3akonuTo, npapuuHo, ypeheHo u
euracHo  QYHKUHOHMCAE PCrYIMCAHOT TPIKHINTA, OFHOCHO MYATHIATEpAIHE
TProBavuke Imardopme, a y IMBY copedaBama nopeMeliaja HA TPIKUINTY M 3alITUTE
WHBECTUTOPA; BOJM DPETHCTpe, capabyje M 3akibydyje cropasyme ca mehynapoaHum
OpraHu3aldjama, CIPaHUM pETYIaTOPHWM OpraHHMa M JAPYTMM AoMahuM, OHOCHO
CTPaHHM OpraHuMa W OpraHu3aIpjaMa pajl npykamba IpasHe noMohiM, pasMeHe
uHopMalkja H Yy APYTHM ClydajeByMa Kaa 3a THM IOCTOJM notpefa; cacTaBiba
H3BEIUTAje U Aaje UHDOPMALKje O PEryIHCaHoM TPXKHINTY, OHOCHO MYJITHIATCPATHO]
TProBavKoj miardopMu; yranpelyje efyKauujy HHBECTHTOPA; U3/aje A03B0E U JOHOCH
TIOZ3AKOHCKA AKTa Yy BE3H Ca H3JaBameM J03BOJA, PETYIHCAIEM W HAJ30POM arcHiuja
Koje ce Gase IPOLEHOM KPEAUTHOr pusrka y PernyOnuiy; BpIIU Hau3op, Npely3uMa H
KOHTPOJIMINE CIpPOoBOheIbe Mepa M CAaHKLHja y BE3H Ca INPUMEHOM 34KOHA KOJUM Ce
ypebyje npeysumMarbe akuMOHapCKUX IpYINTaBa, 3aK0HA KOjMM C€ PEry.IMIIe TI0CIOBAbe
MHBECTHLMOHMX (BOHJIOBA M 33KOHa KOJHM Ce DEry/IHINe CHpevaBareé Mparba HOBUA U
huHancHparsa TepopusMa u 06aB/ba APYIO NOCIOBE O/IpeljeHe 3aKOHOM .

KowmucHja MOKe OKPEHYTH W BOIHMTH 1pej Cy/JI0M, TOCTYIIAK OPOTUB GHIIO KOT
N2 Ppajin 3aiITUTE HHTEPECA HHBECTUTOPA KOjH YIKY vV (DUHAHCUjCKE HHCTPYMEHTE M
JpyTHX JIHIA 33 KOja YTBpjM Aa MM je moBpeheHo oapeheHo Mpaso WiM Ha 1paBy
3aCHOBAH HHTEPEC, a Yy Be3U ca II0CA0BMMA Ca (QHHAHCH|CKAM HHCTPYMEHTHMA.
VY ciy4ajy ia cMaTpa Ja MOCToje YMIbEHHLE KOje YKa3yjy Ha 10CTOjarhe KpHBHYHOT AeNa,
NPUBPEHOL FIPECTYIA uny npexpmaja, Komucuja ynyhyje npennor 3a npujasy, 04HOCHO
3aXTEB OPraHy HaJICKHOM 3a CIPOBOhere ueTpare, KPUBUYHO I'OCIREG H MPEKPIIAjHU
nocTynak’.,

1.1 Hapzopua oiaambema Komucnja

Komucnja cripoBoin Hag30p Haj cyGjexTuMa Haa3opa y CKIafy ca 3aKOHOM H

aKTHMa NOHECTHM Ha OCHOBY 34KOHA. Ha TMOoCTYIMaK KOjH Y OKBHPY CBOjG HaANCHKHOCTH

* Bupern: w1, 262, ¢r.1 30TK.
*Bugern: un. 262, cr. 2 30TK,
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ciposou Komucuja, npumemyjy ce ogpende 3axoHa o Tpsumty Kanurana, Taxobe,
3aK0HOM ce onipehyjy u cyGjextn Hamsopa Haj kojuma KomucHja criposo Hajzop: .

KoMuenja cnipososim Hasop HemocpenHO y TpocrTopujama cy6jekra Haazopa,
Komucrje wny npasHor nuig ca KojuMa je cyGjexT Hag3opa TUPEKTHO WM HHJAPEKTHO,
NOCIOBHO, YIIPaRIBAYKM MM KAITMTANOM I10BE3aH, KOHTHHYHPAHO HA OCHOBY aHAIH3E
M3BEIITA]a KOje Cy CYOjeKTH HaJ30pa JYXHH 12 ROCTaB/bajy KOMUCH[H y NpOmHCAHNM
poKoBuMa, npafiemeM, NMPUKYNIbatbeM H MPOBEPOM TOKYMEHTAUHMje, 00aBelITema M
nojataka Ao0HjeHnx Ha noceban saxte Komucuje, Kao u npahemeM, IPHKYILBABEM H
TIPOBEPOM NTOJATAKA M CA3HAMEM M3 OPYTUMX M3BODA, Y Capajibi ca JPYTHM OPraHuMa
WM HpapHUM JTHOKAMA Ha TPHKUINTY KAITHTasa, TOBEPABAFREM IIOCTIOBA TMM OPraHHMa
WM NPpaBHUM JIALMMA Ha TPXKUIITY KalHTana y3 3aipikKaBarbe OJTOBOPHOCTH, KA0 H
oOpahameM Ha[ICKHUM CYJCKMM OpraHHMa. [Mocrynaxk Hagzopa Hajg MHOMME KOja
CYIPOTHO 3a0paHy 3aKOHA TIPYXKA)y WHBECTHLHOHE yClyre M o6aBibajy MHBECTUIMOHE
aKTHBHOCTH KoMHCH]a CIIpOBOIM MO CTyOEH0] JAyKHOCTH, HA OCHOBY NIPHjaBe U Kajia U3
ca3Hama KOjHMa PacTIoliaxe POU3NA3H 1a [I0CTOje PA3IO3H 38 TAKAB HAI30D .

Hanzop 3anounme H3qaBambeM HANOrd 3a HAaJ30p U FETOBHM JIOCTAR/BAMEM
cybjeKTy Hajzopa y IHCAHOM OONMKY, KOJM Caapiu: MpeaMer Haa30pa, NoJaTke o
OBJalieHrM JIMIMMA 33 HAA30p, MOCIOBHE NPOCTOPHje y Kojuma he ce Hauzop
o6aBskaTH, kao M JApyre MOJATKe KOjM Cy 0/ 3HAuaja 3a BpIIerse Hagzopa . Hanor 3a
Ha/30p IocTaBba ce Ccy0jeKTy HaA30pa y POKy KOjU He Moske OuTH Kkpalin o ocam faHa
OJl JaHa modeTKa Hagzopa. MsyserHo, y ciydajy kag mocToju onacHoct sia OH ce
YIPO3MJIa CBpPXa HaJ130pa, HATOT 3a Haj30P Ce MOXKE JOCTABHTH M Y Kpahem poky Ha
ocHoBy ojutyke Komucnje, u Taza mune Komucuje ypyuyje Haior 3a HaA30p HEIOCPEHO
1pe BpHISHA HAI30Pa .

Ilpunukom coposohiema Haazopa KommucHja Moke [a 3aXTéBa JIOCTABIBAILE
nojiataka d JOKYMEHAT4 0J] PeBH30pa, WIAHOBA YIPABE H JUPEKTOPa, H3JaBalala H
JjaBHMX JApymrrtaBa, moHyhaua MM NMl@ Koja Tpake VKbYYerhe Yy TProBame Ha

PEryIHCAHO TPXKUINTE, HHBECTHLHOHMX JIPYINTaBA U MOCPEIHMKA KOjU 00aB/bajy

gy, 263 30TK,
4y, 264 30TK.
1. 265 30TK.
Yy, 266 30TK,
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TIOCTIOBE ¥ BE3H €& JaBHOM MOHYHOM WIH YK/bY4erheM (PHHAHCHjCKHX WHCTPYMEHATa y
TProBamwe, peryniucaHor TpxumTa, IlenTpanHor perucTpa, opradusaropa @DoHna,
KpeIUTHHX HHCTUTYIH]a, THOA Koja BpLIe KOHTPOTY HAl HABEJEHUM JIMIMMA MM UX T4
JUNa KOHTPOJIMILY, CBUX APYTHX JIHIA KOja MOTY JaTd nojaTke U HHdopmanuje v Besu
ca CBPXOM M NIPEAMETOM Ham30pa ",

Komucuja BpIoK HaI30p HEMOCPSAHUM YBHAOM Y OININITA 8KT4, IOCIOBHE KILUTC,
M3BOZE ca pauyyHa, NPerHCKy W Apyre TOKYMEHTE, YKIbYIyjViu U €leKTPOHCKe Meauje u
OcTalle TMOAATKE Koje ¢y cyOjekTH Hagsopa oGaBesHy 1d BOAE W J0CTaBbajy Komucuiu,
BPINH aHaM3y THX NOJATaKa, y3UMa 13jaBe 0J] OATOBOPHUX JTULA H OCTANMX 3aI110CASHUX
¥y CyDOjeKTy Han3opa, Kao M O APYrHX JIMuA Koja HMajy CasHamba 0 KHTEPeca 3a Haj30p.
Hansop Bpum omnamfieno nume Komucije - wHcmeKTop y mpocTopujaMa cy6iexta
Haa3opa WM JMoa  ca KOjuM  cyfjekT  Hamgzopa HMMa  ONHCKE  Bese.
Y cBpxy mpoeepe IogaTaka of HHTEpeca 3a Hamzop Kommcuja Moxe JI03BOJNHTH
PeBH3OpHMA MM CIENUJaNTXU30BAHUM CTPYYHHM JIHIMMA Ja BplOe nposepe ojapehenux
nojaraka, Haasop ce Moxe BpmHTH y npocropujama Komucije y npucycTBY
OITOBOPHOT JiHlia ¥ oBnamheror nuua cy6jexra Hagzopa .

Cy6jextn Hagzopa o0aBesHu cy jaa omnamhenum uimma Komucuje omoryhe
MPUCTYN Y NOCIOBHE [IPOCTOPUjE M OPraHH3alliOHe MeNOBE, j4jy HA YBUA TPAKEHY
JOKYMeHTalujy, u3jaBe, kao ¥ Aa obesbesne Apyre ycnoBe 3a HECMETAHO 00aBIbAE
Hanzopa, CyGjexTH Hajazopa ¢y Iy KM Jia osnamtieHoM auny KoMucHje Ha IeroB 3aXTeB
npejajy TPaKeHy MOCNOBHY JOKYMEHTALH]y, €BUACHIINY O TeNe(OHCKHM NO3HBAMA H
JPYTHM OBIHLIHMA KOPeCHoAeHITje” .

CybGjexr mHagsopa sayxan je ga osmamhenoMm muuy Komueuje ocurypa
ojarosapajyhe mpocropuje y xojuma je moryhe Hecmetano M 6€3 NPUCYTHOCTH APYTHX
nuna obasmame Hajgsopa nociosama. Ha saxter osnamheror g Komucuje cybjext
Ha/30pa JIy/KaH je€ J1a OCUTYpa CTPYYHY M TeXHHUKY nomol, Kao u moTpebHa o6jalmera
v Ja omMoryhu crnposoheme Haazopa y cBom cemuinty. CyGjeKT HAZ30pa JYKaH je Ha
3axTeB opnamhenor muna Komucuje na ocurypa u gpyre yciose notpebue 3a o6amambe

nanzopa. Hapzop obapsea opramheno nuue Komucuje Tokom pajgHor BpeMena cybjexra

¥y 267, e, 1 30TK,
Uy, 267, cr. 2,3 1 4 30TK,
Uy, 267 er. 5 u 6 30TK.
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HaA30pa, & aKo je 300r o0MMa MM IPUPOJE HAI30PA TO HEOIXOHO, cyOjeKT Hax3opa je
Ryxan Ja omoryhu oenamhenom nuuy Komucije obaBisame Haazopa W Mocie pagHoT
BpeMeHa. JIOKyMeHTalu]y, HOBAL HIH MPEIMeTe KOjU MOTY MOCHYKWTH Kao JOKa3 y
KPHBHYHOM MOCTYIKY, TOCTYIIKY 34 NPHMBPEIHH IPECTYN H y NPEeKpIIajHOM MOCTYIIKY,
opnawhedo nuue KowmucHje Moxe, y3 W3IaBame TMOTBPUE, NPHBPEMEHO OLY3CTH
cy6jexTy Ha30pa, alli caMo IO HOKPeTaisa THX MOCTYNAKA, Kaja HX Npedje HallesKHIM
OpranmMa 3a Boheme mocrynka®,

ITpunuxoM obas/bamka Hanzopa CacTaBiba ¢e 3AIACHUK M ypydyje ce cybjexTy
Hag3opa, ca JICTa/bHUM OMHCOM YHBCHHUHOr CTamha. Ha uMmeHMYHO Ccrame
KOHCTaTOBAaHO 3allHCHUKOM OJTOBOPHO JIHUe uiau oenamheHo mune cyGjekra Haazopa
MOXe CTaBUTH TIpumende Npe 3aKIbydcha 3alUCHUKE, AKO je y 3alHCHHKY IOrpeliHo
WA HEIMOTIYHO KOHCTATOBAHO YMELEHWYHO cTame. AKO ce 3allHCHHK CadHmaBa HaKOH
o0ap/bara HETOCPENHOT Ha[30pa, 3allHCHHK Ce JIOCTar/bd CyBjeKkTy Haasopa M Ha
JOCTaB/BECHH 3aMUCHMK CYGjeKT Hag3opa MMa HPARO Ja YIOKU PUTOBOP Y POKY 01 0caMm
JaHa Of fana npMjema uctor. Mayserso Komucuja Moxe oapeauTtn v kpahu pox Kaaa je
TO HOTPeGHO paly cnpevaBarma MOryhnX 3HaUajHUX IITETHHX TIOCTE A",

Tlpurosop Mopa Zia canpii 03HAKY 3alMCHHKA HA KOJ C& NPUTOBOP OJHOCH,
pasiore IpUroBopa U pyre IOJATKE KOje MOpa caJpiKaBaTH CRAKH MOAHECAK Y CKIALY
ca 3aKOHOM KojuM ce ypeljyje ONMIITH yIpaBHH HOCTYNAak. AKo ce cybGjekT Haxsopa y
H3jaBH II03MBA HA WMCTIpaBe, OJHOCHO JOKYMEHTAlMjy, Jy’aH je Ja MX Kao JoKaze

- TIPHIOKHA IPUroBopy. AKO CyGjeKT Haa30pa Kao I0Ka3 IPUIOBOPY HE IPHIOKH HCIPaBe,
' 0HOCHO nokymentanujy, Komucnja he xox joHomema oyke y3€TH y 003Hp caMo oHe

JIOKa3€ KOjH Cy IPHTOBOPY NPUIOKSHA .

1.1.1, M3pruoame HAA30pHHX Mepa

Ha ocHoBy cnpoBesieHOT 1tocTynka Hazopa, KoMuckja Moxke cy0jeKTy Hamiopa
A2 M3PEKHE HAJ30PHE MEPe M CaHKIMje [MPOMUCAHE 3aKOHOM, a Y CBPXY 3aKOHHTOT,

OIMTEHOT, IPABHYHOT W NPo(ecHOHATHOr NOCTOBAmA KOjH yHanpehyje WHTerpuTeT

¥ Up, 268 30TK.
1. 269 30TK,
Oy, 271 30TK.
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TpaumTa Kanutana. Kaxa Komucuja yTepan 1a nocToji ocHoBaHa CyMEA 0 TIOYHIBEHOM

KPHUBHYHOM J€Ny, IPUBPEHOM MPECTYIY WIH [PEKPLIA]y, IOTHOCH HAJUIEIHOM OpraHy
oarosapajyhy rpHjaBy, 0JHOCHO 3aXTeE" .

Osnamtieno mmne Komuchje Tokom KOHTHHYMpPAHOT Hajaopa cy6jekara: yTephyje
Aa W €y TPONHCAHM  W3BEINTajH, o0aBeluTea W APYCH  NOJALA
AOCTAB/BEHH y NPOITMCAHOM POKY W Npomnucanoj Gopmu u; yTBphyje fa 1u ¢y nogany y
M3BCIITAjUMA, 0OABEINTELIMA 1 /IPYT0j TPAXKEHO] LOKYMEHTALIH]H TATHH U HCIPABHH.

Y cnyyajy KOHCTAaTOBAHHMX  HE38KOHHTOCTH M HENPABUTHOCTH  TOKOM
KOHTMHYMPAHOT Hazjsopa y nociaoBamwy cybjexra Hamsopa, KoMuCHja MOwe oapeauTu
HETIOCPE/IHN HAJ30p WM HA OCHOBY YTBPHEHOI YHILeHWYHOT CTakha Y TOM HaJ3opy
AoHerd oarosapajyfie pememe 3a OTKIdmame YTBPHEHMX HE3aKOHHUTOCTH U

42

HenpaguiHoctH . Takohe, ako je JoHOmeme Mepa HEOMXOAHO pajd  YPEIHOT

$yHKIMOHKCaka (DHHAHCHMCKOT TPIKHINTA WM 3AIITUTE HHBECTHTOPA, &4 Pajd ce o

Mepavia Koje Ce HE MOIY OVIOXKHTH M YMICHHMIE HA KOjHMA Ce Mepa 3acHUBA cy
yrephere, Komuicuja Moske 0 BUXOBOM H3PHIIatY OLJTYYUTH 110 CKpaheHOM ITOCTYIIKY .

HajzopHuM Mepama Hanaxe ce OTKNAMAWE HE3AKOHHTOCTH M HENPABWIHOCTH,
Kao W MpelysuMarse aKkTHBHOCTH 34 HUXOBO OTKIAmAKe. Y cnydajy yrpleHnx
HE3aKOHUTOCTH M HenpasHimocty KoMucuja he petnemem HANIOKUTH IpeIy3uMame Mepa
M AKTHBHOCTH pajl YCIOCTAB/LAKA 34KOHMTOCTH M TPABUIHOI  [OCTIOBAbA.
Kowmuchja peemem osipeljyje pok 3a wsspiueme pemema ¥ o6asesy ja ce Komucuju
AOCTABH JIOKA3 O MCIPAB/EEHO] HE3AKOHUTOCTH H HETIPABUIIHOCTH.

KoMucHja HezaBHCHO OF APYruX NpeAys3eTHX Mepa M3 OBOT 34KOH4, CYGjeKTy
H4/I30pa Kao ¥ Wiany yrnpape Moxke M3pehn HOBYaHY KaszHy, KOja He MOKe OMTU Mama Of
1% nu Beha ox 5% NpONUCAHOT MHHUMAIHOT KANMTANA, OAHOCHO KalHTada cyGjekTa
HaZ3opa Mo nocHenemM (PHHAHCHJCKOM M3BEIITAjy, OAHOCHO HE MOXKe OMTH Mara O
jenue 3apaje nu seha on 36Hpa ABaHACCT 3apaja Koje je AMPEKTOp MM 4iaH VIPaBHOT
0100pa APYUITEA IPUMHO Y TIEPUOAY OJf ABAHACCT MECEIHM IIpe AAHA JOHOIICHA PelleHha,
a Koja mpejicran/ba npuxos 6yyera Peny6nuke Cpbuje. Komucuja, npe mspriama Mepe

JHITY KOMe H3Jigj€ M03BOIY, OIHOCHO MPETXOJHY CArNacHoCT, oMoryhasa cacnymare, a

“ Buperu; un. 272, er, 3 u 4 30TK,
“ Bugety: wn. 273 30TK.,
“Ynau 274 30TK.
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y cknagy ca aktom Kommcwje. Axo Kommucuja yrepav /a HE3aKOHMTOCTH U
HEMPaBUIHOCTH HUCY OTKIOMmeHe, Komucuja momxe mspehu Hory mepy. Kaza Komucuja
YTBPAM yuecTalo Kpliere ofpeaalda 3aKOoHa M aKaTa JOHeTUX HA OCHOBY 3aKOHa, MOXE
uspehin jagHy omomeny. O HapegenoM pemrersy Komucuja he oGaBecTutn peryiucaHo
TpxumTe, ofHocHo MTIL, Ilentpanuu peructap, Hapoany 6anky Cpluje W KpeguTHy

MHCTHTYIM]Y K&Ja je TO HEOIIXOqHo .

1.1.2. Uspuname onomena og Komucuje

Kana Kowmmucuja y cHpoBeIeHOM HAA30pY YTBPAM HE3AKOHHTOCTH, ONHOCHO
HETIPAaBHITHOCTH KOje 1Pe/IcTaBbajy MoBpey openada 3akoHa o TPHKUIITY KaluTania o
axara Komueuje m Ipyrux sakoHa, a mpupoja U oOuM yTBPHEHHX HE3a8KOHHTOCTH H
HETIPABUITHOCTH HEMajy 3HauajaH yTuuaj u nocmexmue, Komucuja moxe cyGjexry
Hajg3opa uspell nucMeHy omoMeHy. [IucMeHa ONOMEHa MOMKE CaIp:KABaTH M HAIOT ja
cyGjeKT Haa30pa Henpasy yTBplieHe HE3aKOHUTOCTH M HETIPABMIIHOCTH M POK Y KojeM je v
obage3u Jia TO y4MHH. YKOJUKO ¥ OCTAB/LEHOM DOKY CYOjEKT Haj30pa He HCTpaBy
yTBpheHe HE3aKOHHTOCTH M HenpaBuianocTd Komucuja he H3JaTH pellierhe 3a OTKNAbarmbe
yTBphEeHHX HE3aKOHUTOCTH H HETPABHITHOCTH .

Cybjexr mansopa ayxaH je, mo pewemy Komucwmje, 1a OTKIOHM yTBpheHe
HE3aKOHUTOCTH W HENPABMIHOCTH K Ja KoMHCHjH MojHece H3BEINTa] O aKTUBHOCTHMA
Koje €y Mpefy3eTe 3a IUXOBO OTKIALAILS Y poKy koju je Komucuja ompeamna. V3
M3BELITa] CyOjexT HaJ30pa je AyKaH Ja NPUIOKH JOKYMCHTAIM]y W Jpyre J0Kase U3
KOjMX je BHIJBHBO Jia ¢y yTBpheHe He3aKOHUTOCTH M HENPaBMIHOCTH OTKIOmeHe, Kaja
M3BEINTA] HHje NOTIYH WIM W3 IOKYMEHTAlMje y TPWIOTY He TpPOM3NasH a3 Cy
HE3aKOHMTOCTH OTKIIOHEHE, KOMHCH]a MOXKE HAJIOKUTH TOMYHY H3BEINTAja U POK Y KOME
Ce M3BELITa] MOpa JOMYHHTH. AKO U3 U3BEINTaja, IPUIOKEHE JOKYMEHTALH]E W APYTHX
IoKasa NpoM3Niasw jJa ¢y yTBpheHe HEe3aKOHWUTOCTH W HEMPaBUIHOCTH OTKIOHEHE,

Kommucuja he yopojutu Taj n3pemaj*.

4y, 275 30TK,
Sy, 276 30TK.
“yy. 277 30TK.
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1.2. Boleme perucrapa ox crpane Komucuje

Kowmucnja Bomy cnesiehe BpeTe jaBHMX perucrapa, Koje ofjaBibyje Ha cBOjoj
HHTEPHET CTPAHULM: PCTHCTAp u3JaBanana kojuma je Komucnja onobpuna o6japsupame
MPOCHeKTa 3a jaBHY IOHYIy XapTHja oJ BPSIHOCTH; PErMcTap M3AaBajalla uMjH Cy
(uBaHCHjCKH MHCTPYMEHTH yKJ/bYdeHH Y TProBame Ha Pery/McaHo TPXKHINTE, OJHOCHO
MTI] y Penybmunm; perucTap jaBHHX [pymraea, YKBY4yjyhu mogperucrpe: a)
(pMHAHCHjCKHX W3BEIITAjd, TOAMINILHX, TONYIOAMUIBMX M KBAPTATHHX W3BEINTaja
OuTHuX HHQOpMAlMja M TPONMCAHMX [OJATAKA KOjeé CBAKO JPYIITBO IOCTABILA;
6) u3jaBamana xoju cy msjanu (uHancHjcke uHcTpyMente, a Komucuja je ono6puia
nonyzy Ges obarese 00jaB/pUBaba MPOCTICKTA; ) MMAANA 3HAYajHAX yuemha y jaBHuM,
1) IpyIITaBa KOjUMa jeé MPecTano CBOJCTBO jaBHOT APYINTBA; PErdHCTApP NPABHHX H
QU3AUKKX THUR KOjuMa je 0Zo0peH CraTyc KBalu(UWKOBAHOT MHBECTHTOPA; PETHCTAp
U3JATHX M OIy3eTHX J03BOJA 33 paj, J03B0Na 38 00aB/bame AENaTHOCTH, YKIBbYUyjyhu
MOJPErUCTpe: CarJaCHOCTH Ha OMIITA aKTa, YWIAHOBE YIPaBe, CTHLARE KBRATH(PHKOBAHOT
yuewha y KkanuTany, U3peucHX Mepa U CaHKLHja, perucTap HIa Koja MMajy J03BOIy 3a
obaBJkame 110cn0Ba Gpokepa, NopTHOIHO MEHANEPA U HHBECTHIIMOHOT CABETHHKA 1 IIHIA
KOjUMa je ofly3eTa A03BONA; PETHCTAp KOjU Ce BOAM ¥ CKIAMY ¢a 38KOHOM KOJUM ce
ypebyjy uHBecTHUMONM (OHIOBM YK/bYdyjyhH IOApErHcTpe: HW3ZaTHX M OfY3ETHX
JO3BOIIA 38 Paj APYIITBUMA 33 YIPABJbAkE UHBECTHUHOHUM (GOHAOBHMA i (OHIOBHMA
YIIUCAHUM Y PEruCTap MHBECTHIMOHUX (JOHAOBA, CarTIaCHOCTH HA OINIITA 4KT4, YIAHOBE
yUpaBe, CTULALE KBAMMGUKOBAHOT yuemifia y KamuTaly, H3PCUSHUX Mepa M CaHKIWja;
perucTap Koju ce BOAH y CKIaQy ca 3aKoHOM KojuM ce ypehyje npeysumarme

AKIMOHAPCKAX ApyIITasa’’,

5. 279 30TK.
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2. laBama A03B0.1a 32 OCHHBALE, OPraHU30BaIbe, 00aB/babe JeTaTHOCTH H

pan y4ecHMIHMA HA TPKHIITY PHHAHCH]CKAX HHCTPYMEHTHMa

2.1. Jarame oo0pema 3a 0GjaBLUBAILA POCNEKTA

Komuncuja uma oapeheny ynmory npuimkoM ojapehjupama QOpMe M campikine
IIPOCIIEKTa, K0 JOKYMEHTa KOju cajpd WH(pOopMAaIije Ha OCHOBY KOjHX ce oMoryhasa
HHBECTHTOPMMA Ja H3BpIIe O0jeKTHBHY TIPOLGHY UMOBMHE W 00aBe3a, (QHHAHCH|CKOr
CTama, IMOCHOBHUX pofuraka W ryburaka, HOTSHIMjalHHX TOCIOBHHX pe3yiTara
H3/aBaala XapTHja O BPEAHOCH M TapaHTa YKONMKO TMOCTOJH, Kao M TpPaBa M3 THX
XapTHja on BpenHocTH. Komucuja nponvicyje GopMy, MERUMATHY cafpikaj uadopMaliuja
Koj¢ Tpeba YKIbYYHTH Y TIPOCTIEKT KA JOKYMET Y BE3H Ca PasMYMTHM H3JaBaoLiMa,
XapTHjaMa o] BPeJHOCTH M IIOHYJAaMa, Kao U o0jaBUILMBAILE H OTNAINABAILE Y BE3M €4
IIPOCIIEKTOM, H TOM IIPHJIMKOM BOIW PavyHA O CTAHAApPIHMA Y BE3H Ca (GMHAHCHjCKUM H
He(pUHAHCH]CKHM NoAanuMa Koje mporucyjy Mehynapoaue opranuzamuje KoMucuja 3a
XapTHje O BPEAHOCTH KA0 W O pPeleBAHTHUM MOPOMHCHMA EBPOICKE yHMje KOjH ce
oJHOCE Ha HPOCIEKT ",

Komucuja moxke g 103BOJIH, Ha 3aXTEB H3I4BAOIA WM MOHY)ada M30CTaBIbakhEe
oppelieHyx mojaTaka Koje HPOCNEKT Mopa Ja CajpKH YKONHKO cMarpa aa Ou: 1)
00enoJaIbHUBabe TaKBUX I10/1aTaka OUI0 Y CYNPOTHOCTH Ca jaBHHM HHTEpecoM; 2)
06eN0aILHBAME TAKBHX TI0/IaTAKA MOIVIO HAHCTH HECpasMepHY IITETy H3aBaoLy, MO
YCIIOBOM M2 M30CTAB/BAKE MOJaTaka He OH JOBENO jaBHOCT y 3abNyny y rmorieny
YHILEHKIA M OKOJIHOCTH HEOIIXOAHHX 34 00jeKTHBHY MPOLCHY W3JaBaoua, onyhada uian
rapanTa, Kao 1 NOTJIeNy IpaBa U3 XapTHja o BPSIHOCTH Ha KOje Ce POCIEKT 0AHOCH; 3)
TAKBH MMOJ@HN OUIIM O] He3HATHOT 3Hatuaja camo 3a NPEAMETHY OHYAY HIH YKIBYHEHE Y
TProBare Ha PEryIHCaHo Tpxumre, ogHocHo MTII, a ue Ou yTHmATH HA TPOLCHY
(duBaHcHjcKor cTama H pasBojuux MmoryhHocTu w3jasaoig, mouyhada WIM rapaHTa,
yKoJHKO nocToju. KoMucHja oamyayje o 3axTeBy 33 H30CTaB/harbe OJpeleHux IoLaTaKa

v POKY Of] CellaM pajHuX JiaHa 0J1 JaHa npujema 3axteBa. Takolje, Komucuja nponmcyje

1y, 20 30TK.
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bmke KpUTEpHjyMe, HAaUKWH JOCTAB/bAba JOKYMEHTALM]E M YTBPhHBARE MCITYHCHOCTH
YCIIOBA Y BE3H CA M30CTAB/bAEM TIOJATAKA U3 HPOCISKTA" .

Komucnja nponucyje kojy oKyMeHTaUujy je HOTpeGHO Aa TPUIOKH M3IaBaiall,
onHocHO noHyhad XapTWja o5 BpeJHOCTH Y3 3axTeB 3a 0/00peme 06jaB/bUBAILA
NPOCNEKTa pajy japHe [OHYIe XapTHja OJ BPEIHOCTH H Y3 3aXTeB 3a 0100peme
NPOCTIEKTA 34 YK/bY4eHe XapTHja OX BPE/IHOCTH Ha perymwcaHo Tpyumre. ITopex Tora
HAJJIeXKHA Je Ja, YKOMMKO 3aKibydkoMm He oxbaum 3axteB 3a ogobpeme objar/bHBama
MPOCTIEKTE, pellierbeM 000pH WK 040M1je 06jaB/bUBaILE TPOCIICKTA.

Komucuja 1oHOCH permerne 0 0406pehy 00jaB/bHEAbA TPOCIIEKTa, JOKYMEHTA O
PETHCTPALM|H, IOKYMEHTA O XapTHjama o] BPeIHOCTH U CKpaheHOr IPOCIEKTa ¥ Be3H ca
xaprujaMa OJ BpEIHOCTH Koje lie Gwry nomyhene jaBHoCTM WIM YK/bydeHe Ha
perymicano Tpsuinre. llpocnexr xoju Huje omoOpmna Kommcuja He mMoke OHMTH
oGjasieen y PeryGmunu Cpbujn. Komucnja JoHOCH pememe 0 0A00pemy 06jaBkHBama
npocIieKTa y poky ox 10 pagaux naHa o nada npujeMa ypeoHOT 3aXTeBa M JIOCTAB/bA Ia
noJHocHolry 3axteBa. MehyTuM, yKommko ce jaBHA MOHYJAa OAHOCH Ha XapTHje 0J
BPEIHOCTH M3JaBAOLa YWje XapTHje OJ] BPeJHOCTH HHMCY YK/BYYEHE Yy TProBame Ha
PETYMHCAHO TPIKMIITE, HUTH je paHHje ynyhuBao jaBHY NOHYAY XapTHja 01 BPEAHOCTH,
POK 33 JOHOWICIHE pemierba o oAc0permy o0jar/buBama IMpocHekTa H3HocH 20 pagHmx
JaHa o[ JaHa IIPHjeMa ypeHOT 3aXTeBa. YKOMHKO YTEPIH Ja HPOCIEKT HUje CAYHmbEH Y
CKIamy ca ofpeadamMa OBOT 3aKOHA M aKTHUMa JOHCTHM Ha OCHOBY ¥hera WM [1a je
A0CTaB/bEHA JIOKyMEHTalldja HeMoTIyiHa M3 Jpyrux pasmora, Komucuja y poky on 10
pajmMX JaMa oj JaHa MpHjeMa 3axTeBa O ToMe O0aBelTaBa W37aBa0ld H TPaKH
UCIIPABKY HIIM - IOIYHY AOKyMeHTatuje. Ykomiko Komucuja He AoHece pelneie o
0100pemy IPOCIIEKTa Y HABEJIEHOM POKY cMaTpalie ce 1a 3aXTeR Huje ogo6pen ..

Komucnja 3amyﬁK0M oa0aliyje 3aXTeB 3a 0400perbe 00jaB/FHBAkA TTPOCTICKTA H3
jennor op chenelinx pasziora: 1) axo je 3axres je noAHeno HeownamheHo uIe; 2) cam
3aXTCB j& HenoOTHYH W3 IAPYTHX pasiiora M NOJHOCMIAIL HUje Y OCTABLEHOM POKY
JOIYHHO 3aXTeB; 3) HUje NpudaBibena o0ape3ta cariacHOCT Ko je 3aKoHOM ogpeliero 1a

je H3aBame xapTHja Ol BPEeIHOCTH IJO3BOJBEHC CaMO Y3 NPETXOAHY CarlacHoCT TOor

“Yn, 21, er. 2 1 3 30TK.
0y, 27 30TK.
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oprana; 4) Huje npuGaBbeHa TOTBPAA JA je PEerylHMCAaHO TPKMIITe, ogHOcHO MTII
CIPEMHO [a YKIbYYH XapTHje O BPEHOCTH y TPrOBAMmE, & YKOIIMKO j& 3aXTEB [IO/JHECEeH
Y Ty ¢BpXy; 5) ofaee3ne HakHaae nporucane Tapuduuxom Komucuje sucy nnaheue; 6)
HHCY UCIYI:eHe JIpyre IPETIocTaBke 33 Boheme nocTymka’ ., |

Komucnja pememem oafuja saxteB 3a onoGpewe 06jaBBHBAIGA NPOCTEKTA
ykomko: 1) mpocmext umm mH(opMaLmje AOCTABIbeHE Y3 3aXTeB HHCY ¥ CKIady ca
3aXTeBMMa MPONMCAHNM 38KOHOM MNH aktuma KoMucwuje, a moaHocuian ux Heje y
OCTABILCHOM POKY JOMYHMO; 2) HPOCHEKT CajApKu HHpopMaluje Koje Cy 3HayajHo
MOTPEIHe, HeTauHe, JOBo/Ie Y 3a0Iy Ly MM CY H30CTABGEHE 3HAUAJHE YMH-eHHULE IITO 32
NOCIeIMIy MMa HOTPeIiHo, HeTauyno Wiu odmamyjyhe uidopMmucame MHBECTHTOpA, 4
MOJHOCHAL, UX HHjE Y OCTAB/EEHOM DOKY JOIYHHO; 3) TOAHOCHIAL 3aXTeBa je
uzjiaanay kome je Komucuja mspexsia Hexky o] HAI30pPHHX Mcpa 360T HelomToBama
0JpeA0U 3aK0Ha, & U3jaBaNall HUje OCTYIHO Y CKIALy ¢a U3pedeHoM MepoM; 4) noxarm
U3 MPOCIIEKTA HUCY Y CKIgy ¢a OJNYKOM M3/1aBaolla O U3JABamby XapTHja OJl BpeJHOCTH,
FbHXOBOM YK/BYUCHY y TProBaibeé HIM TH MOJAalM HHUCY Y CArlacHOCTH ¢a APYTHM
NoJaLMa Koje je noTpeOHO JOCTABHTH y3 3aXTeB; 5) Kaja ce MPOCIEKT OJHOCH HA jaBHY
MOHYZy XapTHja 0Ji BPEAHOCTH, a OJUTyKa Ha[JeXHOr OpraHa W3/ABaoLA O H3JABAby
XapTuja 0/1 BPEAHOCTH j€ HMINTAaBHA MIIM CTABJbEHA BAH CHATE; 6) HAJ M3AABAOLEM je
TIOKPEHYT MOCTYNAK cTedaja ",

Kan Komucrja on00pn o6jassbiBarme IpOCneKTa, H3JaBalall, OJHOCHO MoHyhad
je AyxaH jna objaBu MpocnektT y poky of 15 gana o/ jaHa npujema peliemna o 0100pemy
o0jaB/bUBaka ITPOCNEKTa, Al He KacHMje OJ [OYETKA jaBHE NOHYAe MIH YK/bYYerha
XapTHja OJl Bpe/IHOCTH Ha PETYTHCAHO TPIKHINTE M JocTabba ra Komucujn,

YKOIMKO y mepuofy oj Kaja je OpOCIEeKT Oofo0peH na A0 OKOHYAlLA jaBHe
MOHY/Ie XapTHja O BPEHOCTH, OHOCHO [0 TPEHYTKA YKbYYera Ha TPIKHINTE XapTHja
Ol BPE/IHOCTH, HACTAHE 3HA4AjHA HOBa YMICHUIA, YTRP/HU CE [10CTOjame OHTHE rpemke

WIH HENPEIM3HOCTH y BE3W ca MH(OpMaildjaMa M3 IPOCTICKTa Koje MOory yTHMLATH Ha

*l1yy, 28 30TK,
24y, 29 30TK.
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IPOLICHY XapTuja o/l BPEIHOCTH, M3NaBaial vin noHyhad je IyaH Ja 0JMax CayMHH
AoJaTaK IpoCcIieKkTy # focTasu KoMICHjH 3aXTeB 32 BeroBo 0100peme’ .

Komucuja objaBmyje Ha cBOjOj MHTEpHET CTPaHHUH CBa pellema O 0Z0Opery
00jap/bUBama MIPOCTIEKTA Y NOCIEIBUX 12 MECCIH KM HAjMAhe HUXOB CIIMCAK H, aKO je
Moryhe, XHIEpIHHK Ka NPOCIIEKTyY 06jaB/beHOM HA VIHTEpHET CTPAHMULM H3JaBaoclia HiH
MHTEPHET CTPaHWIM perynucaHor Tpxumra, ogHocHo MTIL, a ykxomuko je pew o
TIPOCTIEKTAMA KOjH HHUCY NOCTYIHK Ha oBaj Haunn, Komucuja o6jaBibyje obapelITemne o
TOME HZ KOjH HAaUMH CY TIPOCIEKTH CTABJEEHM HA PACTIONIATARLE jABHOCTH M IJE HX jé
Moryhe gobuti’’. V nepuody janyap — netemOap 2012, roaune Komuchja je ogobpuna 4
NPOCIIEKTa 33 M3JABAare XapTHja O BPEAHOCTH jaBHOM NOHYJIOM c¢a 00aBe3oM

00jaBibMBaA NPOCHEKTA YKYMHE HOMUHAJHE BPEIHOCTH y M3HOCY of 3,4 Mummjapje

,uHHapass.
: Bipel aznlpenn mzasama Bnezmoey aavepesus muiasatey [hmapal
g - 4 I a4 TR ¢ Jspddmame 0
v - pewenliny } 3 mng HGEoeNs § AMEASREN - RRE
ARV 5 i BR0 1 ITRA23000  ASAS0R00M | SRLT

Tabene 2. Odobpena us0asarsq hunanCUjckux UHCMpPYMenama jaeHom noxHyoom ca
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Tabena 3. O00bpera u30a8arA QUHAHCUTCKUX UHCTIPYMENAMA jABHOM HOHYOOM Ca
obasesom 06jag/busarba npocnexma (npeaned no usdaeaoyuMd
Janyap - oeyembap 2012, 200une)

4. 33 30TK.

*1p. 31 30TK.

* Mspewraj o pagy Komrcuje 3a xaptuje on spearocr PermyGmuke Cpduje n KPETAmBHMA HA TPIKHLIITY
kanurana y PenyGmumu CpGuji,y nepuony jaryap-neuembap 2012, roaune, ofjasmseH Ha HHTEPHET-
cTpaHrLH KoMucHje 3a XapTHje o BpEIHOCTH, AaHa 29.04.2013, rogune, 11.
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Tabena 4. bpoj u epeornocm odobpenux usdasarsa jagHom nouyoom ca obasesom
objasmusara RPoOCnermMa

Taxohe, Komucuja mma ozxpeleny ynory npunaukoMm opmobpema objaBisHBara
NPOCIIEKTa CTPaHKX U3pasanana. Manasanar koju uMa cequurre Ban Peny6auke mMoxe 1a
moctaBu KoMHCHJM 3axTeB 34 ofobpaBame 00jaBIbHBAMGA NMPOCIEKTa 38 jABHY MOHYAY
WIH YKIBbYYCILE CBOJUX XapTHja O BPCIHOCTH ¥ TPrOBAMmE Ha PEryIHMCaHo TPIKHUILTe,
oaHoco MTIT y Penybmumm. IlomHocunan zaxrtera gocrasba KomMucuju mnucady
TIOTBPJTY OJl HAAJICKHOT OPraHa MaTH4HE 36MJBE Ja Cy XapTHje O]l BPESAHOCTH 3a Koje
JOCTaBJ/ba 3AXTEB UCTE KIace Kao U XapTHje Koje ce HyJle Y MaTHYHO] 3eM/bH H3/1aBaoila
" Ha oénony 01106PEHOT IPOCTIEKTA, OHOCHO KOjHMa Ce TPIY]e HA PEryIHCAHOM TPIKHLITY.
Komucuju ce npeko opnamhicHOT WHBECTMIMOHOT JPYINTBA MOMHOCH 3aXTEB 3a
ono0peme jaBHe NOHYAe XapTHja O BPCAHOCTH HIM YKIbY4eHe HAa PEryjucaHo
Tpkuire, oaHocHo MTII u y3 3aXTeR ce NOJAHOCH NPOCIEKT omodpeH oj CcTpane
HAJIEKHOT OpraHa ApKaBe U31aBaolia ca ojroBapdjyhoM JOKYMEHTAIIUjOM, Y OpHIHHAIY
W OBCPCHOM IIPEBOJY. Y3 3aXTeB OBOT wuilaHa JOCTamlba ce onodpewe Hapojne GaHke
Cpbuje. Kana cy npeamer saxresa 3a og06perse EN0O3NTHE TOTBPIE KOje €6 UIA[Y UM
YKbYdy]y Y TProBare Ha PeryJnucaHo Tpxumte, oanocio MTII, Komucuju ce nocrapma
IpuMepaK yroBopa W3Mely cTpaHor M3Japaola ¥ KpeAUTHE HHCTHTYLMje ornamhiene ga
nocnyje y PenyOnuun koja he usnatu gerosutde moTspae, Kao M J0KA3 4 XapTHje 07
BPEIHOCTH TIPEICTABILEHE THM JENO3UTHHMM TIOTBPAAMAa HCIYmBABajy  YCIOBE,

Komueuja opoGpaa ofjapmusarbe OPOCTIOKTa KOjH je CayuieH y CKIany ca

[ponHuCcMa MATHYHE 3eMJBC M3TaBacna I 3akoHa 0 TPXUAIITY KalidTand, Kac H oA

29




yclioBoM Ja obaBese ofelofalLuBama onfompajy ofaBe3ama MpomucaHuM oapenfama
0BOT 3aKoHa 1 akTHMa Komucnje™.

Bracuuuke xapTuje o BpefHOCTH goMaliMX M3aBagalia MOTY e jaBHO HYyAHTH
Ha CTPaHOM TPXKHIITY YKOJIMKO je M37aBaolly ono0peHO ofjaBILuBame IPOCTEKTa 34
jaBHy IOHYAy HMIH 38 YK/BYYCI€ Xapruja Off BPEAHOCTH Ha PETYIMCAHO TPIKMIITE,
ognocHo MTII y Penybmuum, u v ToM cnyﬁajy ce Komucnju nocrapmka 61arospemMeno
obaseinrerse. V3napanaun Moke Ja YKLYYH BIACHWYKE XaApTHje 0J BPEAHOCTH BaH
PerryGivike, ¥ TO YKOOHMKO OHe HE WCIYIbABAjy 3AKOHOM MPOMHCAaHe VCIOBE 3a
ojtobpapare 00jaR/bHBaA NPOCHEKTa WIH 33 YKIBY4eRe Ha PerylucaHo TPIKHIITE,
opHocHo MTII y PenyGmuim, a y3 mperxoauy carmacuocr Kommcuje. Bes onobpema
- Komucuje Hézxasanau moxe Bad PenyOnuxe CpOuje caMo Ja Hyqu WM YKByYyie y
CCKYH/IAPHO TPrOBAE CBOj€ My*HUYKE XapTHje O BPEIHOCTH WM JCHO3HTHE IOTBPC
KOje ce OIHOCE Ha Te Jy)XHHUKe XapTHje OJ BPENHOCTH, Ka0 H Ja HyAH XapTHje 0f
BPEIHOCTH ca HIH Ge3 0/100perba 00jaBibiBatba IPOCTIEKTa HIH YKIBYUYj€ ¥ CEKYHIAPRO
TproRame’ .

2.2. Iapama J03B0JeE 32 PAX OPraHH3ATOPY TPKHUIITA

Komucuja omnyuyje o 3axTeBy 3a JaBame JIO3BOJC 33 paj OpraHH3aTopy
TPKAMTA™ y POKY 07 TPU MeceLa 0/ jaHa nprjeMa 3axTteBa. OHa TOHOCH pellere O
AABamky HO3BOJIC Kala YTBPAM: Aa Cy 3aXTEB M MoTebaH MOKYMEHTaldja H3 MOTIYHH M
BAJbAHH; Ja Cy UCITYILEHW CBH yCIIOBH npeaslieru 3akoHoM H akta Komucnije; na nuua ca
KBaIM(HMKOBAHMM ydemlieM Yy OpraHH3aTopy TPIKMINTA, OJHOCHO pPEryIHCAHOM
TPXKHIITY, YKIbY4yjyhH 1 nuna 61HcKo NOBE3aHA ca THM JIMLIAMA, KA0 M CBAKO JIHIIE KOje
MOIKE JIa BPIIH KOHTPOJY WIIK 3HAYAjaH YTULA] HA YIPABIBATLE OPIaHU3aTOPOM TPIKHIITA
HCITYE-aBa]y YCI0BE NpeaBuleHe 3aK0HOM; Aa CY YIaHOBM YIPABE ¥ JIMPEKTOPH NoA06HH

¥ 1IOY3/[aHH" .

* 4y, 39 30TK.

'y, 40 30TK.

58Opraﬂm.zrmp TPIKHINTA je IMIe Koje yIpaB/ba, OAHOCHO o00apba IEAaTHOCT ¥ BE3M ca
d)}/HKLII/IOHPICEiI-beM PeryIHcaHor Tp}KHH.ITa, a OpFaHHBaT()p TPHUINTA MOMKES 6HTH H caMo perynucaﬁo

Tp}KPILHTe.
¥4y, 110, cr. 1 w2 30TK,
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Tabena 6. Hzoame 0o3601e 30 0CHUBAIbE, OP2AHUZOEATSE U PAD OPANUIUMOPUMA
MPHCUILING

Komucuja o01ja 3aXTeB 3a HaBarbe 403BOJIE 38 PajJ OPTaHU3aTOPY TPIKHINTA Kaja

YTIBpIH Ja:

L] Je/1an MM BMIIe yenora 3a A00Hjame J103BOJE MPEABHNEH 3aKOHOM HHje
HCMYILEH;

. TOJALK KOje 3aXTEB CaApiKM Cy HeTadHW, Y 3HAYajHO] MEPH JOBOIE Y
3a00yly WM ¢y M30CTAB/LEHH HEONXOJHHM MOAALH Kako O ce
yH(OpPMAalIHje U3 3aXTeBa MOTIE IIPABMINO TYMaYHTH;

. nra  Koja he pyKOBOJHTH IOCIOBAEKEM HeMa]y JOBOJLHO 00py

penyTannjy 1 HCKyCcTBa Ja 00aBibajy Te JyKHOCTH;
je BIachmuka CTPYKTypa NOAHOCHOLA 3axTeBa, YK/bYuyjyhu u muma Oimcko
oBe3aHa ¢a NHLMMA Koja TMocenyjy kpamudukopaHo ydemhe, Taksa ga 6u edukacan

Haa30p HAA MOOAHOCHUOLICM 3aXTeBa ono 0HeM0ryheH60.

1. 110 30TK.
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2.3. laBame 103B0¢ GUINUKAM JUIHMA 33 00aBbamhe IGCI0BA
NpY#Aaha MHBECTHIHOHHX YCAYI'a U AKTHRHOCTH

Komucuja je opnamlieHa fa OpraHH3yje HACTABY M [OIATAbe HCIIUTA 34 CTHLAE
3Batba OpOKEpa, WHBECTHLMOHOT CaBeTHWKA M NOPTQoIMO MeHauepa. JlosBony 3a
obapmame HaBeAeHUX MocioBa KoMuckja H3aje ako MOTHOCHIAL 3aXTeBa 3a nobujame
T€ JI03BO/E MCHyHaBa ciefehe yciose: a) MOTOKeH HMCIHT 33 CTHIAE 3Barka; 6) He
TIOICIKE IPUMEHN IPABHUX TOCIE/HIE OCYIE.

Homnocunan 3axtesa 3a gobujame  103BOJMe 33  064B/BAmE  MOCIOBA
WHBCCTHLMOHOT CaBETHHKA W NMOPTQONHO MEHallepa MOpa UMATH HAjMarbe TPM TOjMHE
PajHOr HCKYCTBa Ca BUCOKOM CTPYYHOM CIIPEMOM Ha TIOCJIOBHMA ¢ XapTHjama of
Bpeanocri. Takohe, Komuchja nponueyje nauun nocrpudukaiyje 103807e THLY Koje je
CTeKN0 ojrosapajyhy noseomy mam opnamliere 3a ofapbame THX TOCHOBA Y
MHOCTPAHCTBY .

Iopen Tora Komuchja uma oapeljeHe HaImemHOCTH IPHIMKOM H300pa, OJHOCHO
MMEHOBaa pyKoBojeher kaipa HHBecTHLMOHOr apymTea, OHa mpomucyje Gamiy
CaJpiKUHY 3aXTCBA 34 JABake NPETXOJHE CANNIACHOCTH Ha M300p, OJHOCHO MMEHOBALE
JAMPEKTOpa U HlaHa 0400pa AMPEKTOpa, HAaN30pHOr oxbopa WIH U3BPIUHOT 0A60pa
HUHBECTHIIMOHOI JIPYINTBA KOj€ je¢ OPOKepPCKO-IHMIEPCKO APYIITBO M PYKOBOAMIALA
HHBECTUIHOHOT APYINTBRA KOje je opaamhena 6auka.

Kaga Komucuja yTepaum 7a Cy HCOYIbEHH YCIOBU IpPeABHHEHH 3aKOHOM,
Komricrja naje carmacnocT y poKy Of CefiaM paiHuX JigHa Of [aHa MpHjeMa YpeIHor
3aXTeBa 32 JaBarbe HpeTxojHe carinacHocTH. Kaja ce 3axTeB 3a JaBame CarnacHOCTH
NOJHOCH y3 3aXTeB 34 JlaBame [03BOJIe 32 00aB/bame JICIaTHOCTH HHBECTHLHOHOL
apywtsa, KoMHCH]a outydyje ucToBpeMeHo 0 064 3axTesa. Komucuja oaduja 3axrer 3a
/lABakLe CArJacHOCTH Kaja yTBpPAM Ja HUCY MCTIYESGHH YCIOBM IpeABHljeHH 3aKOHOM.
Komucuja noBnaum OperxopHy cariacHoCT 3a u30op, OJHOCHO HMEHOBARCHABEIECHMX
Ml Kaja YTBPAH: 14 je peliere o NaBamy CarflaCHOCTH JOHETO HA OCHOBY HETAYHMX
WIH HeTOTIYHUX MOJIaTaKa; /a JIKLE 3a KOje je JaTa carlacHoCT BUIE HE HCTYH:EBA 38 TO
yTBphere yenore; fa je MuIe 3a Koje je JaTa carnacHocT HAKHAIHO W3BPINMIO [OBPETY

odpesaba 3aKOHa O TPHUIITY KAIlUTaxa, 3aK0Ha Koji ypehyje cnpedasaise mpama HOBIA

T, 153 30TK.
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¥ (MHAHCHpAIbe TEepopH3Md, OMNINTHX AaKATA OPraHM3aTopa TPXKHIUTA MIM aKaTa
Komucenje, a KomucHja cmarpa aa je moBpena S0BOJEHO 036M/bHA M CHCTEMCKA 1 /1A JIUILE
YUHKM HEMOOOHHM M HENoy3maHMM 3a 00aBjbaibe NOCnOBa YiaHa yIparRe MHIH
pyxoBozmora®

2.4, NoGujame 103B0:1€ 32 00aB/bake JeIATHOCTH WHBECTHIIHOHOT APYLITBA

Komucuja oanydyje o 3axTeRy 3a JaBaibe O3BONE 33 OGAB/BAME JENATHOCTH
MHBECTHLHOHOT ApymTea® y poky ox 60 pagHUX aHa oA JaHa HpHjeMa 3aXTeRa.
Komucuja TOHOCH peniemse o JaBamby J03BONE 38 00aB/hathe EIATHOCTH Kajia YTBPAM Ja
Cy HCIYHCHH CBM YCJIOBH IpeABMNCHH 3akoHOM M akTuMa Komucuje.V pemrewy o
AaBarby JIO3BOJNE HABOAYM C€ Aa JIM je& HHBECTHIIMOHO IPYIITBO Koje je OpoKepcKo-
NMIEPCKO IpYIITBO OBNamheHo Oa ApXKH HOBUAHA CPecTBA, OAHOCHO (MHAHCHjCKE
MHCTPYMEHTE KIMjeHTa. ¥ nepuogy of janyapa 1o genemGapa 2012, romune, Komncuja
je w3zana 35 no3molia 3a 00ARbAIGE NCMATHOCTH GPOKEPCKO-IHIEPCKAM ApymTBHMA®Y, a
Y UCTOM [EPHO,1y HMje M3[aNa HUTH je[HY JO03BOJA 34 OCHHMBAME, 0K j€ Y HABEIEHOM

neprony oenamhiennm 6anxama® wgana 18 103p0Na 3a 06aBBaAILE AeTaTHOCTH,

Komucuhja ogduja 3axTeR 3a japarke JI03BONE 34 O0AB/BAE JSNATHOCTH Kaja

VTIBpIH Ja:
" jEIaH HITM BUIE YCIIOBA 3a 00Hjare J03BONC NpeaBuheHHx 3aKoHOM
HUj€ UCTIYbEH;
" nHua koja e pyKOBOAMTH TOCHOBAEM HHBECTHUIIMOHOI JPYIITBA
HeMajy AOBOJBHO 100py pelyraljy M MCKyCTBa jga 00aB/bajy Te
AY)KHOCTH;
62 Y. 155 30TK,

 Wnpecrunnono apymrso je IHue ¥ "Hje pefoBHe aKTHBHOCTH HIIH NOCIOBAE ClIaIa TIPYIAKE jeHe
HIIH BHUIE MHBECTHLHOHHX ycuyra TpehHM NHumMa OAHOCHO NpodecHOHANHO o0aB/hamke jefHe HIH
BHINE HHBSCTHHMOHHX AKTHBHOCTIHL

 Bpokepciko - AmaepeKe APYOITBO Jj€ HHBECTHIMOHO APYIITBO Yy 9¥je PEOOBHE AKTHBHOCTH MIIH
NOCOBAIBE CHaJa TIPYKaLe jefHe WIH BHIIe HHBECTHUMOHMX yoiayra TpehuM Jwipma oaHOCHO
npotbecHOHanI-IO o0aBsbambe jenHe MK BULIE HHBECTUIIHOHMX AKTHBHOCTH.
* Owjamliena GAHKA je HHBECTHLHOHO APYITBO Koje je CpraHH3alMOHA [eAHHHIA KPeXuTHE
HHCTUTYLjé ¥y 4YHje pedoBHE aKTHBHOCTH KM MOCHOBAILE CIHAfa I[PYKAIE jeiHe WY BHIIE
HHBECTHIMOHHX yomyra TpelimM mmupma OOHOCHO npodecuoHanHe o0ARIBAILE jeAHE WM BHIIE
 'HBCCTHLUOHHX aKTHEHOCTH ¥ BESH Ca JeIHHM mwy BUIIe (HMHAHCH]CKHX HHCTPYMEHATA.
¢ Wapemraj o pany Komucwje 3a Xaptuje on spearocn Penybarke CpOuje v KpeTamiMa Ha TP/KHIITY
karmmTana y PenySmaun Cpbnjn,y neprony janyap-genembap 2012, roaune, 06jaB/LeH Ha HHTEPHET-
crpaunuy Komycuje 3a xaptuje on Bpeanocty, nana 29.04,2013. rognre, 17,
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n je BIacHHYKAa CTPYKTYpa IOJHOCHOLIA 3axTeRa, YK/BYUyjyAu M mHua
OnucKo MoBesaHa ca MHUEMA Koja nocenyjy Kpanudukonano yuernhe,
Takea na OM edukacaH Haj30p Hal NOJHOCHOIEM 3aXTeBa OHO
OHEMOTYHeH,

= Cy TIOJAUM KOje 3aXTeB CajipikH HeTayHH, A0BOAE y 3a0Iyay HIH Cy
H30CTaBJbEHH HEOMXOIHH MOJalH Kako 01 ce HABOAW H3 3aXTEBA MOTJIM

TAYHO TYMAYHTH' .

2.5. Opnobpasame kBanudukoBanor yuentha y oprauuzaTopy Tp:KHINTA

Kaga ¢usnuko uny npaBHO NHIE OJHOCHO JHIA Koja cy OMHCKO NOBE3aHa,
BOHECE OINYKY 1A TIOCPE/HO MM HETIOCPEIHO CTeKHe, OAHOCHO yBeha kBanudukosaHo
yuemhe® y umsecTriHOHOM JPYIOTBY, TAKO 1 IPOLIEHAT aKIlHja ¢a NPABOM riaca Hid
yqewha y kanuTany jocturte umm npetie 10%, 20%, 33% wunu 50% yvemha y kanmtary
TOI' MHBECTHLHMOHOT IPYIITBA (NpedoceHo cmuyare), Iyxuo je na Komucnju noaHece
3aXT€B 34 [aBam-¢ HPETXOAHE CarflaCHOCTH 38 CTHUAKe KBalupuKoBador yuemnha,
HABOJAChH BUCHHY HamepaBaHOT yyeuihia, K20 W OCTale MpomHcane nogarke. OHzHuKo
WIJTH TIPABHO JIMLE KOje JIOHeCe OIYKY Ja MOCPEIHO Ml HETIOCPEIHO CMAILU TPOLIeHaT
KBAIM(HKOBAHOT yyellia ¥ HHBECTHUMOHOM JIpYLITRY ucnof 10%, 20%, 33% wuimm 50%
yuemha y yKynmHOM KaOuTaly TOT MHBECTHIIMOHOF ApYLITBA, AYMKHO je la O ToMe
mpeTxoano obapecTd KoMHCHjy M Ja HaBele BHCHNY HaMEpaBaHOI CMamserma ydemha.
[lpunukom yrephueama BHcHHe KRamuukoranor yuewha Komucuja ne yauMa y o63up
IPOLICHAT aKllKja ¢a IPaBoM Tilaca Koje APYro MHBECTHIMOHO APYINTBO IPKH HA OCHOBY
TIOKPOBUTEILCTBA (PMHAHCHJCKUX MHCTPYMEHATA, OHOCHO IUIACHpPAMma (PMHAHCH]CKHX
UHCTPYMEHATA HA OCHOBY IIOKDOBMTELCTBA ca 00aBe30oM OTKYIla eMHCHje HM31aBaoclad

HHBECTHMIHOHOD APYHITBA, [I0J YCIOBOM Jla ¢€ Ta IIpaBa He KOPHUCTE 3a YHECTBOBALS Y

"n. 157 30TK.

o Keaaugurosano yuemhe je nocpenHo Wmm nenocpendo ydyemhe Y WHBECTHUHOHOM APYLITRY,
opraduzaropy Tpicuinta 1 LenrpanaoM peruetpy xoje npeictaesa HajMawe 10% yuewha v kanurany,
npasy IMaca M koje oMoryhapa OCTBAPHBA:E 3HAUAJHOr YTHLIA|A Ha YIPAB/barhe TAM TIPABHHM JIHIEM
¥ KOMe ce nocenyje yuewhe.

34




YIpaB/bakby M3JaBaOLEM M aKO Ce HaBe[EHE aKlMje ca HpaBoM riaca otyhie v poky o
TOIVHY JaHa Off JaHA CTHIAmA .

Komucuja je aysxna 1a Ges oznarama, a HajKacHHje Vv POKy oA ABa pajHa JaHa
HAKOH MpHjeMa 3aXTeBa, INOTBPIM IMCAHHM [yTeM MPUjEM HUCTOT IIPEIIOKEHOM
crunaony. Komucuja, y poky oj 60 paiHux jgana of jJana NoTBpAe NpHjeMa 3axTeBa
cBuX 00aBesHMX JOKyMeHaTa KOje je HEONXOJHO IPIOKUTH Y3 3aXTeB, YTRPhYje
UCITYE-HOCT YCI0Ba, 8 IPEAI0KEHOT CTHIAoA 00aBeIITaBa O JaTYMY HCTEKa HaBedeHOT
poKa y3 MOTBPAY O NpHjeMy 3axTeBa. KoMicHja MOXe 3aXTEBATH IHCMEHWM MyTeM
HajkacHuje 50. paxHOr JaHa poka 3a NPOLEHy JOJATHE IOJaTKe KOjU Cy HEOIXOXHY 34
AOHOLIEkE OJIyKe O MOJHETOM 3aXTEeBY 3a CTHUIAme kBanuduxosanor vuemha. Kaaa
Komucuja pasmarpa aBa iy BHIINE 3aXTeBa 3a CTHLAE WM yBehamhe KBATH(UKOBAHOT
ydenmia y MCTOM OpraHU3aTopy TPKULITA, AYKHA je Ja ce TpPeMa Npe/UIoNKeHuM
CTUIA0LIMMA PABHOTIPABHO ONXOJH M NIPTOM He MOXKE Ja YCIOBIbaBA M3HOC H IIPOLEHAT
Besu ca ydeinheM Koje ce CTMYe, HWUTH HCIUTHBATH MPEIIOIEHO CTHLRBE Y BE3H ca
EKOHOMCKIM 1oTpeGaMa TpxkuurTa’”,

[IpanukoM oalyunBama 0 HaBeJIGHOM 3aXTeBY, a paau o0esbehema CHrypHOT H
I00pOT yIpPaB/baka y OPraHu3aTopy TPIKKINTA ¥ KOME Ce CTHYE KBaln(hUKoBaHO ydeinhie
H y3umajyhiu y o03HMp BepOBATHM YTHIA] NPCIIOKEHOI CTHMIEOIA HA OpraHM3aTopa
TpkuinTa, Komucuja ouemyje MoJ0OHOCT NPEINIOKEHOr CTHLAOLA W (PMHAHCH]CKY
ONpPaBAAHOCT INPEIOKEHOr CTHLAama kopucrehn ciaezehe kpuTepmjyme: pelyTanujy
IIPE/VIOIKEHOT CTHIA0NA; GHHAHCHjCKY CTA0HITHOCT [PEANOKEHOT CTHIA0LA; MoryhHoCT
OpraHU3aTOpa TPXKHUINTA Ja HCIYHaRa YCIOBE V MOIACAY KamuTana u JPyre YCIOBE M
obaeese npensuhiene oapenGama OBOr 3aKOHA, & HAPOUMTO Jia JIM Ipyla uMju fie 1co
NOCTATH HMMa CTPYKTYpy Koja oMoryhasa Bpimeibe e(MKacHOr HAI30pa; [OCTOjarhe
OCHOBaHe CyMILE JIa C& ¥ BE3H ca MPEeITOMKEeHUM CTHUABEM BPILH WIH [TOKYIABA BPUIHTH

Npame HOBLA WK (MHAHCHpPake TePOPM3MA y CMHCTY ojpenaba 3aKoHa Koju ypehyje

crpeyaBam¢ TIparbd HOBOA H (I)HHaHCHpaH)a TEPOPU3ME, OAHOCHO Ja TPCHIOMKERO

6 Maseemrraj o pasy Komuchje 3a xaptuje on Bpenuocn Peny6nuke Cpbuje v kpeTamHMA Ha TPAKHILITY
kaiurana y PeryGmuim Cpouju,y neproay janyap-aetemGap 2012, rogune, 0bjapiben Ha HHTEPHET-
crpadniE Komacuje za xaprije on spenHocty, aana 29.04.2013. roaune, 32,

. 101 30TK.
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CTHRAHE MOXKE YBehatw Taj pU3HK; [ia JIH JTHLE Koje mocesayje WM IPeAIake CTHIAmE
KBanu(UKOBAHOT yuerhia noaiexe 3aK0HCKHM lII/ICI(BaHH(I)HKaLLHjaMaﬂ

Komucuja ponocu peierse 0 1apakby CANIACHOCTH 33 CTHLARE KBATH(QHKOBAHOT
yueuha y poxy on 60 pajsux jaHa oA JaHa HOTBPAS NpHjeMa 3aXTeBa, YKOIUKO ce Ha
OCHOBY JOCTaBJLCHE NOKYMEHTAIMje MOXKe 3alUBYUHTH A Cy JIMNA KOja HAMEPaBajy aa
CTeKHY KBaTHQHKOBaHO y4elfie moaobHa U TOy3laHa | 2 UM je GUHAHCH]CKA Mon0xKaj
TaKaB Ja ce MOXe IPETIOCTABHTH Ja Hehe MMaTH HeraT#BaH YTHIA] Ha NOCIOBAILE
opranuzaropa TpkuinTa. MeruM pememem Komucuja MOXKe OfPSIHTH MakCUManaH pok
338 OKOHYame NPCHTIONKEHOT CTHLAka M MOXKE Ta NPOIYKHTH Kaja je TO NoTpedio.
Yxonmko KoMucuja y poky 34 npoLeHy He on0Hje 3aXTeB 3a U3/4Bamhe CarlacHOCTH Ha
MPEITOMEHO CTHLARS Y [IICAH0j (JOPMH, CMATPA C€ Ja je CariacHoCT Jara . Y IiepHoLy
janyap - meuemGap 2012. rogmme, Komucuja je Jada 8 carnacHOCTH HA CTHIAmbE

KBaTU(GHKOBAHOr yyelha Y HHBECTHIIHOHMM J{PYLITBHMA .
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Tatena 7. Jame cazracnocmu 3a cmuyaree Keanuuroeanoz yuewha y uHeecmuyuontm
Opyumeumay nepuody jaryap — oeyembap 2012, 200une

KomucHja foHOCH pellele o 0ADHjarby 3aXTeBa 3a& JABAKE CATIACHOCTH 3a

CTHI@WE KBAIM(PHKOBAHOT yuelha yKOIUKO ¢& HA OCHOBY JOCTAB/bEHE IOKYMEHTAIIH|e

MOXe 3aK/bYIdTH Ja: Cy TMOJALM Koje NPEANOIKEHU CTHLANall MOJHECEe HENMOTMYHM;

Npe/UIOKCHE CTHIAOUM HE WCHYHhaBa]y KPUTEPHjyMe NpPONUCcaHe B3aKOoHOM; OJIHCKa

"' q1.102 30TK.

Y, 103, er.1 1 3 30TK.

" Vspewraj o pany Komucuje 3a xapTHje ox spensocr Pemyfiuke CpSuje v KpeTamuMa Ha TPHKHILTY
kamnrana y Penybmuium CpGuji, y nepuoay janyap-aeuemtap 2012, roaune, o6jap/bed Ha HHTEpHET
crpanniE KoMucnje 3a xapruje on speaxoct, nana 29.04.2013, romuie, 32.
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MOBE3aHOCT W3Mehy opranmzaropa TpXKHIITA W APYrMX (GM3MYKMX WIM NPaBHUX JHIA
Koja Cy y TO3MIMJH Ja KOHTPOIHMINY HIM BpIUE 3HA4ajaH yTHllaj HA OpraHM3aTopa
TPXMINTA ClpeyaBa edukacHO BpHIeme HajsopHe QyHkuuje KoMmuCH|e; 3aKOHM WIH
HPONKCH JPYre ApikaBe KOjU €& OJHOCE Ha (PM3WYKA MJIH MpaBHA JIMIA ¢4 KOjUMA
OPraHU3aToOp TPXKMIITA HMa OIMCKY [IOBE3aHOCT CIpeyaBa eMKACHO BPILIEH:E HAAZOPHE
dynximje Komucrje, 0HOCHO OTeXaBajy npuMeHy meHe Haa3opHe GyHKumje .

Jluny koje crekHe KBaTM(pHKOBaHO ydemhe y OPraHU3aTOPY TPIKHILTA CYIPOTHO
ozpendamMa HaseeHMM mpaBumuMa, Komucwja: 1) omysuma mpaBo Tiaca Koje
TIPOM3KIIA3M W3 TAKO CTEUeHOr KRaauQukoBanor yueinha, 2) Hajaxe Npojajy Tako
CTEUEHOT KBATH(DUKOBAHOT yueniha,

Takohe, Komuchja ykuna pelliere 0 1aBarsy CariacHOCTH HA KBaTH(GHUKOBAHO
yuewhe axo je nuue koje moceayje KpanuguxoaHo yueurhe Ty carmacHocT HOGHIO
A4BarbeM HETAYHUX, HETOTIIYHMX IMOAATaAKa WIH HA HEKH APYrd HE03BOJFEHH HAUMH,
KoMucunja Moxe YKMHYTH pelllerhe O JaBaky cariacHOCTH Ha KeanmdukopaHo yuemrhe
aKko Jie Koje mocedyje KBamudukoBaHO yuelmhe BHINE HE HCIYHaBa YCIOBE

npe ieuljeHe 3aKoHOM

“Unan 103. ¢, 4 3aKoua o TPKUALITY KAHTANA,
"Unan 104, 3akona o TPIKHIITY KAITHTANIA.
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3. Peryamcamse, Hax3op u npaheme yuecHHKA HA TPXRUINTY
(pHHAHCH|CKHM HHCTPYMeHTHMA H GYHKIHOHUCALA TPKHIITA

(PMHAHCHJCKUM HHCTPYMEHTHMA

Kommucuja pezyaume, epuu naozop v nparmu (1) nocnose usgasaona © u JaBHMX
,npyMTaBa77, (2) wsppmapame o6aBese M3BEINTABAmA M3JABANALIA M YYECHHMKA Ha
perymucanom Ttpikumry u MITI, (3) nocnoBame WHBECTHIMOMMX JADPYIUTBA U
OpraHu3aTopa TPXKUINTE, YKIBY4Yjyhin 1 nuua xoja mocenyjy keamuduxopaso yuemhe,
41aHOBE YIPABE M ApYre 3amloC/eHe Y MHBECTUIHOHMM APYINTBUMA M OPraHU3aTOpUMAa
TpxuTa, (4) mocnosame LleHTpanHOr perucTpa, Muna ¢a KealudukopauuM yuemrhew,
4JaHOBE ynpaBe 1 3amociene y LlentpannoM peruerpy, (5) CekyHIapHO TproBarne
(uHaHCHjCKMM HHCTpyMeHTUMa Y PemyGimum, Ge3 of63upa Ha TO Ja /M ce TakBo
TProBame BpIIM Ha peryiucasoM Tpxumty und MTIT umy san mux, (6) nocnosame
donga 3a 3alITHTYy MHBECTHTOpA, opranmsatopa Ponza u wianose Pomnga, (7) mpatu
ycknaheroer ca oapenbama H IoBpedy ompenaba 3aKOHa, akata KoMucHje M OMIITHX
axKara OpraHu3aTopa TPXKHINTA, MHBECTULHOHMX Apylurtasa u llesTpanuor peructpa u (8)
OpraHusyje, Ipefy3sMMa M KOHTPOIMUIE Crposoherme mMepa M CaHKIHja KOjAMa ce
06e30ehyje 3akoHuTO, NPaBUYHO, ypehero U edHracHO QYHKLIHOHUCAIRE PETYIHCAHOL
tpxumta © MTIL a y numy crnpevapama nopemehaja ma TPXKHINTY ¥ 3alITHTE
WHBECTHTOpE, Y mMepHomy jamyap - genemOap 2012. roamxe, Komucuja je m3mpmuna
4.126 perynaudja, namsopa u npaliela YUCCHHKA Ha TPXKAITY (DUHAHCHjCKHM

. 8
MHCTPYMEHTUMA H QYHKUMOHUCAIbA TPKUINTA (HHAHCH]CKHM HHCTPYMEHTIMA .

" Mapapanan - gomahe wiu CTPAaHO NPaBHO MHUE KOje m3jxaje WM NPeTAKe HM3JABANES XapTHja o
BPEIHOCTH M APYTHX (QUHAHCHjCKMX HMHCTPYMEHATA, & YKONHMKO CE Paji O JENO3WTHAM IOTBpAaMa,
H30aBAOLEM CE CMAaTpa JTHIIE Koje H3/dje XapTHje O/ BPeMOCTH KOje MPEICTAB/ba]Y TE ACTIOZHTHE MOTEPIE.
Magasaoun cy # PemyGnuka, ayTOHOMHe NOKPAJWHE, jenqHMIE JIOKATHE CAMOYIpaBe, TPABHA THIA
KOPHCHHLE OYUETCKMX CPEACTaBa ¥ OpraHMaluMje OOABE3HOT COLMjATHOT OCHTYpama y PerryGnuum,
Hapopma Oamka CpGuje M crpane apkaBe, ApPKaBHH OpraHi, NeHTpanHe Gamke, MelyHapoaHe K
HAIHANNOHAIHG HHCTHTYNHjE kao ro ¢y Mehynaponun monerapus Qomrn, Esponcka ueHTpanua 6aHka,
Erponcka uHBeCTRIHOHA GaHKa W OCTale CIHYHE MeljyHapoaue opranusaumje,
"7 JaBHO APYIITBO - H3ABANAL KojH Henymsaga Gap jemas on cnegehinx yenosa (1) yenemHo je H3BpHImo
JABHY NCHYIY XapTHja 07 BPETHOCTH ¥ CKIIA/LY Ca MPOCTIEKTOM THje je ofjaBmsuBarse oxoGpnia KoMucuja
¥ (2) wije cy XapTuje o BPeIHOCTH YK/bYUCHE ¥ TProBathe Ha PETYIHCAHOM TPAKHITY 1 MTIT y
PenyGmuim.
" Maremrraj o pany Komucuje 3a xaptuje of BpenHock PenyGnuke Cpluje v kpeTamuMa Ha TRIKHILTY
kanuTana y PenyGmiay CpOujh,y nteprony janyap-genemap 2012, roaure, o6japmen Ha UHTEpHET-
crparsuyE Komucuje 3a xapraje of pemHoctH, aana 29.04.2013. roaunue, 34,
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Tabena 8. Yxynno usépuieHo pezynayuja, Had30pa u npahersa YHecHura Ha mpxCUuimy
QUHANHCH] CKUM UHCIPYMERMUMAY Y HKYUOHUCATOA MPIHCUUIMA DUHAHCUJCKUM
UHCIMPYMEHMUMA

3.1. Haasop Komucuje Haj jaBHOM MOHY/I0M XapTHja 0 BPeIHOCTH

KoMmucnja Bpinn Hagsop Han uchymaRameM CBMX 00aB€3a NPOIMCAHUX 3aKOHOM
Y BE3M ca JABHOM MOHYJAOM XapTHja O BPEJHOCTH MITH YK/bYYEHEM HA PEryIHCaHO
Tpxumre, ogHocno MTII y Penybaumum Cpbuju. Hamsop nompasymesa: npahcme,
IPHKYIUBake M NpoBepy ofjaBbennx uH(opMalyja u o0aBelITaBaka O/ CTPaHe JIHIA
Koja cy obagesHa Jia Mete moctaBe KOMMCH]H; YBH Y NOCIOBAbE H3/ABA0OLA H HErOBOT
MATHYHOT U 33BHCHUX JAPYINTABA; M3PHIALE HAI30PHUX Mopa’ .

YKOIMKO y TOKY jaBHE HOHYJe XapTHja O BPEAHOCTH MM IOCTYIKa 3a
YKIbYYMBAIbE XapTHjA OJ( BPEJIHOCTH Y Tproeame Komucuja yTBpaM Ia Cy HOJallid U3
NPOCIIEKTa 3HAYAJHO NOIPEINHH MK Ja AOBOAC WHBECTHTOPA Y 3a611yay, OJHOCHO A4 Cy
H30CTaB/LCHE OWTHE YMEBCHHULIE 0] 3Hauaja 3a yrBphUBarbe€ HCTHHHUTOCTH OCTAJHX
noxaraka, Komucrja Hanaxe u3ziapaony aa y oapehieHOM poxy:

" 00jaBK ucpap/here MHOOPMAIIM]E Ha MCTH HAYMH HA KOJH j€ IPOCTIEKT

objaBiben;

'y, 42 30TK,
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" (PH3HUKM TOCTABU NIpHMEpKe IPOCIIEKTa HiTH A0KYMEHaTa KOjH [pate
IIPOCIIEKT ca UCTIPAB/LEHUM HH(OpPMAaIMjamMa CBUM JIMIIUMA Koja ¢y Beh

W3BPIIHIA YTIFC XapTHja 01 BPSIHOCTH

Y ciyuajy npocnekTa 3a japHy moHyny Komucuja nanaxe u3gagaoly U nonyhauy
na 'y oapeheHoM poky:

- 00yCTaBH /la/by YIIUC, H3JABAELE TIOTBPAA O VIIMCY M TIPHjEM YIIATA 1O
OCHOBY yIuca, CRe JOK H3JaBajal He HMCIPaBH TakBe WHopmaLuje

HONYHAaBamheM NPOCTIeKTa UITH ITpaTehinx ToKyMenara;
= obaBecTH cBa JMlIA KOja Cy yIHcana, OAHOCHO KYIIHIA Xapruje of
BPEJHOCTH ¥ OMOTYNM MM, YKOIMKO TO JKene 18, Y MepHOIY O/ HajMarhe
neT JaHa of JaHa H3pHLAka Haj30pHe Mepe W3 OBOT WiaHa, MOHMINTE

YIHC H TTIOBpaTe HOBALL O OCHOBY YIIKCA.

Hspasanan je nywas ga y oxpeheHom poky noctapn Komwucujn wseeinraj ca
JIOKa3¥Ma 0 OTKJIOH-eHHM HeMpaBUIHOCTHMA' .

YKOIUKO M31aBallall HE OTKIOHH WIM HE MOXKE Aa OTKJIOHH HETIPABUTHOCTH Y
npeasrheHoM poxy, Komuchja pererbeM MOHHIITABA MPOCIEKT M JABHY TOHYAY W O
ToMe o0aBeInTaBa jaBHOCT, M3/[aBA0I@A U JIHIA KOja Cy M3BPIILIA YIIHC H YILIATY XapTuja
O/ BPEIHOCTH. AKO C€ NPOCHEKT 32 JaBHY NIOHYAY NOHMINTH, U3IABAIAL] HIIH APYTO JTHLIE
Koj€ je BJIacHHK XapTHja o BPSIHOCTH je MyKau [a, y POKY O/ TPH pajiHa J1aHa o] JaHa
npujemMa peluema KoMmucuje, MUIHMa Koja Cy M3BPLIMAA YIHC H YINATY XapTHja Of
Bpe/IHOCT Bpati ymnalieHe u3HOce ca KaMaToM. Kajga IOCTOJH OCHOBaHAa CyMiba Y
roepey oapeaada 3akoHa, Komucnja Moxe npuBpeMeHo 1a 00yCcTaBH jaBHY MOHYIY HiH
YKJBY4erhe Y TProBame Ha Hajeume 10 y3acTOMHAX pajHiX AaHa’.

ITpuimixom Bpiema Hagzopa Komucuja je opnamfieHa 3aKkoHOM fa Mpeay3Me
pasHe Mepe, IIpH YeMy y3uMa y 003Up TeXHRy rmoepe/ia opeada 3aKoHa v CBPXY Koj4a ce

Kenu MOoCTHRH THM Mepama, na je tako osnamhena ja:

81 43, et 1 307K,
*'Up. 43 er. 2 30TK.
By 43, ¢r, 3 w4 30TE.
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3aXTE€Ba OJ H37aBajala, NoHyhaua WIM JIMIA KOja TPAXKe YKIbYYeHe Ha
perymucano tpxumre, ogHocHo MTII ma y mpocmekt yibyue JojiaTHe
vH(OpMaLEje, YKOIHKO je TO HEOMXOAHO Pall 3alITHTE MHBECTUTOPE;
3aXTeBa O] M3/laBajala, NoHyhada UM JHLA Koja Tpake YK/BYYere Ha
perylicano Tpxumre, ofnocso MTII, kao ¥ nmMua Koja UX KOHTPOUIILY
WIIH CY IO IbHXOBOM KOHTPOJIOM, 12 JOCTaBE HOAATKE M JOKYMEHTa O
3Hayaja 3a chpoBobjeme Hajg3opa Hal TpPUMEHOM ojpenada OBOT
NOIaB/ba;

38XTeBa OJ DPEBU3Opa, YIpape W3Aapaocla, NMoHyhaua WAH TIOJHOCHOLA
3aXTERA 38 YKJLYUCIHC Ha PEryjiucaHo Tpxkuwre, ogHocHo MTII , xao m
IBUXOBUX NOCPEIHUKA KOjH fie CIpPOBECTH MOCTYNaK jaBHE MOHYIE HITH
TIOJHCTH 38XTER 34 YKIBYYEHE Ha PEryTHCaHo TpkumTe, ojgHocHo MTII,
AOCTaBY NoaaTHUX MH(popMaLUja H obaBellTerba 01 3HAYAja 38 HAJI30D,
3a80paHM WM TIPUBPEMEHO OOYCTaBH OIVAMIABAME, HA HAjBHINE JeceT
PaJHuX JaHa, ¥ CIydajy Kaj MOCTOjM OCHOBAHA CYMHba Ia je JOIIO M0
noppeje oapeaada osor 3akona wim akta Komucuje;

IIPUBPEMEHO 3a0paHH TProBamke Ha PeryIHCAHOM TPXKHUINTY aK0 CC YTBPIH
Ja je AOILIO A0 NOoRpesie ofpenaba 3akona umu akta KoMucuje;

TpeLy3Me ApyTe MEepe U CAHKIH|E Y CKIALY Ca 3aKOHOM .

3.2. Hapzopne mepe KomucHje HAKOH YK/BYUHBAILA XAPTH]A O BPEIHOCTH

HA TPKHUIITE XaPTHjA O] BPE/IROCTH

Hakon yxk/byumBara XapTHja Ol BPEJHOCTH HA PerysTHCAHO TPKUINTE, OJHOCHO

MTTI, KomucwHja je oBramthena na:

o6aBy nperne;l NOCNOBama W3JABAOLA, APYIITBA KOje ra KOHTPOIMIIE
WM HWEroBUX 3aBUCHUX ApymTaBa v Pemybnunu CpOujw, axo je to
norpe0HO paau npoBepe U yTBphMBama da JM H3Japaiall MocTyna y

CKIaay ca 3aKOHOM,

8 5. 44 30TK,
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Y CBPXY 3aI0THTE HHBECTUTOPA M TPXKHUINTA Y HETHHN HAJIOKH H3LABAOILY
THX (HHAHCHjCKMX HHCTPYMEHATA OOI0JaIbHBAE CBMX BAXKHH]HX
uHdOpMalMja Koje Mory OWTH 07 YTHLAja HA TpPOLEHy RPeIHOCTH
(PMHAHCH]CKMX HHCTPYMEHATE;

NPUBPEMEHO 00YCTaBH, OZHOCHO 3aXTeBa O/ PeryIMcaHor TP:KUINTE,
oanocHo MTIT pa npuspeMeno o0ycTaBM Tprosame (GHHAHCHjCKIM
MRCTPYMECHTHMA YKOJIMKO €& OCHOBAHO CYMHba Ja je JOLIIO A0 MOBpee
onpenaba OBOr moraapba MiM akTa Komucwje, OIHOCHO YKONUKO je,
npeMa Mullbewy KomucHje, NO3uIKja JaBHOr APYIITBA TAKBA sia GH
TProBaLe YIPO3MI0 HHTEPECe HHEBECTHTOPA,

npeay3sMe Ipyre Mepe U CaHKLMje Y CKIaIy ¢a 3aKOHOM.

Komncyja moxe Ja KOHCYNTyje opraHmsaropa TpIKMIOTAa Kajga Onydyje o

IpUBpeMeHO] O00yCTaBH MM 3a0paHH TPToBama HA PEryIMCAHOM TPIKHIITY, OJHOCHO

MTIT*,

3.3. Hagzop Komucuje nax japuam apymrsuma

Y nagnexnocury KomMucuje je i Bpuiere Haa3o0pa Ha/l jaBHUM JIPYIITBHMA H TOM

NpUIMKOM orinainfieHa je na:

3aXTCBa JIOCTAB/BAILE II0[ATaKd, JOKYMEHATa, JOKA3a W H3jasd of
peBH30PA, U3aBAONA, (PUIHUKHX JIMIA U NPAaBHUX Cy0jeKara;

3aXTeBa 0/ H3/1aBaola jaBHO 00jaR/bHBAILE T0ATAKA, 0KA3a M H3jaBa HA
HaYHH 1y POKY Koju oApenn Komucuja;

06jaBy jaBHO NMOJATKE JOKA3e W M3jaBe, aKO MCTE NPOIYCTH [a jABHOCTH
objaBM w3/aBanall, JMIC Koje KOHTPONMINE H31aBaolia MIM KOjy
KOHTpOJIMILG HM37aBajal, a HakoH mTo je Komuchja npumuna
ozrosapajyhe 10Ka3e 0 U3/1aBa0NA,;

3aXTeBa O] YIpase HM3[aBaola, Kao W (M3UYKHX U NPABHHX, jABHO
ofenolamuBame NPONUCAHUX HHQOPMAIMjE, 8KO MCTe HHCY jaBHO

o6jaBmene;

¥, 49 30TK.
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. 00ycTaBH HJIM 38XTEBA OJl PETYJIMCAHOr TPHKUMITA, oAnocHo MTIT na
KOjeM Cy YKIBYYeHE XapTHje O] BPEHHOCTH H3IaBaocia ob6YCTaBibame
TPrOBHHE XapTHja Of] BPeAHOCTH M3aBaolla HajIyKE Ha AECET JaHa, aKo
IIOCTOjH OMpaBIaHa CyMIba Ja U3JaBajiall moCTYIIE CYNPOTHO ogpeadama
38KOHa,

. UCKJbYHYH XapTHje 01 BPEIHOCTH H3aBA0IA ¢4 PETYIHCAHOr TPIKUINTA, 1
Hanoxw opranusatopy MTII aa nere yxipyyn wa MTII ako ce yrBpau
na M3JaBanar IoCTyNa CYNPOTHO oApeadaMa HIM MOCTOJM ONpaBAaHa
CYMEba J1a H37aBaNal, NOCTyIAa CyNpOTHO onpeadama KOje peryluiny
o0ape3y 00jaBIbHBAbA [104ATAKA JABHOCTH;

. OpaTd MOCTYNAke H3JaBaolla y Be3d ca obaresoMm o0jaR/bHBamA
nponucanux HHGOpMalKja jaBHOCTH My [POIMCAHHM POKOBHMMA,
00e3behyjyhu jemnax npuctyn THM HHGOpMaLMjaMa Ha [EIOM TOAPYY]y
Penybamike;

. npelysuMa ojroBapajyhe Mepe mpeMa H3JaBaoly, ako ¢e Kol
o0jasibrBama MHGOPMAIMjA JABHOCTH HE MPHAPIKABA HAYENA je/IHAKOT
npucryna  o0jaRkeHMM  MH(pOpMaIHMjaMa Ha  LENOM  [OAPYYjy
Penybnuke;

. 00jaBu jaBHO Ma ce u3jaBajall, Ka0 H (U3MYKO W OPABHO NMIA He
IPHAPIKARAjY CBOjUX 00aBe3a NPOMMCaHHX OBHM IIOINIABIEEM;

o npoBepasa Ja M ce jaBHO 00jar/byjy Tporucane uudopmandje ca
caapkajeM | y hopMu IponucaHoj 3akOHOM M akTHMa KomucHje,

. npenysuMa oarosapajyhe mepe y clyua)y Kaja c€ IponHcaHe
vHpopMalHje He 06jasibyjy jaBHO ca caapikajeM H Y GopMH NPOIHCaNo]
OBHM 3aKOHOM,

Kaza cy xapruje on BpegHOCTH U37aBaolia YK/BYYEHE HA PETYIMCAHO TPIKHUINITE,
ognocuo MTII, a KoMucuja yTBpaM HerpaBHIIHOCTH, OJIHOCHO HE3aKOHUTOCTH, OHA he
peLiemheM  HATOKUTH —I[PEAy3HMame pajthbd  KOj¢  JONPUHOCE  YCIIOCTARBAY
3aKOHHMTOCTH, OJHOCHO m3pehn he Mepe y okBupy opiamhema u ompemuhe pox 3a
‘VHSBpLHeH:.G U J0OCTaB/halk€  JI0Kaza O T[ocTymamy To HarozuMa Komwucwje,

Pemrerse o npenyserum Mepama Komucuja fie gocraBUTH H3aBAOIy, aKIHOHAPUMA,
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OJIHOCHO MIMaOIMMa JY)KHHYKAX XapTHja 01 BPeJHOCTH MyTEM H3JaBaolla, PeryaucaHoM
TPRUIWTY, oarocHo MTII Ha xojeM cy yk/bydeHe XapTHje OX BPEJAHOCTH U3JABAOIA U
HAVICIKHOM Opra”y perynucador tpxumta, ogHocHo MTII Ha koje cy yKibyuehe
XapTHje Ol BPEJIHOCTH. AKO JHle He [OCTYIH y CKIafy ca pememem KoMucuje oHa
MOKe HOBHM pellleibeM u3pehinl HoBy Mepy MM BHIIE Mepa®..

Komucnja jaBrno oGjaribyje cBe MpeinyseTe Mepe W CAHKIM]E KOje Cy M3peUcHE
pamM oTkinamama YTBPHEHHX HENPaBUIHOCTH, OJHOCHO HE3AKOHUTOCTH Y BE3H ca
o6aBe30M jaBHOT 00jaBIbHBAMLA IPOMHCAHUX IIOATAKA KOja C& OQHOCH HA KOHKPETHOT
H31aBaoLa, OCHM ¥ CJlyydjeBuMa Kaja 61 jasHo 00jaBIbMBAILE MOTJIO 030UIEHO YTHLATH
Ha QUHAHCHCKO TPKHIITE KK OU Y3POKOBAJIO HECPA3MEPHY IITETY HHMLHMA YK/BYYSHHM
y IPELY3ETE MEPE U H3pedeHe KasHe .

3.4. Hapzop KomucHje Hax moc/ioBameM OpraHi3aTopa TPiKHIITA

Kowmucuje je opnamfienra na Bpww Haj30p Hajl OPraHW3aTOPOM TPIKHINTE, 8 Y
uniby npahema ja JIH OpraHH3aTop TPXKHINTA MOCIyje v CKIafy ca 3aKOHOM, aKTHMa
Komucnje u cBOjUM akTHMa, K0 M Ja M [OCiyje Ha Mpod)eCHORANAH HAYMH KOjH
yuanpehyje HHTerpuTeT TpiHINTa, YK/BY4yjyhn eukacho Tpropame ycariarieHo ca
LMJBEBHMA KOJH Cy NpeABuljeHn 3aKOHOM O TPIKHIITY KammuTana® .

AKO y IOCTYIIKY Hafi30pa Ha/l OpraHU3aTOPOM TpxKUnTa KoMUCcHja yTBp A /4 je
JOILIIO JC HENOITOBaka 0APEAOH OILITHAX 4KaTa TOr OpraHH3aTopa TPKUINTA, oapeaaba
3akoHa O TPHUINTY KaUTaNa WM akata KoMucuje, oHa JOHOCH pellierse KOjuM HasaKe
OPraHM3ATOPY TPKUIITA A3 OTKIIOHU TAKBE HE3AKOHMTOCTH, OJHOCHO HETIPABUITHOCTH ¥
oapelieHOM pOKy 1 MOJKE IIpeay3eTH jesHy WK eHile cueaehux Mepa:

x H3pehH jaBHY OIOMEHY;

. JaTH HAJlOr 3a IpUBpeMeHy 3alpaHy 00ap/babba MOjJeIHHMX HIIH CBHX
MOCJIOBA, YCIyra UMM TPaHCAKIH|A Y TPajary 0/ HAJBUINE JICCET PaAHMX
JaHa;

. M3JIATH HAJOr 3a IPHUBpeMeHy o0ycraBy TproBakha HIH TPajHO

HCK/BYUCHC Ca PErvyivucaHor TPWHINTA H3 TproBamba (b[fIHaHCI/IjCKOI"

8y, 71 30TK.
8y, 72 30TK.
¥ un, 131, cer. 1 30TK.
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HHCTPYMCHTa M HaytoxH opranmrsatopy MTII na ucre yrmpyun na MTII,
YKONHKO uHQOpMALMje O jaBHOM JAPYINTBY WM APYIOM H3JaBaciy
(MHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTA HHCY AOCTYIIHE jaBHOCTH,

H3/1aTH HAIloOr 3a MpHBpeMeHy 3alpaHy pacronarama CpejcTBHMA ca
padyHa OpraHM3aropa TPIKHINTA ¥ APYIOM MMOBMHOM OpPraHU3aTopa
TPIKHHITA ¥ Tpajatky A0 AeceT paIHuX JaHa;

U3JaTH Hajor 3a MpuUBpeMeHy 3alpaHy MpaBa Iylaca IO OCHOBY
kpanuduropaHor yuemha Hajeume 0 TP V34aCTONHE CEIHMIE
CKYMIITHHE OPraHu3aTopa TPHKHUIIITA,

H3JaTH HAMOT 38 H3MEHY, JOIYHY WM JOHOIIEH:E OTIHITET aKTa;
TIpey3eTH Jipyre MEpe M CaHKIHje, OCHM IPHBPEMEHOT Oy3HMAaksa Hild

O0Y3HUMamka J03BOJIE 38 pa,ugg.

Komucuja Moxe npuBpeMeno, Ha Tepros| 0 ABe TOJMHE WM TPAjHO 1A 0/[y3Me

AI03BONTY 3a pajl OPraHM3aTopy TPKWIUTA, & jlMuy ca KBanu(HKOBAaHHM yuembieMm y

OpraHH3aTOPY TKMINTA, OZHOCHO PEry/JNCAHOM TPXKHINTY, OCHM Peny6iuim, kao u

010 KojeM JuNy Koje je JMMPSKTOp M WiaH YOPAaBHOT 0A0Opa MOie Ia MOBYHe

IPETXOAHO JATy CATNacHOCT, YKOIHKO YTRPAH clieaehe:

1.

OPTaHU3aTOP TPKUIITA HE KOPUCTH CBOJY Z103BOJY 3a Pajl ¥ NEPHOLY O
12 mMeceny, 0TBOpEHO ce OApHHe J03BONE MM HUje 06aB/bao AeNaTHoCT
OPraHm3aTopa TPXKUIITA TOKOM [PETXO/IHRX. 1IIECT MECELIH;

OPraHH3aTop TPHKMUINTA, OJHOCHO AHUPEKTOP OPraHU3aropa TKHIITA je
mo0ro 1O3BONY HA OCHOBY 3HAYAJHO HETAYHMX WM oOmamyjyhux
MH(POPMALFja, TAKO INTO CY M30CTABBCHE YHFCHHUE 3axBasbyjyhu
KojuMa obenofameHe WH(OpMaumje He 6u Ouine obMamyjyhe wim Ha
APYTH HEAO3BOHEHN HAUHH;

OPraHU3aTop TPYKHILTA, OJHOCHO JUPEKTOpP OpraHu3aTopa TPXKHINTA
Jia/be He UCIYIbABA YCI0RE PONHCAHE 33 A00H]amhe J03BOIIE;
OpraHMU3aTOpP TPIKUIITA KWK OUI0 KOje JNHIC U3 OBOT CTaBa je M3BPIIAIO
3HauajHy IOBpedy oipefada OIIITHX AKATA OPraHW3aTOpa TPIKMIITA,

OJHOCHO peryjincaHor TPKUIITA, 3aKoHa win akata Komucuje;

1. 132 30TK.
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5. OPraHU3aTop TPXKUINTA MM APYIO JIHLE M3 OBOI' CTABA HE NOCTYMH Y
POKY U Ha Ha44H OJpeheH pelIeheM;

6. AUPEKTOP WM 4HaH YIPaBHOT 0400pa OPraHu3aTopa TP/KHINTA HE BPINK
0jiroBapajyhu Ham30p HaJ 3aIOCIeHUMA OPraHu3aTopa TPHKUINTE uYuje
HECaBECHO IMOCIIOBAKE NPOY3POKYje 3HAYajHEe TIOBPEAE ONIITHX aKara
OpraHM3aTopa TpKMINTa, 3aKOHZ O TPXKHMIUTY KanMraga MM aKta
.KOMI/ICI/Ije OJl ¢CTpaHe OpraHu3aTopa TPXKUIUTA, OJHOCHO 3aIOCICHOT, &
TaKBe [IOBpejie Cy MOTVIe OUTH CIpedeHe [a je CIpOBeAeH oarosapajyhu
Haz30p" .

3.5. Haasop Komucuje Hajt mocioBamheM HHBECTHITHOMOT IPY FTRA

H JIMLIA €A J03BOJAOM 34 Paj

Komucyja je opnamhena za M3pekHe HHBECTHILMOHOM JIPYIITBY M (DH3HYKOM
JULY ca JIO3BOJIOM 34 Paj CBe MEPe M CaHKIje NPOMHCaHe 3aKOHOM Kako 6u Guma y
MOIryRHOCTH [a MCIYHH CBa 3aKOHCKa OBnamiliersa, a nocebHO 12 OCHIYpa 3aKOHHTO H
YPCAHO TProBame (PMHAHCHjCKMM HHCTPYMEHTHMA, 3aIUTUTY HHTEpeca MHBECTHTOPA,
00esbeheme npapeHOT, eHUKACHOT H TPAHCTIAPEHTHOr TPXKMLITA KAIMTANA H CMAFbehe
CHCTCMCKOI pH3MKA HA TPKUIITY KalWTana, Kao M Ja Y cnydajy  yrephenux
HE3aKOHUTOCTH M HENPABUIHOCTH MOJAHOCH ofrosapajyhie npujare, OJHOCHO 3aXTEBE.
Hanzop Komucwje Ha | MHBECTHLHONMM APYIITBMMA 3aCHHBA C€ HA MIPOIICHH PH3MKA Koja
HOAPa3yMeBa HCMOCPE/HY KOHTPONY HAPOUMTO OHHMX MHBECTHIIMOHHX APYINTaBa KOje
npeacTaB/bajy HajBehid CHCTEMCKH PH3MK Y cMucily O0MMa M BpCTe MHBECTHIHOHHX
yoIyra M aKkTHMBHOCTH KOje IIpy#&ajy, oaHocHo ofamibajy, a Komucuja je ayxua fa
CTIPOBOAR HAJMAIbE JETHOM TONMINE HEMOCPEAHY KOHTPONLY CBHX WHBECTHIMOHHX
JIPYIITABA CA I03BOJIOM 33 06ABIHAKHE AENATHOCTH .

Vrxomuko Kommcnja y HOCTYNKY HAI30pa  yTBPAM  HE3AKOHHMTOCTH U
HENPaBMIHOCTH PELICEM HAalaKe FUXOBO OTKIALARE MIIH MPECTAHAK TOCTYNama H
M3PUYC MEpEe HaA30pa W TOM INPHIMKOM HABOAH POKOBE Y KOjHME j€& MHBECTHLHOHO
JPYIITBO OYXKHO 1a OTKIOHH HE3aKOHHTOCTH M HENPABUIHOCTH, 4 KOJH HE MOXKE GHTH

AyxH off mect mecend. O nonowersy peunema Komucuja fie 06aBecTHTH opranmsaropa

5 Buzerw: Un. 133 30TK,
%1y, 203 30TK.
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Tpakumrta, Lenrpanuu perucrap, Haponay Ganky CpOuje, opranusaTopa MyaTuiaTepante
Tprosayke miarhopme W KPeIUTHY HMHCTHTYLH]Y, KOjH CY JYXKHH 14 HA OCHOBY PELIEHA
Kommcrje 3a Bpeme Tpajarsa Ham3opHe Mepe OHeMOrylie HMHBECTHLHOHOM APYIITBY
YUeCTBOBalme M Kopullewme MpaBa 4iaHa peryidcador tpskumra. Kaga Komucuja
YTBPJM HE3aKOHMTOCTH M HENPABHJIHOCTH KOje ¢e OAHOCE Ha BOljere IMOCAOBHMX KIbHra
W JIpyre NOCJIOBHE JOKYMEHTALM|E KOjy je MHBECTHLHOHO APYIITBO JAYKHO Ia BOIR Y
CKJaly ca oApeadaMa 3akoHa Wi axta KomucHje, MOXKe J1a HANOKM HHBECTHIIHOHOM
APYUITBY 8 ¥3 M3BCLOTAj O OTKIAmamky HE3AKOHHTOCTH W HENPABMIHOCTH NPHUIOKU H
MUILBEhE HE3aBUCHOr OBJAIINEHOr PeBH30pa U3 KOTa je BHABHBO 14 Cy HE3aKOHHTOCTH
¥ HEMPABUITHOCTH OTKJIOHEGHS .

AKoO y TIOCTYIIKY Ha/30pa Hal HHBECTHIMOHMM JApyIuTBoM KOMHCH]a YTBpIH Ja
je Jommo o HemocTyrama 1o oApenbamMa 3akoHa © TPIKHUINTY KandTana, akara
Komucuje, onmrnx akata opranusatopa tpixumnta wid Llenrpannor perucrpa, Komucuja
JOHOCH peILIerse KOjUM Halake HHBSCTHLMOHOM JPYUITBY, OMHOCHO (GHM3HUKOM IHLy ca
JO3BONIOM 33 paJ KOjM 4HHE IOBpedy oapenala, /la OTKIOHE T€ He3aKOHHTOCTH Y
ojpehieHOM POKY M MOXe Npefy3eTH jelHy wiu Bumie cieaehux mepa: 1) uspehu japny
onomeny; 2) npuBpeMeHa 3abpana o0aB/hara Noje/IMHUX WIM CBUX TIOCIOBA M A HHMA
10BE3aHUX TOMONHKX HOC/I0BA UHBECTUIIMOHOM APYIITRY, OJHOCHO JIMIYY €4 HO3BOJIOM
3a paf, y tpajamy o HajsumIe 60 pamHnx aana; 3) 3a6paHUTH HHBECTHIIMOHOM APYIITBY,
OJHOCHO JIMIly ¢a JAO3BOJIOM 3a paj IpHMare Halora KIHjeHata y HOCIOBHHM
NPOCTOpMjaMa MHBECTULMOHOr ApYINTRa; 4) naty Haaor 3a mpuBpeMeny 3abpany
pacroyiarama CpeCTBUMa ¢ HOBYAHUX PAauyHd, pauyHa XapTja o BPSIHOCTH U APYIoM
MMOBMHOM y Tpajaky JO TPH Mecera; 5) npHBpeMeHo 3a0paHuTH HHBECTHLIAOHHM
ApylrTBAMa IpXKake M paclojaratbe (PUHAHCHjCKUM HHCTPYMCHTHMA H HOBYAHUM
CpeCTBAMA KITHjeHAaTa; 6) IpedyseTH Jpyre Mepe M CaHKIH|C KOjé He LpeCTaBibajy
[PUBPEMEHO OJY3MMAILE WM Ofly3uMame J03B0Ie 3a 00aBhalbe IeIaTHOCTH, a Koje ce y
CKaly ca ofipedamMa OBOT 3aKOHE MOT'Y TIPEIY3ETH TIPOTHE JIHIA KOja TOCE/LY]y J03BONY

3a pam .

"'y, 204 30TK.
24y, 205 30TK,
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Topen Tona, many xoje crexkHe KBanuduKoBaHo yuemhe y GPOKEPCKO-TMIEPCKOM
APYWITBY CYNPOTHO YCIOBMMA KOjM ¢y mpensufjeHu 3aKOHOM O TPXHINTY KanuTala,
Komucuja: onysuma npaBo Iflaca Koja IPOM3HIA3E H3 TAKO CTEYCHOr KBATH(HKOBAHOT
yuemlia, OJHOCHO ClpeuaBa BpIIEHE KOHTPOJIE Hal GPOKEPCKO-TUICPCKHM IPYIITROM;
HaIaXKe 1PoIajy KBaIu(puKopaHor yuernha®,

Taxohe, Komucuja Moxe noByhn carnacnoct Ha kpannpukosano yuemhe axo je
JHLE Koje nocenyje keanudukoBano yuemhe Ty caraacHoCcT JOOMUIO JaBameM HETATHHX
M HEMOTHYHUX NOJATAKA UM Ha HEKHM IPYTH HeJO3BOBEHH HAYMH, OHOCHO 3aTO LNTO
BHIIC HE HCIymaBa YCIOBC NpedeulleHe 3a8KOHOM 3a n00Mjaibe CarjiaCcHOCTH Ha
KBanu(puKoBano yueulie B y THM CIydajeBHMa MOKe NPUMEHHTH jey O Mepa Koje ¢y
npeasuljeHe 3aKoHOM, 1T he i 0fjaBATH Ha CBOjO] MHTEPHET CTPAHALL .

Komucuja Moske IPHBPEMEHO, HA TIEPHO 0 JBE F'OJMHE MM TPAjHO PEllerseM aa
0Lly3Me J03BOTTY 3a 06an/bame NENaTHOCTH HHBECTUIMOHOM APYIITBY, KAO U A03BONY 34
NpyXKame WHBECTUIHOHHX yCIyra M 00apbame NOCHOBa (PU3HYKOM JUIY, VKOIHKO
yTBpaH cneache: 1) HHBECTHLMOHO JAPYIITRO HE KOPHCTH CBOjY 03BOIY 32 00aBIbamhe
AenaTHOCTH TOKOM 12 Mecewy, OTBOPEHO ¢€ OApHNC AO3BONC MIM HEje NPYKHIO
WHBECTHIIMOHE YCIYTe M aKTMBHOCTH TOKOM MOPETXOAHHX IecT Mecenu; 2)
HHBECTUIMOHO IOPYINTBO, OJHOCHO (M3MYKO JHLE je J03BOMy A0GUAO HA OCHOBY
HETauHUX, HCIOTIYHUX I10AaTaKa MM Ha JPYTH HEAO3BOJEEHM HAYMH; 3) HHBECTHLHOHO
APYIITBO MM (GU3MHKO MHLE Ja/ke HE HCIYIbABAjy YCiIOBe nponmcane 3a gobujame
203BOJIE; 4) HMHBECTHIMOHO JAPYIITRO MM (PU3HYKO JIHIE CY MOYMHKIH 3HAYAJHY
nospelly ozpenaba sakoHa win akta KoMucuje, a y ciayuajy oy3uMara I03BOJE, TaKBe
3HavajHe moBpede Owiie cy 030WBHE W CHCTEMCKE; 5) MHBECTHIMOHO APYIITBO MM
u3MuUKO NHIE HHje NMOCTYNHIO HA HAYHH U Y POKYy U3 pemema Komucuje KojuMm je
JOHETA je/Ha OJ Mepa y clIydajy MOBPEC 38KOHA OJ] CTpaHe MHBECTHULMOHOT APYINTEA;
6)MHBECTHIIHOHO APYIITBO He UCIIyH:aBa 00aBe3de y Be3W Ca MPaBOBPEMEHEM U TAYHMM
u3RelNTaBameM KomMcuje BUIe 0 JBa [yTa y MEPHOAY OX TPU TIOAMHE WIH aKO Ha
Opyri HaudH oneMoryhasa wHagzop Komucuje wHag cBojHM mociosambeM; 7)

HUHBECTHIIHOHO JPYINTBO CHCTEMCKH M y Beho] MepH He HMCIymaBa obaBese y Be3d ca

Yn. 206, e, 1 3OTE.
. 206, cr. 2 1 3 30TK,
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OPraHu3alMOHUM, TEXHHYKHM, KAIPOBCKAM M JPYTHM YVCIOBMMA 33 NPYXKame
HHBCCTHIMOHNUX yciyra U 00ap/bame MHBECTHLMOHHX AKTHBHOCTH; 8) MHBECTHLMONO
ApYWITBO HE U3BPINaBa 0GaBese Npomucane oapendaMa 3akoHa koju ypehyje cnpetapame
Npama HOBUE W (DMHAHCHMPae TEPOpH3Ma; 9) HMHBECTHIMOHO APYIITBO, OXHOCHO
PYKOBOMJIAL, Ca TO3BOJNOM 33 00aB/bame NEeNaTHOCTH, HE BPIIM pasymad Haa30p Haj
(USHUKMM JHUEM KOje nocepyje AO3BONY WM APYFHMM JTHLEM 3aIOCIEHHM Y TOM
APYMITBY YHje HECABECHO IMOCIOBAFe NPOY3POKY]C 3HAYajHe MOBPEeIe 3aKOHA, aKTa
Komucuje, omurux akara oprausaTopa TpXKHIITA WK LledTpanHor peructpa, a TaKsa
moBpezia je Morna Aa 6yfe cripeyeHa 1a je CpoBe/IeH pa3yMaH Haazop .

3.6. Hanzop Komucuje najx IleHTpagnam perucrpom
1 opjamhenum GaHkama

Komucuja BpmM Hansop Haj nocmoBareM LleHTpaanor perwcrpa, a y muby
npaliema Ja in LIeHTparHu peructap NOoCIyje Ha 3aKOHHT U TIPodeCHOHANAH HAUHH Koju
yHaIpehyje MHTErpHTET TpiuINTa Kanutana y Penybaummu, ykmyayjyhe 3akoHHTO u
epukacHo  BpWIeme KIMPMHI, CAlIMpama M PErUCTPOBAH:A (PMHAHCH]CKHX
MHCTpYMCHATa y CKnajly ca LubeBHMa 3axoHa. Hamsop Komumcwje wan Ilentpamuum
PETMCTPOM 3aCHMBA C€ HA HA4eNy Haj30pa 3aCHOBAHOM Ha INPOLCHH DH3MKA, KOjH
MOApasyMeBa HEIOCPe/tHy KOHTPOIy obNacTu INOCIOBaa Koje mpeicrasihajy Hajsehn
CUCTEMCKH PH3HK y CMMCIy o0uMa M BpCTe TpaHcakLuja ¥ mociosa, a Komucuja je

- Ay’KHA Ja HAJMArbe jeJIHOM TONMINESE CIPOBOJM Henocpeauy Kowrpony IlenTpammor
perncrpa’.

Axo y moctynky Hagzopa Han Llentpanwum peructpom Komucuja yTepau a2 je
AOULIC IO TI0BpeAe ONWTHX akaTa [lentpanHor peructpa, oapenaba 3aKoHa 0 TPHKUIUTY
xanuTana nin akta Komucuje, Komucrja goHock peniere Kojum nanaxe [lenrpanHoM
PETUCTPY Ja OTKIOHH T€ HE3AKOHWUTOCTH Y HEIPABUIHOCTH Y OJroBapajyhem poky, a
MOXKC INPEIY3eTH jelHy MITH BHLIe cleachux mepa: M3pUIame jaBHe OTIOMEHE, M3/aTH

HAlOr 33 H3MEHy, JAOIYHY MHIM JIOHOIUEHE OININTEr aKra I[eHTpajiHOr perwcrpa;

U, 207, er. 1 30TK.
%y, 237 30TK.
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NpenysuMaibe IPYrux Mepa M CaHKIMja y CKIagy ca 3aKOHOM, OCHM ITPHBPEMEHOT

OIy3MMarha HITH 0jly3uMarsa 103Bone 3a paja IlenTpannoM peruetpy’ .

Komucuja moxe na 3abpanu Imuy Koje mocedyje Kanmu(ukoBaHo ydemfie y

IlenTpanuoM peructpy, ocuM PemyGimmm, kopuirhema mpaBa riaca Ha OCHOBY

KBaJ'II/ICI)IfIKOBaHOI‘ yqemha, OJHOCHO MOXKE @ IIOBYUE NPETXOMHO JaTy CarjacHOCT 4IaHy

yIpaBe ¥ jmpeKTopy LIeHTpasHor perneTpa yKOTHKO YTRP/IH:

NMIe je M3BPIIMNO 3HAYajHy I1oBpeny oapedaba ONINTHX axara
Lentpansor perucrpa, 3akoHa ¢ TPXKHMINTY KanmuTala WIH &KkTa
Komucuje;

AHPEKTOP MM 4WiaH yIpaBHor oabopa je A00HO JO3BONY HA OCHOBY
3HAYAJHO HETa4YHHMX MMM obMambyjyhux uH)opMamuja, Tako WTo cy
V30CTAB/BEHE  YHILEHHUIIC  3axBa/byjyhM  KojuMa  obelnojamene
uHpopmanyje He Ou Ouie ofmamyjyhe WIM Ha APYTH HENO3BOJbEHH
HAYHH;

AUPEKTOp WIXM YiaH YIIpaBHOr oafopa Iake HE HCIOYRmABA YCIOBE
TpOIIUCaHe 3a 100Hjathe CariiacHOCTH;

NHIE HE TOCTYNH ¥ POKY M HA HauuH oapehed pewemem Komucuje;
JIUPEKTOP MIIM 4jiaH yIipaBHOr ondopa LleHTpansor perucrpa He BpIUu
oarosapajyhu Haasop Haj 3amocieHuMa y LIeHTpaaHOM PerHCTPY 4Hje
HeCaBeCHO MOCIOBALE MPOY3IPOKYje 3HA4ajHe MOBPEAE OIMITHX aKatTa
IenTpannor pervcrpa, 3akoHa MM akta KoMucuje o CcTpaHe
[leHTpanHor perueTpa, 0HOCHO 3AMOCICHOT, & TAKRE TIOBPEIE CY MOTIe

GutH crpeueHe Ja je ciposeeH ojiroapajyhu Haﬂsopgg.

Takohe, Komucuja je namnexua na Bpiig Hagzop naj opnamhennM GaHKama U

TOM DNPHIHKOM MPAMEYjY Ce Mepe H CaHKUMje Y HaA30py, Kao U Mepe [pecTaHKa

o0ap/pama JIEMaTHOCTH KOje CY 34KOHOM O TPKHUIUTY KalWTalla NponucaHe 3a

MHBECTHIHOHO pymTeo. Mudopmanuje koje Komucuja npukynmu y moctynky Hazsopa

cy vHcajaepexe undopmalje u oHe ce, yerynajy Haposroj Ganuu Cpbuje™.

"4y, 238, cr. 1 3OTK.
%y, 238, er, 2 30TK.

4y, 214 30TK.
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ITOI'JIABJBE

3

1. AkTuBHOCTH H capaga Komucuje ca ApyruM ApikasHuM opraHaMa

H HHCTHTYHIMjaMa Y 3eMJbH M HHOCTPAHCTBY

1.1. Capaama Komucuje ea gomahnm opranuma

Komuerja capaljyje ca HamnexuuM IpKABHUM OPTaHMMa M APYFHM
VHCTHTYLHjaMa paju MpYxama 1paBHe [OMOAH, pasMene MHGOPMALMja H Y IPYrHM
ciyuajeBUMa Kai 3a TMM IOCTOjM motpeba. Y 2012. rogumu, gomaha Kommcmja je
capaljuBana ca HaAMEHHHM APHKABHUM OPraHHMa M JPYI'MM HHCTHTYLM]aMa [0 GpojHHM
NUTABAMA, IOCEOHO ¢a HAIICKHHM TYXHIALITBAMA, CynoBaMa, MYIT-oM i VipapoM 3a
CHpevaBame Mpamka HOBUA M QUHaHCHpama TepopHsma. KomucHja je capabusana u ca
OpojHMM eKcnepTHMa ca YHHBEP3HTETa M CPOJHMX MHCTHTYTA V 3CMJBH Y Be3u ca
MaKPOEKOHOMCKMM W MHKPOCKOHOMCKHM IHMTAmHMa, K40 Y [HTAIAMA JMPEKTHO
BE3AHMX 34 TPAKHUINTE KalluTaja y IHiby [HoAM3aha HHRoA H KBannTeTa pana Komucuje u
TPIKUIITA KAUTAA YOIIUTE H eAyKallMje no1a3HuKa 00yKe 3a CTHLAnE 3Bama Gpokepa,
nopronuo MeHayepa ¥ WMHBECTHIMOHMX caBeTHHKa. KOMHCHja je [epHOIMYHO
OJpKaBaia KOHTAKTE ca jaBHomfiy nyTeM KOH(EpeHIHja 3a I0TaMIIy W HETIOCPETHHM

yaecTBOBameM unanosa Komucuje y emycujaMa cpejictaa jaBHor uadopmucarma'™,
1.2. YnancrBo Komucuje y mehynapoxuum opranusauujam

Homaha Komucuja 3a xapTije oa BpejHOCTH NpUMJbeHa je y Meljyrapomny
OpraHu3alMjy perynaropa Tpxuura Kamurana (MOCLO), kao penoBHH urtaH, Ha 28,
FOJMINTILO] KOH(EpeHIHjH, oxpxanoj y UctamGyiy, o 18. 10 24. maja 2002, roamue. Op
CBOT OCHHBAaRmA KOMHCH]AZ 22 XapTHie Ol BREAHOCTH j€ peloBHO NPHCYCTROBANA

FOAMEISHM 3aceiamuma ¥ naseaeno] mehyuaponne] opramysanmiu. Hopen rora, op 22.

too Hsserrraj o paxy Komucuje 3a xaptije on spemnocn PenyGmuke Cpbuje u kperaruMa Ha TRKHIOTY

xanurana y Penybnaun Cpbujn,y nepuony jaHyap-neuembap 2012, roqume, ofjaBben va HHTEpHET
cTpanuiy KoMucuje 3a xapTHje o epesrocT, naHa 29.04.2013. roguue, 31 u 52.
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oxrobpa 2009.roxmwe Komucuja je nynompagna DOTHHCHMIA MynrunaTepamior
Memopanayma 0 pasyMeBamy, KOjH Ce OHOCH Ha Capajiy passMeny undopmaunja

mehy wiannuama. Komucnja je ma taj waunn goSusa notspiy na kao perynatop aomalier

TOAHITE KanWTans nocTyna lipema NPuHUHKHME W NpaBuiiiiMa KO}H O,Ii{"O?é‘,&pﬁjy
i’i&J BRIIUM CBETCKHM CTaHAapMa ol .

MelyHapoana opranusaiuja perysatopa TPHRKUIITA KAIMTANA & MYATIALTEPAIHA
HHTCPHATMOHATHA  oplranisaumja. ocnovama 1974, romune, Kojy HuHe Hamuoname
KOMUCH]E 98 XapTuje Ol BPENHOCTH, Ka0 DSNOBHM Wiawomm, u Oepse u upyre
camoperyiatopse oprammsaudje u  dwHascHjeke opramuzausje Ha  GUNARCHICKOM
TPHCHIITY, KO FpuipyKesd v yapyxenn wianosi. OHA I 0CHOBAHA Ca WWEEM JIa HenH
wianopd: 1) sajenno capaliyjy ma 6 nNpOMOBHCANH BHCOKS CTaMZAPHE pervaatuje v
HAMEPH 1A oNpiKasaly edukacra M oralWwina TPRHINTA XapTHIA 0N BPeAHOCTH, 2)
pasMerby]y HHGOPMAje O HCKYCTRIMA PARI BPOMOBHCRLA pasBoia KoMaliy TpuiTa
XaprHja Of BpednocTH, 3) Viemmisyjy HANope y UMby YCNOCTARLAEKA CTANIADIG W
SPUKACHOr RBJA30PE Hay MEHYHAPOAIM TPaHCAKIjaMa XapTvja o4 Bpesnoctd. 4)
HpYMaly y3ajaMuy noMoB papM fpOMOBMCAILE MHTETDUTETA TPMUINTA XaptHla oX

BRCOHOCTH  DHIMOPORHOM HMpHMOHOM  CTaHIanIe u eij}eic‘;‘mas-mm az‘:zméama HpoTus
102

- TIDCKPIIHIIBHE 3aKoHa™ .

Wmajytin v sray mumese # ynory Mehynaponuwe oprammsammje peryiaropa
TPIHUIUTA KAUTANA, “rancrso Jomalie koMucuje 38 Xapuje o BPEIHOCTH ¥ MOMERYTO]
OPramiaipiy uMa Bimectpyky sanauaj. HoceGio je Buruo ca acnexa passoja jovaher
TpRuITe, jep Mebynapoana oprammsanuja perynaropa TpKHINTA KAMHTANA ¥ OKBUDY
CHOIMX DABHMX Tens, & HAPOHHTO ¥y oxsEpy Texuuykor xoMutera # Komurera 3a
TPRUITA Y PAsBOlY pazMaTpa nojepude mojase u ppolieMe M aje WACTPYRIHMjE
3EMAAMA Y Lpipy passoia fomahier TpiwmTa 0 nofossmana perysaruse, Mebyuapoane
ofaese perynaropuor Tena koju je wiaw MehyHapoaue oprammianuje peryiatopa

TPAHUINTA KalluTama <y,

CKHHYTO aana, 10.06.2013. rogume.
P Tlocrynno na: http:/Avww sec gov.rs/index. phpZoption=com content&igsle=viewdid=27&emid="54,
ckunyTo pana, 10,06.2013, roaune,
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# ha npaMmersyje i nowryje omnyke u pesoaviumje llpescenmwixor
romyrera MOCHO -a (nop. npuvena Lsmesa v npmamna HOCLIO -a,
npyMena 30 padyHOBOICTBEHHK Cranuapaa yrephenux 2001, roguue
WA,

® Ja capaliyie ca npyriM peryiaTOpHUM CPrANAME Y DAIMEHH JABHIX U
HEFABHMA HEDOPMALIE|a, OIHOCHD Y HOTDAKMBAMY KPHMUHATHIY DAY
y meliyHapogmis Tpavicacigiama,

& 73 PAIMeIBYje NCKYCTRA Ca APYTHM DEryNATOPHWM OprasnMa v UumbY
pazsoja noMalier u urrepuatMosamor Tpacaa

Homaha xomucuja 3a xapTHje oJ BpemHocTH obnamheHa je Ja wiaHHLaMa
Mebynapoane opraHusaluje peryiaTopa TPKHUINTA KAalHTATa KOjé Cy NOTIHCHWLE
Myunrunarepangor MeMopakiyma © pasyMeBamy UpyKa VOIyre M Ja ¢4 HAMA
pasMemyje:

1. Muopmanmje u JoKyMenTa y Bedut ca TpaKeHHM MoJallkMa, yKbYay|yhu:

" axypupany €BWJIECHIH]Y H3 KOje ¢e MOry pPeKOHCTPYHMCATH CBE
TPAHCAKIH]e (PUHAHCH]CKHM HHCTPYMEHTHMA, KA0 M CBHACHIIH]Y
CBUX HOBYAaHHX CDEACTaBa H HMMOBMHE Ca pPavyHa KpPEAWTHE

VHCTUTYIH]E M OPOKSPCKO-AMIIEPCKOr IPYIITBA Y BE3M €4 THM

TpaHcakijama;
] EBU/ICHIIH]Y O NIOCPEHOM BIACHUKY U JIHILY KOj€ BPIIM KOHTPOIY;
. MOJATKS O CBAKO] TPAHCAKIHjU, BIACHHKY pauyHa, H3HOCY

KYMOBHHE HIIM TIPOAAje, BpeMe TPaHCAKIIMje, IIEHY, Kao H JIHLE,
KPeAUTHY MHCTUTYLHM]Yy HIH WHBECTHIHOHO JAPYIITBO Koje je
H3BPIUIIO TPAHCAKITH]Y;
2. wu3jame Koje JMIA Najy TOJ MatepHjalHOM M KPEBHYHOM ofroBopHomhy, a y
Be3M Ca NIUTAIBHMA KOja Cy MpeIMeT capajme .
Uudopmanje ce pasMemyjy, 0AHOCHO Npyxkajy ce yelyre y3 objallmerse 360T
qera Teno koje ynyhyje mon6y rpaxu nudopmaimje wim nomoli M yKOMMKO ce jajy

orosapajyiu JokasM o0 4UyBamwy TNOBePBUBHX HH(pOpMauuja. JIPKaBHH OpraHd

103

Hoerynuo na: hitp://www.sec.gov.rs/index. phploption=com_coment&task=view&id=27& ltemid=50,
cKunyTo mana, 10.06.2013. rogune.,
'%tn, 280, er. 1 30TK.
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Penybimke, kao u ocTana jiua koja noce/yjy HHGOpMaIHje Koje CY IPeAMET capaiibe
AyxHa Cy a ux nocraBe KoMHCH]H, a YKOJIHKO TO He TIpeICTaB/ba NOBpey 3aKOHa M

APYTHX TIPOTICA KOje TH OPraHH HpUMemyjy .

1.3. Capaama KomucHja ca opranaMa u MBCTHTYHHjaMa y HHOCTPAHCTBY

Y 2012. ronwum nomaha Komucuja je pepoero capabusana ca MelhymapogHom
OpraHM3alMjoM KOMHCH]ja 38 XapTHje 01 BPeAHOCTH, a NoceGHo ca peryIaTopHUM TelMMa
semaka M3 okpyxewa. [lpen Tora Komucenja capaljyje u ca ApyruM CpogHMM CTPaHHM
OpraHMMa 1 OpraHusalfjaMa pad NpyXkarma npasHe NOMONH, pasMere uH(oOpMaIa 1 y
ApYraM CIy4ajeBuMa, Kaj 3a THM moctoju motpeGa. Y tom cmucny, Kommcuja je y
capalmy ¢4 AMEPHYKOM areHUMjoM 3a MchyHapoasu passoj (YCAua) opranusosaia
JENHONHEBHY KOH(EpeHIHY 32 YYeCHWKC Ha TPKUINTY KALMTANA 10J HA3HBOM:
» Ipoicuwme  kanumana  ~  uncmumyyuje, Ygzama,  30umMuma ungecmumopa .
Koudepenunjy cy npucyctsosanm, uamely ocramix, u npeacensuk Baage PenyGuke
Cpuje n ambacagop Cjepumennx Amcprukux Jpikasa y Pemybmamm  Cp6uju.
Koudepenuyja je peanmsopana y Tpu pasmonuue: (1) ,,Hosu 3axon o MPHCULLITY
Kanumand u toez08 Ymuyaj Ha nocrosaree uncmumyyuja gunancujcroz mpocumma ", (2)
~Jagna Opywimea — ycrnahusaree cd cemom HOGUX 3GKOHG, 3aKOHOM O MPHCUUMY
RAUMAnQa,  3akoHom O npuepedmum Opyumeuma U 3AKOHOM O  HPEVIUMATLY
axyuonaperux opywmasa“ v (3}, Haner oucrkycuja - Paseoj mpocuuma xanumana xpos
Bomy sawmumy unéecmumopa’’,

1.4. Buaarepaia capaama [Tomahe KoMHCHje ca HALMOHATHUM
PeryJIaTOpHHM TeJIHMa APYruX 3eMa/bha

Komucuja sa xapraje on BpeanocT# je nommicanna muorobpoinme npotokona,
YEME j& YOTOCTARbeHA OHASTEPATHE CAPA/LE HALMONATHE KOMUCHIG O HALUOHAIAM
PErYNATOPHEM  TeIMME Ha (PuHAHCHICKEM TPIKUINTHMA JDYIHMX 3EMABA, YUME ¢o
OCTBApYe BHILE LMBERA, 3 TO jo! a) PASMOHA HCKyoTasa y obiactu peryiaiiie, HAAON

¥ pasBoja wanmoHamux QupaHcujoxun rpumiuta, 0) pasMesa jasnux uEOpManHia o

"“UYnan 238. cr. 2 3akoHa o TPHWITY KAITHTANA.

1% Hapemraj o pany Komucuje 3a xapruje on BpeHocH Pery6muke CpOuje U KpeTakuMa HA TPKUIITY
karmrana y Pertybmmuu Cpbuju,y nepuony jamyap-meuembap 2012. roavne, o6jaB/heH Ha MHTEPHET
cTpandi KomHcHje 3a xapruje oz BpeqHoct, gana 29.04,2013, romune, cp. 52 u 53.
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MeBYHApOMHEM  Tpancariujama 1 ekacno ofapibame TpaHcakumja Ha TPAMLTY
Xapriia O BPEANOCTTH, B) CAHKUMOHWCAWE [PEKPUINOLA 3AKOHA, B) CHpCHABAILE
nopemehiaja Ha TPACHITY XAPTH]A O BPEIHOCTH O VINUAIEM EKCTEpHIX eexara it Jip.

Hormmcupawe  Cunarepainux  cnopasyma ca  KOMHCHMjaMa 32 xapiuje o
BPRUHOCTH  APYTHX JApxasa vy Gyusudin je warerpausje aomafier (umancuickor
TpwHTa Yy chercko Tpkwire. Owo raxolie, tpefa aa kouxpetusyie nNpumumne
Melyynapoane opranmsawpje Kommewja sa xapraje on spemwocrn (MOCIIO) w
aonpurece  edurackoM  ofanmamy  MelyapwapHuX  Tpamcakumia  Xaprujama  of
BPERHOCTH, Y3 MAKCHMAINY 3alTHTY unpecruropa’”

Komncuja sa xapTuje ol BpeAHOCTH DOTIHCANS je, 1o cana, caenche Tipotoxone o
TEXHAYKO] CAPAiBY, y3ajaMHOj noMoltn M xoucysranujama (cxpaheno: ITporokoa o
CApamiei), OHOCHO MeMOpanyMe O pajyMeRamy W pasMenw  HHDOpMALMa M
mellycobnoj nomoh y MHTARHMA HAIBOPE TPHKAITA BPeAHOCTHX mammpa (cxpaheno:
Menopannyw o pasymenamy): TTpoTOKOT 0 capaisy noTnucan ca Canessom KOMMCHJOM
3 TPRATe Kanutana Pycke denepaunje, y Cenr Terepclypry, 19, jyua 2001, roause;
Hpotexon o capagmy notrncan ca KoMmucrjom sa xapruje of spujeruocts PenvBimke
Cprexe, y Bama Jlyum, 07, wopemOpa 2001. romaue; Memopanaym o PA3YMEBAH:Y
noTIscan ca KomuenjoM sa spujennocte ranupe ®enepauuje Bocne w Xepierosure, y
beorpaty, 17, nosewSpa 2004. rojuue; Mewopaniym o pasyMesamy TOTHHCAH ca
Hauponannom Komuenjom 3a xapruje o spessocta PenyGuure Pymynnie, v Beorpagy,
22. nopemdpa 2004, romuue; MeMopamjyM o pasymesarsy NOTIHcaH ca KoMuCHjoM 3a

BpHjeAHoCcHe nanmupe PenyGamke Xpparcke, v 3arpedy 12. oxtobpa 2005. roguue’ >,
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ckuHYTO gana, 13.06.2013. ronuse.
"% Moerynuo Ha; hittp:/www.sec.gov.re/index.phploption=com_content&task=view&id=28& hemid=31,
ckuHyTOo faHa, 13.08.2013, roanne,
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JANBYYAK

M3 omor papa mowe ce pugetd a8 KoMucuja 3a XapTuie Ol BPOAHOCTH, Kao
BPXCRHO KOHTPOMHO W PEryNaTOPHO TeN0, UMa OTPOMITY VAGTY W 3HAUA Ha TPWHUILITY
karpurasa. OHA  KAHATMIIE CBE AKTHBHOCTH WA TPXNWULITY XApTHja O BPEAHOCTH M
oGeabeljyje reranuTer HOCHORA  Ca OBMM  HOYIETHO SHAMAJHMM  DUHAHCHICKNM
UHCTPYMERTIMA. Y TOM cMueay dyukiuje u mauexnoetd Kouucnje 2a xaprric ox
BPENHOCTH Of JTOCEDHOT CY 3HAYAA 33 CRAKD HAUHOHARHO DUHAHCHICKO, W YKYRHO,
ke, Ypeljenoor rpunmra xapruja o ppeanocrn o Burhor je auauaja sa
crabunyoct nprEpehpana.

Crabwino duuancHicko TPKAEIITS HPEAYCHOR j& NPHAMBA KANNTAKA, ITO je
Guran Qaxrop 38 passo] gomale exouomuje. 1HiTo ce Tuue TRRAINTA KanKTANA ¥ Cpbnin,
OHO j& O YReK HEAOBOILHC PAIBH]SHO ¥ MOKE C€ OIUCATH KAO DCAATHBHO MIIAZA0 HaKso
BeixK Opo] nojeaduana v PUHIHCH[CKUX MHCTHTYLMIA YHECTBYe Y KYTIOBHHA 1
HPOAAJA XAPTHIA 0/ BPeAHOCTHL

Aocagaunsn pan KoMucHje 3a xepTaje Ol BpeAHOCTH a0 je 3Hasajue peyyirare,
A Cy UCTOBPEMEHO youene onpeliene cnabooTy, ReAOPEISHOCTH, HeyCrIaheHooTs U
HENPELMBHOCTH NOJefMANX NOoCTojehieX 3aKOHCKMX PELIGHA, IITO MPAKTHYHO OTEKABA
i pan u IPenysHMane edurachux Mepa.

SAKOHOM O TPKMITY KanuTala, je nopex pelie amTyie WHBECTHTODA ¥ MAJHX
AKIMOAAPA, BCAMKI 3HAYA] BAT NOOWTPABAHY KA3HEHX MEDA 38 OHE KOJ& KpIie Tponuce
iy oBe obnacry, Hawme, Komucwja jo noduna sehe vurepesipje n mohu na crpesn
WIMEKYNATHBHO ACNOBAKE, e CY Npeasuliens HOBYAHE W 3ATBOPCKE KAZNE 33 NILA, K0ja
MEHKITYARIDY TRHEAmTEeM U 3ncynorpelsasaly vucajaepeke vudopyauje o yssacun oy
v HOBU (Quuancujery uHCTpyMewTd. TuMe Cy HOTpaBLeUE HEZOCTAUN MPETXORHON
3aKoH O TPHKUWITY XapTaia o BPCAHOCTH U ApYUMM (GUHAHCH{CKHM HHCTDYMERTHMA,
Ui je riarHa wepoorarak Ouo 1o wro Komucnja muje uMana HOBOTRHO UBBPIIHAX
opHahena Ja MOKE ONEPATHRHO 18 KOPUCTH WHCTHTYLHOBAANN KAIALMTET KOJH HMA Y
cucremy. Tnve je imabernyT HEBOCTATAK [a CC 38 TIOJeAREE NPeCcyiie AeYie CaMo TIpexo

CYRa W OTYRUARIITRL, TEC DOCTYHaK 'i'péijtli H 10 HeROIMEO MeCeLi, QU{;BHPOM Ha TO A8 38

56




TPM MHEHYTA WIH TPH 0atd na QUHAHCHICKOM TPWHUITY MOPY HACTATH HecaArle/uae
nochae e,

Msmene 1poninca pezyamar oy HaCtojarsa 14 0o UCHPABE HENOCTAILS YOuGHI Y
PUXOBO] NpaKtuMHO] upuMend. Mnmg, noxesanso ce g3 che MIMEHE HYIKHO He
ApeAcTarBEA]y HOGOBIIAE Y ONHOCY HE JOTANBUNLE CTARS. HenaKmoM 3aK0H0MaBIa
RON@IH 10 NPOIYUNTALS I Ce NIOJeIiHe CHIYALAIE YPEle, IIT0 CaMO Jalke KOMNIHKYE U
orexasa CHTYa]y. ¥ rom cmuciry notpebno je iame yuanpelupata capammy Komucuje
3a XapTHie O BPEAHOCTM C& ADYIWM OpPraHnMa M HMHCTUTYUH|aMa, nocebuo ca
SARCHOLMABHMM OPFatoM, Ka0 H JacHe ReQMINCAmbe YROTe HAUMOHANHOr perylaTopHor
Tesa, jep caMO uBpeTa, cTabHiHa W jacHa peryasthea omoryhapa IpaBHy CUTYPHOCT

| BJACHMKA BKITH]2, YIa3aK JHPEKHHX CTPaHiX HHBECTHIMIA B ja%arue THRMIITA Kariirasa.,

Taxole, Hawa JaBHOCT HENOBOILHO CXBATA A8 je v nehMHM PAIBHjCHMX ApWaba
OPTaH KOJH KOHTPOAKINE TPICHITE 10 Kanalnrery opraimnhiersa ¥ 1H8Ya]y 33 ADUBPeIHH
xupoT papak Llentpamioj Sawum. To ce, 1ia npuMep, BUAN H 10 TOTOBO HUKAKBOM oajexy
KOJi je uMana pecT fa jo Komuouja 3o Xatuje of BpeuocT, Ha cecuju v Herambyny,
NprMLeHa Y MehyHapoany opranuaani]y KoMUeHis 36 XapTHje o BPeABOCTH, fep je To
3ampaBo Griia BeCT CTPAHUM HHBCCTHTOPUMA A4 MoTY ma Aohy v Cpéuiy,

Kao wro je u y oo pany wapeacuo, KoMucnja peryauiue pan yHecHURa Ha
GUHANCHJCROM TPRHEIITY, 2 TO 3HAYM J8 OHa HansHpe 6ep3y, HEHTPANM PETHCTap XapTHia
on spegrovty, Oporepeke xyhe, a saTum wWHsecTHpone Qonpose. Haxne Komucuia je
raenHa 38 npaheie paia CBHX OHAX KOJH TPrY]y KanuTasom, TPrY]Y Xaprdjama o)
BPOIHOCTH # OBJAILREHS J& A CBAKOT Ol THX HIDaua HCKIBYUE na oapeleHs BpemMe wim
peuanTuero B3 npomera. Jpyro semike pome oprosoprocrs Kowwmcuje jecte
AKUMORAPCTRO Y HCJIMHM, 32IHTHTA TpaBa akuuonapa. Melyriv, oHo wmo 64 xo4 nac
rakolie mopane Ourw y magnexnocrd KomucHje jecre namsop Ham TOPMHHOKHM
YEOBODHME O KYNOTIPOAiM. My ¢MO arpapna 3eMmBa U NOSHATO je Kakpyx GUHAHCHjCKNY
npodnema uMa kais oxjenyom Tpeda OTKYIIHTH MUEHHUY, prilme, Maaune. [lotpefuo je
HYTEM TEPMUHCKHX NOCHOBE CTBOPUTY MEXAHHIAM 33 THIOBALE OBUM HPOH3BOILEMA
UPEKO LeNe TONEE, 4 HE Y JAHMM K3 OHE JOCHe]Y,

Hopen rora, notpedan je fa/si HACTABAK YCAAAIUARAILA TIPOIIHCA LA NPOFHCHMA

EB;){)QCK@ yH.E/Ij{;L }*’H’ﬁﬁg}ﬁ}}ﬁi‘{aﬁi TPAHCHADCHTHOOTH Ci.)i'i.?ialiCHj(}KGF HIpCUITaBALG NYTOM
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KOHTPONE ZOCTABIbAmA QHHANCHICKHX W3BEIUTAIA eMHTEHATA XAPTHja O BPEAHOCTH W
HXOBOI OOJaBLHBAKG HA HHTEpHET crpannuy Komucwje, yaanpehiewe duuancujore
OHCMEHOCTH  YCMEPeHE HA FoNynapr3aunjy  QUHAHCH[CKAX 3HAMA §  OTKIAHALS
HENOCTATAXA Y PABYMEBAlY OCHOBHHX Hauend 1o0por (GuuaHcHiCKOT OXNYwHBARRA,
CPrAaHH3ORAE SNYKAIIE]E 38 YHECHIKE Ha GUHAHCHICKOM TPHIIITY,

Taxohe, norpebuoje sa Komucuja nocsers nywy nawisy nuvamy elykammje
CBOJMX KAAPOBA, eAVKAUMIM W 0OPasoBawey HHBECTHIOPA, YUSCHUKA Ha THEUUTY
KanuTana, UpeAcTAaBHiKA UHCTHTYHH[A W LIMPE JaBHOCTH cd IIBEM NPOMOBHCAILS
TpruTa kanwrana y Cpbuju 1 werose nywe adupnansie. Mmajvhu v sy npobies
Komuenje koju nva ca aeduumrom cTpysbaKa, noceGad akienat ¥ o6pazosamy Kaaposa
Tpeba craputy Ha o6yky uranora Komucnje u sanocaennx y KoMuenia, ofxocno smna
koja fie ofaBpmaTH KOHTPOTY CRUX NOCAOBA C4 XAPTHiaMa 07 BPEAHOCTH, KAKO HOCHOBA Y

BC3Y €4 H3IABRALCHM, TAKD ¥ ITOCNIORA TOTOBHHG xapmjama OF BpOaHOCTH,
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