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NMPEJITOBOP

OBo u3name 0azupa ce Ha jaeiny OcHosu ekonoMuje, KOje je ayTop Mpe3eH-
TUPAO JaBHOCTH y WTaMnanoM o6iauky TokoM 2010. rogune. Caapxu Mame u3Me-
He U ponyHe. HacioB kmure u caapxaj HaBeIeHH Cy U Ha €HIVIECKOM jE3HKY.

[punaroheno je 3axTeBuMa pedopme BUcOKoOT mikoicTea. [Ipe cBera, Ha-
MemeHo je ctyaentuMa [IpaBHor dakynrera YHuBepsutera y Humry, kao ob6aBes-
Ha JuTeparypa u3 npeamera OcHOBH ekoHomuje. McTro Tako, HamMemeHo je 3a
MpEe3eHTAallljy HAYYHOT ca3Hama (Te, MMCIa U H3JlaBayda) Hajiupoj jaBHOCTH. [1o
JKeJbU ayTopa, Kibura OCHOBH eKOHOMUje Ouhie y LeJnHu JOCTYITHA Ha CajTOBHMa
n3abpaHux opranusanuja u oudnmoreka. Kox yuema, Moxe ce KOPHUCTUTH Camo
3a uHAMBHAYyanHe norpede. Hema carnmacHocTH U 103B0JIE 32 BEHO YMHOXABambe
1 yrnoTpedy y KOMepIiujaiHe CBpXeE.

VY Mamo0j Mepu, Mo o0uMy, IONPHHOC y MHUCalky TEKCTa Aajia je Bama
CepjeBuh, cynujcku momohuuk [Ipuspennor cyna y Humry. Ona je Hanucaa cie-
neha nurama y npBom neny kmure: 5.3. McnosbaBame U yTBphrBame MOHOIOJ-
cke mohu mpenyseha (y rnasu II); kao u 1.3. [loTpomauku 1 nmpou3Bohauku BH-
mrak, te 2.4. [loBpene koHkypenuuje (y rinaBu V). 3aTUM, Ha OCHOBY TEKCTa y OK-
BHpY TIOjeIMHUX TpyIlla MMUTamka W TOIIaBJka, Hanmucama je Behu neo Ilurama 3a
oOHaBJbame rpaJuBa U JUCKYCHjy U 3aaTaka 3a Be:KOame U MPOBEPY 3HambA.

Jenan neo TekcTa 'y Ipyrom zieny KibHre Hamucaia Cy 3ajefHo, mpodecop
np Bragumup Cepjesuh u npodecop ap Yacnas Ilerposuh. Peu je oBne o crene-
hum nuramuma: 2.1. CekTopu U TOKOBH pa3MeHe jeaHe 3emibe u 2.2. [IpumapnHa
pacmoniena yunHka pooHe npousBoame (y ransu I11); neny nurtama 4. CBojuHa u
pa3Boj MPOU3BOAHUX oAHOca (y TaBu VI, nemy oBOr muTama KOju c€ OAHOCH Ha
MPUBPETHO-TIPaBHE MPOMEHE M Pa3Boj NMPOU3BOJHUX OJHOCA); Kao u 2. Hexgocra-
M TPKUIITA U MoTpeba merose perynanuje, 3. EkoHomMcke (yHKUIMje npxkase u
4. Konuumnupame 1 OCTBapHBame eKOHOMcKe yiore apxase (y rmasu VII). Ocra-
JIK JIe0 TeKCTa Hamucao je nmpodecop ap Bmagumup Cepjepuh.

[Momoh y mpunpeMu oBor HM3Jama MPYKIIH Cy PELEH3CHTH CBOJHM IIPH-
MenbaMa U cyrectujama, peaoBHH npodecopu np Hparocnas Kurtanosuh u ap
Cno6onan liseranosuh. Ha Tome nM ce Hajnemnmre 3axBajbyjeM. McTo Tako, 3ax-
BaJjbyjeM ce U u3naBauy — CTyJCHTCKOM KyJITYpHOM LeHTpy y Humry. YkipyunBa-
HBEM HacJOBa OBE KIbUTE Y CBOj U3AaBavyKH IUIaH OMOTYhHO MM je 1a HHOBHPaHHU
TEKCT MPE3EHTHPaM jaBHOCTH.

Y Humy, 1. neuem6pa 2010. rogune.
Bnamumup Cepjesuh, ayTop
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B. Cepjesnh: OCHOBU EKOHOMMJE
[IPBU JIEO / I'naBa I: YBoa y eKoHOMU]jY

T'naBa I

¥YBOJA Y EKOHOMUJY

1. ExoHomuja kao 00JacT APYIITBEHOT }KMBOTA
U €KOHOMCKE 3aKOHUTOCTH

(1) Y crBapHOCTH, €EKOHOMH]a je 00JNACT JPYIITBEHOT KUBOTA Y K0jOj ce
00e30ehyjy cpencrBa 3a kuBOoT. OBa cpejicTBa WM J0Opa 4YecTo ce Jiele Ha
NpUpojHa U mpuBpenHa. [IpupoaHa cy Aap npupoje, ald X UMa Majio U Mopajy
ce Hajuemihe ,,0TUIEMEHHTH * PaJioM J1a Om ymmia y motpomsy. [loTpede sbymn ce
Ha JJaHAlIEM CTETIeHYy Pa3Boja 3a/0BOJbaBajy Ipe CBera MPUBPEIHUM J00pHMa,
a To cy A00pa CTBOpEHA JbYACKOM JenaTHoINy U JbyIcKuM pagoMm. [Ipema Tome,
Kake ce U JIa je eKOHOMHUja IPHUBpeIa WIIH MPOU3BOAA MPUBPEIHUX q00apa.

VY ykeM cMUCITy, TPOU3BO/IHa je MpoIiec CTBapama J1o0apa 3a NOTPOIIhY
Jbynu. OHa UMa JPYIITBEHU KapakTep, jep ce MPOU3BOJU 3a TPIKHUILTE y YCIOBH-
Ma pa3BHjeHe JAPYIITBEeHE Mojese paaa. Takolje, jep ce MPOU3BOIU Y APYIITBY, Tj.
y ycloBMMa pa3BHjeHEe TeXHHYKe mojenie pana. Hajzan, aApymrBeHH Kapakrtep
NPOM3BOJE oApelyje U TexXma Mpou3Bohaya Ja MaKCUMHUPAjy BPEIHOCT U MPO-
¢but, npu YeMy cy BPEIHOCT U IICHA MPOU3BO/IA HEroBa JPYIITBEHA CBOjCTBA (KO-
ja moase 1o W3pakaja ca ImojaBoOM M JOMHHAITHjOM TP)KHINTA U pa3MEHE).

VY mmpeM cMHUCITy, IPOU3BO/IbA j€ CTAHH MPOIIEC KOjU C€ Ha3MBa U MPO-
necom penpoaykuuje. Ilopen camor mporeca cTBapama go6apa 3a HOTPOLIY,
oHa mMa jorr Tpu (aze. To cy: pazMeHa, paciojena U MOTPOIIkHa.

ExoHoMHja Kao mpoliec penpoAyKIuje MOXKe ce carjielaBaTH Ha MHKPO
HUBOY, Tj. HA HUBOY WHAWBUAyaHHX cyOjekara a mpe cBera npeayseha. 3atum,
MOJXE CE carjieJlaBaTd M Ha Makpo HHUBOY OJHOCHO Ha HHBOY jeIHE Ap)KaBe.
OcHOBHA THTamka €KOHOMHje Ha MHKPO M Ha MakKpO HHBOY HHCY HCTa, OHA Ce
3HAYajHO PA3JIUKY]Y.

ExoHOMCKY cTBapHOCT (MJIH €KOHOMCKH KHBOT) YHHE CKOHOMCKE I10jaBe
KOje MOKeMO Ne()MHUCATH Kao -EeHE BUIJBMBE MaHU(eCTalHje WM TTOBPITHHCKE
u3paze. KBanturatuBHO ojipel)eHe €KOHOMCKE TOjaBe y arcoNyTHOM MM pela-
TUBHOM M3HOCY Ha3HBajy c€ EKOHOMCKMM MapaMeTpuma. To cy ofpeTHHIIe, OHO-
CHO TOJIa3HEe OCHOBE WJIM MPETIOCTaBKE eKOHOMCKOT *xuBoTa. Ckyn mehycoOHO
MOBE3aHNX €KOHOMCKHX I10jaBa y BPEMEHYy YMHH €KOHOMCKH mpoiiec. Moxe ce
TOBOPHUTHU O MPOLECY PENpOAyKIIHMje Kao HajONMIITHjeM EKOHOMCKOM Tiporecy. 3a-
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THM, MOXE C€ TOBOPUTH U O HU3Y cyO-Tipolieca y 001acTH eKOHOMH]e (Kao IITO Cy
pasMeHa, paciojiesia 1 OTPOILba).

(2) Exonomcku 3akoHW neduHHITY ce JaBojako. [IpBo, Kao ommTa Kpe-
Tama U OMUITH OJHOCH Y €KOHOMCKOj CTBapHOCTH, OZHOCHO Kao TeHaeHuuje. U
JIPyTo, Kao 00jeKTHBHE HYXKHOCTH Y TOj CTBAPHOCTH.

ITocToje TeHACHIM]E TTOjeANHAYHUX I10jaBa, Kao ITO Cy Ha MpUMEp: TCH-
JICHIIMja 1mopacTa BPEAHOCTH U LIeHEe pajHe cHare, TEHJCHIIMja CTarHaluje Bpe-
HOCTH MHIYCTpHjCKuX poba, TeHAeHIWja ckpahuBama BpeMEHa 3a MPOHU3BOABY
mojeAMHNX poda (0OIMHOCHO TEHACHIIMja MOpacTa MPOAYKTHBHOCTH Pajia), TEHICH-
Mja ckpalinBama paJiHOT BpeMeHa 3alloCJICHHX, TCHJCHIU]ja pa3Boja MPOU3BOJI-
HUX CHara u MpOW3BOJHUX OJHOCA, TCHJCHIUja CTATHOT 0OHABJbaha MPOU3BOIHE
(penpoxykuyje), TEHIEHIMja KOHICHTPAIlMje W IIEHTpaIu3alije Kamurana, TeH-
JIEHITH]a TTopacTa 00MMa MPON3BOILE (T, MOHY/IE U TPAKILE), TCHICHIINja HHTEP-
HallMOHAIHM3AallMje KanuTana U Mpou3Boamke, uta. OBle ce pagu O KpeTamy jeaHe
1ojaBe IMoJ| yTHLajeM OpPOjHIX OKOJHOCTH. Y €KOHOMCKOj aHAJIM3U OBE OKOJIHOC-
TH C€ Pa3IMYUTO TyMaye.

IToctoje u TeHAEHIIMje OJHOCA M 3aBUCHOCTH M3Mely mmojaBa Koje ce Ha-
naze y oapeheHom ckymy.

Kanma y jemHoM ckymy mmamo jaBe Mmely3aBuCHe mojaBe, MpoOMEHa jeqHe
MOKE YCIIOBJhaBaTH OJIpel)eHy IPOMEHy ApyTe mojaBe (HIp.: MOpacT MeHE JTOBOIH
1o noeehama NoHyJe, naj [eHe Boau noBehamy eQeKTUBHE TpaKbe, pa3Boj Mpo-
W3BOJIHUX CHAara J0BOAM JO pa3Boja MPOM3BOAHUX OAHOCA, MH(pIanuja pe3yiTupa
y HOpacTy HOMUHAJIHUX 0X0JaKa, pacT Opoja CTAHOBHMKA yTHYE HA PACT PajHO-
CIOCOOHOT CTaHOBHHUINTBA U Opoja 3amocieHux, UtH.). Takohe, Moxe mocrojatu
TeXIba M3jelHauaBamba OBHUX I0jaBa (HIP.: TPKHUIIHUX MU HOPMAJIHMX LIEHA, MPO-
U3BOJIKE U IIOTPOLIE, YBO3a U U3B03a, OYIIETCKUX PUXO0/a U PAcX0Aa, UT/,.).

ok, kaja y cKkyny uMaMo BuIle Mel)y3aBHCHUX 110jaBa, jeIHy M0jaBy MO-
JKe oipelBaTH BHILE HE3aBUCHO MPOMEHJBUBUX M0jaBa (HIIp.: eHy oapelyjy mo-
HyJa ¥ TpaKmba, (UHAHCHU]CKU PE3YJiTaT oApelyjy NpUXOAM U PacXoad, mopact
OpyTo mpou3Boja oapelyjy pact yTpolieHe pajHe cHare U pacT MPOJyKTHBHOCTH
pana, uta.). nu, nak, Te mojase Mory oxpehuBate caapikaj cKyma (HIIp.: pacxoje
onpehyje 30up mojeAMHMX BpCTa TPOIIKOBA a MPUXOAE 30Wp IMOjeAMHUX BpPCTa
MPUXO0Ja; JOXOJaK je jemHaK 30Mpy JIMYHE MOTPOIIkhE, IPYIITBEHE MOTPOIIHE H
aKyMyJIaImje; uT.).

HcnospaBame eKOHOMCKUX 3aKOHA Yy OOJNMKY TEHACHIM]ja YKazyje Ha HhH-
XOBY OHNIUTOCT. JeJHAa KOHKPETHa €KOHOMCKA I10jaBa HHje€ EKOHOMCKH 3akoH. OHu
HE Ba)K€ Y CBAKOM MOjeIMHAYHOM CIIy4ajy, HETO y onmTeM ciydajy. [Ipema Tome,
yTBphyjy ce yommraBameM eKOHOMCKE CTBAPHOCTH.

ExoHoMcku 3akoHU AeUHHIIY ce U Kao 00jeKTHBHE HY>KHOCTH. OHH Ba-
K€ HE3aBHCHO O] BOJbE JbYAU. AKO je €KOHOMCKH XMBOT ypel)eH 1 opraHu30BaH
CYNIPOTHO €KOHOMCKMM 3aKOoHMMa, OH he OMTH HeedUKacaH M MyH MPOTHBYpEU-
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HoctH. TeHneHuuje koje he ce ucnospaBatu y TOM ciiydajy Helie HMaTH KapakTep
€KOHOMCKHX 3aKOHHTOCTH; TO he OMTH KpeTama U OJHOCH KOjU Je(OPMHUILY KO-
HOMCKY CTBapHOCT.

[TotpebHo je na yTBpheHn eKOHOMCKH 3aKOHU Oyay BajJMIHH OJHOCHO Ba-
JbaHU. YIIPaBO TakBH, OHU he OMTH ako oMoryhaBajy yCHENIHO eKOHOMCKO Tpe/-
Buhame. Takole, 1 ako mpuMeHOM Ko ypehema m opraHmsammje €KOHOMCKE
CTBapHOCTH PE3YJITUPAjy y ePUKACHOCTH npuBpehuBama.

(3) ExoHOMCKe mojaBe M MPOLIECH U €KOHOMCKHM 3aKOHM HCKa3yjy ce je-
3MUKH, H Y TOM CIy4ajy ped je 0 eKOHOMCKHM Kateropujama. ' I1ojeQuHH eKo-
HOMCKH 3aKOHU MOTY CE UCKa3aTH M MaTeMAaTHYKHM jEe3UKOM, Tj. MaTeMaTHUYKAM
u3pasuma. Kao npumep, Mory ce HaBecT 0Opaciiy NOjeJMHUX 00JIMKA CTOIIE TIPHU-
BPEIHOT PacTa, Kao 1 T3B. MPOU3BoAHE (pyHKIHMje npexyseha.

VY nHajBehoj MepH, eKOHOMCKE KaTeropHje Tpeda 1a moTudy M3 eKOHOMCKE
ctBapHOCcTH. Ha TO je ykaszuBao jomr A. Mapman: , [Ipunukom kopuinhema u3pasa
E€KOHOMHKA C€ MOpa JIPXKATH KOJIMKOTOJ je TO Moryhe mpakce CBaKOJAHEBHOT YKH-
BoTa*“. Y CyIpoTHOM, OHa He OW OWjla mparMaTWdHa M pa3yMJbHBa HETO y 3Ha-
YajHO] MEpH CaJOHCKa HayKa.

MHore eKOHOMCKE KaTeropuje MMmajy BHIIE pa3IMYUTUX 3Hauerma. 300T
Tora X Tpeba TyMa4uTH y KOHTeKCTy. Ha mpumep, HOBaI| je 3aKOHCKO CPEICTBO
ruiahama, alli U eJIeMeHaT KanuTaia. AKO ce TOBOPH O KaluTally, OH/Ia Y TEKCTY
CBaKy ped HoBall Tpeba TYMauyuTH y TOM 3HaYCHY.

HNma exoHOMCKHX KaTeropuja Koje Ayro ocTajy y ynorpeOu. Au, mpu
TOME, JI0JTa3u A0 MPOMEHE Y ’/UX0BOj CyIITHHU. Ha mprMep, mpuBaTHA CBOjHHA j€
KaTeropmja Koja ce HHje Memala ca MPOMEHOM HauMHa MPOU3BO/LE, CBE O Kajia
ce nojaBwia. Ho, BpeMeHOM ce Memao HEH YHYTPALIbHM CajipXkaj, Tj. IpaBa U
o0aBe3e cybjekaTa OBOT 00JIMKA CBOJHHE.

2. MeTOIl](l yTBthBaH)a U IPOBE€PE EKOHOMCKUX 3aKOHUTOCTH

(1) Meto y €KOHOMH]jH jecTe MOCTYyIaK Wik Ha4uH yTBphuBama cTaBoBa
W 3aKJbydaKka O KpeTamy WM OJHOCY M 3aBUCHOCTH 110jaBa U Mpolieca Ha OCHOBY
oarosapajyhux ummennna > u3 ekoHoMcke cTeapHocTu. OH Tpeba 1a Gyne jacan
U BaJMJaH WIN BaJbaH. JacaH je yKOJMKO je IO3HaTa HhEeroBa CaipiKUHa, TaKo Ja
ce yBEK MPUMEHOM y HENPOMEHCHUM YCIOBHMAa MOXE JOOUTH HCTH pe3yJiTar.
BanuaHocT mnM BajbaHOCT METOAA M3BOJAM CE W3 BaIMJHOCTH WM BajbaHOCTH
CKOHOMCKOT 3aKOHa.

[o3nar je Behm Opoj Merona yTBphrBama €eKOHOMCKHX 3aKOHA, KOjH Ce

1) ExkoHOMCKe KaTeropuje Cy je3MuKd M3pa3u WM MOJMOBH KOjUMa ce Hajkpahe, jeqHOM
WM MalbHM OpojeM pedn, nckasyje CyIITHHA T0jeANHUX eKOHOMCKHUX T10jaBa, TPOIieca U 3aKOHa.

2) UnmeHnIie cy CTBapHH MOJAIN KOjH J1ajy CIHKY (€KOHOMCKe) cTBapHOCTH. OHH Cy OfI-
roBapajyhu ako cy, 1pe cBera: CBeoOyXBaTHH WM PEIIPE3CHTATUBHH, Ka0 M YIIOPEAUBH.
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Hajuemhe KopucTe 3ajeqHO. YToTpeOibaBajy ce M y APYTHMM JPYIITBEHUM, Ma U
NPUPOAHUM HayKama. Y JajbeM TeKCTy cJeIu IUXOB Kpahu npukas.

(a) Memoo oOujanekmuuxoe mamepujaiuzma 3aCHHBA CE HA YBa)KaBamY
BUIIIC IPUHLIMIIA WM HAYesa, CBOjCTBEHUX KaKO MPUPOAN TAKO U JbYACKOM APY-
wrtBy. To cy mpe cBera cienehu npuHUMIM, Y3 KOje HABOAMMO U EHHXOBO OC-
HOBHO 3HaYeHe.

[Ipurnun marepujanuzma. OcHOBa CBHX I10jaBa M MpoIeca y MPUPOIU H
JbYJICKOM JIDYLITBY je Marepuja. Y €eKOHOMHjU TO 3HAUW Ja MaTEepHjaHU yCIOBU
o/ KOjuMa JeYAM pajie U xKuBe oapel)yjy \BuxoBy cBecT. OMHOCHO, 1a MPOU3BO/I-
He cHare ozpeljyjy mpou3BoAHEe 0jIHOCE, a 0a3a HaArpaby APYIITBA.

[Mpunnun passoja. CBe mojaBe y CTBAPHOCTU MOAJIOKHE CY Pa3Bojy. MHO-
re TojaBe HACTa]y, pa3BHUjajy ce u HecTajy. Koy oHuUX, mak, Koje uMajy TpajHU Ka-
paKTep 10Ja3u 0 IPOMEHE BUXOBE CYLITHHE.

[punnun npepacrama KBaHTUTETa y KBajuTeT. CHUTHE KBaHTHTATHBHE
IIPOMEHE J0BOJE /10 KBAJMTATUBHUX NMpoMeHa. Taj mpornec je ayrorpajan (HOBU
caJprKaju ¥ OTHOCH TIOCTEIIEHO 3aMembyjy cTape) U Hajduenrhe HepaBHOMEpaH.

[MpuHnun cynpoTHOCTH. Y CTBApHOCTH Cy NMPHUCYTHE OpOjHE MPOTHBYPEY-
HOCTHU WM HeraTuBHe nojase. OHe ciyTaBajy pa3Boj.

[Ipunnun npeBasuiakema CyNPOTHOCTH WM Heranuje HeraTtuBHor. Oc-
TBapyje ce YKUJIameM CTapuX cajpkaja U 04yBameM OHOT IITO je MO3UTUBHO. To
JECT, OTKJIamamkeM CBETa OHOT IITO CITyTaBa Pa3Boj.

[Mpunnun mehy3aBucHocTu U mnose3aHocTu. CBe I0jaBe YMHE LEIMHY Y
K0joj ¢y MehjycoOHO TIoBe3aHe W yCIIOBJbeHEe. Hema MOTIyHO CiaydajHUX W He-
3aBUCHUX T10jaBa.

[Ipurnun koukpetHocTH. [lojaBa je y ctBapHOCTH onpeheHa yBek moceo-
HHUM, KOHKPETHUM, ycioBuMa. OZHOCHO, JeliaBa ce y TUM ycioBuma. M3 koH-
KpPETHUX TI0jaBa U3BJIAauM € 3aKJby4aK O OMINTOj MOjaBH.

(0) Ucmopujcku u noeuuxu memoo xopucte ce 3ajeHo. CymTHHY HCTO-
PHjCKOT METO/Ia YMHH [OCMaTpame KOHKPETHUX M0jaBa, Mpoleca U 0JHOca Xpo-
Honomku. To, naske, omoryhaBa mpuMeHy JIOTHYKOT METOJ]a KOJHM C€ Ha OCHOBY
U3paXKEHUX MOHAaBJbaka M KpeTama yTBphyjy OmiITe mojaBe, IPOLECH U OJHOCH.
Taxko, mocMaTpameM pagHOT BpEeMEHa y Pa3lInYuTHM HCTOPHjCKUM YCIIOBUMA 3a/1-
mux 150 roguHa, W3BJIaYN Ce JIOTHYKH 3aKJbyJak Ja OHO MMa TCHIEHITH]Y CKpa-
huBama. nu, mocMaTpameM KpeTama MPUBPEJIHE aKTUBHOCTH Y BPEMEHY, YTBP-
heHo je ma mocroje MPUBpPEAHU HUKITYCH Ca H3BECHUM TpajarbeM U M3BECHHM (a-
3ama. JIOTHYKMM METONOM J0J1a3U CE 10 CTaBOBA U 3aKJby4aKa U Ha OCHOBY IIO-
crTynara, Tj. npernoctaBku. [Ipu Tome cy moryhe u rpemke. Ha npumep, y mapk-
CHUCTHYKOj TIOJIUTUYKOj €KOHOMHUjH MHOTH CTaBOBU M 3aKJbYYLIM M3BEIEHH Cy Ha
OCHOBY TIOTPELIHE NPETIIOCTABKE O MOPACTY OPTAHCKOI CacTaBa KaluTala.

(B) Ananuza je METO KOjU ce OTJie[ia Y pacuiamaBamy jeIHe IEIHHE Ha
HCHE CacTaBHE JICJIOBE U IPOyUYaBarby CBAKOT Jiesia TOCEOHO U Y OJJHOCY Ha Jpyre
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nenose. Ha mpumep, NpuiIMKOM mpoyuyaBama IMpolieca PEenponyKIHje BPIIH ce
IETOBO pacuiiamaBame Ha (pase — MPOU3BOBY, Pa3MEHY, PacloeNy U MOTPOIII-
wy. CynpoTHo, Memod cunmese OTJeNa C€ y M3BOhEHY CTaBOBA U 3aKJbydaKa O
LEJNMHA HA OCHOBY YTBp)EHUX CTaBOBa M 3aKJby4aka KOjH ce OJHOCE Ha MOjeAnHE
IbeHe ereMeHTe. PeruMo, kao ko yTBphuBama yTHIlaja 00MMa MPOU3BOKHE Ha
(hMHAHCHjCKHM pe3yiTar, THe je MPETXOIHO YTBPHEHO KaKo OH yTHUE Hajupe Ha
IPUXOJ 4 3aTMM M Ha TpomKoBe. > Mim, Kao y ciyuajy yTBphHBama yCIOB-
JbEHOCTH M3BECHE I0jaBe, KaJa ce UACHTH(UKY]Y IBeHe JeTepMUHAHTE TTOCEOHO a
3aTHM Y TISJIHHH, TIPH 4eMy ce oapel)yje 1 IlUXOB IM0jeINHAYHA 3HAYA].

Memoo dedykyuje OITUKYyje TIPOyIaBAEHE OJ OMIITET Ka IMOjeAMHAYHOM;
JIOK, MemoO uHOYKyuje OANNKYje CYNPOTHO, MPOYy4aBame O IMOjeJUHAYHOT Ka
omreM. [IpeMa ToMe, OHU ce He Pa3NuKyjy OHTHO O]l METO/Ia aHAITU3E M CHHTE3E.

(r) Komnapamusenu memoo je mocTynak yTBphuBama 3aKoHa ITyTEM YIIO-
pehuBama eKOHOMCKHUX M0jaBa, oAgHOca U mpoueca. M To, y oapeheHoM BpemeH-
CKOM HHTepBally (IIpHU 4eMy ce YTBphyjy OIIITe IM0jaBe W OJJHOCH), Y BHIIE CYK-
IIECHBHUX BPEMEHCKHMX WHTEpBaia (MpU YeMy ce YTBphyjy TCHACHIHjE IOjaBa W
0JTHOCA), Ka0 U y Pa3IMYMTUM NPOCTOPHHUM IienrHama (IpU 4eMy ce YIIIaBHOM
BPILY [IPOjEeKI1ja EKOHOMCKE CTBAPHOCTU Mambe Pa3BUjeHUX MOJPYyyja).

(n) Cmamucmuyuku memoo jecte CKyIl MOCEeOHUX METoJa 3a yTBphHuBame
onpeheHnx pesyiTaTa Ha OCHOBY CTaTHUCTHUKHX cepuja (momaraka). Ilo3natu cy:
pasHu OOJMUIM CTATHCTHYKUX MPOCEKa, METOJ TPeHAa, METOA perpecuje, MeTon
Kopenaije, MeToll y30pka, u ap. Pesynratu yrBphjenn momohy oBHX METO/Aa CY
KBaHTUTATUBHO M3PAXKEHH, IIITO 3aXTEBA U FbUXOB KBAJUTATUBHU MPHKA3.

(h) Excnepumenmannu memoo CBOJCTBEH j€ IPe CBera IMPUPOIHUM HayKa-
Ma. Y eKOHOMH]jH OH CITy>KH 32 JOHOIIEHE CTAaBOBA U 3aKJbyyaKa Ha OCHOBY CTa-
a ¥ TIPOMEHA KOje HacTajy Mo oapeheHnM yTHIlajeM Ha eKOHOMCKY CTBapHOCT.
Hajuemrhe, npuiiMkoM KOHIUIUPamka IPUBPEAHOT CHCTEMa H EKOHOMCKE TTOJIUTH-
ke. Ha nmpumep, oapehenom Opojy npuBpeqHux cybOjekaTa, Wi NPUBPEIH Y LeIH-
HHU, HaMehy ce HOBH YCIIOBH MOCJIOBakba U TOM MPHIHKOM UCIUTYjE YTHUIA] THX
ycioBa Ha eukacHocT npuBpehuBama. Tako ce 107a3u 10 ONTUMATHHX Pellekha.
OBaj METOJI jaBjba C€ Ca jauameM YJIOre JIp)KaBe Yy MPOIECY PErnpoayKIuje, Te y
E€KOHOMCKOM | JIPYIITBEHOM Pa3Bojy; MOYEO je Ja Ce KOPUCTH Mpe CBEra y JApPyroj
nosioBuHU 20. Beka.

(e) Memoo ancmpaxyuje 4ecTO Ce HABOJIU U Kao CreUGUIHA METOJ M0~
JIUTHYKE CKOHOMM]E, Tj. KA0 METOJ KOjU C€ HAjBUIIIC KOPUCTH y EKOHOMCKO] TEO-
puju. OBUM METOJOM HE IMPOYyUaBajy ce CBe MojaBe u3 oapehenor ckyma — Beh ca-
MO OHE HajOMTHH]E, JOK Ce CIIOpPEHE U Marbe BaXKHe 3aHeMapyjy. Tume ce jonasu
JI0 pelieka y M0jeJHOCTaBJbeHUM YCIOBUMA, Y T3B. TEOPUjCKUM Mojenuma. Kao
MpUMEP OBHUX MOJIENIa MOXKEMO HABECTH: MOJIET TPXKHUINTA CI000HE KOHKYPEHIIH-

3) Buan o Tome y apyrom nornasiby nutame ExoHomnja o6nMa.
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je, MoJen poOHEe MPOU3BOLE U pacloieNie Y KOME paBHOTEKHA 1IeHA UMa O0JTUK
LIEHE IPOU3BOAE (WM, MaK, TPXKUIIHE BPEIHOCTH), MapKcoB Mojen poOHe mpo-
W3BOJIHE M PACIIOfielie Y 00JIACTH TOJHOTIPUBPEIE, MOJIEN IIPUBPETHOT pacTa y yc-
JIOBUMa ITyHE 3alI0CJIEHOCTH U pa3BUjeHe NPUBPEAHE CTPYKTYPE, UTI.

VY 1ojenHOCTaB/LEHUM YCIOBUMA YTBPEHHU Cy MHOT'M €KOHOMCKH 3aKOHH.
Ha npumep, onmTy 3aK0H NOHYJE U OMNIUTH 3aKOH TPaXmbe (OPMYJIHCAHU Cy Ha
OCHOBY pa3MaTpara caMo jeJIHE JIeTEPMUHAHTE OBUX I10jaBa — IICHE.

Ca pa3BojeM MaTeMaTHKE W IEHE MPAKTUYHE MPUMEHE, METO]] arncTpak-
IMje A0Ja3u J0 u3pakaja U y MaTeMaTHYKUM MOJIEMMa, KOJU CIIyXe 3a Iporpa-
MHUpPamkbe U MOTY OMTH CTaTHYKM M JAWHAMHUYKH. Bpcra mMonmena onpehena je me-
TOBOM HAaMEHOM, Ka0 M MaTeMaTHYKUM IMOCTYNKOM KOjHU je Y HBEeMYy 3acTYIJbEH.
[To3HaTH cy, Tako: MOJIEJ IMHEAPHOT U MOJIe]l HEJIMHEapHOT NMPOrpaMHupama, Mo-
JIeJ1 MPEXKHOT NIPOrpaMUpama, TPAHCIIOPTHU MOJIEN, U JP.

VY oBuM Mozenuma, Ha OCHOBY onpeheHor Opoja orpannuaBajyhux ¢akro-
pa u oapeheHnx 3axreBa M ofHOCaA, YTBplYjy ce onTUMaiHa pemema. MehyTum,
Ta ONTUMAITHOCT HUjE YHUBEP3aTHa; JOOHjEHO peliekhe je HajOoJhe caMo Y CiTyda-
Jy JaTHX ycioBa. ,,Y CBETYy jaBHE MOJHUTHKE HE IMOCTOjU HajOOJbH OATOBOP HA Haj-
Behn Opoj muTama, jep He OCTOjH jejaH jeANHN YHUBEP3AIHO BpelaH CKYH IpeT-
TOCTAaBKH HU CArJIACHOCT O BpeaHocTuMa. ¥ Pelllema Cy KBAHTHTATHBHO M3pa-
KEHa, 11a 3aXTeBajy (Kao KOJ CTAaTUCTHYKOT METO/a) M KBAJUTATUBHU IPUKa3.

(2) IIpoBepa 1 MperCIUTHBAKE EKOHOMCKHX 3aKOHA BPILIU CE U3 J[BA Pa3-
nora. IlpBo, ako cy yTBpl)eHn NpUMEHOM METOJa alcTpakiuje, Tpeda UCIUTATH
Jla JIH BayKe M Y CIIOKCHHUJUM yciaoBuMa. To jecT, IpOBEPUTH 11a JI yTHIIA] 3aHe-
MapeHux (axkTopa MOXKe, U Y KOjo] MEpH, Ja JIOBelle y NuTame (popmynucaHe
CTaBOBE U 3akJbyuke. U npyro, 300r BUXOBOTI HCTOPUjCKOT KapakTepa. ExoHOM-
CKH KMBOT IIOJUIOKaH j€ CTaJHUM KBAaHTUTAaTHBHUM U KBAJMTATUBHUM IIPOMEHA-
Ma ¥ pa3Bojy. Memajy ce yCIOBH U MPETIOCTaBKe Y KOjUMa Cy eKOHOMCKH 3aKO0-
HU yTBphenu. To 3HauM Aa ce, jeAHOM YTBphEHH, MEHajy M CaMH 3aKOHH: HEKH
ry0e BaJbaHOCT, a IPYTH KOjH UMajy OIIITH KapakTep J0O0Hjajy HOBH CaAPXKaj.

[IpoBepa ce Moke BpIIUTH, Mpe CBera: MOHOBHHM yTBphUBameM, METO-
JIOM KOMITapanuje ¥ eKCIIepUMEHTATHIM METOAOM.

[loHoBHMM yTBphuBameM [10Ja31 Ce A0 Ca3Hamba Ja M eKOHOMCKH 3aKO-
HU BaXXe W y CJIIOXKCHHUjUM YCJIOBHMA (W TIOJ YTHIIajeM 3aHeMapeHuX (akTopa).
3atuM, Ja M Bake Y HOBUM yCJoBMMA. TO jeCT, Y CTBApHOCTH y KOjOj j& Bpe-
MEHOM JIOLIIO JI0 KBAHTUTATUBHUX M KBAJUTATHBHUX [IPOMEHA U Pa3Boja.

AKO ce eKOHOMCKa CTBapHOCT [IOCMATpa y Jy>K€M BPEMEHCKOM HHTEpBa-
Ty, MOKE C€ BUJICTH JIa JIU TI0jeIMHK OJIHOCH U KpeTamba, N0jeINHU TEOPHjCKH 3a-
KJbyulH, fojaze no m3paxkaja. [1. E. CemjyencoH je, Ha mpumep, HocMaTpameM
exoHoMmcke ctBapHoctd CAJl u Hajpa3BHjeHHjUX 3eMalba y nepuoay 1900-1965.

4) Paul A. Samuelson: Exonomcka yumanxa, H3MX, 3arpe6, 1975, ctp. 404.
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TOAMHE YOUHO, MOpPEeA OCTANOr, 1a KamMaTHa W MpoQuTHA cToma He omnanaajy (kao
IITO Ce OYEKHMBAJIO HA OCHOBY TeOpHjcKe aHammse). - Takolje, ako ce TeOpHjcKH
3aKJbYUIM [TOCMATPajy Y UCTOM BPEMEHCKOM IEPHOJY, alld Y BHIIEC MPOCTOPHHUX
HenuHa (3eMasba) Koje Cy pa3iiMuuTo pPa3BHjeHe, MOXKE ce BUAETH J1a JIN OHU BayKe
y pa3iIM4YUTUM YCIOBUMA U Ja I UMajy TpajHUju KapakTep. [Jaxie, ped je oBre o
IIPOBEPH U NPEUCIINTHBAKY EKOHOMCKHX 3aKOHA METOZ0M KOMIlapanyje.

[NojenrHN €KOHOMHCTH HaBOJIE J]a CE MPOBEPa EKOHOMCKHX 3aKOHA MOXKE
BPIIUTHU U EKCIICPUMEHTATHUM MeToIoM. O0jeKTUBHE HYXXKHOCTHU KOje Cy yTBphe-
HE HE3aBUCHO 0] EKOHOMCKE CTBApPHOCTH, y IJIAHCKUM YCJIOBHMA, IPOBEPABAjy ce
3aTUM y TOj cTBapHocTU. MiBan Makcumosuh, Ha pumep, kaxe: ,,Morim 6ucMo
yormte pehiu, 1a cy METOIM 1 CPeCTBa EKOHOMCKE MOJIMTHUKE CBOjeBpPCTaH oOpa-
3al] CpoBOhema eKCIepuMEeHTaIHe MeToJe Y cdepu mpoyuyaBama U BepH]HKa-
1yje JiejcTBa eKOHOMCKHUX 3aKOHUTOCTH, I1a Ha IOCPEaH HAauuMH U Hay4HE Bpea-
HOCTH €KOHOMCKHX 3aKOHa.,, ¥

3. ExoHommuja ka0 HayKa U H-€H 3HAYA]j

(1) Hayka koja n3ydaBa €KOHOMCKY CTBAapHOCT Ha3uWBa C€ €KOHOMHKOM
WM eKOHOMHjoM. ~ BpeMeHOM J011a3u 110 pa3Boja HA3a eKOHOMCKHX Hayka. OHe
ce MOTy MOJENUTH Ha TEOPUjCKE W NpuUMemeHe. TeopHjcke eKOHOMCKE Hayke
yTBphYyjy €KOHOMCKE 3aKOHHUTOCTH. A TpPUMEHEHE, OMHUCYjy €KOHOMCKY CTBap-
HOCT, 00pa3naxy je u yKasyjy Ha NPOTHBYPEUHOCTH WM HETaTHBHE IojaBe. Exo-
HOMCKH 3aKOHHM YMHE OCHOBY KOHIIMIIHMPamka €KOHOMCKE CTBAPHOCTH, M CE€ OHA
opranusyje u ypehyje u noj yrumajeMm Apyrux (paxkropa (3Hama OHUX KOjU JIOHOCE
U CIIPOBOJIE OJUTyKe, OJTHOCA CHAara y ApPYILITBY, CIIOJbHUX (DaKTOpa, PacHoIoxku-
BHX pecypca, UTI.).

Ca pa3BojeM poOHE MPOU3BO/IHHE, CKOHOMCKA CTBAPHOCT MOCTaje 3HAYaj-
HO (M cBe) cnoxeHuja. Jlonasu Hajpe 10 pa3Boja eKOHOMCKUX TeopHja (MepKaH-
THIH3Ma, U3NOKPATU3Ma M TEOPHje BPEIHOCTH), a 3aTHM U MoceOHe HayKe Koja
je HacTojasa Jia YTBPJM U NMPHKaXe CYIITHHY T€ CTBAPHOCTU. TeMeJb eKOHOMUjE
Kao HajoIIITHje HayKe O eKOHOMCKO] CTBAPHOCTH MOCTaBHIIH Cy — Ha 0a3u TEOpH-
je panue BpeasocTH — npe ceera A. Cvut u J[. Pukap/o npe oko asa Beka. » Onu
Cy TIPBH Y 3Ha4YajHO] MEPH YTBPIMIHN CYIITHHY POOHE IPONU3BOIHE.

5) Buan, Paul A. Samuelson: Exoromuja, CaBpemena agMuHHCTpanmja, beorpan, 1969,
crp. 781.

6) VBan Maxcumosuh: [lonumuuka exonomuja, CaBpeMeHa aqMHUHUCTpanuja, beorparn,
1980, ctp. 37.

7) YommTe, HayKka je MoBe3aHa M CHCTEMaTU30BaHA CyMa 3Hama O ofipel)eHoj CTBapHOCTH,
KOja HaM Jiaje MPeACTaBy O CYIITHHH T¢ CTBAPHOCTH.

8) A. Cmut y neny Ucmpadicusarve 0 y3poyuma u npupoou bocamcmea napooa, usz 1776.
rogune. A JI. Pukappo, y neny Hauena nonumuuxe exonomuje u onopesusaisa, u3 1817. rogune.
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OCHOBHO MHUTamkE Y Be3U EKOHOMCKE CTBAPHOCTH OMJIO je — KaKo ce CTBa-
pa u yBehaBa npymTBeHO OOraTCTBO y jeIHOj 3eMJbH, U MPeMa KOjUM 3aKOHHTOC-
TUMa ce oHO pacnionesbyje? A. Cmut u [I. Pukapmio cy To 60oraTcTBO cariiegaBaiu
HE caMo0 MarepujaiHo (WTo je 6o ciaydvaj KoJ MEPKaHTWIMCTa U (PHU3MOKpaTa),
HEro W'y HOBYaHOM WJIM BPEIHOCHOM 00mKy. OHO ce, 1o muMa, yBehaBa ocTBa-
pHBambEeM BHIIKAa IPOW3BOJA. BpemHOCT BHIIKa IPOM3BOJA jaBjba ce y OOJIMKY
npodura, a cTBapajy ra paJHUIM Y BUIIKY PaJHOT BpeMeHa (y TOJbOIPUBPEIH Ta
CTBapajy HajaMHU paJHHUIM KOjU paje 3a KallUTaJIUCTe 3aKyIe 3emibe). ,,CBH oc-
TaJlM IPYIITBEHH JTOXOTLH — PEHTe, Kamare, miahe YMHOBHHUKA, MUPOBHUHE, TTOpe-
3M UTJI. — NPEICTaBIbajy CeKYHIapHe, U3 IpouTa H3BEAeHE 00IMKe npuxoaa.”
3akoHe poOHE NPOU3BOHE U CYIITHHY KalmuTaATUCTHYKOT ApymTBa A. Cmur u [
Puxapno npukasyjy HEUCTOPH]CKU M HEKPHUTHYKH.

CpenuHoM u y npyroj mojioBuHU 19. Beka yueme A. Cmura u Jl. Pukapma
npoay6uo je u gasbe pazsuo K. Mapkc. LlenTpanna nutama HEroBe aHallu3e cy
NPOU3BO/Iba M PACIO/IENa BUIIKA BPEJAHOCTH M eKCIuIoaTtanuja paanuka. OH Ka-
MATATUCTHYKN HAYWH MPOU3BOMAGE O0jallbaBa KPUTHUKH M HCTOPHjCKU. Tako,
HITO TMPHKa3yje HACTaHaK, Pa3Boj U MPOTUBYPEUYHOCTH OBOT HAUYWHA IPOU3BOJIHHE;
Te, YKa3yje Ha OCHOBHE KapaKTEPUCTHKE HOBOT' (KOMYHHUCTHYKOT') HAUHHA TPOH3-
BoAe. TUMe je MpoIHMpuO NpeaMET UCTpakHBama eKOHOMUje (YKIbyuyjyhu u
MUTake pa3Boja HauMHA TPOU3BOJILE).

VY npyroj nojoBunu 19. Beka eKOHOMHja (Kao HajONMIITHja eKOHOMCKa Ha-
yKa) TIOYMEbE J1a Ce pa3BHja M Ha OCHOBY HEpPAJHE TEOpHUje BPEIHOCTH, OJHOCHO
TeopHje KOPUCHOCTH. [IpencTaBHUIIN OBOT TIpaBIla pa3Boja eKOHOMH]je OaBe ce yT-
JIABHOM HM3Yy4YaBam-eM IOHAIIamka 110jelnHala Kao eKOHOMCKHX cy0Ojekara (puzny-
KUX W NPAaBHUX JIMIIA) y YCIOBUMa OIPaHUYCHUX pecypca. TexuITe bhUXoBe aHa-
JIU3€ Cy pa3MeHa W TOTPOIIka, KOje ¢e OBH]ajy Y YCIOBHMA CaBPIICHE KOHKY-
pennyje. [Topekio npodura ce 3amaripyje, Tako IITO CE HABOJAW Kao IICHA jeJHOT
oIl (aKTOpa WM pecypca NPOHU3BOAKE — pajl JOHOCH HajaMHHUHY, 3€MJba PEHTY,
KalMTall Kamaty, a mpeay3eTHUIITBO npodut. CBaku y4yrHAK KOjU UMa CBOjy Iie-
HYy Ha TPXKUIITY, AK€ U CBaKa ycliyra y OBOM Ciydajy — jecte poda. JpymirBe-
Ho OorarcTBo ce nmoBehaBa ocTBapuBameM MPOQUTa U aKyMYJIallMjoM jeJHOT Hbe-
roBoj jena (paau nosehama npousBome).

M3y3eran monmpwHOC pa3Bojy exkonomuje mao je II. M. Kejuc y nemry On-
IITa TEOpHja 3aroCICHOCTH, KamMaTe u HOBIAa (U3 1936. roaune). Bberopo yueme
npuxsaheHo je Tek mocie [pyror cBeTckor para, y Apyroj mojoBuHu 20. Beka.
Moxke ce pehu na je Kejuc teopernuap apxkaBHOT KanmuTanu3Mma. OH 3anaxka Ja y
ycioBuMa cJI000JIHE KOHKYpPEHIHMjE KalMTaJHCTUYKa PENpOJyKIHja HE MOXKe
¢ynkumonucatu HopmaiHo. (To je y mpakcu moka3ana eKoHOMcKa Kpuza 1929 —

9) Anond Hparuuesuh: Axmyanna norumuuxa exonomuja, 1leHtap 3a KynTypHy ajenar-
HocT CCO 3arpe0, 3arped, 1979, ctp. 24.
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1933. rogune.) [lotpebna je apxaBHa uHTEepBeHUM]ja. [Ipu ToMe, ekOHOMCKA Hay-
Ka ce Hamehe kao Boxuy JpxkaBHe noiuTHke. OHa Tpeba Jia yKkasyje Ha pemema
HajBOKHUJUX MPHBPEIHUX MpodiiemMa. A JpiKaBa, Jla CTBapa MPOCIEPUTET Y 3eM-
JbU | Jia BbFIME YIIPaBJba.

CuHTE3y NMPETXOJHUX y4Yerha y 00JIaCTH €KOHOMHje W3BPLIMO je MOYeT-
koM apyre nonosuHe 20. Beka I1. E. Cemjyencon (mpodecop TeXHOIOMKOT HHC-
tutyTta Yy Macauycercy, CAJl). 3HauajaH JONPUHOC Ja/beM Pa3BOjy €KOHOMH]E
JIali Cy, U J1ajy, MHOT'H €KOHOMHUCTH. TO jecT, CBM OHHU KOjU CY MOHYAWIH, U HY-
e, BaJIMHE OATOBOPE HA T3B. OTBOPEHA M HOBA ITUTAmba EKOHOMCKE HayKe.

HajonmTija ekoHOMCKa Hayka pa3Buiia ce Hajnpe mox Hazupom [lonutu-
yka ekoHoMmuja. OBaj HAa3UB Ce jOII YBEK KOPHUCTH, ajld j€ BHILE Y YIOTpeOH Ha3uB
Exonomuja. Hazue Exonomuja ymiao je y ynorpedy ca 1mojaBoM Beoma 3anakeHOT
nmena A. Mapmana (Ilpuanumm ekonomuje, u3 1890. ronune). Y Mamoj MepH, Ko-
pucTH ce 1 Ha3uB HanmoHanHa ekoHoMHja.

Ha ¢axynrernma, He camMo y HAIoj 3eMJbH, OJ MoveTKa 21. BeKa Hajorl-
IITHja eKOHOMCKA HayKa M3ydaBa ce 1oJ] Ha3uBoM OCHOBHM €KOHOMH]E, TJIe Ce CBE
BuIIe AU(EpeHIMpajy ABa OrpaHKa MM CETMEHTa — OCHOBU MHKPOCKOHOMHjE W
OCHOBH MakpOEKOHOMHjeE.

(2) OcHOBHU eKOHOMH]jE Cy HajONILUTHja TEOPHjCKA EKOHOMCKA HayKa. AJH,
OHa UMa HE caMO TEOPHUjCKH, HEro W MPaKTUIHU 3Ha4a]j. tbeHa casHama (y o01mKy
CTaBOBa M 3aKJby4aKa) YHHE Mar¢ WIN BUILE OCHOBY 3a Pa3Boj APYrux (1o mpen-
METy M3y4aBamba y)KHX) CKOHOMCKUX HayKa; Kao IITO M Ca3Hamba THX HayKa JI0-
MIpUHOCE HEHOM pa3Bojy (Uujy cuHTE3y oHa BpiH). [lopex Tora, oBa Hayka ycBa-
ja u neduHUIIE EKOHOMCKE KaTeropyje, a BPIIM U OIICHY pa3HUX EKOHOMCKHX Te-
opuja. IIpaktinunn 3Hayaj OCHOBa €KOHOMHU]jE oriiesa ce mpe cBera y cienchem.
[TocmoBHMM Cy0jekTHMa, HaApOYWUTO Tpemay3ehmMa, ykasyje Ha 3aKOHUTOCTH H
MpoIleC CTBapama, peajn3alyje ¥ MAaKCUMUAPamka BPEAHOCTH 1 nipoduTta. MHauBH-
JyaJlHUM BJIACHUIMMA, Kao TMOTEHIMjaTHUM yJjaraduMa ¥ MHBECTUTOPHMA, YKa-
3yje Ha MOTYhHOCTH OCTBapHBama J0XOTKa (Kao MPUHOCA MO OCHOBY BJIACHHMIII-
TBa). JI0K, BIaCHHIIMMa JIOXOTKA, Ka0 MOTPOIIaYnMa, YKazyje Ha OCHOBHE Kapak-

10) ,,3a maspHU pa3BoOj EKOHOMCKE Hayke, o cBuX KejHCOBUX MIeja HajBaKHH]jE j€ MOXK/a
F,ErOBO HOBO M TIO3MTHBHO MOMMame AprkaBe. KejHe je OMo MPBH KaNUTATUCTUYKH €KOHOMHCT KOjU
j€ aHaNU3MPao yJIOTy, BAKHOCT U MOTEHIHja) pacTyher ApyaBHOT CEKTOpa y KalUTAIMCTHYKO] eKO-
Homuju. OH je oxbanmo nouMame (07 Kojera Cy ITOJIa3uiIn CBU OPTOJOKCHU MOJENN) J1a je jeAnHa
yJiora ApkaBe y TPXKHIITHOj IPUBPEIN Jia CIyXH Kao ,HohoOmuja’ — Tj. na Hamehe momToBame KOH-
TpakTa, Aa Oanancupa Oyuyer u ja ce OpuHe 3a crabuiIHOCT HOoBLA. HoBa 1uMeH3Hja ApyKaBHOT CeK-
TOpa U HOBa MHCTUTYIIMOHAJIHA OPraHKU3alja IIPUBPEIHOT CeKTopa (IIOr0TOBY KOHIEHTpALHja Ipo-
U3BOJIEbE M PacT MONM CHHAMKATa) 3HAYMIIE Cy Ja ApkaBa ceOH BHILE HUje MOIJIA JOMYCTHTH Ja ce
Ipku acuBHO. KejHe je cxBaTno Aa Benu4rHa IpyKaBHOT CEKTopa Jiaje ApKaBK Moh 1a cTBapa mpo-
CIIEPUTET U HHUME YIPaBJba MPEKO MOJUTUKE BIACTUTOT TPOIICHA 1 MOPECKE MOINTHKE, jep ce mpe-
KO THX TOJIUTHKA MOYKE YIPABJbaTH JOXOTKOM JAPYTHX CEKTOPA MPUBPEIEC U BHXOBUM TPOLICHEM.

Andrew Gamble, Paul Walton: Kanumanuzam y xpusu, CtBapnoct, 3arped, 1986, ctp. 61.
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TEPUCTHKE W 3aKOHUTOCTH JIMYHE MOTPOLIkE. 3aTUM, Cy0jeKTHMa Ha Makpo HH-
BOY MpY’Ka OCHOBHA 3HAha 0 3aKOHUTOCTHMA JPYIITBEHE PEMPOIYKIIUjE U APYIII-
TBEHO-EKOHOMCKOT pa3Boja.

3nauaj OcHOBa €KOHOMHjEe Ka0 HyYHO-HACTaBHE AMCLUILIMHE Ha (aKkyi-
TeTHMa MPaBHUX Hayka orieaa ce y cienchem. Hajope, oHa yno3Haje cryneHTe
IpaBa ca OCHOBHUM €KOHOMCKHM IT0jaBaMa, Tj. KaTeropujama (1 ca lBbHXOBOM CY-
HITHHOM) KOj€ C€ jaBJbajy Y CBAKOJHEBHOM XHBOTY U Y MHOTMIM ITPaBHUM JTUCIIH-
IUIMHaMa. YTO3Haje MX M ca HaYMHOM Hpom3Boame. CBe To, omoryhaBa uM na
JIAKIIE Ca3Hajy CTPYKTYPY M CYIITHHY MpPaBHE U MOIUTHYKE HAATPajbe. 3aTHM,
MpaBHUIIMMA TIPYy’Ka BUIIE MOTYNHOCTH, 3aBHCHO O IbUXOBE YJIOTE Y JPYIITBY.
AKO Cy y IPWIHIH Ja KOHIUIINPA]y WK HOPMHUPA]y €eKOHOMCKY CTBapPHOCT, OMO-
ryhiaBa UM 1a TO ypaje aJeKBaTHO, Tj. y CKIIQJy ca CKOHOMCKUM 3aKOHHTOCTHMA.
Cynvjama MpUIMKOM TPUMEHE NMPaBHUX HOPMH oMoryhaBa Jia aJiekBaTHO KpeH-
pajy CyJACKYy IMpakcy y Cily4ajeBHMa IJie Cy Te HopMe (KOje ce OJIHOCE Ha €KOHOM-
CKH{ JKUBOT) HEMOTITYHE HIIU TJIe TIOCTOjU TpaBHA MPa3HUHA. 3aIlOCIICHUM y TIPUB-
peau maje OCHOBY 3a YCHENIHO pyKOBOheme MpHBPETHUM OpraHm3ardjama. A
MpaBHUIIMMA Kao rpaljaHrMa 1 4wiaHOBHMA MOPOTUYHOT TOMahMHCTBA, TIPyKa He-
OMXOJIHA 3Hama 32 PalMOHAIHY yNoTpeOy PacHoNOXHUBUX CIOOOJHHUX CpelcTaBa
Kao0 U IITSTHUX YIIOTa.

4. Ilpeamert M cy0jeKTH MHKPOEKOHOMMUje

(1) MukpoekoHOMH]ja je HayKa Koja u3ydaBa eKOHOMCKE II0jaBe, Iporece
Y 3aKOHUTOCTH Ha HUBOY IOj€AMHUX YYECHUKA Yy IMPOIECY pPenpoayKiuje (mpas-
HuX U (usnukux nuna). KoHkpeTHuje, To je Hayka Koja m3y4aBa OCHOBHE 3aKO-
HUTOCTU M KapaKTEPUCTHKE aKTUBHOCTH OBHMX YYECHHMKA y IIOMEHYTOM IIPOLECY.
Koje cy To akTHBHOCTH H y YeMy OHE Pe3yJITHPajy?

[IpBo, To cy MHTEpHA ynarama NPUBPEIHUX pecypca, BUXoBa ynorpeda
(moTpomma) u ocTBapuBamke npuxoja u npogura. HaBenene aktuBHOCTH 00aB-
Jbajy mpemyseha kao mpaBHa nuIa y 00J1aCTH IPOU3BOIHE U TIPOMETa.

Hpyro, To cy ekcTepHa yiarama paju OCTBapUBamba IPUHOCA Y jJeJHOM O
cnenehux obnuka: kamare, TUBHICHIE U 3aKylHHHE. Bpiue ux mpe cera OaHke,
HETIpUBpeIHE opranm3anyje (Hajuemrhe nqpymTBeHN (DOHIAOBH) M (H3MUYKA JIHIIA.
Taxkolje, MOry WX BpIIUTHU ¥ mipeny3eha.

U tpehe, To je moTpouma GU3NUKKUX KA, IPE CBEra y OKBUPY JoMahuH-
CTBa, PaaX 33J0BOJbABAA CBOJUX IIOTPEeOa U MAKCUMHUPamha KOPUCHOCTH.

VYiarame OJHOCHO TMOTPOINA pecypca O]l CTPaHe jeTHOT MPaBHOT WM
(U3MUKOT JIMIa yCcMepeHa je Ha ocTBapuBame oapeheHor pesynrara. lbbuxos mo-
JjeIMHAYHU MHTEPEC je J1a IPU TOME MaKCUMHUPAjy oBaj pe3ynrar. MelhyTum, moje-
IWHAYHA WHTEpEeCH Mopajy outu Melycobno yckimahenn. McTo Tako, oHU MOpajy
OutH yckinalleHU U ca OMLITUM, IPYIITBEHUM, HHTEpEeCHMa U IiibeBuMa. Ha npu-
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B. Cepjesnh: OCHOBU EKOHOMMJE
[NIPBU JEO / I'nasa I: YBoxn y ekoHOMU]Y

Mep, npenysehe He Moxe MakcumupaTtd HNpoduT MUMO pazaa (Tj. 3axBaspyjyhun
CBOM MOHOIIOJIMCTHYKOM TOJIOXKajy). Wi, He MOke ra MakCUMUpPATH Ha padyH
3apajia paJlHiKa, yTaje mopesa u CIIMIHO.

[Ipeamer n3yuaBamba MUKPOCKOHOMH]jE CYy, jOII: MOjeIUHAYHA MOHYAA H
TpaXxmba U IieHe NojeAnHuX poba. Ped je o Tpxuity u pasmenu pode. Ose mojase
U BeJIIMYMHE PE3yJTaT Cy Ipe CBEra aKTUBHOCTU (PM3MUKMX M MPABHUX JIUIA Kao
cy0jekara MUKPOESKOHOMHU]E.

PagHuiu m wuxoBa yinora U mpoOJieMH Yy MpOLecy PernpoayKIHje HUCY
npenMeT U3ydaBamba MUKpOEKOHOMHUje. IhuxoBe 3apasne u BHXOBO pagHO BpeMe
yTBphyjy ce kao napamerpu. CHHIUKATH paJHUKA jelaH Cy OJ OCHOBHHUX CyOje-
KaTa MaKpOeKOHOMHUjE.

(2) Ilpeoysehie je ocnosnu cybjexam muxpoexoromuje. To je mpuBpeaHa
opraHu3anuja Koja ce 0aBW MPOU3BOIHEOM, OJHOCHO IMMPOMETOM poda HMITH HOBIIA.
OHoO ocTBapyje MPHUXOAe Ha TPXKUIITY WM MO TPXKUIIHUM yclioBUMa. Y o0aBiba-
Y JICJTaTHOCTH M3JI0KEHO j€ YTUIIAjy TPKHUIIHE KOHKYPEHIM]e U MTOCIOBHOM PH-
3UKy. Y TIOCJIOBamky CHOCH €KOHOMCKY OATOBOPHOCT (TIOCIEAHMIE Y CIy4ajy Ty-
Outka). Texu 3a70BOJbaBaby MOTpeda MOTpOIIAYa TOCPEJHUM IyTEM, MyTeM
MaKCHUMHUpPamka pealn30BaHe BPEAHOCTH U IpoQHuTa.

Cymruna ekoHomuje mpemyseha oriiena ce mpe cBera y MakCHMHUpAmby
npoduTa, WK y OCTBapuBamy onapehenor nmpodwura. Jlanac, oo Mopa (U3 BUIIIE
pasiiora) Aeo Kamurtaja Aa ApPKU y oOJHMKy moprdesba MM 30MpKe XapTuja o1
BpeaHocTH. [Ipema Tome, CylITHHA HEroBe €KOHOMHjE Orjiesa ce M y ONTHMa-
JIU3ANHjH TOT TTopTderba.

Hajnpe, npenyseha ce mory monenuTu Ha ommra ¥ nocebHa. Ominra mpe-
nyseha Texe octBapuBamy mTo Beher npodura. A noceGHa, OCTBapHUBamby OJpe-
heHor mnm mporpaMupaHor, OJHOCHO orpaHudeHor npodura. Kao mocebHa mpe-
ny3eha MOXXeMO HaBECTH: BellMKa JprKaBHa mpeny3eha o ommrer mpUBpEIHOT
3Hayaja, npenys3eha 3a razmgoBame MPUPOAHUM pecypcuMa, KOMyHallHa Mpenayse-
ha, 3ampyxna npeny3eha u BojHa npenyseha. MHora oz oBux mnpeny3eha Hamaze
ce Yy MOHOIIOJIMCTUYKOM MoJioxkajy. Oprann3oBaHa cy Kao JIPYIITBA KalHTala.
U3yseB 3aapyxuux npenyseha, Hanase ce Hajuenthe y Qp»aBHOj CBOjUHH — jeAHA
y HOTIYHOCTH (OHA KOja Ta3/iyjy MPUPOIHUM pecypcrmMa), a Jpyra Behum Jaemom.

IIpema HOCHOIy M BpPCTH OATOBOPHOCTH 3a CBOje 00aBe3e, CBa OIIITA
npeayseha geauMo Ha: IPYIITBA JHIA U JPYIITBa KaluTaia.

Jpy1uiTsa uiia uMajy jeIHOCTaBHY OpPraHU3alMOHY CTPYKTYpY. To cy Mma-
wma npeayseha, y xojuma BIacHHUIM NojenuHIN ((hU3UUKa JINIA) CHOCE OJTOBOP-
HOCT 3a BUXOBE 00aBe3e 1eNoKynHoM cBojom umoBuHOM. I1. E. Cemjyencon y
BE3W ca TOKOM pa3Boja NPUBPEIHMX OpraHu3alnuja HaBoau cienehum pemocie-
JOM: MHOKOCHO mpenysehe, oprauko mpemysehe M aKIMOHAPCKO JAPYIITBO. '

11) Buau, Hcto (5), ctp. 89-98.
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[NIPBU JEO / I'nasa I: YBoxn y ekoHOMU]Y

WNuokocHo npenysehe Hanasu ce y BIACHHUINTBY jeIHOT (U3UYKOT JIMIA, KOje 3a
HEroBe 00aBe3e CHOCH OJIrOBOPHOCT IEIOKYITHOM CBOjOM HMOBHUHOM. OHO TEIIKO
JI0J1a3u 70 HOBor Kamutana. MoryhiHocTu ocTBapuBama Behe 3apajie , y BE3U ¢
TUM, MOTpeda 3a KamuTajJoM — JOBOJE /0 IojaBe OpTaukor npeayseha. Y memy
BIacHUIM (Koju cy Hajuemnrhe ponOMHCKH MOBe3aHu U Mel)ycoOHO MMajy BEIMKO
MTOBEPEHH-E) CHOCE OATOBOPHOCT 3a TpEey3eTe MOCIOBHE 00aBe3e CYICHIUjapHO H
comunapHo. CyrcuavjapHo, 10 BUCHHE IOjeTMHAYHO YJIOXKEHOT KalnTala, ako
obaBe3e mpenyseha Hucy Behie 01 BpeIHOCTH HETOBOT KamuTaia. A COJNUAAPHO,
IIEJIOKYITHOM CBOjOM MMOBHWHOM, Kaja 00aBe3e MpeMallyjy W3HOC TOT KaluTaia
(xanma je mUX0B H3HOC Behn).

Harba moTpeba 3a KanmuTaloM, Kao U 3a [10jeJHOCTaBJbUBAKEM OJHOCA U
OJITOBOPHOCTH BJIACHWKA, JIOBOJM MO I0jaBe aKIMOHAapcKor apymrTea. Kao mpe-
nmasHn o6nuk m3Mel)y opTaukor mpemys3eha W aKIIMOHAPCKOT APYINTBA jaBjba CE
T3B. KOMaHAUTHO ApymTBo. OHO MMa JIBE€ BPCTE YJIaHOBA — KOMIUIEMEHTape U KO-
Mauautope. KoMruieMeHnTapy (Koje MOXKe YHMHUTHU U CaMo je[laH 4iiaH, Tj. U caMo
jemHo ¢u3uyKo JHMIE) OAroBapajy 3a obamBeze mpemyseha mMemOKymHOM CBOjOM
MMOBHHOM, a2 KOMaHIUTOPH CaMO MMOBHHOM KOjy cy yHenu y mpemysehe. Kowm-
TUIEMEHTapU MOpajy OuTH caMo (U3UYKa JIMLA, 2 KOMAHAUTOPH MOPEa OBHX MOTY
OWTH U MpaBHA JUIIA.

JpymTea nuna oaukyje 0p3o npuiiarohasame nmpoMeHama Ha TPIKUIITY.
MHora nmajy cBojcTBa NpoCTUX poOHUX mpousBohaya. To 3HAYM 12 TeKE MaKCH-
MUpawy MpoduTa, ay ca JaTUM CPEACTBHMA OJHOCHO Ca JaTHM M3HOCOM Kallu-
tana. bbuxoB 3Ha4aj ornena ce y cinenehem. OcTBapyjy 3HaTaH neo gomaher Opy-
TO MPOM3BOJA U JIOTIPHHOCE ToBehamy 3aMoCIeHOCTH; lUXOBH YUUHIIN CY Y Be-
JIUKOj MEPH KOMITJIEMEHTapHH ca yuyrHIMMa Behux npeyseha (mTo 3Ha4m 1a mHy-
XOBO TIPUCYCTBO OJIaKIIaBa paja TUM IpemyzehuMma Koja ce jaBibajy Kao HOCHOIIH
pasBoja); MpeKo wbHX ce Y Hajehoj MepH, y3 pU3UK, CTaBJbajy Y IPOMET cI0001HA
HOBYaHa CPEJICTBAa CTAHOBHUILTBA; U, Y lbUMa IMOCEOHO JOJIa3H 10 M3paxkaja moc-
JIOBHA WHUIIM]aTHBa WHAWBU/YyaTHUX BIaCHUKA KaIllUTaJIa.

HpymTBa kanurtana cy mnpenyseha y Kojuma BIacCHHIIM CHOCE OJITOBOP-
HOCT 32 BbUXOBE 00aBe3e 0 BUCHHE UMOBHHE (KamuTaia) KOjy Cy YHEIH y Mpeay-
3ehe. To cy npe cBera aknuonapcka apymrsa. OBa npeayseha cy mo o0nuKy Haj-
pasBHjeHHUja, a 10 BeNMMYMHU HajBeha. JaBibajy ce Kao HOCHONIM TEXHHUYKO-TEX-
HOJIOIIKOT pa3Boja, JOK Mama npeayseha (Hajuyemrhe ApyIITBA JIUIA) UMA]y BUILC
yJIOTy BUXOBHX Koonepanata. [Imanupajyhu comncreeny OyayhHoct, oHa ycmoc-
TaBJhajy IMOCIOBHE OJHOCE HAa TPAjHUM M CTAOMIHMM OCHOBHMa. Ca KOHKYpEH-
TUMa M KOOTIEpaHTHMa pa3BHjajy capajmy, a YHHIITaBajyhy KOHKYPEHIUjy n30e-
raBajy. Ha tpxxumty Hajuemthe ne npomazajy. Texe, mpe cBera, pacTy npodura
T0 aKIHjU U PACTy TPXKHUIIIHE BPSTHOCTH KaluTaja.

AKIIMOHapCKa IPYIITBA UMajy BEIUKH OpOj BIaCHUKA, Tj. akipoHapa. On-
HOCHO, Y BJIACHUIITBY CY BEJUKOT Opoja (M3UUKUX W MPaBHUX JIMIA, TAKO Jla ce
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Hajuemihe Hamaze y MELIOBUTOj CBOjuHH. [Ipema ToMe umju KamuTail y lUMa Ipe-
BJIaJ1aBa, MOTY OMTH: IIPUBATHA, JAp’KaBHA U MHOCTPAHA.

Ilopeo npedyseha, ochosnu cybjekmu MUKpoekoHomuje cy jout: Henpus-
pedHe opeanuzayuje u uzuuka 1uya 00HOCHo domahuncmaea.

Henpuspenne opranmzanmje cy cBe 3Ha4ajHUjU CyOjeKaT MUKPOSKOHOMHU-
je. Peu je oBme mpe cBera 0 OHMM HENPHUBPEIHHUM OpraHu3ammjama Koje, Kao
MpaBHa JIIA, PACIONaXy 3HAa4ajHUM CPEJICTBUMA a yryheHe Cy Ja uX jeJJHUM Jie-
JIOM IPUBPEMEHO U3HOCE Ha TPKUILTE KaluTala paid OCTBapHBama NpuHoca. To
Cy pa3HH IpymTBeHN (OHIAOBH KOjH MMajy oApeheHy HamMeHy, alu W MMO3UTHBAH
cano ca TeHjeHnujoM nosehama. Mehy wuma HajBehu 3Hauaj umajy: GoHI0BU
ocurypama, NeH3HoHu (HPOHIOBHU, pe3epBHU (OHAOBH U pa3BojHHu (HoHIoBU. OHU
Ce jaBJpajy M Kao MHBECTUTOPH, Hajuemhe Kao KyMy pa3iiiyuTUX KPATKOPOIHHX
KaMaTOHOCHHX XapTHja O] BPEIHOCTH.

CyuitnHa BHUXOBE eKOHOMH]jE oriena ce y cienechem. C jeane crpase, y
HaMEHCKOM Kopumhemy pacrojoXuBux cpeacrasa. Jlok, ¢ agpyre crpane, oriesia
ce Uy ouyBamy Ia 1 yBehamy 0BHX cpe/icTaBa IyTeM MOMEHYTUX HHBECTHIIN]jA.

JomahuHcTBO ce vecTo ucThue kao hemuja apymrsa. To je ocCHOBHA 1O-
TpoIllayKa jeJMHUIA Y OKBHPY KOje TOjeAWHIH, (PU3UUKa JHLA, 33J0BOJHABAjY
cBoje notpede. OHO UMa CBOje NPUXOJE U PACXOAE, KA0 U CBOjY HIMOBHHY.

[Mojenunim cy cBe Ooratuju. OBO je pe3ynraT crajHor nosehama Hpo-
OYKTUBHOCTH pajia, T¢ Ha TOj OCHOBM mnoBehama pealHuX 3apaia 3aloCiCHUX.
[NoBehame mpuxoma m moxorka momahuHcTBa oMoryhaBa Behy M KBaJIMTETHH)Y
HOTPOIIY HETOBUX WIAHOBA. AJIH, HCTO TaKO, JOBOJM U JIO 110jaBE BHIIKA CPE-
craBa. To Hamehe noTpely Kopumrhema TOr BUIIIKA 32 OCTBAPHBAE ITPHHOCA.

CymrrHa exoHOMHje jemHor aoMahHMHCTBA, WM TIOjEeIMHANA HETOBUX
4JaHOBa, OIVIe[la CE HAjIpe y MaKCHMHpamy KOPHCHOCTH Ca PaCHOJIOKHBUM
CpeicTBUMa 3a MOTpolIky. U, y Be3u ¢ THM, y IpeBa3uiakehy HETaTUBHUX I10ja-
Ba Kao MaHu]ecTanyja T3B. MOTPOLIAYKOT APYIITBA. A 3aTHM, OIJie[ia ce U y pa-
[MOHAIHOM Kopuinhemy, Tj. ouyBamwy 1 yBehamy BUIIIKA BETOBUX pecypca.
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K/bYYHMU ITOJMOBHA

1. Ekonomcka ctBapHOCT; 2. EkoHOMCKe T0jaBe; 3. EKOHOMCKH TpoIiecH;
4. Exonomcku mapametpw; 5. [lpuBpenna mobpa; 6. [Ipuspena; 7. Penmponyknmja;
8. Exonomcke 3akonurocty; 9. Exonomcke kareropuje; 10. EkoHOMCKH MeTO;
11. Hayka; 12. [Tonutnuka exonomuja; 13. ExoHomuja; 14. MukpoekoHoMHja;
15. Ilpeny3ehe.

IIUTAIBA 3A OBHABJBAILE T'PAJIMBA U IUCKYCUJY

1. llITa 06e30ehyje exoHomuja JbyauMa?

2. IlITa je mpon3Bo/ba ¥ YXKEM, a IIITa Y IIUPEM CMUCITY pedn?

3. 3aito npou3BO/kha UMa JAPYIITBEHU KapakTep?

4. HaBenu Heke 0]l EKOHOMCKUX 3aKOHHUTOCTH KOj€ C€ HCII0JbaBajy Kao
TeHJIeHIIM]e TT0jeIMHAYHHX I10jaBa!

5. HaBenu Heke 07 EKOHOMCKHX 3aKOHHTOCTH KOje C€ HCIOJhaBajy Kao
TEHICHIIM]jE OJTHOCA U 3aBUCHOCTH n3Mel)y mojasa y oapeleHom ckymy!

6. Y KOM Cily4ajy Cy EKOHOMCKHU 3aKOHH BJIU/IHU, Tj. BaJbaHU?

7. Onmakie MOTHYY SKOHOMCKE KaTeropuje, M Kako UX Tpeba TyMaduTH
aKo UMajy BHIIIC 3HaYCHa?

8. HaBenu oCHOBHE MeTOJI¢ YTBpPljBamkha eKOHOMCKUX 3aKOHUTOCTH!

9. YKpaTko, K0ja je CyIITHHA OBUX METOJIa M10jeINHAYHO?

10. Koju ¢y pasiio3n U METOAM MPOBEPE M MPEHUCITUTHBAHa EKOHOMCKHX
3aKOHUTOCTH?

11. Kana ce jaB/ba cKOHOMHja Ka0O HAjOIIIITHja CKOHOMCKA HayKa, U Koje
Ou Ouite daze y leHOM J0CaalliilbeM Pa3Bojy?

12. V yemy ce orjena 3Ha4aj €EKOHOMHU]E Kao HayKe?

13. ITa je npeaMeT n3yyaBamba MUKPOCKOHOMU]je?

14. Koju cy TO OCHOBHM Cy0jeKTH MUKPOEKOHOMH]E, U Y 4YeMy ce (HajKpa-
he) oryena cymTuHa HUXOBE EKOHOMHU]jE?

15. Koje cy ocHoBHE BpcTe mpeay3ehia npema HOCHOIY U BPCTH OATOBOP-
HOCTH 32 BbHX0Be 00aBe3e?

16. Koje cy ocHOBHE KapaKTEpPHCTHKE OBUX BpcTa mpeay3eha?
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T'naBa I
YBO/J Y EKOHOMUJY

PE3UME

1. ExoHoMHUja je 00macT ApyImITBEHOT KUBOTA y K0joj ce 0be306ehyjy cpen-
cTBa 3a )uBOT. [loTpebe Jbyu ce 3a/10BOJbABAjy IpE CBEra MPUBPETHUM J00pH-
Ma, a TO cy AoOpa CTBOpeHa JbYACKOM JenaTHomhy U JbyJICKUM paaoMm. [Ipema
ToMe, MOXke ce pehu 1a je eKkOHOMHMja MPUBpEa WK MPOU3BOHA MTPUBPEIHUX
nmobapa. Y yxKeM CMHUCIY, POU3BOIha je MPOIIeC CTBapama MPUBPEIHUX q00apa.
Jlok, y mpemM CMHCITY, TO je TIPOoIleC PENpoaAyKIUje Y KOME Ce jaBbajy, jOIl: pa3-
MEHa, pacro/ieia u MOTPOIIIbA.

2. ExoHOMHjOM Cce Ha3WBa W Hayka KOja M3ydaBa IpHBpEIy Kao o0iact
JPYIITBEHOT )K1BOTA. Hajommruja Teopujcka eKOHOMCKa HayKa pa3BHjcHA je Haj-
npe MoJ HAa3WBOM noaumuuxa exorHomuja. OHa ce naHac Hajuemihe U3ydaBa MoJ
HA3UBOM OCHOGU eKOHOMuje, TAe Cy nubepeHIrpaHa Ba KOMIUIEMEHTapHa Or-
paHKa WM CETMEHTA: OCHOBU MUKPOEKOHOMUje N OCHO8U MAKPOEKOHOMUje.

3. OCcHOBH €KOHOMHje Cy TEOpHjcKa €KOHOMCKa HayKa. YomuTaBajyhu
CKOHOMCKY CTBapHOCT, KOjy YMHE CKOHOMCKE IM0jaBe U €KOHOMCKH MPOIIECH, OHA
pe cBera yTBphyje ekoHoMcke 3akoHe. OBH 3aKOHHU, Ka0 TEHACHITH]E M 00jCKTHB-
HE HY>)KHOCTH Y €KOHOMCKO]j CTBapHOCTH, IT0Ka3yjy CYLITHHY eKoHOMHje. IbrxoBo
caszHame oMoryhaBa HaM e(UKAaCHY OpraHM3alHjy U yCMepaBame CKOHOMCKHX
AKTUBHOCTH. EKOHOMCKH MapaMeTpH, Kao OJIpeHUIIC Y 00JIacTH TpUBpee, Tpeda
Jla ce yTBphyjy carjiacHo (a He IPOTHBHO) €KOHOMCKHMM 3aKOHUMA.

4. ExoHOMCKH 3aKOHH YTBplYjy ce Ha pa3nuuurte HayuHe. Tu MeToau ye-
CTO ce Jienie Ha ominte u nocedne. OMIITH Cy: METOJ AUjAICKTHUKOT MaTepHja-
JIU3Ma, UCTOPHJCKO-JOTMUKH METOJ, METOJ aHAIM3¢ U CHHTE3e T¢ JCAYKIHUje U
WHIYKIHje, KOMIIApaTHBHU METO/, CTATUCTUYKH U eKCIiepUMeHTanHu Meto. Kao
nocebaH METOJ UCTHUYE Ce MeTo[ ancTpakiuje. [IpoBepa 0HOCHO MPEHCITUTHBA-
HBhe CKOHOMCKHX 3aKoHa Hamehie ce kao moTpeda. Moxke ce BPIIMTH: TOHOBHUM
yTBphUBamEM, METOJIOM KOMITapaIyje U eKCIICPUMEHTATHIM METOIOM.

5. MUKpOeKOHOMH]a U3y4yaBa €KOHOMCKE T10jaBe, IpoLece U 3aKOHUTOCTH
Ha HUBOY MOjeIUHUX (MHAMBUAYATHUX) YISCHUKA Y mpoIiecy penpoaykmuje. Oc-
HOBHE 00JIACTH KEHOT M3ydaBara Cy: HHTEpHA yilarama 1 ynotpeda npuBpeHIX
pecypca (y npeaysehy) panu ocTBapuBama NpUXoja M NpoQuTa; eKCTepHa yia-
rama pa3InyUTuX cy0jexaTa paau OCTBapHBaba MPUHOCA 110 OCHOBY BIIACHHUIIITBA
(kamaTe, TUBUACHIE M 3aKYITHUHE); TIOTPOITHa GU3HIKHX JIMIA Y OKBUPY JOMa-
huHcTBa paau 3a10BoJbaBama OpOjHUX MOTpeda W MaKCHMUpPama KOPUCHOCTH;
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B. Cepjesnh: OCHOBU EKOHOMMJE
[IPBU JIEO / I'naBa I: YBoa y eKoHOMU]jY

Kao U MOHYJa, TpaXiba U LIeHe jefJHe pode Koja ce u3HocH Ha Tpxkuiute. CyOjekTn
MHKpPOEKOHOMHje Ccy: mpeay3eha, mpuBpeaHe M HENpPUBpEIHE OpraHU3aluje Kao
WHBECTUTOPH, U ToMahMHCTBA.

6. [Ipenysehe je mpaBHO nuIle KOje 00aBsba MPUBPEIHE ICTATHOCTU HA TP-
JKMLITY W [T0]] TPKHUILIHUM ycoBuMa. [Ipema BpcTH 0IroBOPHOCTH BIIaCHUKA 32
obaBese mpeayseha ucra ce eine Ha APYIITBA JMIA U APYINTBA KanuTana. AKIHO-
HApCKO JPYIITBO je Hajpa3BHjeHUjU 00HK mpeay3eha.

7. HomahuHcTBO yMHE (PHU3MUKa JUIa Koja 3apal)yjy, )KUBE W 33J0BOJbaA-
Bajy cBoje moTpede 3ajeqHo. OHO UMa CBOje MpUxone, pacxoae u uMoBuHy. Cy-
IITHHA HEroBe CKOHOMUjE Orjie/la ce y MaKCHMHpamy KOPUCHOCTH Ca Pacroiio-
JKUBHM CpeJCTBMMA 3a MOTpoumy. Takolhe, oriena ce U y panroHaaIHOM KOpH-
mhemwy Tj. ouyBamy U yBehamy MMOBHHE KOjy Toceayje (Kao MaTepHujaiHe OCHO-
BE€ CI3HCTEHITH]C U pa3Boja).
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B. Cepjesuh: OCHOBU EKOHOMMUMJE
I[TPBU AEO / I'maBa II: OcHOBHM TIOCTIOBHE €KOHOMH]E

T'aasa Il

OCHOBH ITOCJIOBHE EKOHOMMJE

1. Ilpou3sBoaHM pecypcH, yY4MHAK M LIM/beBH MNpeay3eha
1. 1. IIpousBoanu pecypcu npenayseha

Hema mpou3sBojmbe MaTepujasiHux jgo0apa u yciyra 0e3 cieaehux pecyp-
ca: KamuTana, paja u npeay3eTHUIITRA.

(1) Ca acmexTa npemMeTHO-MaTEpHjaTHE CaapKUHE U HAMEHE, KaXe ce J1a
Kanumasn 9MHe TPUBpeHa 100pa, Tj. J00pa Mpou3Be/IeHa JbYJICKUM PaJioM, Koja
ce KopucTe y obsactu poOHe MPOHU3BOAKE, T¢ POOHOT M HOBYAHOT IpOMETa — 3a
obaBspame onpehene wm oapeleHUX JEMaTHOCTH M OCTBApUBALE MpoduTa.

3aTI/IM, mnmpema 3aje):[HI/IqKOM NMCHUTEIbY 1 HAMCHU KaIlluTal Ce ):[e(bI/IHI/IHIe
Kao BPETHOCT y KPY>KHOM TOKY Koja ce yBehaBa 1 JoHOCH BIaCHUKY MPUHOC.

U mpeMa ToMe Kako HacTaje, HABOJHU Ce Jia je KaluTall aKyMyJIHCaHH JIE0
peanm3oBaHe BpemHocTH. [Ipemysehe jeman meo ocTBapeHOT MpUXoIa U J0OWUTKA
u3aBaja y Goux akymynanuje. Takohe, cpeacTBa 3a oBy HaMmeHy MpuOaBiba jea-
HUM JICJIOM Ha TPXKUIITY. AKO CyMy KaluTaja MoJeIMMO Ca TOIUIIBUM H3HOCOM
HOBYaHE akyMmyJanwje, 7o0ujaMo BpeMe (y TOJMHaMa) 3a KOje je Ha OCHOBY Te
akyMynamwje oH (hopMHpaH.

OO0nuuM er3ucTeHnrje KanuTaia jecy IojaBHU OOJMUIM KamnuTaaa y OKBH-
py mpenyseha yTBpheHH mpemMa HBHUXOBO] MPEIMETHO-MATEPHjATHO] CaJPKUHU.
Pasnukyjemo 1ecT OCHOBHHMX 00JIMKa er3ucTeHIrje oBor pecypea. To cy:

- HOBUaHa Cpe/CTBa (CTame HOBIA Ha pauyHUMa mpenyseha),

- XapTHuje oJ BpeHOCTH (aKiuje, OOBE3HUIIE U 1p.),

- pa3IMYuTa TIpaBa U 3Hama (ITaTeHTH, JINIICHIIe, KOHIIECHje H CIL.),

- MaTepHjaliHa CpeACTBa (3eMJba, Ka0 W 3aJIMXe CPeJCTaBa 3a paj, Mpej-
MeTa pajia, HeJJOBPILEHE MPOU3BO/IHE, TOTOBHUX MPOU3BOJIA U JIP.),

- KpaTKOPOYHA M JyrOpoYHa MOTPaKHBamba, Kao U

- KpaTKOPOYHE M JyropouHe obaBese.

HaBenenu enemeHTH cKyma YMHE YKyNHHM Kanutan npeayseha. [Ipsa mer
eIEMEHTA YMHE FHETOB COMCTBEHU KAIMUTAJ, JIOK je Yy CIIydajy MIeCTOr elieMEeHTa
(kpaTKOpoYHE U TyropodHe ob0aBe3e) ped o Tyhem kanuraity.
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B. Cepjesuh: OCHOBU EKOHOMMUJE

I[TPBU AEO / I'maBa II: OcHOBHM TIOCTIOBHE €KOHOMH]E

CBHU IOMEHYTH OOJIMIIM ET3UCTEHIM]E KanuTalla cy KICTOBPEMEHO MPHUCYT-
HH, OJTHOCHO HY)XHU PaJii KOHTHHYHTETa pousBonme. OBze he, nasee, Outn pe-
YH 0 3eMJBHINTY, CPEJICTBUMA 3a PaJ] U PeJIMETHMA Pajia.

3eMJba je mpUpoaHO A00pO, jep je CTBOPEHA JCjCTBOM NMPHUPOJHHUX CHIIA.
Cama 1o ceOu OHa HUje KanuTajl. Y MPOM3BOAIY CIIY’KH Ka0 CPEICTBO 3a Paa U
Kao mpenmert pana. Kao cpencTBo 3a pajg Ciry’Ku caMuM THM IITO IPYXkKa IPOU3BO-
haurma MecTo, MOBPIIMHY, HA KOME OPTaHKU3Y]jy M OCTBapYjy MPOU3BOIBY. A Kao
mpeaMeT paja, TUME IITO Ce OJ e MpaBe U J00Mjajy MHOTH Hpou3Boau (y
WHIYCTPHUjU Tpal)eBUHCKOT MaTepHjajia, pyJapCcTBy, ITyMapCTBY, MOJHONPUBPEIH
U IPYyTUM 00JIacTHMA).

Kao enemenaT xanurtana HaBOJUMO je 3aTO IITO ce He aoOuja Oe3 Hak-
Haje. OHa ce Kymyje win u3HajMibyje. KanuTan ynoxkeH y KyloBUHY 3eMJbE J10-
HOCH BJIACHHIKY BHIIAK BPEIHOCTH y 001MKy peHte. OH ce y OBOM Cilydajy HJIIeH-
TUHKY]je Kao IeHa 3eMJbe, KOja Ce jaBJba Kao eIeMEHAT T3B. COIICTBEHOT KamuTa-
na. Melhytum, y citydajy u3HajMIbMBamba, 3aKyna miaha peHTy na Ou 3eMJbUIITe
KOPHUCTHO Kao CPEACTBO 3a pax Wik npeaMet pama. Ob6aBesa rrahama peHTe jecte
eJIeMEHAT Tyher KamuTaia.

CpenctBa 3a paji Cy Ipe CBera CTBapy ca KojuMa pajHUIK 00aBsbajy OJ-
peheny nenatHocT (Ha mpuMep, MPOU3BO/IE); OHa oApelyjy KamanuTet npemy3eha,
OJIHOCHO OPIr'aHM3allMOHE JeIMHMIIC ¥ KOjO] CE OBa JIeJaTHOCT 00aBsba. Y €KOHOM-
CKOJj TEOpHjU CPEICTBA 3a paj ce aene Ha opyha 3a paa u ocTajna cpeacTsa 3a pal.

ITomohy opybha 3a pax genyje ce Ha mpenMere pajga NPUIUKOM HUXOBOT
npuiarohaBama YOBEKOBUM MoTpebama. UnHe UX ajgaTH ¥ MamuHe. AlaTuMa 4o-
BEK HEMOoCpeHo JAeiyje Ha peaMeTe paja. [Ipon3Boama y K0joj ce MPETexKHO KO-
pHCTE ajaTH jecTe pydHa WiIM MaHy(hakTypHa Hpou3Boma. Crenujanusaiija
ajara oMoryhmia je mojaBy mamnHa. MaminHa je cioxeHuje opyhe 3a paa. OHa
UMa TPH €JIEMEHTA: MOTOHCKU MeXaHHW3aM, TPAHCIIOPTHO-IIPEHOCHH MEXaHu3aM U
yrpahene anare. Kog oBor opyha 3a pag 4oBek He KOPHCTH ajlaTe CBOjUM pyKama,
IITO 3HAYU Ja He Jiellyje HEemocpeqHo Ha mpeamere paaa. OH caMo orcityKyje
MalluHy. MalvHe 3aMemyjy pajHUuKe y pyKOBamy alaTHMa, Ia THME CMambyjy
notpedy 3a pagHoM cHaroM. [Ipon3Boama y K0joj ce MPeTeKHO KOPUCTE MalIHHE
jecte MammHCKa wiK (adbpuuka npousBoama. Crenyjanusanyja MalliHa OMOTY-
haa ayToMaTuzanmjy mpoiieca pajia.

Yosek je mocTao mpou3Bohau y mpaBoM CMHUCIY TeK Kaja je 1modeo jaa
npousBoau opyha 3a pan. [lomohy BHUX OH je 10 cafa cTaIHO MPOLIMPHBAO CBOjE
(¢M3uYKe 1 YMHE CIIOCOOHOCTH, M MToBehaBao MPOM3BOIHE MOTYRHOCTH. A C THM,
HCTOBPEMEHO ajli HE YBEK M PABHOMEPHO, U CBOj JKUBOTHH CTaHIAP/I.

Ocrana cpeactsa 3a pag uynHe: padpuuke xane, CKIAANIITA, TPAHCIIOPTHA
Y TIPEHOCHA CPEJICTBA, IPOM3BOIHH U CKIIQJMIIHY CyIOBHU, YIPAaBHO-KOMEPIIH]ja-
HU 00jekTn uta. Ca mUMa ce He JelTyje Ha IpeaIMeTe pajia, ajal ce CTBapajy Heol-
XOJIHHU YCIIOBH 33 OCTBapUBAE TIPOU3BOAILE.
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[Ipeamern pama cy cTBapu OX KOjUX Ce NMPOW3BOJE MarepujaiHa Aoopa.
Takobe, To cy u cTBapu Koje ce TpolIe NMPUWINKOM YIOTpeOe cpelncTaBa 3a paj u
KopulIheme pajiHe CHare y MpOU3BOIHH.

[Ipema MoryhnocTu ynotpebe u creneny GuHamu3almje OHU ce Aeje Ha:
CHpOBHHE U Moy padpukare (moxynpoussoze). CHpoBHHE c€ MOTY KOPHCTHTH HE
caMo Kao MpeIMETH pajia y TPOU3BOAIGH, HEr0 M Kao TOTOBH NPOM3BON BaH TOT
mporieca. Ha mpumep, o ApBeTa ce mpepamoM MOTY JOOHUTH MHOTH MPOW3BOIM,
ay ce OHO MOXeE YNOTPEOHUTH U 3a orpeB. A monydadpukaTu ciayxe camo 3a jaa-
JbY TIpepany, Kao IITO je CIy4aj ca MPEANBOM y TEKCTHIHO] HHAYCTpHju. CTereH
¢uHanM3anuje cupoBuHa u noinydadpukara Huje uctu. [lomydadbprkaru 3axreBa-
jy Buwie aza odpazne, Tj. Behu yTpomak panse cHare. [IponsBoama y K0joj ce 10-
Oujajy CHUpOBMHE Ha3uWBa ce mpuMapHoOM. J[ok, oHa y K0joj ce mo0mjajy momy-
HPOU3BOIH — Oy QUHATHOM.

[Ipema HaMeHM U CBpPCH Y MpOLECy MPOU3BOIE, MPEAMETH paga MOTY
OWTH: IOTOHCKE MaTepHje (EHEPreHTH), TPaluBHE MaTepyje U ToMOhHe MaTepuje.
[Toroncke marepuje ciyXe 3a IOKpeTame M paja MamuHa. ['paguBHEe Mmarepuje,
nak, yja3e y cactaB MaTepHjajHUX YUHHAKa NPOHU3BOAKE. Mory OMTH OCHOBHE U
CHOpeJHe, 3aBUCHO Of TOra Y K0jOj MEpH YMHE MaTepHjajHy CYICTaHIy MpOU3-
Boma. Hajzan, momohne marepuje omoryhasajy kopumiheme cpencrasa 3a paj u
caM mporiec paaa. Kao, Ha mpuMep: Ma3uBo, CpeacTBa 3a YuIIheme, OTpeB, UT/I.

Ckyna, cpeacTBa 3a pax W NpeaMeTe paja Ha3uBaMo CpEICTBHMa 3a
NPOU3BO/IbY. AKO HIMaMmo y BUJIy jOII pOOHH M HOBYAaHU IPOMET, TO Cy CPEICTBA
3a o0aBJpame oapehene nian oapehenux mexaraocty. OHa YUHE je3rpo KamuTana.

(2) Pao ce mOjMOBHO MOXE OJJPE/IUTH y OIIITEM U Y EKOHOMCKOM CMHC-
Jay. Y OHIITEM CMHCIY, TO je cBaka (PU3MYKa M yMHA aKTHBHOCT YOBEKa KOja pe-
3yJATHpa y HEKOM APYIITBEHO NMPHUXBATIBHBOM YUHHKY. A y €EKOHOMCKOM CMHCITY,
TO je caMO OHO TPOIIEHE JbYJICKE pajlHe CHAre Koje ce OJIBHja y MpoIecy penpo-
nykuuje. OIHOCHO, KOje ce BpIM paau obe30ehuBama yciaoBa 3a *KHUBOT.

OH ce He MOXKE MEPUTH KOJIMYNHOM YTPOIICHUX (PU3MUKUX M YMHUX CIIO-
coOHOCTH 4OBeKa (jep OHE HEMajy CBOje jeIUHMIIC MEPE, HUTH 3ajCIHUYKH HMe-
HUTEJh). MOKe ce MEpUTH caMO BPEMEHOM Tpajama, Tj. paAHUM BpeMeHoM. Ho,
oBJe ce jaBsba cinenehu npobiiem. 3a jeaaH yac pajia yIuHaK Pa3InduTHX PaJHAKA
MOojeANHAYHO HUje WCTH. Pam koju cTBapa MamW M jeTHOCTABHUjH YUHHAK jeCTe
MPOCTHjH, @ OHA] KOjU CTBapa CloKeHUju u Behu yunHak jecte cioxxeHuju. 36or
TOTa, KOJ cabupama eeKTUBHOT PaJHOT BpeMEHa Pa3IUuUTHX paHUKa He JOOH-
ja ce cTBapHM KBaHTYM EHUXOBOT paja.

HaBenenn npobnem pemaBa ce Ha cliegiehn HA4WH: YacOBU pajia CBaKOT
panHuKa (4) MHOXeE ce MepoM (KOeHLIMjeHTOM) CIIOKEHOCTH HEeroBOT paja (Kc).
[Ipema ToMe, KBaHTYM OJTHOCHO KoiuunHa pazaa (P) y jemHoj mpou3BOAHO] jenu-
HUIIM, Ka0 U Y jeTHOM APYIITBY, 3aBUCH — OJT Opoja pagHuKa, O paaHOT BpeMeHa
U O]l CJIOXEHOCTH HBHUXOBOT paaa. OBaj KBaHTYM MOXKE C€ HM3pauyyHaTH MOMONy
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cnenehux obOpaszama: p =4 x kc; P =9y X (k¢); + 45 X (kc), + ... + 4y X (kC),. Ha
OBaj HauMH ce OMJIO KOjU paj CBOJIYM Ha paj MCTe ciokeHocTH. [IpBu oOpasarg
MOKa3yje Kako ce u3padyHaBa KBaHTYM pajia jelHOT PajHHKA. A PyTH, KBaHTYM
pana BUIIe paJHUKa y jEAHOM MPOIIECy.

(3) PacnonoxuBOCT caMo KamMTajia W pajJHe CHare je Hel0BOJbaH yCIIOB
3a IPOM3BOY. Jla OM oMo 10 He HEOMXOIHO j& U npedy3emHuumaeo, mom Ko-
JUM ce ToJipa3yMeBajy IOCJIOBHA WHUIIMjATHBA M MOCIOBHA crocoOHocT. Heor-
XO/IHO je Jia IOCTOje OHU Koju he mpoHana3uTh oarosapajyhe HHBeCTHLIMOHE MPO-
JEKTe, 3aTHM PEaIM30BaTH TE MPOjEeKTe W, HAa KPajy, BPIIUTH HUXOBY CKCILIOA-
tanujy. Canpikaj npeay3eTHALITBA OTJieNia ce Hapo4yuTo y cienehem:

- hopmupamy npeayseha u BEroBoM KOHCTUTYUCAbY Kao MPABHOT JINIIA;

- TIOCJIOBAaY Y CKJIAJly ca 3aKOHCKUM IIPOIUCHMA;

- OCTBapHBamy (U3NYKOT YUNHKA;

- OCTBAapHBamy MPHUX0/1a HA TPIKHUIITY WK 10 TPKUIIHUM YCIOBUMA;

- U3JIaCKy Ha CBETCKO TPXKHIITE; Kao U

- ycknahuBamy M OCTBapUBamy MHTEpECa 3alOCIICHNX, BIIACHUKA KalnTa-
Jia U IpyUITBA Y TCTHHU.

VY npeaysehuma opraHM30BaHUM Kao IPYILITBA JIMIA, HNPEIY3€THULH CY
yIJIaBHOM BJIaCHUIM KanuTtasna. OHM pyKOBOAe MaiuM mnpenysehuma, a kao Ha-
rpagy no0ujajy mpodur. HbrxoBe mociaoBHE CrOCOOHOCTH M MOTYNHOCTH Cy, y3
moryhe u3zyserke, orpanuueHe. 300r Tora, oBa npeayseha y BeIrkoM Opojy mpo-
Majajy ajy ce ¥ HOBa OCHMBA]y, a Ha TPXKUIITY Hajdyemhe HACTyHajy Kao KOoore-
paHTH BEIMKUX Mpery3eha.

HpymTBa xanurana Hajuenthe cy Benuka npemy3eha. Ona nmajy Beoma
CIIOYKEHE TEXHOJIOIIKE U eKOHOMCKE Iporece. tbuma He MOke pyKOBOJIHUTH jeTHO
JIMIIE, HETO caMo Tpyma CTPYYHO OCIOCOOJBEHUX JbYAH. YemHnIM rpyre, T3B. Me-
HallepH, JIOHOCE OJUTyKe Tako INTO MPUMAjy W MPOICHY]jy CIElHjaln30BaHe HH-
¢dopmanmje Koje Aajy HEeHH WIaHOBH. Y TakBUM Npeay3ehnma M3BpIICHO je of-
Bajame CBOjUHE O] pyKOBOheHa.

Kopropanujcko Tpemy3eTHUINTBO OMIUKYje IMOJeNia Ha Tpeay3eTHHUKE
MEHallepe KOju UMajy M3BPIIHY YJIOTY y BE3U Ca PYKOBOhEHEM W Mpery3eTHUKE
Hay4YHE capaJHUKe KOjH HBHXOBE OJTyKe NPHIIPEMajy, HAy9HO UCITUTY]y U IIPOBE-
paBajy. OBU IpyTH, aHT@XKOBaHU Cy Hajuemhe y OpraHM3allOHUM jeIMHHIIAMA
Kopropanuje (Kao MTO Cy TEXHHYKO-TEXHOJIOIIKE JIa0opaTopuje W UHCTHUTYTH,
MapKeTUHT CIIy>X0€e ¥ JIp.), ajli ¥ BaH Kopropanuje (y Hay4YHUM UHCTHTYTHMA, ajl-
BOKAaTCKUM KaHIIeJIapujama u Jp. ).

MeHnaniepu He Mopajy aa uMmajy akiuje npeayseha. 3a cBoj paa He 100u-
jajy mpodur, Beh maty. Hocuonu cy pykoBoaHe QyHKIHUje KOja ce oryieaa y mpe-
ny3uMamy Mepa, o0e30ehuBamy cpencraBa, U CIMYHO — 33 OCTBapUBAmbE YIPaB-
HHX OJUTyKa KOje JOHOCH CKYTIITHHA aKIMOHAPCKOT IPYIITBA H, ICJIOM, YIIPaBHU
01160p. Y CBOM paay MMajy BUCOK CTEIIEH CAMOCTATHOCTH, alll U OJrOBOPHOCTH.
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WnTepecn meHaliepa y BEJIHMKOj Cy CarjacHOCTH ca HHTepecuMa BIIACHHUKA
KamuTasa, Kao U ca HHTEpeCHMa JPYINTBA y eauHn. huxoBe miare u \bHUXOB MO-
JIOKaj 3aBHCE JYTOPOYHO O] pacTa npenyseha, pacra meHa akuuja u cii. OBoO je y
HWHTCPECY U BJIACHUKA KalliTajla, Kao U APpYyLITBaA.

VY akmnuonapckuM mpeny3ehnma mpucyTHa je mojaBa ocamMoOCTabHBarba
npeayserauniTea. OHa ce oriesa y cienehem: MeHaliepy Mambe-BHILE TOCTajy HO-
cuoiy U ynpasHe pyHkiuje. To M omoryhasa 3Ha4ajaH U3HOC HEAKIMOHAPCKOT
KaluTalla, KOjU YMHE M3JIBOjeHa CPEJCTBA 32 aKyMyJallljy U pa3HU KpPeauTH. 3a-
THM, OMOTyhaBajy WM TO CUTHH aKIMOHApH, Aajyhu uM myHOMohja 1a pacmoiaxy
IBUXOBUM I'JIaCOBUMA Ha CKYHNIITHUHU aKIIMOHAPCKOT ApYyIITBA.

1. 2. PesyarTaTtu penpoaykuuje uiu ydYnHak npeayseha

Y4uuHak UM pe3ynTaT Npou3BOmEe y jeqHOM npeay3ehy nMa aBa o0nmka
— HaTypaJHH, Y H3pa3y BpCTa W KonmuuHa mpousBoxa (1), u BpemHocHH (2).
BpemnocHm ce u3pakaBa y jeIHOj 3aje JHIYKO] jeTHHUIA Mepe. To je HoBJaHa je-
JMHHUIA KOja CIYXH 332 00padyH BPEJHOCTH.

(1) OBaj y4uHaK y HAMYpParHoM 0OAUKY YUHE 0OUM NPOU3BOOFE U 0OUM
peanuzayuje unu npooaje. (Y obnactu poOHOT MpomeTa, Tj. y 00JacTd TProBUHE,
YMECTO 0 OMMY TPOM3BO/IEH-E M 00UMY pealin3aliije TOBOPH ¢€ 0 00UMY MpoMeTa. )

OO0uM TIPOU3BO/IEEC YMHE BPCTE U KOJUYHMHE MPOU3BOJA KOje Tpebda mpo-
W3BECTH, OJTHOCHO MpPOM3BeIeHUX y oapeheHoM mepuomy. A oOuM peanusaimje,
BpCTE M KOJMYUHE MTPOU3BOJIA KOje Tpeba MpPoaaTH, OJTHOCHO MPOJATHX Y TOM Iie-
puony. Uzmely mux Tpeba aa moctoju jemHakoct. MehyTum, Moxke ce jaBUTH U
pasnnka, Ha Kojy yKa3syjy yBehaHe unu ymamene 3annxe. OOUM MPOU3BOIHE YUH-
Hak je HabaBKe M caMe IIPOU3BOIH-E. 32 00MM peanu3anyje, mak, Moxe ce pehu ma
je yunHak cBux (haza y mporecy penpoaykiiuje npemyseha.

Bpcre u xonuunHe MpoOM3BOJAA HA3WBAjy C€ aCOPTUMAHOM TMPOU3BOJIELE.
OH ce MOXke MOJIEIUTH Ha OCHOBHH M ONMyHCKU. OCHOBHH aCOPTHMAaH YHHE BPC-
T€ U KOJIMUYWHE MPOM3BO/Ia ca KojuMa rpeny3ehe ocTBapyje HajBehun neo npuxoma
U npodura. A JOMYHCKH, YHHE OCTale BPCTE W KOJWYHMHE MPOM3BOZAA KOj€ OHO
MPOM3BO/IM 3a Mpojajy. Jeman Opoj MPOM3BOAA U3 JOMYHCKOT aCOPTUMAHA YMHE
HOBH BEOMa PEHTAOMIIHH NMPOU3BOJIU, KOJU CE TEK YBOJE y MPOU3BOMLY. 3aTHM, U
cnabo nmpoduTaObUIHK MPOU3BOJH, YHja je 3aMEeHa y Mpou3BomH Beh mouena.
Jpyru neo mpousBoja U3 JOMYHCKOT acOpTUMaHa YHWHE MPOU3BOAU KOjU CE OC-
TBapyjy Y OKBUPY IMMOMONHUX W CIIOpPEIHUX JeJIaTHOCTH mpemy3eha.

(2) OcHoBHe BpcTe yumHKa npeayseha y gpeonochom 0bauxy jecy: 6pymo
npuxoo (a), oooamua epednocm (0) u dobumax unu eyoumax (B). OHU ce ocTBa-
PYjy Ha TPXKUIITY, Ha 6231 00MMa POU3BOMIHE U pealln3allyje.

(a) BpyTo mpuxogn je, mpe cBera, BpeIHOCT pean3alidje Iporu3BoIa Ipe-
nyseha y oapeleHoMm mepuony mo HBUXOBUM TeKyhum mponajHuM eHama. Y ma-
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HB0j MEpH, OCTBapyje ce W Mo APYTMM OCHOBHMA. Penumo, Mo OCHOBY KYIIOBHHE
XapTHja of BPEIHOCTH U TI0 OCHOBY M3/IaBamka BUIKOBA KalalUTeTa y 3aKyIl.

Bpyro npuxon npenyseha HazuBa ce jom yKymHHUM NpuxoaoM. Moxe ce
Ha3BaTH U OpyTO NMPOM3BOAOM, C OO3UPOM Jla CE KOPHCTH NPHIUKOM H3pady-
HaBama OpyTO MPOJAYKTUBHOCTH KalnTalla U OPyTO MPOAYKTUBHOCTH Paja.

(6) lomaTHa BpeaHOCT Ha3WBa CE M HETO MPOM3BOAOM. T0 je ocTBapeHHU
W3HOC OpyTO NpUXOJa yMameH 3a TPOIIKOBE MpeaMera paja. YCTBapH, TO je
BPEIHOCT KOjy poOHH mpou3Bohay cTBapa W KOjy Aojaje HaOaBHO] BPEAHOCTU
npeaMera panga. Hamme, ga 6u octBapuBao oapeheHn yuuHaK y U3BECHOM O00UMY,
poOHu mpowusBohau o0e30ehyje cpenacrea 3a pax u paany cHary. Ca MOYeTKOM
MPOU3BO/EbE HEOIXOAHU Cy My M MpPEAMETH paaa Aa OM uX OOJIMKOBAaO Yy Ojpe-
hena noOpa. HabGaBiba ux ca cTpaHe MO AMHAMUIM W Y KOJIMYMHAMA TpeMa 3aX-
TeBHMMa TIpolieca 1 oOnMa npou3Boame. OH HE cTBapa BUXOBY BPEIHOCT, 33 Hhera
je oHa nara BenuurHa. tbeHOM M3HOCY J0aje CONCTBEHY BPEAHOCT, a TO je Bpe/-
HOCT yTPOIICHHUX CpPEeACTaBa 3a pajl 1 )KUBOT (Tekyher) pana.

JlomaTtHa BpeTHOCT TMPUCYTHA je€ V CBaKoj ¢a3u penpoayKidje, T¢ Mpea-
CTaBJba JIOOPY OCHOBY 3a ONOPE3UBAE YUECHUKA Y PEIPOTYKIIH]H.

(B) Hoburak je mo3uTuBHA pa3nuka u3Mehy OpyTo mpuxona U pacxoza, a
ryOMTaK HeTaTHBHA pasiuKa. Y IIUPEM CMHUCIY, ped je OBlle 0 (MHAHCHjCKOM pe-
synrary npeny3eha. ['yOuTak je HeraTUBHH YYHMHAK KOJU yMambyje U3HOC COTCTBE-
Hor KanuTana npeayseha. Jloourak ra nosehana.

1.3. InweBu u nocedHe pynkuuje npeayseha

(1) Hupen mpenyseha jecy myropodHe TeXmE Y HBErOBOM IOCIOBAY.
OcTBapuBameM THX IMJbEBa J0JIa3H 10 pa3Boja. [Ipema Tome, TO Cy OCHOBHH,
OWTHH, €JIEeMEHTH WU OJpelHHUIle pa3Boja mpemy3eha. OHHM yKasyjy Ha MpaBlie
HBETOBOT pa3Boja U MPeACTaBIbajy OCHOB 3a yTBphHBame MOCIOBHUX 33/aTaKa Ko-
ju he ce mu3BpmiaBatu y Oymyhem BpemeHcku onpeleHoMm nepuony (kao cpemmbe-
POYHU ¥ KPATKOPOYHHU-TOIHIIHH 3a]1a1lH ).

OctBapuBame nusbeBa npenyseha Bpmm ce mo ¢aszama, mocreneno. To
Hamehe noTpedy BUXOBOT YKYITHOT YTBphHBama (lyropodHo, y oapeheHoM nepu-
011y), aJTi B TapIHjaTHOT (CPEIepOUHO M KPATKOPOUHO WJIH TOAHIIEE). ,,Jlyro-
POYHH IMJBEBH MOKA3yjy Mpasal] y kome Tpeba ulin u oHemoryhapajy jgyTame Ko-
je 6u Onio HEeMHHOBHO Kaja Taj mpasal] He Ou 6uo Tpacupan. CpenmepouHy 1IH-
JBCBH TIPEIICTaBJhajy eTare Koje Tpedba mpehu 10 mocTh3ama AYyTOPOYHOT ITHba.
KparkopouHu mak UJbEBH MOKa3yjy Kopake Koje Tpeba Mmpeay3eTH JIo caBiajia-
Bama MojeIMHMX eTama.” >

12) [dp XKusojun Ilepuh: [Tnanuparwe u nocrosna nonumurxa OYP, CaBpeMeHa aMUHKC-
Tpauuja, beorpan, 1977, ctp. 27.
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[Toctoje m3BecHe pasiuke u3Mely NuIJbeBa MPOU3BOJHMX Mpeay3eha u
nusbeBa npenyseha y oomactu mpomera. Iloceban 3Hauaj uMajy HUIbEBU MPOU3-
BoaHOT mpeny3eha. Jep, ynpaBo npousBojHa npemyseha najy Hajsehu qompuHOC
JIPYIITBEHO-€KOHOMCKOM Pa3Bojy.

OcHOBHH ITMJbEBH POU3BOIHHX peay3eha jecy:

- noBehame kanuTana, Mpou3BOAkE U MpoduTa (a);

- MOJICpHH3aIl1ja MPOU3BO/Ih¢ U noBehame mbeHe epuracHocTH (0);

- U3MEHa acCOpTHMaHa MPOU3BOJIE (B);

- noBehame Opoja OCHOBHHX AENIAaTHOCTH (T);

- moBehame yuemha y Ipou3BOIBHT U pean3alliji Ha TPKUIITY (1); U,

- ocTBapuBame oapehenor ydyemha y meljynapoanoj moxenu paaa ().

(a) IloBehame kanuTana, Mpou3BoAKE U MpoduTa je nuib Hajeeher Opoja
npenyseha. [ToBehame nmpoduTa KpaTKOPOUHO, Y TOKY TOIWHE, BPIITH CE TIPE CBE-
ra ca AaTUM KamutajioMm. MelyTum, Tyropo4Ho, MOXe Ce BPLIMTH YIJIaBHOM MO-
BehameM KanmuTana u npou3Bome. [103HaTO je 1a mpodUTHA CTOMA HEMa TCH/ICH-
IIMjy omajama, ajau HA oBehama. Takohe, u 1a je gyropouno omHoc n3melhy ka-
nuTajia ¥ MPOU3BOAke HenpoMeHJbuB. (OHM caMo OCLWIMpajy y nojeauHumM (dha-
3aMa MpUBpeAHUX Hukiyca.) [Ipema Tome, moBehame Mace npopuTa y 1y’kem po-
Ky 3axTeBa yBehame KanuTalia v MPOU3BOIE, U TO CPa3MEPHO.

Kamuran je nspaz Gorarcra. tberopu BiacHHIIM Teke INpe cBera ja ra
ouyBajy u yBehajy. To mocTiKy ocTBapuBameM u noBehameM mpodura, Koju ce
Ha3WBa W MPUHOCOM KamuTtana. J[pyrum peurma, Texma 3a nosehameM mpodura
MIPOUCTHYE U3 TEXKIHE 32 OuyBameM M yBehamem kamurana. [lo jemHoj om aedu-
HUIIM]a, KalUTAall je aKyMYJIHpPaHu BUILIAK BPEJHOCTH (TIpH YeMy je MPO(UT HEroB
Haj3HAYajHUJU JEO0).

(6) MoaepHu3anuja Ipou3BoIib¢ U moBehame meHe ePUKACHOCTH je ITUJb
cBux mpexayseha. MogepHu3zanyja ce oriena y TEXHUYKO-TEXHOJIOIIKUM TPOMe-
Hama, Tj. Y 3aMEHH Cpe/CTaBa 3a IPOU3BOAY, Ma M TEXHOJOTHje, HOBUM M TpO-
nyktusHHjuM. OHa Mopa Jia pe3ynTupa y nopehamwy NpoAyKTHBHOCTH Paja.

3apajie 3amocieHUX MMajy TeHIeHIH]y noBehama. [Toehasajy ce y ko-
JIEKTMBHUM yTOBOpHMa [0 HHMBOA OIIIITE CTOIE pacTa MPOAYKTUBHOCTU pajaa y
npuBpeau 3a nporekau nepuoa. C Tum, jonasu A0 noBehama TPOIIKOBA pajHE
chare. Cpako mpemy3ehe Mopa ma o6e30enu mokpuhe 101ajHOT H3HOCA OBUX TPO-
IIKOBA, 8 TO MOXKE caM0 NoBehameM MPOJIYKTUBHOCTH COTICTBEHOT paja. Y CcyIi-
POTHOM, HETOB MPOQUT ce cMambyje a NMO0JI0Kaj Ha TPHKHUIUTY ITOTOpIIaBa.

(B) M3mena acopTumaHa MpOM3BOILE jecTe b mpeayseha — ako ce or-
Jiena y yBohemwy y peloBHY HPOHM3BO/ibY HOBHX MPOM3BOJA 32 KOje Cy MOTpeOHa
HOBa M 3HayajHa yiarama. 1o Cy yrfiaBHOM HATIPOCEYHO PEHTAOMIHH MPOHU3BO-
. Oun npoussohauy omoryhaBajy ocTBaprBame eKcTpa npodura u modosblia-
Bambe EKOHOMCKOT IMoJIoXkaja Ha Tpxkumrty. OBo je b HajBeher Opoja mpemy3e-
ha. KpatkopouHe n3aMeHe acopTUMaHa MPOU3BOA-E HEMA]y KapakTep HJba.
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(r) IoBehamwe Opoja OCHOBHMX JICTATHOCTH j€ LIUJb Mamber Opoja mpey3e-
ha. Ima ciangyHOCTH ca mpeTxoJHuM nuibeM. [loBehame Opoja OCHOBHHUX jenaTt-
HOCTH 3Ha4d M yBOhEHE y PEllOBHY MPOU3BO/bY HOBUX IPOU3BOJIA. 3aTUM, OHO
JIOBOJIM 10 JUBEp3u(UKalNje NPOU3BOAIE, N0 3a0KpYKUBamka M3BECHE PENpo-
JOYKIHOHE IIeIrHEe (0 cTBapama T3B. KOMOMHATA), Kao M J0 yJacka Ha HOBE Tp-
KUIIHE CerMeHTe. YjeaHo, TOBOIH U 10 IpoMeHe BennunHe. Cee To, omoryhasa
npeaysehy cTaOWITHH]Yy MPOM3BOBY U peau3aiujy, Te MOTIYHHje KOpUIIheme
MHOTHX pecypca U JI0/1ajHO CHHYKaBame TPOIIKOBA.

(m) IloBehame yuemntha y mpou3BOIBN U peaTU3allij H3BeCHE poOe HA3H-
Ba c€ KOHIIEHTpAIMjoM Tpou3Boamke. OHA BOJU cTBapamy MoHomona. [Ipenysehe
Koje uie ka ToM nuiby mocraje Behe. To ject, mocraje mpBo jenan ox Boaehux
npousBohaya, a y KpajibeM ciydajy U Bojehn Wim JOMUHAaHTHU POU3BOhad.

Manm je 6poj mpon3Bohada Koju Teke TOM ITUIbY. HheroBum octBapuBa-
wBeM npenysehe mo0ospiaBa cBoj EKOHOMCKH IMOJI0%kKa] Ha TpkUTy. OHO cTHue
HOBe MOTyhHOCTH — J]a yTHYe Ha TIOHYAy, Ja ojpehyje TpKHIIHY LeHY, 1a CHU3U
¥ cTabnimM3yje IeHe cpeacTaBa 3a MPOu3BOABY (MHITYTA) ... Yak, cTHde U Moryh-
HOCT JIa Y U3BECHOj MEpHU yTHYE Ha perylaTuBy. theropa BenmuunHa 1 cHara oMo-
ryhaBajy My opraHuMsainujy UCTpaXuBarba M Kpealnjy HOBUX MPOHU3BOAA U TEXHO-
JIOTHja, OAHOCHO IIMPEHE TPIKHIITA.

(h) OcrBapuBame oapelenor yuerrha y mMeljyHapo1HO] mojaean paaa — y
u3paszy MpoleHTa ydyemha M3B0o3a y YKYIMHOM Npuxoay — noOuja Ha 3Hauajy ca
HBEHUM TIponyOJbuBameM W pa3BojeM. [lanac je To mwp BehmHe mpousBohaua.
[Ipeny3ehe mocraBiba cebu oBaj IUJb W3 BHIE pasiora. HajzagajHuju cy, YuHH
ce, cnenehu. IlpBo, momu3ame craHmapia y odasibamy ojpeheHuX JeNaTHOCTH.
Ca npuxBaTameM CTaHAapa KOju Bake Ha CBETCKOM TPXKHUILTY Ipeay3ehe mose-
haBa cBojy BuTanHoct. J[pyro, cMamiBamke 3aBUCHOCTH OJf HETaTHBHUX KpeTarmba
Ha jpomaheMm Tpxuinty. Tpehe, mupeme MoryhiHocTn nipoaaje. YeTBpTo, YKIBYUH-
Bame y MehyHapoaHE TOKOBE MPOM3BOJHE CIELHWjanu3anuje u koomepauuje. U
neTo, 06e30ehuBame HHOCTPAaHOT KOHBEPTHOMITHOT HOBIIA 32 HA0ABKY Yy CBETY HO-
BE HAjJIIPOTYKTHBHHU]E MPOU3BOJIHE ONPEME.

(2) OcHoBHa QyHkuMja npeayseha je o0aBibame oApeleHUX JeTaTHOCTH
(32 K0je ce ompeneNio U PETUCTPOBAIIO) Ha oJiroBapajyhu HauwH (Tj. IpemMa mpo-
NMCAaHUM TEXHUYKUM M APYTMM CTaHJapAMMa) M THME JaBama CBOT JOIPHHOCA
33/I0BOJbaBalby M3BECHUX MOTpeda Jbyau. 3aTum, u 00e30ehuBame BracHUIIIMA
KamuTajga IpuHOca Ha yioxkeHa cpeactBa. OHO cBOje IMOCIOBame Mpuiarohasa
3aXTEBHMa TP)KHINTA U TIpeMa YCIEXy Yy TOME OCTBapyje MamH win Behu npodur.

Iopen oBe ocHoBHe, npeny3ehe uma u nocebHy (yHkuujy. MehyTum,
OHa HUje jeMHCTBeHA 3a cBa npeny3eha. [loceOHa (yHKIMja TpoU3BOIHOT TIpe-
nmy3eha pasnukyje ce o moceOHe (hyHKIMje TproBadkor npeayseha.

(a) IlocebHa dynKIMja MpOoW3BOAHOT Tpeayseha je mompuHOC ApyIITBE-
HO-€KOHOMCKOM pa3Bojy, Tj. OCTBapUBakby HOBOT KBaJUTATHBHO OOJBET APYLITBA.
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JIBe OCHOBHE M HajBaXKHHUj€ KapaKTEPUCTUKE WM OJPEJHHIIE TOT APYLITBA CY: BH-
I CTETEH 33/10B0JbaBaba JbYICKUX MoTpeba u kpahe pagHo BpeMe 3aMoCieHUX.
MebhyTumM, OHO ¥Ma M MHOTE JIpyTe OJJIMKE, Kao IITO Cy: MyHa 3arociIeHoCT, Xy-
MaHHUTapHU YCIIOBHU Paja, 3ApaBa U YMCTa )KUBOTHA M IPUPOIHA CPETUHA U JIpYyTE.

OcHOBHa MPETIOCTABKA Pa3Boja HOBOT JPYIITBA je moBehame MpoIyKTHB-
HOCTH paja, Tj. OCTBapeHE MPOM3BOAC MO pamHuky. OHO oMmoryhaBa moBehame
3apana 3anocienux. A Beha kynoBHa Moh 3Ha4uM U Behy MOTpPOIIY OJHOCHO Be-
hu crenen 3agoBoJbaBama notpeda. Takole, omoryhaBa u moBpemeHo ckpahusa-
e pagHor BpeMeHa. [ToBehame Mpou3BOAE MO PATHUKY MOXKE C€ BPIIUTH jE/IH-
HO y MPOU3BOIHUM Ipeay3ehinMa, ¢ 003UpoM Jia TPrOBHHA CaMo TOCpeayje y pas-
menu. Ho, ako je oHa (1 OaHKapCTBO) YCKO IPJIO MPOU3BO/IELE, MOXKE MMATH Hera-
THUBaH JOMPUHOC.

JlonprHOC OCTBapUBamKYy IyHE 3aM0CICHOCTH TPOU3BOIHO npeay3ehe Mo-
JKe JJaBaTh HENOCPEAHO WK nocpeano. OHO Taj TONMPHHOC Aaje HENOCPEAHO ITy-
TeM yBeharma yII0KEHHX CPE/ICTaBa U MPOU3BOILE, PEIATHBHO Y MEPU MPOTPaMu-
paHoOT MPUBPEIHOT pacTa, Win y Behoj Mmepu. MelhyTum, merosa opjeHTamnmja Mo-
e OUTH TIOCIIOBame ca J]aTUM CPEACTBUMA, OJHOCHO OINCTAHAK HA TPXKUIITY Y
JIaToj BEJIMYMHHU. Y TOM CIy4ajy HaBeJICHH IOMPHHOC Tpeda Aa Jaje MOCpPEeaHo,
MyTeM H3/Bajama ojpeleHor M3HOca akyMyJaldje Yy PerHOHATHH HIH HaIHo-
HaJIHU pa3BojHU (GOHI U3 kora he ce uHAHCHpaATH MPOLIMpPEHA PEHPOAYKIIHja
(mpe cBera KyMmoBHMHOM aKI{ja Ha FBbHXOBOM MPUMapHOM TPXKUIITY). Y BE3U C TUM
JI071a31 IO OCTBapHBamba MPUXO/a U 10 OCHOBY JpXama XapTHja O BPEIHOCTH,
OoCTBapuBama T3B. (MHAHCHjCKUX npuxonaa. (CBe BHIE, U HE3aBUCHO O] IIOMEHY-
TOT JIONPUHOCA, Ca MPUBATU3AII]jOM U Pa3BOjeM aKI[OHAPCTBA MPOU3BOJIHO IIpe-
nysehe je ynyheno Ha ¢opmupame cBor mopTdesba XapTrja oJ] BpeIHOCTH, TE Ha
€KOHOMH]Y TOT MOpTdhesna.)

(0) INoceOna (yHKIHMja TproBadkor npeayseha je MOBEe3UBabE Ca MPOH3-
BOIHUM Tpeaysehnma pamu yckiahuBama CBOjUX AeTaTHOCTH. TproBauku Kamm-
TaJl jeé 0CaMOCTaJbeHH IO MPOM3BOJHOT KamuTana. MeljyTum, Ta merora camo-
CTATHOCT He OM Tpebano maa Oyae OCHOB U Y3POK XUMIEP-MPOIYKIIHje U HEPaIO-
HAJTHOT TPOIICHa IPYIITBEHOT OorarcTBa (MPOU3BOAHUX U IPOMETHHUX (POHIOBA).
Ha mpumep, Tprosauko npexayshe He 6u Tpedaino ma 3akibydyje yroBope o HabaB-
1 poOe ca rmpou3BohaunMa y BpeTHOCTUMA KOje HeMajy Be3e ca peaHuM Moryh-
HOCTHMa FHETOBE MPOIaje.

VYcknal)eHOCT nenaTHOCTH TproBaukor mnpenyseha ca mponsBoamOM MOA-
pasymeBa mpe cBera cienehe:

- Jla y U3HOCY PEaIHO OYEKMBAHOT MPOMETa MMa 3aKJbyUeHE TOJUIILE U
BHUIIICTOJIUIIIERE YTOBOPE O UCIIOPYIH pode ca mpou3Bohaurma Koje camo ojadepe;

- JIa T€ YroBOpe MONITYje U M3BPIIIaBa; Kao H,

- Ia ca mpou3BohaunmMa grje MPOU3BOJE PEATTH3Yje IMOCIYje IO MPUHITHITY
3ajeJHUYKOT IPUX0AA U 3ajeJHUIKOT PU3HUKA.
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[Ipuxox je 30Mp ymMHOXaka peaqu30BaHUX KOJMYMHA M LieHa poba. 3a
Mpou3Boljaya M TProBIa OH j€ 3ajeJHUYKH aKo CE€ OCTBapyje y BHUX0oBoj Melycol-
HOj capaimu. Ped je oBnie o cienehieM: 3ajeTHUUKOM JOMPHUHOCY Kpealuju Mpou3-
BOJIa, 32jeTHUYKOM YTBphUBamy LieHa U JPYTUX yCIOBa MpoJaje, Te 3ajeATHNIKOM
yTBphHBamby OCHOBA M CTaHAap/a 3a MOjeINHAYHO yyelhe y OCTBapEHOM IPHUXO0-
Iy (o peanu3alidje Mo MaJoIpoAajHIM IIeHaMa).

3ajeTHUYUKH IPUXOJT CE OCTBAPYje Y3 3ajCIHUUKH PU3UK. Y KOJIUKO ¢ 000-
CTpaHO KpeupaHHU MPOU3BOJI TEUIKO pealin3yje Mo yTBpheHoj ueHu, npeay3umajy
ce M3BECHE Mepe 3a MOCIeNBamke Mpojaje. Vzmanu y Be3u ¢ THM Jele ce mpeMa
MOjeIMHAYHOM yuelnhy y 3ajeIHUYKOM Mpuxojy. McTo Tako, ako ce U3BpIIHU Ipo-
Jlaja 1o HIKOj IOTOBOPEHO] IICHH, U3ryOJhCHH JICO OYSKUBAHOT NpUXoja roraha
yjeaHo u rpousBohaya (oreT, y Mepy HBeroBor ydeniha y 3ajeIHIYKOM MPUXOTY).

VYcknahuBame TProBuHe ca MPOM3BOAKBOM y HABEACHOM CMHCIY HE yMa-
BbYje eKOHOMCKY CaMOCTaJHOCT TproBuHckor mpexyseha. C jemaHe ctpaHe, 3aTo
mTo je 0OHO clobomHO fa Oupa TproBauky OpaHINy W CBOj aCOPTHMaH Npojiaje
(0mHOCHO, JTa TEXHW W OCTBapHBamy ekcTpa mpodura). M ¢ apyre, jep Moxe 1a ce
MOTOM CJIOOOJIHO OTIpeJiein 3a pou3Bohaue Koju he OUTH HEeroBH HCIOPYUIHOLIH-
nobasibaun (ca Kojuma he pasBujaTH AyropouHy MOCIOBHY Capaliby W JIONPHHO-
CUTH CTAOHMITU3AIUjU TPIKUIITA).

JompuHoc Tprosaukor npeayseha IpyIiTBeHO-eKOHOMCKOM Pa3Bojy y 00-
JUKY CTa0WiM3anyje mpoleca penpoaykiuje, He Ucupibyje ce camo Tume. OHO
MOK€ JIONIPUHOCHTH M OCTBApPHBaIby ITyHE 3aIIOCICHOCTH PAIHO CHOCOOHOT CTa-
HOBHUIITBA. Y KpPajilbeM CIy4ajy, Kajaa je W3BpIICHA T3B. Cpa3MEpHA pacrozelia
JpyIITBeHOT (JOHA pasia, TPrOBauKy KalWTal y TPUBPEIN jeHE 3eMIbe Tpeda a
ce moBehaBa MPOLEHTYAIHO KOJIMKO M TMPOM3BOhauky KanuTai. YjeaHo, C THM ce
moBehaBa 1 Opoj 3aITOCIICHUX paJHUKa y 00JIacTH TProBuHE. McTo Bakw | 3a Apy-
ry o0JiacT mpomMeTa, 3a 00JIacT HOBYaHOT IIPOMETa WIIM OaHKapCTBa.
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K/bYYHMU ITOJMOBHA

1. Kanmran; 2. Cpencrsa 3a pax; 3. Opyba 3a pax; 4. [Ipeamern pana; S.
Cuposune; 6. [Tomydadpukaru; 7. Cpenctsa 3a npomssoamy; 8. Pam 9. Panna
cuara; 10. Ilpegy3zernumrso; 11. IIpenysernuk; 12. bpyto nmpuxox; 13. logaTtHa
BpenHocT; 14. Jloburak; 15. ['ybuTak.

IIUTABA 3A OBHABJBAIGE 'PAJIMBA U IUCKYCUJY

1. HaBenu ocHOBHE 1MOjaBHE 00JIMKE WITH OOJTMKE €r3UCTEHITH]e KamuTasa!

2. Koju o1 oBUX 00JIMKa UCTHYEMO Kao elieMeHT Tylher kamurana?

3. 3amro ce 3emiba (KOja je MO CYyIITHHU NMPUPOTHO A00p0) HABOAM Kao
eJIeMeHaT Kanuramua?

4. Kako ce Mepu KOJIMYMHA YTPOIICHOT paja, U KOju mpolJieM ce jaBba y
BE3U ca TUM?

5. Y uemy ce orziena caapikaj npery3eTHUIITBA?

6. Ko cy npey3eTHUIM y 1T0jeJMHAM BpcTaMa mpery3eha?

7. Koju cy yunHIM nim pe3ynrtatu npeayseha y HaTypamHoM 00Ky ?

8. Koju cy yunHIm mim pesynraru npeayseha y BpeqHOCHOM 00JIHKY?

9. HaBenu ocHOBHE IMJbEBE TIpeay3ehal

10. Koja Ou Ouna nmoceOHa (yHKIMja MPOU3BOIHOT, a KOja TPrOBHHCKOT
npemy3eha?

3AJJAIIM 3A BEXKBAIBE U ITIPOBEPY 3HABBA

1. YkymHa BpegHOCT KanuTana y mnpeaysehy Ha Kpajy roguHe (1o MOmH-
cy) uznocu 100.000. IIpu Tome, nmoTpaxkuBama npenyseha cy 20.000, a obaBese
10.000. M3pauynaj usnoc concmeenoe kanumana Ha novemxy ciedehe cooune!

2. YKyIiHa BpeAHOCT KamuTajna y npeaysehy Ha kpajy roauHe (110 TOIH-
cy) uznocu 100.000. Ox tora cy o6aseze 10.000. OctBapen je noburak o 15.000
U ucTu pacnopeher 3a GoHmOBE U 32 AMBUICHIC aKIIMOHApUMa y cpasmepu 1 : 2.
Uspauynaj cmeapru pacnonodicusu u3HOC CONCMEEHO2 KANUMALA HA NOYemKy
cnedehe eooune! Uspauynaj uznoc yxynuwoe kanumana!

3. Bpeanoct kanurana y npeaysehy uznocu 100.000. [Ipu Tome, notpa-
xuBama cy My 30.000, a o6asese 20.000. ¥V yKkynHOj BpeIHOCTH KanuTajla FOTOBU
mpou3Boan y4ecTByjy ca 10%. 36or HeoaroBapajyhnx ycioBa BUXOBOT YyBama
YOYEHO je IPWJINKOM IONKCa ]a UM je YMameH KBAUTET, 11a je U3BPIICHO CHHUKa-
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Bamke HUXOBUX IIeHa 32 30% y 1muiby pacrtpopaje. Mspauynaj usHoc concmeeHoz
kanumana!

4. 3pauynaj meceuny Koauuuny pada epyne 00 8 padHuka, ako cy mHIXo-
BU YaCOBHU €(PEKTUBHOT paJia U KOC(PHIIMJSHTH HErOBE CIOKECHOCTH cienehu:

Bpoj Yacosu Kpamugukaruja Koedunujentn
pagHHKa e(eKTHBHOT paja | paJHHUKa CIIOKEHOCTH
pana
2 360 HEKBIM(HKOBaHH 1,0
5 800 KBaJIN(hUKOBAaHU 1,2
1 180 BHCOKOKBATH(HUKOBAHU 1,5
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2. AHraxkoBame IPOU3BOJHHMX pecypca
2.1. Ilojam aHraoBama NPOU3BOJIHUX pecypca U BPCTe MPUHOCA

(1) AnraxoBame, IpeayjMJbUBAKE WM yllarambe MPOU3BOAHUX pecypca
jecte mpoiec BUXoBOr 00e30ehuBama. CBakH pecypc UMa CBOj KapaKTEepUCTUUYHU
mporiec 00e30ehuBama. Yommre, pagn obaBibama oapeheHe wim oapeheHnx me-
JATHOCTH aHTaXyjy ce pal U KanuTail. Pan ce u3paxaBa OpojeM 3amociieHUX pai-
HUKa, a KanuTal BpeaHocHo. KakaB he Outu onHOC KamuTana U pajga MpUIMKOM
BUXOBOI aHTA)KOBamba, TO 3aBUCH IIPE CBETA O] BPCTE AEIAaTHOCTH.

(2) O mpuHOCHMAa Ha OCHOBY aHT@XOBama MPOU3BOAHNUX Pecypca TOBOPH-
MO HajIpe 3aHeMapyjyhu yTulaj NpUBPEIHOT LHUKIyca. Y3 HEIPOMEHJBUBOCT OC-
TaTuX MPOU3BOTHUX pecypca, MoUeTaK yiarama jeTHOT (aKko OH HEJ0CTaje HITH je
HEJI0BOJbAH) JIOBOAM HajIpe 10 pactyher, a 3aTuM 10 omnaaajyher nmpuHoca (cBe
JI0 BEroBOT MpecTtanka). [lox mpuHOCOM TMoApa3zyMeBamo ToBehame oCTBapeHOr
OpyTo nmpuxona npenyseha.

Bpcty npuHOCa Koz aHra)xoBama jeHOT pecypca MOXKEMO YTBPAUTH — Ha
OCHOBY OJJHOCA H-€TOBE 'PaHMYHE U YKYIHE NPOJYKTUBHOCTH, KA0 U BPEAHOCTH
KoeduIMjeHaTa eJIacTHYHOCTH IPOU3BOE IipeMa nosehamy Tor pecypcea.

VYKyNnHY OJHOCHO IIPOCEYHY IPOIYKTUBHOCT (WJIM IPOM3BOJ) AHTAXKOBa-
HOTr mpousBoaHor pecypca j-te Bpcre (IIP;), 3a j = 1 no H, u3pauyHaBamMo Kao
KOJIMYHUK OCTBapeHe mpousBoame win npuxona (I1) u anraxxoBaHor uzHoca Tor
pecypca (Pj): IIP; = I1 / Pj. A rpaHu4Hy HNpOAyKTHBHOCT (WM NPOHU3BOA), KAo
KOJIMYHUK JI0J[ajHEe MPOU3BOIe 0JHOCHO npuxoaa (AIl) u momajHor aHra)osa-
HoT u3Hoca osor pecypca (AP;): rIIP; = AIT / AP;. Pactyhu npuHoc — kaja je ped
0 jeTHOM MPOHM3BOJHOM PECYPCy — OCTBapyje Ce ako My je TpaHH4Ha MPOLYKTHB-
HOCT Beha o mpoceyHe OAHOCHO YKyITHE. AKO je Mama, MpUHOC je omanajyhu. Y
CIIy4ajy HBHXOBE jeIHAKOCTH, UMaMO jeJIHaKU TIPUHOC.

KoeuuunjeHt enacTu4HOCTH MPOU3BOMAIKE MpeMa YI0KeHOM pecypey Pj
(EIlp;) nokaszaress je ogHOCaA MpoleHTa noBehamwa Npon3Boambe (IIPUX0/a) U Ipo-
1ieHTa nosehama aHraxoBaHor u3Hoca osor pecypca: Ellp; = %lII / %P;. Bpen-
HOCT OBOI' KoedunujenTa ykasyje Ha BpcTy npuHoca: Ellp; > 1 3naum pactyhu
npusoc, Ellp; = 1 3naun jennaxu npunoc u, Ellp; < 1 3Haun onagajyhu npunoc.

Ha ocHOBY BpcTe mprHOCa BUAMMO Ja JIM j€ jedaH pecypc AehuIuTapan
Wi cyuuurapan y mpou3BoamH. Y ciydajy pactyher nprHoca IpoU3BOAHHU pe-
cypc je medunurapan, a y ciydajy omnagajyher oH je cydunurapan. Hemocrarak
WIN BUIIAK JEJHOT pecypca MOXKe Ce€ YTBPAMTU M HE3aBHCHO O[] IIPHHOCA, [IPEKO
CTETeHa HheroBor kopuiihema. AKO je aHraxoBaH y Behoj Mepu, KOPUCTH Ce Ma-
e BpeMeHa (HEJ0BOJBHO, Y MambeM 0pojy cMeHa). U cynpoTHo.
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EnactudHOCT MPOM3BOAKHE MOXKEMO M3pAavyHAaTH U Y OJHOCY Ha yjarame
CBHUX IPOM3BOAHUX PeCypca, OAHOCHO pajia M KalmuTania, a mpema odpaciy:

%Il
EIl, « =

p. K

V%P x %K

BpennocT u3pauynaTor koeuiujeHTa 03Ha4aBa BPCTY MPUHOCA UCTO KA0
y ciydajy jemHor dakropa. Pactyhe mpuHoce mMaMo mpe cBera kon mpemy3eha
KOja MPOM3BOJIC HOBE MPOM3BO/JIE, TNIE je O0MM MPOM3BOAIE 3HAYAJHO MAKU O
norpeda. A omanajyhe npuHoce, koj npeny3eha uuju oOUM MPOU3BOKBE MpeMa-
nryje ooum motpeba. Bpcra mpuHoca mokasyje, oBjie, a JH CYy KarmaluTeTH mpe-
nmy3eha neunmrapau wim cyGUIIUTAPHU HA TPXKHIITY.

(3) O mpunOCuMa Koju ce OcTBapyjy y npeaysehy Ha OCHOBY aHTa)KOBamba
MPOU3BOHUX PECYPCa MOXKE CE TOBOPUTH M MO/ YTHIAjeM MPUBPEIHOT IUKITyCa.
V Toky periecuje win Kpu3e A0a3u 0 onanajyhux mpuHoca. CynpoTHO, y BpeMe
pacra u IpocIiepuTeTa OCTBapyjy ce pactyhu nmpuHOCH.

2.2. OnTuMa/iHa KOMOMHALIMjAa W CYNICTUTYIHja
aHT2’KOBAHMX MPOU3BOJAHUX pecypca

(1) Ha ocHoBY BpeaHOCTH I'paHUYHHX NMPOM3BOJA IOjEAUHUX HMPOU3BOA-
HHUX pecypca, Kao U Ha OCHOBY Koe(UIMjeHaTa eJacTUYHOCTH IIPOU3BOAKE OBUX
pecypca — MOXKe ce YTBPJIUTH Jia JH je cactaB (Tj. KOMOMWHAI[Mja) aHTaKOBAaHUX
NPOM3BOJHMUX pPecypca ONTHManaH OJHOCHO Haj0osbu Moryhu. OnTumanHocT
MMaMO aKo Cy IMOjeJMHAaYHO OJHOCH IPaHMYHHMX IPOM3BOJA MOjeIUHUX pecypca
(rIIp;) n mUXoBUX HabaBHUX IieHa (HLY) Mehycobno jennaku: rllp, / vy = rllp, /
HI = , .., = rllp,/uu,. "> Takolje, 1 aKo Cy NMojeIMHAYHO KOES(HUIIHjEHTH ella-
CTUYHOCTH IPOU3BOAGE MPEMa yjlaramy MOjeJUHUX pecypca jeAHAKH jeIUHULM:
Ellp; = 1; Ellp, = 1; ... ; Ellp, = 1. Wam, ako cy melhycobno jemnaxu: Ellp, =
Ellp, = ... = Ellp,. ¥

[IpousBogHe pecypce KOJ aHTra)OBamba MOXKEMO IOCMAaTpaTH M arperat-
HO, Kao JIBE€ BPCTE — KamuTal u pai. IbuxoBy onTuManHOCT aHrakoBama UMaMmo
ako je TIIK / TIK = rIIP / uuP, rae 6u HuP Ouna jenHaka MpOCEYHO] 3apaju 1Mo
panuuky. Takohe, ako cy: Ellk = 1; Ellp = 1. (Mnu, ako je Ellk = Ellp — y ciy-
4ajy aHTa)XKOBamkba Y TOKY pacTa M MPOCIIEpUTETA jeAHOT IPUBPETHOT ITUKITyCa. )

13) INojennHayHO, MPOU3BOJHM PECypcH HeMajy ucte gu3uuke jeauHune mepe. Ha mpu-
Mep, KOJI pajiHe CHare (pu3NYKa jeAMHULA je PaJHHK, a KOJ| IeMeHTa [jak. To ¢y ¥ MUHUMAITHE KOJIH-
YHHE KOJ ’bHXOBOT aHra)koBama. IhixoBa MUHUMAIIHA MPOAYKTHBHOCT HHUjE MCTA — KO JeTHOT paji-
HHKA TO je TPOCeYHa 3apajia 1o pajHKKy, a KOJ [Jaka IIEMEHTA TO je HBeroBa [eHa. Y OMIITe, MUHHU-
MaJTH{ TPAHUYHU MPOU3BO/I jeTHOT pecypca oapel)eH je ’heroBoM HaOaBHOM IICHOM.
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VY cnyvajy HeonTHMaiHe KOMOHMHAIM]e aHTa)KOBAaHUX MPOM3BOJHHX pe-
cypca ONpaBlaHO je BPIIUTH HBHUXOBY cynctutyuujy. CyduuurapHe pecypce y
MPOU3BOIEBLY TPpeba JeNIOM 3aMemhUBATH IeQUIIUTAPHUM. AKO je ped O JiBa pecyp-
ca, 3aMEHa MMa CBPXY CBE JIOK je: MaJ BPeIHOCTH MPOU3BOAIE (PUX0/a) ycie
3aMeHe pecypca p; MamH 0J] noBehama BpeTHOCTH MPOU3BOILE YCIIEA J01ajHOT
aHTaKOBamba pecypca p.

Kox ontiManne koMOMHAIMje aHTR)KOBaHUX TIPOM3BOJHUX pecypca HHje
Mmoryhe noBehaBaTH MPoON3BObY Ha OCHOBY CYIICTUTYLIH]j€ MOjEANHUX pecypca.

Jaxe, y ciay4ajy OnTHMAaTHOCTH UMaMo J1a je:

— Apy x rllp; + Ap, xrllp, = 0.

Jleobom oBe jemHakocth ca Ap, x rllp;, n BeHUM cpehuBameM, To0mja-
Mo cieaehu u3pas ONTUMaTHOCTH:

Ap rlIp,

Ap, rlp;

W3spa3 Ha neBoj crpanu (Ap; / Ap,) nokasyje Mepy HiId KOSHUIH]jSHT T3B.
TEXHUYKE CYICTHUTYIIH]jE JiBa pecypca. To ject, CyncTuTymuje Jiena pecypca p; ca
JIETIOM pecypcoM p,. M3pa3 Ha IecHOj CTpaHH MoKa3yje OJHOC IPaHUYHE TPOTYK-
THBHOCTH pecypca KOju Ce jaBjba Kao CYIICTHUTYT (P,) W TpaHUIHE MPOTYKTHB-
HOCTH pecypca KOjH Ce CYICTUTYHIIIC OJTHOCHO 3aMemyje (P)).

(2) Y nmocanparimeM MpuKasy, IEHE aHTaXOBaHUX pecypca Ouse cy 3aHe-
MapeHe. Tako, IITO U3BECHU pecypcH HHUCY KBaHTH(GUIMpPaHU BpemHOCHO. Vim,
MaK, Ha OCHOBY (MMIUIMIIMTHE) IPETIIOCTABKE HYJTE HHIAIH]E, TIe je KoehHIn-
JEHT MpOMEHE 1IeHa jeJHaK jeAuHuIHr. MelhyTuM, mpoMeHe [ieHa Cy CTalHO IpH-
CyTHa W 3HauajHa I1ojaBa.

IMpomena HabaBHUX [IEHA pecypca yTHUYEe Ha BUXOBY MPOAYKTUBHOCT. To

Kanuran xao (arpernpanu) MpoM3BOIHH PECypc MMa caMO jeHY 3ajeAHUYKY jeAMHUILY
Mepe, HOBUaHy jeanHHMITy. Kox aHraxoBama, MOMITO jé KOMIUIEMEHTapaH ca PajHOM CHAarom (Kao
JIPYTUM OCHOBHHM PECYpPCOM), FheTOBa jeTMHMIIA aHTa)K0OBamka (y CMUCITY (GU3UUKE jeTMHUIIE) MOTIIa
Ou OWTH IIeHa paHOT MecTa y M3pasy KanmutanHe onpemsbeHoctH pana (K / P). Tako, momro ce ka-
IIUTANl ¥ paJi aHTaXyjy 3aje/lHo, ylarame KaluTaua Tpedano O BPIIMTH HajMame y W3HOCY LIeHEe
JeIHOT pagHoT MecTa. MeljyTum, U3HOC MPeayjMIBEHOT KaluTala YCIOBJ/bEH j€ 1 MHOTHM MPOMEHA-
Ma HEe3aBHCHO OJI PaJiHe CHare, Kao IMITO Cy: IPOMEHe HUBOA 3aJMXa, IIPOMEHE HUBOA CTama HOBYA-
HHX CpE/CTaBa M MOTPakKMBamba, IPOMEHE CTama M0/l yTUIlajeM peBanopusanuje uta. [Ipema Tome,
MHHHMAJTHY TPOAYKTUBHOCT KaluTaia He ofipelyje merosa 1eHa, HUTH LieHa paaHor mecta. Oape-
byje je, moxe ce pehu, OpyTO MPOIYKTUBHOCT KamuTaia y AEIaTHOCTH y KOjOj c€ BPIIM HHBECTUpA-
we. Y cmuciy, na mopa ourtn: rI1K > ITK.

14) V cayudajy aHrakxoBama y TOKY pacTa 1 IpOCIEpPHUTETa jeAHOT TPUBPEIHOT IIHKITYCa.
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JECT, IOBO/W y TIMTamhe OCTBAPEHY ONTHMATHOCT BUXOBHX aHT)KOBAHUX M3HOCA.
Ja 6u ocTBapuo TuUTaHWpaHW (PUHAHCHUjCKU pe3yJTar, Mpou3Bohay y Be3U C TUM
npeay3uMa HU3 Mepa, a HApOUUTO: PeIyKyje 3aluxe, Memba IIeHe CBOjUX MTPOU3BO-
Jla ¥ yCIIyTa ¥ BPIIH CYNCTUTYLH]y pecypca y MPOU3BOIBH.

Cyncrurynuja ce Hajuemrhe BpIIM MOJ HPETIOCTABKOM JaTe BPEAHOCTH
npousBoame (II) kao ayrmyTa, M JaTe BpeIHOCTH CyMe aHTaKOBAaHUX MPOHU3BOJI-
Hux pecypca (BA) kao unnyrta. Y ciyudajy JBa pecypca, ako je pecype pi MOCKy-
nieo (Alr;) — BpIIK Ce CYNCTHTYIH]ja roBehama merose 1eHe ca J10/1ajHOM KOJUYHU-
HOM pecypca p; (KOju HHUje TOCKYTeo). YCTBapH, BPIIH ce CYINCTHTYIIHja Jela
pecypca p; ca JernoMm pecypea pp. To moBoam 10 mpoMeHe oYeTHE KOMOWHAIIN]E
aHraxosama oBux pecypca (KP ' |,). To jecr, foBomM 10 (hOpPMHpama HUXOBE
HoBe komOuHarmje (KP % ,5).

AKO je cMameme aHTaXOBaHE BPEIHOCTH pecypca p; 300T HEeroBor Io-
CKyIUbeHha jeHako nosehamy aHra)koBaHe BPEIHOCTH pecypca p, (KOju HHje Mo-
CKyI€O0), Tj. aKo je CYNCTUTyHCaHa BPEIHOCT IPBOT pecypca jelHaka J0AajHO]
BPEIHOCTH APYTOT, HIMaMO:

—Am xp; + Ap; x1p = O,
JHeobom oBe jeHaunHe ca Ap, X pj, ¥ lbeHHM cpehjuBameM, 1001jaMo:

Ary 10

Ap> p1

Ha neBoj cTpann mobujeHe jemHaKOoCTH UMaMO TPaHWYIHY CTOIY CYIICTH-
Tynuje noBehama 1iene pecypcea p; ca nopehameM aHTaKOBaHE KOJIWYHHE pecypca
p2. OBa jeIHaKOCT MOKa3yje yCIOB 3aJipiKaBama CTCIeHA ONTUMAIHOCTH KOMOU-
HAIlMje aHTAKOBAHUX MPOU3BOJHUX pecypca.

IToBehame anTaskoBaHE KOTUIHHE pecypca p, (Ap,) U3padyHaBamo mpemMa
cnenehem obpacity:

Al X py
Ap, =
iG]

A KONMYUHY pP; Y HOBOj KOMOMHAIIU]H aHTa)KOBAHHUX IPOU3BOIHUX PECYp-
ca (p*1), npema obpaciy:

15) YnotpebibeHu eKCIIOHEHTH OBJIC HUCY M3pa3 MOTEHIIH]e, HEro caMo OpOjeBH 3a O3Ha-
Ky ¥ Pa3jInKOBacHke KOMOMHAIIM]€ aHIa)KOBAaHUX MIPOU3BOIHUX pecypca.
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p1 X1 — Ay X py

2
p1 =
I + A

Pasnuka m3melyy p’y u p'| MOKasyje cMamCEe KOTHYMHE aHIA)KOBAHOT
pecypca p; yCliel lheTOBOT MOCKYIIbEHa (—Ap)).
Cynerutynmjy o K0joj je ynpaBo OHJIo peur IpuKa3yjeMo Ha nmpumMepy 1.

[Ipumep 1.
[ToyeTHH U3HOCH y IPUMEPY: IIpomMeHe moYeTHUX U3HOCA
p1 X1 + po X1, = BA; An; = 10.
10 x 40 + 30 x 10 = 700.
KP'i, = {p,=10; p,=30}. Ap, = 10;
', = {1y =40; 1, = 10}. Ap, = 10.

W3padyHaBame HOBUX H3HOCA U YCIOBA ONTUMATHOCTH:
Ap, = (A xpy)/mp = (10x10)/10 = 100/ 10 = 10.

— A Xpp + Apy X1 = 0; ~10x10 + 10x 10 = 0.
To jecr, Ay / Apy = 1,/ pi; 10/10 = 10/ 10.

p2| = (pl X1y — AH] Xpl) / (Il|+ AH[) = (400—100)/(40+ 10) = 6.

~Api = pPPi—p=6-10=—4
KZP 1,2 = {p1=06; p» =40}.
0’1, = {m; =50; 1, = 10}.

piX1m + p2 X1 = BA; 6 x50 + 40 x 10 = 300 +400 = 700.

Ha kpajy, ucruuemo cneaehe. Cyncrutyuuja pecypca uma Behu 3Hauaj y
MIPOM3BOJHO] MOTpolIkU. EbeHa cBpxa oBJe jecte 3a/pKaBambe TPOLIKOBA HA OJ1-
peheHoM HHMBOY y ycCIOBMMa IpPOMEHA IIeHa MPOU3BOIHUX pecypca Ha TPKHUILTY.
W namwe, 3anpxaBame 1eHa TOTOBUX Ipou3Boaa. OHa UMa UCTY CYIITHHY, CYIITH-
HY KOjy CMO YIpaBO pUKa3aJId Yy HABEJCHOM MIpUMEpYy.

2.3. TexHuuka U KANUTAJIHA ONPEMJbEHOCT pajaa
(¥ cyneTuTYnMja pajga KanuTajaoMm)

(1) CacraB ninm ogHOC KamuTalla M pajia Moka3yje HaM KakBa je OIpeM-
JbeHOCT TeKyher )HBOT paaa onpeaMeheHuM. Moxke ce TOBOPUTH O TEXHUYKO] H
0 KallMTaJHO] ONPEMJBEHOCTH PaJia.
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TexHu4Ka ONpeMIbEHOCT pajia jecTe OJHOC KOJMYMHA MOjeANHUX eleMe-
HaTa Kanurtana (moceOHO CpelcTaBa 3a paja U MpeaMeTa pajaa) ¢ jelHe CTpaHe, U
Opoja 3amociieHuX pagHuka ¢ apyre. He Moxke ce u3padyHatu jeIMHCTBEHH KOE-
(GULMjEeHT TeXHUYKE ONPEMJbEHOCTH Pajia, HETO ce U3padyHaBa CKYIl TUX Koedu-
nujeHara. Bpemnocty oBux xoeduiiMjeHaTa UMajy TEHICHIIU]y pacTa.

VY nocananimeM pa3Bojy JbYJICKOT JIPYIITBA TEXHUYKA ONPEMIBEHOCT paja
ce noeehaBasa, HAPOUMTO ca MMOjaBOM MaIIMHCKE MPOU3BoAme. OHA je YCIIOB 10-
Behama MPOAYKTUBHOCTHU pajia M, YMHU ce, 1a HeMa IPaHHILy.

Po6au nponsBohaun moBehaBajy TEXHHUKY ONPEMIBEHOCT KUBOT-TeKyher
pana, a THME U HBEeroBy MPOJAYKTUBHOCT, Pl OCTBApUBaba eKCTpa MpopuTa Iy-
TEM CHUXKaBarba TPOIIKOBA. YBOHEHE MalllMHA y MPOU3BOAKY M0jEBTHIBY]E PO-
W3BOJIE, jep BPESIHOCTH MAlllMHA UMAajy TEHCHIINjy CTATHAIMje & BPSIHOCT PajJHe
cHare TeHjaeHIMjy noBehama. OHO 3HAYW 3aMEHy PYYHOT paja MammHCKUM. J[o
OBe 3aMeHe J0JIa3u MPBO y Hajpa3BHjeHUjUM 3eMJbaMa, T je paJHa cHara v Haj-
ckymba. Kao kputepujym 3a yBolere MarmHa U nmoBehame TEXHUUKE OMPEMIbe-
HOCTH pajia MOXKE MOCTYXHTH OJTHOC TPOIIKOBA PYYHOT U TPOIIKOBA MANIHHCKOT
ocTBapHuBama ojpeheHe npoussoame. Ynopehyjy ce, 3a 1atu 00MM POU3BOAE,
npe cBera TPOIIKOBH PajJHE CHAre ca TPOIUKOBMMa MamnHa. OBe Ipyre 4yMHe yr-
JIABHOM: aMOPTH3allrja, TPOIIKOBH MOTOHCKOT FOPHBA, TPOIIKOBH OJp)KaBarmba M
TPOIIKOBH PaJIHE CHAre KOja OICITy)Xyje MallnHe. 3aMeHa je OnpaBJaHa YuM TpPO-
IIKOBU pajiHE CHare mpemaile TPOIIKOBE MallWHA uuje cy neHe nare. OaHOCHO,
YUM TPOIIKOBH MAIIMHA MAJHYy UCIOJ TPOIIKOBA PAJHE CHATE; Y CIIydajy KaJl UM
Kao HOBHMM IPOU3BOIMMA T13/1a TICHA ca oBehameM 00uMa MpOU3BO/IbHE.

Kanuranna ompemMJbeHOCT paja H3pakaBa ce KOe(pHIMjEHTOM OJHOCA
BPEIHOCTH MPElyjMIBCHOT KamuTana u Opoja 3anocieHux paaauka. OHa uMa TeH-
neniyjy nosehama. Pazmore oBe TeHACHIIM]E OBIIE CMO HABEIIH.

(2) Ca moBehamem KamuTallHE ONPEMIBEHOCTH pajia BPIIU CE€ CYICTHUTY-
ja paga KanutaaoM. Ta CyNCTHTYLIMja OCTBapyje ce Ha OCHOBY CIIOpHjer pacTta
pana oji pacta Kamuraua y mpoiiecy penpozaykije. Paa ce penatuao nosehasa y
MEpH TIOpacTa YKYIMHOT OJHOCHO pajHO crocoOHor craHoBHHmTBA. C apyre
CTpaHe, KanmuTal ce nosehasa y MepH mopacrta MpoU3BOILE, Tj. Y MEPH IopacTta
pazia ¥ MepH 1mopacTta mberoBe MPOyKTHBHOCTH.

2. 4. TIpoayKTHBHOCT AHra:KOBAHUX MPOU3BOJIHUX pecypca

[TpoayKTHBHOCT KanuTaia v MPOAYKTUBHOCT pajia U3pas3u Cy M MoKa3aTe-
JbU TIPOM3BOAHUX MOTYNHOCTH MM €()PUKACHOCTH OCHOBHHUX ITPOU3BOJTHUX PECYp-
ca — Ka/1a je pe4 0 ’BUXOBOM aHTakoBamwy. OBliE TOBOPUMO O OpYTO MPOIYKTHB-
HOCTH OBHX pecypca, Tj. 0 YTHIAjy KOjHU UMajy Ha OpyTO BPETHOCT OCTBapeHe
mpon3BoAKe (YKymmaH npuxon npemxyseha). [IpogykruBHocT kamuraia (I1K) jecte
OJTHOC WJIM KOJIMYHUK BPEAHOCTH ocTBapeHe npousBoame (I1) u BpenHoctH mpe-
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IyjMIbeHOT ofHocHO aHraxkoBaHor kanutana (K): I[IK = I1 / K. ok, npogyKTHuB-
HocT pazxa (IIP) jecte omHOC MM KOMMYHUK BPEJHOCTH OCTBAPEHE NMPOU3BOAIE
(I1) u 6poja 3anocnenux paauuka (P): IIP =11/ P.'?

(1) [IpoaykTUBHOCT KamuTalia Iokasartesb je Opoja o0pTa OBOT pecypca y
NpoLecy perpoayKIuje npeayseha.

Kao mro cmo Beh pexin, pa3nukyjeMo YKyNHY U TPaHUYHY NPOAYKTHB-
Hoct kanurtana (I1K, rlIIK). Ykynay npoxykrusHocT oBor pecypca (I1K) HazuBa-
MO M mpoceyHoM npoxaykruBHouthy. ['panmyna mpoaykrusaoct (TIIK) je ogHOC
noaajHe BpeaHocTH npomnsBoame (All) n mogajHe BpeJHOCTH aHTaKOBAHOT KallH-
tana (AK): TTIK = AIT/ AK.

Penunpoune BpeqHOCTH YKyIHE W rpaHUYHE MPOAYKTUBHOCTH KamuTaia
Ha3uBajy ce y TEOPHjU KAaNMTAIHUM KoeduuujeHTuMa. I'oBopu ce, Tako, 0 mpo-
CEYHOM M TPAaHWYHOM KaIUTATHOM KOe(HIHjeHTy. McTHde ce — Kao TEOpH|CKH
3aKJby4aK OJJHOCHO 3aKOHHMTOCT — Jia j€ y IPUBPEAHU, AyTOPOYHO, MPOCEUHH Kalu-
TaJIHU KOC(UIIMjEeHT HEMPOMEHJbUB, a Jia je TPaHUYHU Mamu 01 IpoceyHor. To
3HAYM Ja c€ T0 jeIWHWIN OMAjHOT KaluTanaa ocTBapyje Behw m3Hoc momaher
6PYTO IPOM3BO/IA HETO JIM 110 je/IMHUIN YKYITHOT KaluTana. '

OBOM TEOpHjCKOM 3aKJbyuKy monajemo cieaehe. [IpogyKTHBHOCT yKyIi-
HOI' KallhTaia je JDYrOpovYHO HempoMeHJbuBa. MelyTum, y mojenuHuM ¢azama
MPUBPETHOT UKITyCa YKYITHA W TPaHUYHA MPOAYKTUBHOCT KalUTaja ce MEHmajy.
VY Bpeme peniecuje MPOAYKTUBHOCT KamuTaja (M YKyIIHa U TpaHU4YHA) CE CMamyje,
a y BpeMe pacTa u mpocrepurera oHa ce nosehasa. Y npBoj ¢asu npuUBpeaHOT
nuKITyca (perecHju) rpaHudHa MPOTYKTUBHOCT KallUTala je Mama Ol F-ETOBe
YKYIIHE TIPOJIYKTHBHOCTH, a Y Ipyroj ¢a3u je Beha. JepHakoct rpaHnyHe U YKYyTI-
HE NPOIYKTUBHOCTH KallMTalla UMaMo KaJa je pacT KamuTajia (peJaTuBHO, y Ipo-
IIEHTY) jeIHaK PacTy BPEITHOCTH MTPOU3BOILE.

(2) lIpooykTHBHOCT paja, Kao M3pa3 MPOU3BOJHE CIIOCOOHOCTH paJHHKA,
YCJIOBJbEHA j€ TPE CBEra HErOBOM KAIMTATHOM OINPEMJbEHOINNY KOjy TMOKa3yje
OJIHOC KaruTana u 0poja 3anocienux paaauka (K / P). Ako je y oopacmy [1P = (I1
/ K) x (K / P) nponykruBHocT kanutaia (I1/ K) HenpomeHspiBa BeM4MHA, OHJIA
MPOAYKTHBHOCT paja pacTe y MepH nosehama meroBe KalmuTalHE ONpPeMIbEHOC-
tu. Jlakie, Beha kanurasHa ONpPeMJbEHOCT Paja YCJIOB j€ OCTBAapUBama HECTOBE
Behe nmpoxykTuBHOCTH. M3 ympaBo HaBejeHOT oOpaciia BUAMMO Ja je ¥ MPOIyK-
TUBHOCT KallMTalla JeTEPMUHAHTA TPOJYKTUBHOCTH pajaa. OIHOCHO, BUAMMO Ja

16) IIpoayKTHBHOCT paja je 3ampaBo IOKa3aTesb MPOU3BOIHE CIIOCOOHOCTH YTPOIIEHOT
Wu e(eKTUBHOT paja pagHuka. MehyTum, moa mpeTrnocTaBKoM Ja je yTPOLICHH paj] jeHAK aHra-
JKOBAHOM, MOXE C€ M3padyHaTd U IpemMa Opojy 3arocaeHuX paaHuKa.

17) Beha mpoayKTHBHOCT JOAAjHOT HE IOBOAM A0 MoBehama MPOTYKTUBHOCTH YKYITHOT
KanuTana. Jep, yKymHU KanuTtan y GyHKIHjH TyOH CBOjy MPOM3BOAHY CIOocoOHOCT. BpemenoM HOBH
KaIalUTeT! 3acTapeBajy. ¥3 To, ca nmoBehameM IMPOU3BOALE IIEHE eJIeMeHaTa HOBE KalluTalHe Oll-
peMe omaajy, mTo ce o/ipaXkaBa U Ha BPEAHOCT MPOU3BO/E MPON3BOhaua HOBUX IIPOU3BO/IA.
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MOCTOjU Meljy3aBHCHOCT; MPOAYKTUBHOCT KalHMTala ce He OCTBapyje cama o ce-
Ou, HeroO y3 aHTAKOBAKE U YTHIAj 3aIIOCIICHUX PATHUKA.

[Ipou3BoaHa CIIOCOOHOCT pajHUKA, Tj. MPOIYKTHBHOCT aHTXKOBAHOT pa-
Ja, UMa TeHJeHIWjy noBehama. OBakBO KpeTame MPOM3MIA3H M3 CTajdHe Mely-
coOHe KOHKypeHIje npeny3eha kao TpkuniHuX cyOjekarta. Yak u y Bpeme perie-
cHje, MPOAYKTUBHOCT Pajia je 3HATHO Mambe MOJI0XKHA Olalarkby HEro JIH MPOIyK-
TUBHOCT KamuTana. (Jep, cMambHBambe MPOU3BOMIHE MPATH MAE-BHIIEC U CMabH-
Bame Opoja 3aMociIeHuX pagHuKa.)

2.5. IlpousBoane ¢pynkuuje npeayseha

(1) Ha nmuBoy mpenyseha, mpousBoama je yCIIOB/bEHA PACIIONIOXHBUM
pecypcuMa (M3HOCOM KamuTajia u OpojeM 3armociieHux pagauka). OHa je QyHKIH-
ja THX pecypca. 3aTuUM, ycJOBJbeHA je M epHuKacHOImNy BUXoBor Kopumhema (y
n3pa3y NPOAYKTUBHOCTH KalMTajla M NPOLYKTHBHOCTH paja). Yiarame OJHOCHO
aHTaKOBamE pecypca Ha3MBa C€ MHITYyTOM, a OCTBAPEHaA IIPOU3BO/IEHa Ay TITy TOM.

VY noctynky ananuse, yrBphyjy ce npousBoiaHe GyHKIMje cBakor (Gakro-
pa nojenunayno. C 003UpoM Ha JOMHHAIM]Y JBa OCHOBHA (pakTopa — Kamurajia u
pama — oBe (yHKIMje UCKa3yjy ce y ommreM oOmuky momohy cienaehux mate-
MaTHYKHUX M3pa3a:

IT = ¢ (K); IT =d (P).

YnorpebsbeHu cuMO0JIM y HaBEJICHUM M3pa3uMa uMmajy cienehe 3Haueme:
IT — mpousBoama; (b — 3aBUCHOCT, (yHKIHja; K — aHTa)kOBaHU-TIpETyjMIBbEHH Ka-
nuTan, P — anrakoBaHa paaHa cHara, Opoj 3amocaeHNX paJHuKa.

(2) lpBa dyHKIHja — ¥ KOjOj ce KamuTall jaBJba Ka0 MHITYT — HHTEPECYje
npe cBera MHBeCTHTOpe. tbux mHTEpecyje yTBphuBame HOMUHAIIHE BPEIHOCTH
MPOU3BOAKE (Kao ayTIyTa), HAPOUHUTO HeHOT n3Hoca y Oyayhem mepuony (I1;).
[Mpounsunasm, Ha OCHOBY JIOCaIalIbE aHAIN3E, /1a CE 0Baj M3HOC MOXE M3pavyHa-
TH TIpeMa 00paciy:

IT, = (II+ AII) x {1 + (%mu, / 100)},
rae je AIl = AK, 1 x rTIK.

HaBenenn cumOonu y OBUM MareMaTHUKUM H3pa3uMa uMajy cienche
3Hauewe: [1 — HOMUHAJIHA BPEJIHOCT OCTBAPEHE MPOU3BOIHE Y M0Ia3HOj (0a3HOj)
roaunu; AIl — u3Hoc yBehama BpeaHocTu octBapeHe mpousBoame (1) y Hapen-
HOj TOJIMHM; %M, — OYeKHBaHa cToma nHdnanuje y Hapeanoj rogunan; AK, U — no-
JajHA W3HOC Kanurana (Tj. HETO WHBECTUIMje) Koju hie OMTH aHra)koBaH paau
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MpoIIUpeha MaTepHjajiHe OCHOBE paja u yBehama NpOU3BOAE Y HApEAHO] TOAH-
Hu; TTIK — rpaHrYHa MPOTYKTUBHOCT KaluTajia y MOJa3HOj TOAMHH.

Kon yeehamwa npousBome y 0BOM citydajy, 00e30eljuBame 10/1ajHOT 13-
Hoca Kanurtana Hajuemhe Huje mpobnem. [Ipobaem je ympaBo moryhHocT mero-
BOT' OIUIOhMBamka y CMUCIY OCTBapHBaEba NPOU3BOIHE OJHOCHO OpYTO MPHXOAa
kao ayTmymna. Ha Ty moryhHoCT ykasyje BpeAHOCT rpaHUYHE ITPOIYKTUBHOCTH Ka-
MUTaja y Mojia3Hoj TOAUHU. Y TOj BPEJHOCTH Ca/ipiKaHa Cy KOHjYHKTYpHA KpeTa-
’ba Ha TPXKUIITY. AKO je OHa jeJiHaKa Win Beha 0j BpeJHOCTH YKYyITHE (IIPOCEYHE)
MIPOTyKTUBHOCTH OBOT' pecypca y 0a3HOj TOAWHM, KOHjYHKTYpPHA KpeTama Cy IIo-
BoJbHA. CaMo 1o cebu, TO yKa3yje Ha U3BECHY CUT'YPHOCT M IOTpeO0y yJiarama Jo-
JaJHOT KaluTana y npolecy penpoaykimje npenyseha.

(3) Apyra ¢yHKMja — y K0joj ce paj jaBJba Kao MHITYT — MMa IIUPH 3Ha-
vaj. OHa ce 3acHMBA Ha MoBehamky aHra)KOBaHE pajiHEe CHAre, Kao M MPOYKTHBHO-
cta paga. OgHocHO Oaszupa ce Ha M3BECHOM JolpuHOcy mpeny3eha mosehamy
Opoja 3armociieHuX pajHuKa U JIPYIITBEHO-eKOHOMCKOM Pa3Bojy (yTBpheHnM Kao
MaKpOEKOHOMCKUM ITHJbeBUMa). OBY (DYHKIIH]Y Y KOHKPETHOM OOJHMKY — OOJIUKY
Koju omoryhasa m3padyHaBamke HOMHUHAITHE BPEITHOCTH MPOU3BOJHLE y HAPEIHO]
roauni (I1;), kao ayTmyTa — mpuKa3yjeMo oBJie 1Bojako, momohy obOpacia:

I, = I1 x {1+ (%I1/100)} x {1+ (%u /100)},
rae je %I1 = %P + %IIP + {(%P + %IIP)/ 100};
I, = (IT+ AIl) x {1+ (%u, /100)},

re je AIT = (P x AIIP) + AP x (TIP + AIIP).

HoBu HaBenenu cumbonn y oBuUM oOpacuimma uMajy cienche 3Haueme: P,
I1P — Opoj 3amocneHux pamHUKa, IPOAYKTUBHOCT pana (y 0a3zHoj rogmum); %ll,
%P, %IIP — ctomne nmoeehama — MPOU3BOAKE Y HAPEAHO] TOJUHM, Opoja 3armocie-
HUX paJHHKa, Ka0 M MPOAYKTUBHOCTH pana; AP — moehame Opoja 3amocieHux
panHuKa, noaajau 6poj panuuka; AIIP — u3snoc nosehama NpoJyKTUBHOCTH paja.

M3noc nomajuor kanutana (AK), koju omoryhasa mosehame TpoU3BOAbHE
npema apyroj QyHKIHjH, MOXe ce n3padyHaTu npema obpacity: AK = AT / rIIK.
Bpennoct rpannyne npoayktuBHocTH Kanutana (rI1K) u y oBoM ciydajy ykasy-
j€ Ha CHTYPHOCT M TOTpeOy yliarama J0MajHOT KamuTaiga. AKO je OHa Mama O
BPETHOCTH YKyIHE (IPOCEYHE) MPOJYKTHBHOCTH OBOT pecypca, TO yKasyje mpe
CBera Ha HeJ0CTaTaK Tpaxme U Apyre npobieme penpoaykuuje. To ject, qoBoau
y nuTame noTpedy nosehama KanuTana U MpoU3BOIkE y peaysehy.
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K/bYYHMU ITOJMOBHA

1. AHraxoBame NPOU3BOJHUX pecypca; 2. [IpuHOCH Ha OCHOBY aHTra)o-
Bama; 3. YKymHa (MU MPOCeYHAa) MPOIYKTUBHOCT KaruTaia; 4. ['panudna mpo-
IYKTUBHOCT KanuTaina; 5. Kanuranau koeduuujenty; 6. EnactuaHocT mpou3Bo-
e MpeMa aHTaXoBamwy Aaror pecypca; 7. OnTuManHa kKoMOMHAallMja aHTaKOBa-
HHUX IPOM3BOJHUX pecypca; 8. CyNCTUTYIMja aHIaKOBAaHUX IPOU3BOAHUX peCyp-
ca; 9. Koedpunujenru cyncruryuuje; 10. Texuuuka onpemibeHocT paaa; 11. Ka-
NUTalIHa ompeMJbeHOoCT pada; 12. Cyncrutynuja pana kanuraiom; 13. IIpoayk-
TUBHOCT pana; 14. [Ipoussoane dynIwmje npemyseha.

ITUTAIBA 3A OBHABJBAILE T'PAJIMBA U IUCKYCUJY

1. llTa Ham moka3yje BpCTa MPUHOCA HA OCHOBY aHTa)KOBamba IMPOU3BO/I-
HOT (¥ IPOU3BOJHUX) pecypca?

2. KakBo je kperame MpUHOCA ca ylarameM MMPOU3BOJHOI pecypca — He-
3aBUCHO, Ka0 M 3aBUCHO O] IPUBPEIHOT IIUKITyca?

3. Y koM ciiy4ajy ce rOBOPH O ONTHMAIHOj KOMOWHAIUJU aHTa)KOBaHUX
MPOU3BOAHUX pecypca?

4. lllTa moBOAM IO CYTICTUTYIIHj€ aHTA)KOBAHHUX ITPOU3BOIHUX pecypca?

5. Uemy Boam moBehame TEXHUYIKE OMPEMIBEHOCTH pajia y npeaysehy?

6. Kakga je TeHeHIMja TEXHUYKE U KalUTaIHE ONMPEMIbEHOCTH paaa?

7. llITa y HajBehoj Mepu moBoau 10 oBehama MPOIyKTUBHOCTH paja’?

8. KakBy TeHeHIIM]y UMa MPOIYKTHUBHOCT paja, M 3amTo?

9. Hamumu npousBogHe ¢yHKuuje npenyseha y HBHXOBOM OIIITEM H
KOHKPETHOM O0JHKY !

3AJIAIIM 3A BE)KBAILE U ITPOBEPY 3HAIBA

1. Ipenysehe je ocrBapuio ykynan npuxoj o 1.000.000 ca xanuraniom
ox 200.000. [Noehame xanurana 3a 10% pesyntupano je y nosehamwy npuxoaa 3a
20%. Uspauynaj npoceunu u epanuynu xanumanuu koeguyujenm! 6) Hspauynaj
NPOCEUHY U SPAHUYHY NPOOYKMUSHOCH Kanumana!

2. Y npenysehy je ca kanuranom ox 100.000 u 40 3anocneHux pagHUKa y
TOKY rojguHe octBapeHa mpousBoama oa 800.000. Ca nosehamem kammrama 3a
10.000 u Opoja 3amocieHnux 3a 5 paJgHUKa OCTBApEeHA j¢ MPOU3BOAKA Y HAPEAHO]
roguan ox 900.000. Uspauynaj nocebro: koeuyujenm xanumaime u Koe@uyu-
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jenm paoue eracmuunocmu npouzeoorwe! Hzpauynaj xoeuyujenm eracmuynoc-
mu nPou3B00e y 0OHOCY HA HAcmaie npomere 0ba npouzeoona gaxmopa! Oye-
HU HA OCHOBY HABEOEHUX NPOMEHA 0a Ju je 0ouno 00 nosehara uil cMarberba:
NPOOYKMUBHOCHU KANUMAAA U NPOOYKMUSHOCTU PAdd, KAo U KANUManHe onpem-
senocmu pada!

3. Uspauynaj HOMUHATHY 8PEOHOCM NPOU3800Rbe npedyzeha y HapeoHO]
200UHU HA OCHOBY 00pA3aAYA U3 Kibliee U cledehiux nooamaxa:

a) y cayuajy 000ajHoe aHeaxicosarsa Kanumand

- OCTBapeHa Npou3Boama y 6a3noj roguau 1.000.000,

- noBehame kanuTana, Heto uasectunuje 30.000,

- paHUYHA IPOAYKTHBHOCT KanuTana 2,

- OueKMBaHa cTona nHdanuje y HapeaHnoj roguu 10%;

0) y cayuajy 000ajHoe aneaxrcosarba paoxe cHaze

- OCTBapeHa Mpou3Bo/ma y 6a3Hoj rogunu 1.000.000,

- ctona nosehama O6poja 3amocneHux pagHuka 1%,

- croma noBehama mpoIyKTUBHOCTH paaa 2%,

- OUeKMBaHa cTorna uHduayje y HapeaHoj roguau 10%.
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3. OOpT KanuTaNa, penpoAyYKIHOHA HOTPOIIHA
H OCTBAPHBaK-€ BPeJHOCTH

3. 1. Kpyxknun Tok KanuTaxa
H BeroBa noje/ia Ha CYaJlHH H ONTHUAjHHA

(1) Kanutan UCTOBPEMEHO MOCTOjH W PYHKUHOHHILE Y BULLE 00NUKa. Y
npouecy npou3Boje OH ce TpaHchopmuie. To jecT, npenasu U3 jeaHor odIuka
y APYTH, U3 NPETXOHOT y HapeaHH. [Ipy Tome jenHHO je HOBaLl M TIOYETHH H 3a-
BPLWIHH 0OJIMK HEroBe er3ucTeHlUMje Wik nocrojatba. OBy TpaHchopMalmjy Hasu-
BAMO KpPY’KHHM KpeTatheM UITH OOPTOM MpeayjMbEHOT KarmuTasa.

KpyKHO KpeTambe KanuTana y jeJHOM TMPOHU3BOJHOM npeaysehy npuka-
3yjemMo Bu3yesiHo noMohy tieme, y rpadukony Ha civuu 1.

< ,,,,,,,,,,,, T VH /

Cnuka |.

HoBau, koju ce Hanma3u Ha (ocHoBHOM) Tekyhem pauyHy npeayszeha (H)
MCTOBPEMEHO j& W MOYETHH W 3aBpLUHU 0OJUK MNocTojarba kanutana. OH ce KO-
puctu (oanmBa) — 3a HabaBKy cpeicrtaBa 3a npoussoawy (CII); 3a uennary 3a-
paja pagHuka, Tj. yrpotueHe pagHe cHare (PC); kao W 3a pa3zHe U3naTke 0/1 KOjuX
ce MHOrM pauyHajy kao Tpowkosu (UT). Y nmpouecy npousoamwe HacTajy nomny-
npoussoau (I111), a 3aTum 1 rorosu npoussoau (I'T1).

VY nposajHy BpeJHOCT rOTOBHX MPOM3BOJA 3apauyHaBajy ce, NpBo — TPo-
IKOBW Cpe/icTaBa 3a Mpou3BOAmY, McniaheHe 3apaje W HakHaje 3anocjeHuMm
pagHHUMMa, Ka0 W JIPYyrd HOBYaHH M3jauu nipeayseha koju (npema nponucuma o
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yTBphuBamy (uHaHCHjCKOT pe3ynTaTa y mpeny3ehnma) 4uHe TPOILKOBE MPOM3-
BOJ:€. 3aTUM, J0/aje ce U U3BECHA 3apaja Tj. 1o0uTak unu npodut npenyseha.

[Ipomajom rOTOBHUX MPOM3BO/Ia HACTA]y TOTpakuBama o Kynana (I1K).

[Ipunukom HamaTe padyHa 3a ipojary poOy (mpousBoae npeayseha) mo-
MEHyTa MOTpaXKMBama Ce race, a HoBall MpuTHYe Ha Tekyhu pauyH mpemyscha
(H). C TuM, OCHOBHU KpPY>KHH TOK KaITUTaja MOXE MOYETH TIOHOBO.

Kon mponsBoaHe KOOMEpaIyje BPIIU ce Mpo/iaja MoIyIpon3Boaa. Y OBOM
Clly4ajy OHM MMajy (YHKUHM]y TOTOBUX Mpou3Boja. McrnpekugaHum JuHUjama y
MIpUKa3aHoj MIeMH Ha3HAUYCHU Cy TOK (popMupama MpOoJajHUX BPETHOCTH IOJTY-
MPOU3BO/Ia U TOK HHUXOBE MPOJiaje ¥ HACTaHKa IIOTPaKHUBarba O]l KyTala.

HoBuanu npunue Ha OCHOBHOM pauyHy YMHH npuxoj npeayseha. C npy-
re CTpaHe, O/UIMB ca TOT pavyyHa YIJIaBHOM j€ U3Pa3 BEroBUX pacxona. Y OmITeM
ciaydajy npuxon je Behu ox pacxoma (jep je y U3HOC MPOJIajHUX IIeHA U BPSTHOCTH
ypadyHat ¥ IpoQuT WM 3apana npenyseha).

HcToBpeMeHO ca MPUKa3aHUM OCHOBHUM KPY)KHHUM TOKOM IMPOH3BOHOT
KanwTajaa 0JBHjajy Ce M HETOBH CIIOPEIHH TOKOBH. Ped je o cnenehem. Jeman neo
nmpuxojia u3/aBaja ce y HoB4yane Goumore npeayseha (@). OcuorHu GoHIOBH Cy:
¢doun amoprusanuje, GoHa akymynanuje u pesepBHu (poua. [Ipunukom HameH-
ckor kopwuihiema oBUX (poHIOBA HOBUaHA cpeicTBa ce Bpaliajy Ha OCHOBHHU pa-
uyyH npeny3eha, Hajuerhe ca kaMmaToM. 3aTUM, Y4ECTO c€ JICO IPUXO0JIa KOPHCTH 32
KyHOBUHY Pa3IMYUTHX XapTHja o BpenHocT (XB). OHe moHoce mpuHOC y 00-
JUKY Kamare W JTUBHJICH]IE, a MOTY ce W Tpojasatu. Takohe, 1eo mpuxoja Moxe
Cce KOPUCTUTH ¥ 3a KyINOBHHY 3eMJbE M CpEJICTaBa 3ajeHHUKe MmoTpolnmke (3,
C3II), a y uuipy nobujara peHTe W OCTBapMBama AOMYHCKHX MPHUXO0Ja U U3-
BECHHX PaBa 3aMOCICHUX.

CrioperHE TOK ©MaMoO M 'y Be3u Kopuihema Tyher kamurtana. Kaga ce Taj
Kanutan j100uja, kao 3ajMoBHM win akiuoHapcku (3K, AK), on mpurnye Ha oc-
HOBHM pauyH npenyseha. Mehytum, kana ce kanutan Bpaha u uciuiahyjy kamara
W TUBUJICH/Ia, UMaMO OJJTUB Ca TOT padyHa.

Jenan neo peannzoBaHe BPEIHOCTH MCKade U3 KPYKHOT TOKA, MPHITUKOM
riahama nopes3a Ha J00MTaK U IPYrux 00aBe3a 3a JpYIITBEHY HOTPOII®kY. Tako-
he, on ce moxe u Bpahatu (y 00IuKy perpeca, AoTallyja, peMuja U CIUIHO).

OOpT MPOW3BOJHOr KamuTana BPIIA CE y3 WU3BECTaH IMOCIOBHH PHUBHK.
Hajrexxa u HajpusuunHja ¢asza jecte mpojaja. Y oBoj (asu [01a3u 10 U3paxaja
NPOTHUBYPEYHOCT M3Mel)y HHAMBUAYAIHOT U APYLITBEHOT KapakTepa paja.

(2) Bpeme obOpra xamuraina je mepuoj y KoMe ce U3BPINHU jeaH KPY>KHU
TOK Tj. 00pT Kanurtana. OHO ce u3pauyHaBa y nmanuma. Hajuemnrhe je kpahe ox 365
JaHa. Y MpOU3BO/H, Taj 0OPT Ce OJlBUja Y TpU OCHOBHE (paze. Y mpBoj ¢a3u ce
BpIIY HabaBKa OJHOCHO MPEyjMIbHBAIE KAMTUTANA U pajHe cHare. Y JApyroj da-
3W, TPOIICHE OBUX pecypca paiaul ocTBapuBama oapeheHor yumnka (ompehenmx
npousBoJa uiu yciyra). M Ha xpajy, y Tpehoj ¢asu, Bpmu ce nponaja octBape-
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Hor yunHKka. CBe HaBejieHe (a3e 0J1BUjajy ce UCTOBPEMEHO, Tako ja ce mehyco0l-
HO mpeKJianajy. 300r Tora ce BpeMeHa BUXOBOT Tpajamba He MOTy caOupaTH.

Kon ycnyra (mpousBoma HemaTepujaiHe caapkuHe) (aza MpOU3BOIHE
HCTOBPEMEHO je U ¢asa mpoaaje. Jep, yciayra ce mpya TeK Ha OCHOBY HE€HOT yro-
Bapama U CIPEMHOCTH KYITIa OTHOCHO KOPUCHHUKA JIa j& TIIATH.

Bpeme wim tpajame jenaor oopta (BO) yTBphyje ce Ha ocHOBY Opoja na-
Ha y roguau (365) u Opoja oOpra KanuTana y Toj ToJJHH, IpeMa odpacity:

BO = 0poj mana y ronunu / 6poj oOpTa KanmuTaia.

Ha Ou yTBpAunu Bpeme oOpTa, MOpaMo Hajmpe u3pauyHaTd Opoj oOpTa
kanuraia (bO). Osaj 6poj uzpauyHnasa ce nomohy cieneher obpacua:

BO = OpyTo mpuxox / npeayjMIbeHU KanuTail.

bpoj 00pTa Moxe ce M3padyHaTH U y CIIydajy caMo jeTHOT €JIeMEHTa Ka-
nuTana. ¥ OBOM CIIy4ajy, OH ce yTBphjyje nmpema oOpaciry:

BO = mpowmer / mpenyjMibeHH eleMEHAT KanuTaja.

[Ton mpomeTom noapasymMeBamo H3nas ca oapeheHor pauyHa (OZHOCHO U3
oapeheHor MaranuHa) y TOKy TOAMHE. A MMOJ MPEIyjMIbEHHM €IIeMEHTOM KaluTa-
Ja, Topa3yMeBaMo POCEYHO CTamke HAa TOM padyHYy.

Bpoj oOpTa mojenuHux eneMeHaTa Kanurtana HUje uctd. Hajmamu je kox
cpencTasa 3a paj (IOUITO je BUXOB BEK Tpajama AyKH Of jeTHe TOIUHE).

OOpT kamWTajga y TOjeIUHUM JOelaTHOCTHMA je pasnmuuuT. [Ipe cBera,
300T" pa3inYuTe TEXHUYKE OMPEMIBEHOCTH pajia, Kao ¥ 300T pa3IMYUTUX MOCTY-
naka Koju ce IpuMerYyjy IPUINKOM CTBapama yunHka. Onpehenu yTuuaj umMajy u
pasiHKe y KapaKTepHCTHKaMa U CTeNeHy 3a/10BOJbeHOCTH 1moTpeda. OBo cy 00jek-
TUBHM paszno3n. OH HHje jelHaK HU KOJ CBUX npeay3eha y OKBHpPY jelHe Jenat-
HOCTH. YTJaBHOM, U3 Cy0jeKTHBHUX paziora. Ho, onpehenu ytuuaj Mmory umatu
U 00jeKTHBHE OKOJHOCTH. Ha mpumep, ekcruioaTanuja yriba y HejeHaKUM IIpH-
POIHUM YCIIOBUMA JOBOJH JI0 Pa3IMUUTOr 00pTa KaluTajia y MOjeINHUM PYAHU-
[IUMa Ca UCTHM KaIlHUTAJIOM.

VY jemHoj nemaTHOCTH, OpkM OOpPT KamuTaia y HOjeAMHUM mpeny3ehuma
nmoHocu M Behu podur.

(3) Tlonena kanurana y npeay3ehy Ha cTagHu W ONTHIIAJHU U3BPIICHA j&
npema Op3vHU ¥ BPEMEHY 00pTa MOjeMHUX HErOBUX €JICMEHATa. 3a CTaJHU Ka-
MUTall Ce KOPHUCTE jOII JiBa Ha3uBa: (DMKCHU KanmuTal (Miau (OHIOBH) M OCHOBHA
cpencTBa. A 3a ONTHIIAJHY KAIUTaJl, HA3WBH: MUPKYIMpajyhu karuran (wmm GoH-
JoBU) 1 00pTHA cpencTBa. CTaHU KanuTal YWHE eJIEMEHTH MPeayjMIbEHOT Kamu-
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Tasa Koju umajy Opoj oOpTa Mamu oJ1 jenunuie. To ject, Koju uMajy Bpeme o0prta
ITy’Ke oJ1 jenHe roanHe. JloK, ONTHIIAjHH KallUTal YHHE eJIEMEHTH KOju uMajy Opoj
00pTta Behu 011 jeuHMIIe, OJJHOCHO BpeMe 00pTa kpahe o1 jeJiHe roIuHe.

[penysehe y nocnoamy pauyHa ca oapel)eHUM H3HOCOM — KaKo CTaIHOT,
TaKO M OMTHIAJHOT KarmuTana. M3HOCH ONTHUIAJHOT KAaKTaNa ca KOjuMa ce padyyHa
(ka0 HOpMaJTHUM HWJIM ONTHMATHUM 3ajliXaMma M CTambuMa) Ha3WBajy ce TPajHUM
o0pTHUM cpeacTBuMa. OBa cpejcTBa (kKoja unHe HajBehun €0 ONTHIajHOT Karu-
Tana) 00e30ehyjy ce mpe cBera U3 CONCTBEHUX U3BOPA, KA0 IITO je TO CIIy4aj U ca
OCHOBHHUM CPEJICTBUMA.

3.2. Tpouemwe Npou3BOAHUX pecypca M BpcTe TPOUIKOBA

VY nporuecy npou3BOABkE NPEAYjMI/bEHN KAallUTal U PajHa cHara ce TpOLle.
Hacrajy yTpomm 1 Ha OCHOBY WX ojapeheHn yuuHak (Ipou3BoJ, Tj. poda). Hc-
TO TaKo, HACTajy TPOLIKOBH. YTPOIIAK je KOJIMYMHA yTPOLIEHOT HPOU3BOAHOT
pecypca. A TpoIIak je BpeIHOCT YyTPOLIKa (YMHOXKaK yTPOIIKa M BEroBe LeHe 10
jenuuuim Mepe). TpomkoBu cy u ofpeleHn pacxoau (HOBUAHH M3JallN) KOjU ce
HE jaBJbajy MO OCHOBY YTPOILIKA HETO C€ pauyHajy Kao TPOILIKOBH.

(1) CBu TpoOWIKOBH y jeAHOM IPOM3BOJHOM mpeny3ehy jecy TpOIIKOBU
MPOU3BOAE, OJHOCHO TPOIIKOBH H-eroBe pemnponaykiuje. Moryhe je mogenntu
WX Ha MarepujaiiHe (a) 1 HemaTepujaine (0).

(a) Mamepujannu mpowkogu Cy BPEIHOCTH YTpOIIaKa MaTepHjaliHe ca-
IpxuHe. UnHe uX: TPOILIKOBH CPEACTaBa 3a pal U TPOLIKOBH IIPEAMETa paja.

Tpowkosu cpedcmasa 3a pad Cy Tpe CBera: aMOpTH3aIMja ¥ TPOILIKOBU
WHBECTULMOHOT OJIpKaBama MU T3B. TEHEPAIHOT PEMOHTA.

IIpenyjmibeHa cpemcTBa 3a paj Tporre ce (GU3NIKH (IITO ce MaHU(ECTYje
KBapoOBMMa W 3aCTOjHMa), Ka0 U BPEMEHCKHU (IITO ce MaHU(ecTyje IUXOBUM 3a-
CTapeBameM). YTPOIIIM CPEACTaBa 3a paj jaBibajy c€ MPUIMKOM HHXOBOT (u-
3WYKOT TPOIlIeHka, Hajuelrhe y 00Ky MCTPOIICHHUX nenoBa. MelhyTum, Koj mbHu-
XOBOT BPEMEHCKOT TpoOIlleha HeMa yTpolnaka, Beh camo onpeljeHuX HOBYaHUX W3-
JlaTaka Koju MpOUCTHYY U3 moTpede ja ce 3amMeHe y ojapeheHoM poky (3aTo mTo
cy ce y MelyBpeMeHy I0jaBuiIa HOBA CpelICcTBa 3a paj Behe nmpousBoaHe Moryh-
HOCTH  €KOHOMUYHOCTH ).

Amopmuszayuja ce oOpadyHaBa Ha JBa HAYMHA: BPEMEHCKH U (DYHKIIHO-
HAJIHO. Y TIPBOM CIly4ajy, BeH TOJUIIBY U3HOC J100U]ja ce Kao KOJIMYHUK HabaBHE
BPEIHOCTH jeHOT CPEJCTBA 3a paj U BeKa HEroBOr Tpajama: ' AM = HBCP /
BT. OmnocHo, Ka0 yMHOXXKaK HaOaBHE BPETHOCTH CPENICTBA 3a paj U OATOBapa-

18) HabGaBHY BpeaHOCT jeTHOT CpECTBA 3a pajJl YhHE: HheroBa (pakTypHa BpeaHOCT (LieHa),
TPOLIKOBH JOIIPEME, LIADUHCKHA M31allHA, TPOLUIKOBU yTOBapa U MCTOBApa, TPOLIKOBU YIpaarbe U Ipy-
I'M TPOIIKOBU KOjU HACTajy 0 TOYETKA FheroBe HaMeHCKe ymotpebe. Bek Tpajama HHje HCTH KO
CBHIX CpEJ/ICTaBa 3a pa.
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jyhe crome amopruzamuje: AM = (HBCP x %AM) / 100. A y apyrom ciyudajy,
Ka0 YMHOXKaK OCTBape MPOHM3BOJAIE Kao y4uHKa y Toky roamHe (O) m m3HOCa
amopTH3alyje Mo jeJMHUIM TOT yuuHKa (am), tae cy: am = HBCP / X0; X0 —
YKyTIHa MPOU3BO/ha KA0 YUHHAK KOja C€ MOXE OCTBApUTH Y YKYITHOM BEKY Tpa-
jama MpeayjMIbEHOT CPEICTRA 3a pal.

HabaBHa BpemHOCT cpeacTaBa 3a paj yMmMameHa 3a W3HOC (0OpauyHaTe u
W3/IBOjEHE) aMOPTH3aIIMje, jeCTe Ca/lallliba BPEJIHOCT OBUX CPE/ICTaBA.

Crome amopTtu3zanuje, koje Tpeda na ce yrBphyjy ka0 MUHHUMAIHE U MaK-
cUMaJHe, yKa3yjy Ha BeK Tpajarba HMIDTHITUTHO (OH ce mo0Hja Kao KOJUIHHUK Opo-
ja 100 u crome amopTHU3alldje M3BECHOI CPEACTBA 3a paja). MUHUMAJHE CTOIIEC
oHeMmoryhaBajy mpeiMBame BPEJHOCTH CpeJiCTaBa 3a paja y Aoxojak. OHe ciyxke
Ka0 MHCTPYMECHT OYyBama BPEIHOCTH MOMEHYTHX CPEJICTaBa, KA0 U IHUXOBE 3a-
MeHe y oxpehenom poky. C apyre crpaHe, MakCHMajiHe CTolle oHemoryhaBajy
npenuBame T0OUTKA, Tj. EBUACHTHPAE M MIPHKA3UBALE JETHOT HETOBOT Jela y
obnuky amopTH3anyje. MUHHMAIHE CTOME 00aBe3He Cy Mpe CBera 3a jaBHa IMpe-
nmy3eha, a MakCUMaJTHE 3a cBa mpexy3eha.

Bpemencku oOpadyHara amoptusanyja je pukcHu Tpomak. tbeH usnoc y
W3BECHOM TMEPHUOJy HE 3aBHCH 0 00MMa MPOU3BOE.

Tpowkosu ungecmuyuoHo2 00pPIHCA8AbA HACTA]Y TIPUIUKOM KPYIHUX OII-
pPaBKH H 332 BpeMe T3B. FeHEpaTHOT peMOHTa. [10ITO BUXOB M3HOC MPENCTaBIha
W3y3€THO BEJMKY CTaBKy y YKYNHHUM TPOLIKOBHMMa mpeny3eha y ToM BpeMeHy
(mecerty, momyrol)y, ma u rOJUHH), T€ yrpoXKaBa JOOHUTAaK — MOpPajy Ce€ HaJOKHa-
huBatu y mykeM poky. Y MpakcH, OHU ce J0Aajy HabaBHOj BPEIHOCTH CpeIcTaBa
3a paj, na ce HajgokHalyjy npeko amopru3zanuje. Tako, ca CMambUBaABEM Ca/IAllIhEe
BPEIHOCTU CpelcTaBa 3a pajl (MpuimkoM oOpadyHa W M3/Bajarba aMOPTH3AIIH]E)
UZ€ U ’BEeHO NoBehame.

[To ncreky Beka Tpajarmba CpesicTaBa 3a paj, Kaja ce BPIIM BUX0Ba 3aMe-
Ha, jaBJbajy C€ T3B. JMKBHIAIIMOHU PACXOAU U JMKBUAALUOHH MPUXOJH. Y CIy-
4ajy BUXOBE jeIHAKOCTH, OHH C€ MOTY 3aHEMapHUTH U TyOe 3Haudaj. Mehytum, y
Clly4ajy 3Ha4yajHe HEjeJIHAKOCTH TJIe CY JIMKBUAAIMOHHN PACXOJM BUIIECTPYKO Be-
hu, mocraBipa ce MUTamke HAJOKHAHAE OBe pasiuke. OUUTH MPUMEDP je, PELHMO,
jeIHa HyKJIeapHa elIeKTpaHa.

Ca 0BOM pa3iukoM Tpeba MOCTYIaTH CIUYHO Ka0 ca TPOIIKOBHMA WHBEC-
TUIMOHOT OJIp>KaBama. To jecT, Tpeda je yHanpe ] YKaJIKyJUcaTh y M3HOC aMop-
tu3anuje. OOpasan 3a M3pauyHaBamke TOAUIIBET M3HOCA aMOpTH3aluje 6uo oOu:
AM = (HBCP - JIII + JIP) / BT, omnocio AM = (HBCP — JIIT + JIP) x %AM /
100. IMomenyTa pa3nuka y OBOM ciiyuajy ontepehnBana Ou IieHY MPOM3BOJa, Ta
Ou majana Ha TepeT MOTpollaya TOT MPOU3BoJa (PELUMO, eNCKTPUYHE SHEPrHje
aKo je ped 0 HyKJIeapHOj eJIeKTPaHH).

Tpowxoeu npedomema pana jecy TPOUTKOBU: CHPOBHHA W MaTepHjajia, Tro-
pHBa, CHEepruje, CATHOT MHBEHTapa, ayTo ryMa, amOanaxe U APYTHX eJieMeHaTa.
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OO0pauyHaBajy ce Ha OCHOBY yTpOIIaKa NOjeANHUX MpeAMETa U IIeHa TUX MpeaMe-
Ta 1O jeAuHUIM Mepe. My, yKynHo, Ha OCHOBY cTaHzapia notpoume. Kapakrep
TPOILIKOBA TIpeIMETa pajia UMajy M Pa3HU TPOIIKOBH TeKyher onpkaBama cpe-
cTaBa 3a paj (uninhema, MoIMa3nBama, 3aMEHE CHTHUjUX JeJI0BA U CIIUYHO).

(06) Hemamepujanuu mpowrxosu npousgoore ORHOCE ce Ha pecypce (u
moTpede) Koju HeMajy MaTepHjaHy caapkuHy. To ¢y, mpe cBera: TPOITKOBH paj-
HE CHare, TPOIIKOBH yCIyTa U OCTaJll HEMaTePHjaIHU TPOIIKOBH.

Tpowxosu paone craze jecy M3Aauyl y BE3U ca aHTaKOBAamkEM M TpOILe-
BEM paJHe cHare y mpolecy paaa. MHore BpcTe ce yTBphyjy HOPMaTUBHO. A BU-
XOBU M3HOCH, TIpeMa oJipe)eHIM CTaHJapAnMa KOjU Cy JPYUITBEHO MPUXBATIBH-
Bu. Kao Haj3HauajHuje, MoxxeMo HaBecTu cienehe: 1. 3apaje npema yroBopuma o
pany; 2. ayTopcke XOHOpape, Tj. 3apajie IpeMa yropopruma o jeny (IoBpeMeHe 3a-
paze); 3. cTUMyJamyje, Tj. T0ajHe U3HOCe 3apaja; 4. HaKHa/le YTOBOPEHUX 3apa-
Ja (3a BpeMe mpasHuKa ¥ FOAMLIBEr 0IMOpa); 5. HakHaae olapeljeHuX TPOLIKOBa
(mpeBo3a, UcXpaHe, 3IPaBCTBEHE 3aLITUTE, OCUTYPama, OABOjEHOT KUBOTA O TO-
poamiie, MHOBAlLlMje 3HaWka, IIyTHUX TPOIIKOBA M THEBHUIIA, OAMOpA U peKpealnuje
uta.); 6. Harpaae (3a MHOBaIMje, MPUJIKKOM MpOCiiaBa jyouseja, OTHPEeMHUHE U
IIp.); Kao u 7. ocraye usgatke (CTUICHIUjE U Ip.).

Tpowxosu ycnyea cy BPeAHOCTH U3BPLICHHUX TyHUX MPOM3BOAHMX Kao U
HETPOW3BOJIHUX YCIyTa, IpeMa YTOBOPSHUM M3HOCHMMa MM NOCTojehinM IeHaMma.
Hajuemhe nmpousBomHe yciyre cy: HpulpeMa NpPOU3BOAIE, J0pajaa, TEXHHUYKA
KOHTPOJIa U KOHTPOJIAa KBaJIUTETa, U3paja ajara U OJAp)KaBambe CpeCcTaBa 3a pal.
A menpomsBonHe: TpancmopT, [ITT ycnyre, eBuaeHnmmja U oOpadyH, Tpozaja,
CKJIaIUIITEHE, PeKIaMa U MpoTaranja, Kao U u3jarame U MPoMOIHja Mporu3Bo/ia
Ha CajMOBUMa H MTPOJajHUM U3TI0kKOaMa.

Ocmanu nemamepujannu mpowKosy Cy pa3Hy U3JalH KOjU Ce padyyHajy u
EBUJICHTHPA]y Kao TPOIIKOBH, a KOje OBJIc HUCMO CBPCTAJIM HU Y je[IHY OJI MpeT-
XOJHUX TPyIIa TPOILIKOBA.

(2) Y exoHOMCKO] aHanu3M MoceOHO ce UCTU4Yy ciesehe BpeTe TPOIIKOBA!
JUPEKTHH (T0jeIMHaYHn) U onuTH (a); GUKCHU U BapujabwiHu (0); YKYIHU H
MPOCEYHH, T€ A0IjHH U TPAHUYHH (B); Ka0 U UHTEPHHU U €KCTEPHH (T).

(a) [Monmena TpomkoBa Ha AUPEKTHE (II0jeIMHAYHE) U OIIIITE, U3BPIIEHA je
npeMa MOrylHOCTH UM Ha4MHY HB-MXOBOT BE3MBama 33 YUMHAK. Jupexmuu uau no-
jeounaunu mpowkosu Cy OHH KOjU C€ MOTY BE3aTH 3a YYMHAK HEMOCPEIHO. A
onuimu, OHU KOjU ce HETOCPETHO MOT'Y BE3aTH caMo 3a MecTa (OpraHu3aluoHe je-
IWHUIIE) TAe ¢y HacTanu. Haj3sHavajHHju TUPEKTHH TPOIIKOBH CYy: TPOIIKOBH OC-
HOBHOT MaTrepujajia ¥ TPOUIKOBH T3B. TUPEKTHOT MPOU3BOHOT pasa. ONiTa Tpo-
LIKOBH JIeJIe Ce Ha: OMIITE TPOLIKOBE M3pajie; OIIITE TPOLIKOBE MPOMETa; Kao U
OIILITE TPOLIKOBE YIIPaBE, €BUACHIH]E U IPYre OIIITE TPOIIKOBE.

(6) IIpema Tome ma i MeHajy CBOj YKYITHH H3HOC aKo ce moBehaBa oOum
YYHHKA, TPOILIKOBH C€ Jielic Ha (PMKCHE 1 BapHjaOuIIHE.
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Quxcnu KapakTep UMajy mpowKosy YMju YKYIHHA H3HOC HE 3aBHCH O
o0uma octBapeHor yunHka. OHH Cy YCIIOBJbEHH BPEMEHOM Tpajarba MPOU3BOAILE,
Kao W BEJMYMHOM WHCTAIMPAaHUX KamanuTera y okBupy npenysyeha. Hasusajy
ce, joul, IepHOANYHNM TPOILIKOBUMA M TPOILKOBMMA Kamanutera. HajsHauajuuju
(bMKCHU TPOIIIAK je aMOpTH3allKja CpeACcTaBa 3a paJ.

Bapujabunnu mpowxosu Cy OHU 4MjU C€ YKYIIHU U3HOC MEHa 3aBUCHO O
o0uMa 0CcTBapeHOT YUnHKa. AKO HeMa y4YnHKa, HeMa HU OBUX TpolikoBa. Ha3upa-
jy ce, jol, TPOIIKOBUMa MpoayKTa (mpousBoaa). Mory Outu cpasMepHH (IIpomop-
IIMOHAIHA) M HECpa3MEepHU. A OBHM JPYTH, JeJe ce Ha pejaTuBHO (pukcHe (Ba-
pHjadIITHO (PUKCHE) U TIPOTPECHBHE.

CpasmepHu mpowkosu Mewajy ce y UCToj MepH (MPOLEHTY) Kao U 00MM
yunHKa. YnHe uX JUPEKTHH TPOIIKOBH. OJHOCHO, YNHE X BPEAHOCTU yTPOLIAKa
KOjH Cy HOPMHUPAHH T10 jSAMHHUIN YIMHKA (TIPOU3BOIA).

Peramusno ¢uxcnu mpowkosu nosehapajy ce ca IpOMEHOM 30HE 00MMa
(ma mpumep, ca nosehameM Opoja pamHux cMmeHa). Mnu, mak, ca MpOMEHOM HH-
CTaJIMPaHOI KalaluTeTa, aCOPTUMaHa yYMHKA U JEJIaTHOCTH, T€ OpraHU3aluOHe
CTpYKType npeay3eha v Ipon3BOAE.

Ipoepecusnu mpowikosu 'y yKyITHOM U3HOCY pacTy Oprke o1 oduma y4uH-
ka. Hajsehu neo oBHX TpoOIIKOBa YCIIOBJbEH j€ OCTBApUBAK-EM IO3UTHBHOT (H-
HAHCHjCKOT pe3yJiTaTa M HEroBUM H3HOCOM. Takolje, OHM HacTajy KoJ BUCOKOT
cTereHa Kopuiihema KanaluTeTa: ca yBohemeM NpeKOBpEeMEHOT paja, ca noseha-
HUM HaropuMa peanu3anuje (Behu padat, Behu TpOIIKOBY TProBayKMX MyTHUKA U
Ip.), ca OTKJIakhabeM yUeCTaINX KBapoBa, ca noBehameM LIKapTa, UTH.

(B) TpomkoBe jeHE BpCTE HA3UBAMO YKYHHUM mpoukosuma (Te BPCTE), a
HBUXOB U3HOC IO jeIMHULIM IPOU3BOJIA NPOCEUHUM MPOUKOBUMA.

Looajuu mpowkoeu n3pa3 cy nosehama miau npupacta TpoikoBa. OHu
ce jaBJbajy — Omiio 300r noseharma MPOU3BOJILE, WK YCiel nmoBehama 1meHa mpo-
U3BOIHUX pecypca. OBie Kao y3poK HHXOBOr NoBehama MMaMoO y BHIY Camo
pact npousBonme. I panuunu mpowKosu jecy NpOCeYHH TPOLIKOBH IO jeAUHUIN
JojiajHe mpou3Boame. YTBphyjy ce meobom mpupacra (07ajHOr U3HOCA) YKYII-
HUX TPOLIKOBA Ca MPUPACTOM (JOAajHOM KOJMYMHOM) OCTBAapeHOr yuwmHKa. Ha
MpUMep, ako ce MPOU3BOma jeqHor npousBoaa noseha ca 1.000 va 1.200 ko-
Majia, a TPOIIKOBU Werose mpousBojime ca 40.000 na 50.000 nuHapa — rpaHUYHU
TPOIIIKOBH OBOT mpomn3Boja n3nocuhe 50 aunaapa. [Jakie, umamo na je: (50.000 —
40.000 / (1.200 — 1.000) = 50.

IIpupact yKymHUX TpOIIKOBa jeTHOT POOHOT Mpou3Bohada y cTBapH je
MPUPACT HErOBUX BapujaOMIIHUX TPOIIKOBA.

(r) Unmepuu mpowxosu Cy OHM KOjH HACTajy MPUIMKOM 00aBJbamba OJ-
pehenux nematHoctu y npenysehy. Pesynrtupajy y onpeheHoM yumHKYy, Tj. 00uMy
npou3BoOAme. Excmepnu mpowkosu HUCY HYXHHU y npouecy paga. OHu ce jaBiba-
jy 300r HemomToBama oapeheHnX craHmap/a, 3aHeMapUBamba OKPYXKemba, Kao 1
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pacunuumTBa. OBOj TPyNH TPOIIKOBAa NPHUNaAajy: Ka3He M TCHAM, HaKHAJIe
HITeTe PaBHUM M (PU3NUKUM JmnuMa (Hip. 300r 3araljuBama 3eMJbHIINTA, BOAE U
IIp.), U3JAlK 3a CaHallMjy PaHUje yUCHeHe HTeTe (HIp. 33 M3MEIITamke OTIaaa,
ynmheme 3eMJbHINTa U PEYHUX KOpHUTA, Te ypelheme jaloBUIITa y PyAapcTBy),
M3/1allM 32 CHIOH30PCTBO M JJOHATOPCTBO U CIMYHO.

3. 3. Ilena komrama

Ilena xomTama MoOKa3yje KOJWKO Tpou3Bohada craje (KOMITA) jeIUHHUIIA
Hekor npousBoja. To ject, Mmoka3yje W3HOC TPOIIKOBA IO jEJMHUIM IPOU3BOJIA.
OHa ce HaBOJU U TIOJ] UMEHOM IIPOCEYHH TPOIIKOBH MPOU3BOIHE.

W3HOC 1eHe xomTama u3pas je moTpedHe BPeIHOCTH (110 jeTUHUIM TPO-
W3B0JIa), BPEJHOCTH HEONXOJHE 332 HAJOKHAAy YTPOLICHHUX IIPOM3BOJHHUX pECyp-
ca. Tek mocie oBe HaKHaZE CiIeaH OcTBapuBame npoguTta. [Ipema Tome, mpoaajHa
1eHa (Kao u3pa3 MpoCceyHOr Npuxoa) Mopa outu Beha ox LeHe KouITama. YIpa-
BO 300T TOra, IIeHa KOIITamka Ha3uBa CE U MParoM PeHTa0HITHOCTH.

UzpauyHaBame IeHEe KOINTama Ha3uMBa ce KajKyhamnujoMm. HajnosHatuju
je MeToj noaajHe Kankyhnanuje. Bberopa cymruna ornena ce y cienehem. Jupexr-
HUM TPOLIKOBHMAa IPOM3BOAA JI0Jajy €€ OINIITH TPOIIKOBH IpeMa oJpeheHom
KJbydy. 3aTHM ce Taj 30up (YKyIHH TPOLIKOBU IPOU3BOAIE jeTHE BPCTE MPOU3-
BOJa) TOAETH OpojeM MpOM3BEeIEHHUX jeAMHHUIIa OBOr mpou3Bona. JoOujeru xo-
JMYHUK MTO0Ka3yje, Tj. U3pakaBa, leroBy LIEHY KOIITamba.

Kao kipyueBu kopucTe ce OJHOCH IUPEKTHUX TPOIIKOBA I10jeIUHHUX MPO-
W3BOJIA TIPeMa JIMPEKTHUM TPOIIKOBHMA Tipeay3eha.

Kako ce yTrBphyje 1ieHa Kommrama METOAOM JOJajHe KalKyJaluje, MOXKe
ce BUJETU HAa XUIIOTETUIHOM IIPUMEPY KOjU YIPABO IPUKA3Y]EMO.

[Ipumep u3pauyHaBama IieHE KOIITamka Ipou3Boaa A

1. Omry TpomikoBu mpeayseha: 100

2. JIUpeKTHH TPOIIKOBH M OJHOCH WIIM CTPYKTypa OBHUX TPOIIKOBA KOjH
Ce KOPUCTE Kao KJbYYEBH 3a PACIOJE/y OINIITHX TPOIIKOBA HA IMOjEAWHE BPCTE
POU3BOJIA:

Konnunna JupexTHu [Mojenuuaynn
ITpoussox OCTBapeHOr TPOLIKOBH KJbYUYEBU
MIPOU3BOAA MIPOU3BOMELE 3a pacnogemny
A 20 250 0,5
b 12 150 0,3
B 10 100 0,2
Csera - 500 1,0

3. Ilena komTama npoussoga A: (250 + 100 x 0,5) /20 = 15.
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VYTBphuBame 1eHe KomTama Moryhe je BpIIUTH U jeTHOCTaBHHUjE — Ha OC-
HOBY OIIIIITET, Tj. 3ajeIHNYKOT KJby4a 3a pacrnozaeny. Hajupe ce, y 06nuky xoedu-
[IUjeHTa, MOKE H3padyyHATH OJIHOC YKYITHUX M JUPEKTHHX TPOIIKOBA IPOU3BOIHHE
npeayseha (Koju mpencTaBiba 3ajelHUYKU KJbYY 3a PAcHOAEy OIMIITHX TPOIIKO-
Ba). A 3aTHM W IIEHE KOIITama MOjeIMHNX MIPOM3BO/IA, TAKO IITO he ce TUPEKTHU
TPOIIKOBH T10 JSIUHUITN U3BECHOT TPOU3BOJIa TTOMHOXXHUTH THM KOC(HHUITHjCHTOM.
W3 nogaraka y HaBelleHOM NPUMEPY UMaMo J1a je 3ajeIHUYKH KJbYY 32 Pacrioiey
ommtux Tpouikosa: (500 + 100) / 500 = 1,2. OgHOCHO, Ja je I[eHa KOIITamka Mpo-
m3Boma A: (250/20) x 1,2 =15.

3.4. IlpoduT u BUIIAK BPETHOCTH

(1) Ipodur je 3apama mpemyseha. To je mosuTuBHA pasnuka (hHUHAHCH]-
CKM pe3ynraT) u3Mel)y meroBux npuxona u pacxoza. Hasusa ce u nodurkom. Ilo
JeIUHHIN TPOU3BOJIA, TPOGUT je MO3UTHBHA pa3iinka u3Mel)y meroe mpopaajHe
IICHE U IIeHE KOLITamba.

Paznukyjemo Opyro m Hero mpodut. bpyto mpodur je BenmuuumHa KOjy
npeaysehe ocTBapyje Ha TPKHUIUTY WIH 1O TPKUIIHUM ycioBuma. C apyre crpa-
He, HeTO MpodHuT je u3HoC nmpoduTa Koju ocraje npeaysehy; To je 6pyro mpodut
yMameH 3a Mope3 Ha 100uTaK.

OctBapuBame NpoduTa ce carjieiaBa He camMo ariCoNyTHO (Y OCTBApEHOM
U3HOCY), HETO U PeJIaTUBHO — y o0nuKy npogurthe cromne (%l1D).

IIpoduTHa cToma ce u3padyHaBa mpemMa oopaciy:

%I1d = (bpyro npodurt / mpenyjmibenu kanuran) X 100.

Moxe ce u3paduyHaTd Ha HUBOY Npeayseha, 3a jeHy JenaTHOCT, jelHY
aJIMUHHUCTPaTUBHO-TepuTOopHjainy jenununy (ATJ), kao u 3a mpuBpenly y LeiIu-
Hu. [IpoduTtHa croma npenyseha jecte MHOAMBHIYalIHa MPOGUTHA CTOMNA, a MPO-
¢uTHA cTONA y MpHUBpEIU Ha3uBa ce ommuToM mpodutHoM cronom. Ocrane aBe
npodurHe cromne (jegHe AenaTHOCTH, kao u jeane ATJ) umajy mctoBpeMeHO Ka-
paKkTep MHANBUAYAIHOCTH U OIIITOCTH.

VY ocTBapuBamy M MakCUMHUpamwy Npo¢uTa BOIU CE€ padyHa IIpe CBETa O
HBErOBOM MUHUMAJTHOM U TIPOCEYHOM HHUBOY.

MunrManHau u3Hoc Ou Omila KaMaTa Ha MpeayjMJbeHU KamuTal. AKO Mpe-
my3ehe ca maTuM KamuTaJioM HEe MOXE JIa OCTBapH mpodurt Behu Hero mro 6u My
BPETHOCT TOT KamuTala JoHeia MPUHOC y OOJHNKY KaMaTe, He Tpeba HU Jia TIOYH-
e 00aBJbabe HEKE JICNaTHOCTH Y 00IacTH MPOU3BOI-Ee 1 poOHOT pomMeTa. Paz-
JMKa u3Mel)y octBapeHor npouTa U KamaTte Ha BPEAHOCT INPeAyjMIbEHOT KaruTa-
JIa TTI03HATA je 1o UMEHOM Tpemy3eTHHYIKa noout. OHa ce nmpuka3yje Kao HaKHa-
Jla WIK Harpaja npeAy3eTHUKY 3a MOCJIOBHU PU3HK.
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Croma mpeny3eTHHYKE JOOHUTH jecTe pa3iuka u3mely mpodputHe cTomne u
KaMaTHe CTOIIe.

MHoOr" HHBECTUTOPH OJJTyUyjy CE 3a IUIAaCMaHe y3 MOCIOBHH pusuk. [Ipe
cBera, u3 crneaehux pasnora. [IpBo, 3aTO IWTO CUTYPHUX INTaCMaHa HeEMa JAO0BOJb-
Ho. Jlpyro, jep xene Behy 3apany, Tj. Behu MpHHOC HETO MITO je Kamara KOojy MOTy
nmobutn 6e3 pusuka. M tpehe, na 6w — y cimydajy uHbmanuje — n3derimm ode3Bpe-
huBame KamuTana MiacupaHor y OoOJIMKY HOBUYAHOT JETO3MTa MM KYITOBHHE Ka-
MaTOHOCHHX Tarnupa.

Ymopehusamem npodutHe cTore npexy3eha ca MpoPUTHOM CTOIIOM Tpa-
HE, Ka0 U ca OIITOM NMPOGUTHOM CTONOM (y TPUBPEAN), BPIIH c€ OleHa mpodu-
Ta Koju npenysehe ocrBapyje. OH Moxke OUTH — MaU OJ1 MPOCEKA, TPOCEUAH WITH
Behu ox mpoceka. Ako je Behu, OH y ceOu caapKu T3B. €KCTpa HIIH, TaK, MOHO-
TTOJICKH TIPO(UT.

[losutuBHa pasnmka m3mely ocTBapeHor OpyTo mpodura npenyseha u
npoduTa 0OpadyHaTOr Ha HEroB KaruTal N0 NPO(GUTHOj CTONHU TPaHE WIH T10 OII-
mTOj TPO(HUTHO] CTOIN jecTe eKCcTpa MPOUT, allk MO YCIOBOM JIa CE OCTBapyje
M0 OCHOBY pajia ¥ pe3yiTara paaa. Paziaukyjemo ekctpa nmpoduT y y)keM U 'y Iiu-
peM cMucity. Y yKeM CMHCIY, TO je IPOQHT W3HAJ MPOCEYHOT NpoduTa y jeqHOj
obnactu. A y mmpeM CMHCIY, TO je MPO(UT U3HAJ MPOCEYHOT NMpoduTa y mpH-
BpE/IN Ko [EIUHU.

OCHOBM OCTBapuBama €KCTpa MpopuTa y jeJHOM MPOU3BOTHOM IpEIy-
3ely jecy: mpBO, HWKU TPOIIKOBU MPOHM3BOAIE O] TPOIIKOBA ITPOCEYHOT MPOU3-
Bohaua (3a Mpou3BojIe KOje OHO MPOU3BOMAM); APYTO, BHIIE MIPOAAjHE TIEHE O TP-
KHITHUX, Ka0 U 0] PaBHOTE)KHUX IieHa; 1 Tpehe, Beha MpoyKTHBHOCT Kanuraia,
Kao0 W (aHTaKOBaHOT) pajia, O]l OHUX KOje Ce OCTBapyjy Y HBErOBOj TPaHU OJTHOCHO
npuspeny. Ped je oBzxe o ycnemHocTH npeyseha y Be3u ca aHTaXOBameM U TPO-
HIeHEM TIPOU3BOJIHUX pecypca. AKO je OHO Y TOME YCIEeIHHje O/ IPYyTUX MPeIy-
3eha, Tj. aKko je M3HaJ MPOCeKa y TPaHu OJHOCHO y MPHUBPENN — ocTBapulie ekcTpa
WY HAaTIIPOCEYHH NPOdUT.

(2) Kana je ped o npoduty, MOpa ce OAPEIUTH KHEroB 0JJHOC IPeMa BHUIII-
Ky BpeaHocTd. O BHIIKY BPEIHOCTH JI0 cafa HUCMO TOBOPHIM. TO je enemeHar
BPEIHOCTHU: U3HOC KOjU C€ J10/1aje TOTPeOHO] BPEAHOCTH 9 12 61 ce 10610 M3HOC
BpeIHOCTH HEKor yuwmHka. U mpoduTt ce nomaje moTpeOHOj BPEOHOCTH, alH CeE
MPUTOM HE J0OHja BPEIHOCT HEro peajr30BaHa BPETHOCT Yy OONHUKY MPUXOJa.
W3melhy BpeqHOCTH M peain30BaHe BPEIHOCTH MOCTOjU pa3ivka. A OHa je y3po-
KOBaHa pa3lIMKOM m3Mely mpodura u BuIIKa BpeaHocTH. M3HOC BHIIKa BpeqHOC-
TH Behu je o1 u3Hoca npodura.

19) U3zpa3 morpebHE BPEAHOCTH Cy TPOIIKOBH MPOHM3BOAKE. MehyTum, y BUXOBOj MacH
CaipKaH!u Cy U MHOTU TPOIIKOBHU Ca KapaKTECPOM BHILIKA BPEIHOCTH. ITo je}II/IHI/IL[I/I npousBoja, 1mo-
TpebGHa BpesHOCT norucToBehyje ce ca EHOM KOIITamba.
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Ha Ou pazymenu CyIITHHY BHIIKA BPEAHOCTU MPUKA3yjeMO YUYHHAK jea-
Hor npeny3eha kao 30up NOTpeOHOT MPOU3BOIA U BUIIIKA IPOHU3BO/A.

[Morpeban mpou3BOJ YMHE KOJMYUHE M BPCTE MPOHM3BOJA KOje Cy HEOoll-
XOJHE 3a PenpOoAYKIUjy WM HaJOKHALY YTPOIIEHUX MPOU3BOAHUX pecypca. On-
HOCHO, KOje TpeOa pa3MEeHHUTH 3a MMPOM3BO/IE APYTUX Mpou3Bohaya ca kojuma he
Ce M3BPIINTH OBA PEHPOLYKIHja. JenaH BbEroB A€o0 CIyXH 3a HaJOKHaLy yTpoLIe-
HUX CpeJICTaBa 3a MPOU3BObY, a IPYTH 332 HAJOKHAAY YTPOIICHE PaJHe CHAre.

Jlok, BHIIaK MpOM3BOAA YMHE KOJMYMHE M BPCTE MPOM3BOAA M3HAJ MO-
TpeOHOT MPOM3BOJa — KOje Cy HyXHe na ou npemysehe 00e30eqmio mpompeme
MaTepHujalHe OCHOBE pajaa (IyTeM akyMyJialidje) u pesepBHor ¢oHaa, kKao u (3a-
jeaHo ca ApyruM npeaysehnma) u3BecTaH HUBO APYIITBEHE MOTPOLILE. 3aTHM, 32
o0aBsbare POOHOT M HOBUAHOT IPOMETa M3BaH MPOU3BOALE, Tj. 3a OKpuhe Tpo-
miKoBa npomera. U jou, 3a ucriary Joxoaaka BIacHUKA KaluTaia.

Bumak BpemHocTH jecTe BpeOHOCT BHIIKa Hpom3Boaa. [Ipema HaBene-
HOM, H-ETOB U3HOC Y jEAHO] 3eMJbH unHe ciieneha Tpu eneMeHTa: NpoQuT npery-
3cha y obmactu mpowmsBoame, poOHOT M HOoBYaHOT Tpomera (IID), TpomkoBm
pobnor u HoB4yanor mpomera (TPHII), ka0 v HOBUaHM W3AALM MPOU3BOAKE U
npomeTa Koju MMajy kapaktep Buiika Bpeanoctu (MBB): [lakne, umamo na je:
BB =TI® + TPHIT + BB.

VYuunak npemy3seha (Tj. KoJM4MHE ¥ BPCTE MPOU3BOJIA) CTBAPAj]y paJHUIIH
y TOKY paJHOT BpeMeHa. Y jeJHOM JieNly TOT paJHOT BpEMEHa OHU CTBapajy Io-
TpebaH MpPOoU3BOJ U NOTPEOHY BPEIHOCT, a y APYI'OM BHUILAK IIPOM3BOJA M BHUILAK
BpEIHOCTH. YTIpaBo 300T TOTa, BHINAK BPEIHOCTH Y jEIHO] 3€MJBH CydehaBa Ce
ca M3HOCOM BPEIHOCTH yTPOIIEHE pagHe CHare y u3pasy M3Hoca UcIlaheHux 3a-
paza pagHuKa y APYIITBEHO] POU3BOAbH. [IponeHTyaHu H3HOC BUXOBOT OJHO-
ca Ha3MBa ce OIIITOM CTOMOM BHIIKa BpegHocTH (Y%BB):

%BB = (W3HOC BUILKa BPEAHOCTH Yy jeIHO]j 3eMJbU / U3HOC MCIUTaheHnx
3apajia paJHUKa y ApYyIITBEHO] pou3Boamu) X 100.

OBa croma omoryhaBa yTBphuBame BHIIKa BPEIHOCTH KOjU Y OIIITEM
cinydajy (y mpoceKy) MpHIaja jeTHOM YYUHKY — jeIMHUIM MTPOU3BOa, TPOU3BE-
JIEHO] WUIM peajn30BaHO] KOJMYUHU TOT MPOU3BOJA, VIMHKY Tperxy3cha, YIMHKY
jeIHe NeNaTHOCTH, WM YYMHKY jeJHEe aJMUHHCTPAaTHBHO-TEPUTOPHjaTHE jEH-
Huie. Mimamo oBjie 1a je: BUIIaK BPEJAHOCTH KOJH TPHUIIA/A JSIHOM YUYUHKY = HC-
ruraheHe 3apaze panHuka 3a Taj yanHak X %BB / 100.

3.5. Ilojam u yrBphuBame npoaajHe uene

(1) Pasmena jemuHuUIle jeqHOT MPOM3BOJA Kao podOe Ha TPXKHUINTY MOXKE
OWTH HOBUaHA WJIM HaTypajHa y oOmuky Tpamie. [Ipunukom pazmene ¢opmupa
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ce T3B. MPOMETHA WJIM pa3MEHCKa BpeaHOCT pode. OHa mokasyje KBaHTYM KOjH ce
no0uja Kol po/iaje jeIMHULIE jeHe BpcTe pode.

[IponajHa neHa je HOBYaHM MU3pa3 MPOMETHE BPEAHOCTH Y CIIy4ajy POOHO-
HOBYaHe pa3MeHe. To je eKBUBAJICHT WM HaKHAJa Y HOBIYy KOjH ce Jo0uja y pas-
MEHHM Kajla MpojaBall yCTyIa CBOje BIACHUIUTBO HaJ jeIUHULIOM pode Kymity. Ox-
HOCHO, Ka/1a Ta IPEHOCH Ha KYTIIIa.

Kaxe ce u 112 je 1ieHa HOBYaHU U3pa3 BpenHocTH pode. (Bpeanoct u npo-
METHa BPEIHOCT Cy pa3iMyuTe KaTeropuje u BenuuyuHe.) Poba ce najuemhe He
mpojiaje 1mo BpeqHoctn. Mehytum, kao gerepMuHaHTa, BpeaAHOCT pobe y HajBehoj
MepH ozpelyje u3HOC 1eHe 0IHOCHO IPOMETHE BPETHOCTH.

[IponajHa uena je mojaBHU OOJMK LiCHE Ha TPXKHUIITY. TO je HOBYAHU H3-
HOC TI0 KOM€ MHIMBHUAYyallHH IIpou3Bolay mpojaje jeauHuny npoussoaa. OHa je
M3pa3 Mpoxoja Io jeIMHHUIH pode AaTor Mpou3Bohada. Y OommrTeM ciaydajy, BbeH
W3HOC je BUIIN O] ICHE KOLITamba, C lbOM Ce 0CTBapyje JOOHUTaK.

IMpoceuna npoyajHa 1eHa jenHe pode Ha TPXKUILNTY Ha3WBa CE TPKUIIHOM
meHoM. (OBae cToju mpeTrnocTaBka Ja MMa BHIIE IpousBohada oBe pobOe.) Hhen
M3HOC HajOJIMOKH je MPOJIajHOj IIEHH OHOT Ipou3Bohjaua Koju Ha TPIKHUIITE U3HOCH
u peanu3yje HajBehy konuuuHy pode. Moxke OUTH CTBapHA MM KOHKPETHA BEJIH-
YHIHA, aKO CBH IIPOM3BOhaun jemHe pode BpIle BeHy Poajy 1o UCTOj HeHn. Wm,
aHaNMTHYKA KaTeropuja v BEIWYHHA, aKO Ce U3padyHaBa Ha OCHOBY Y CTBAPHOCTH
Pa3IMUUTHX NPOJajHUX LieHa pode.

(2) 3a uajsehu b6poj npouzeooa, npooajue yeune opmupajy rwuxosu npo-
uzeohauu camocmanno. Ilpu ToMe, Kao Nona3Ha OCHOBA NPOM3BOhady CIIyXH Iie-
Ha komrama. [Iponajaa mera mopa 6wty BUmA. 3aTUM, PYKOBOAM ce M MOTryh-
Homrhy Tpo/iaje ¥ MakKCHMUpamba Mpuxoja u npodura.

IIponajua nena oapelyje ce MpBO y KAIKYJIATHBHOM a OH/IA M Y CTBAPHOM
usHocy. KankynatuBHM HM3HOC TpojajHe meHe oMmoryhaBa mpou3Bohady jemHak
EKOHOMCKH TOJI0Xaj ca IpyruM IpousBohaunma nate pode. M3padyHasa ce my-
TeM yBehama 1eHe KolTama 3a IPOIEHAT ca KOJUM pavyyHajy u JAPYTU MPOHU3BO-
hauu Ha Tpxkuiuty. Ca Apyre cTpaHe, CTBAPHU M3HOC NPOJIAjHE LIEHE HE Mopa Ou-
TH jeJHaK KaJKyJaTuBHOM u3Hocy. [To MoryhcTBy, Ouhe BUIIM MM HUXKH.

Ha tpxumry cy mpucyTHE 1ojaBe CHM)XKaBamba M NoBehaBama mpojajHe
nene. OHa ce CHIDKaBa y Cilydajy HOBOT IIPOM3BOJA, KaJa JI0Ja3M 0 HATIIPOCed-
Hor nioBehama 00uMa TPOU3BO/ILE U CHU)KABamkha TPOIIKOBA. 3aTHUM, U y CIy4ajy
OMpaBlIaHOT IIUpeha TPXKUIITa. To jecT, MHpema TpaXibe U MOoHyAe pode Ha Tp-
KUIITY, TIIe ce Tpor3Bohaun pyKoBOIE IPHUHITUIIOM: HIDKA IIeHa — Beha mpoaaja u
Behu npodut. [loBehaBame npojaajHe ILieHE BPIIM CE MO yTUlajeM uHGIanuje.
AKo npkaBa BoaW MH(IALMOHY MOJUTHKY, Mpou3Bohaun ce mTuTe oj 0be3Bpe-
huBama KanuTaia ¥ NPUX0ja MyTeM JH3amka HUBOA MPOJIAJHUX LIEHA CBOjUX IPO-
n3Bona. (OHM CBOjy TOJIUTUKY II€HA, Y OKBHPY ITOCJIIOBHE TOJUTHKE, 3aCHUBA]Y H
Ha MHQIANHOHO] TIOJIUTHIHN APKaBE.)
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Axo npenysehe Beh mociyje ca JOOUTKOM, Tj. aKO OCTBAPEHUM IPUXOJIOM
Beh MOKpHUBa JUPEKTHE U OMINTE TPOIIKOBE MPOU3BOIKHE, OHO MOXKE 33 HOBH ITPO-
n3BOJI POPMUPATH NPOJIAJHY LIEHY Ha 0a3u HErOBHX MPOCEYHHUX AUPEKTHUX TPO-
IIKOBa. YBOheme y acopTuMaH Mpou3BO/Ik-¢ HOBE pole, urja MpojajHa 1eHa npe-
Malllyje lbeHe MPOCeYHe TUPEKTHE TPOIIKOBE — IOHOCH MY JIOJIajHH U3HOC JI0OUT-
Ka omHOCHO mpoduta. OBako GopmMupana npoaajHa 1eHa (y K0jy HUCY YKIbYUICHH
ONIITH TPOIITKOBH Y IIEIMHA) MOXKE CE HA3BaTH HEJIOjATHO-KOHKYPEHTCKOM IIpPO-
najaom neHoM. Ca BOM ce YHUINTaBajy Apyrd mpousBohaun u moBehaBa mHau-
BHIIyaJTHO yuenthe mpon3Bohada Ha TPIKHIITY .

VY u3BecHUM cllydajeBMMa OIpaBAaHO je (GopMmuparme MpojajHe ICHE Yy
noropopy usMmely npemyseha.

Penumo, u3mel)y npownssohaya pobe T3B. cTaHAapAM30BAaHE MPOU3BOIHE
(TIpom3BOIH-E KOja je JOCTHUTIIa HUBO peaaHuX motpeda). LleHa ce moroBapa jaBHO
Ha OCHOBY cTaHaapau3anuje Behune meHux enemenata. Hajuemrhe ce kao 3ajen-
HUYKA WU jeJIMHCTBEHA MPOJIajHA IIeHa 3a je/laH MPOM3BOJ MPHUXBaTa IIEHA Koja
3a/10BOJhaBa Hajiomujer mponsBohaua. [Ipu Tome, yTBphyje ce u ydemhe cBakor
npou3Bohaya MojeIMHAYHO y YKYIHO] NPOM3BOAKBY U pean3aluju, Tj. YTBphyjy
ce MpOM3BOJHE KBOTE. 3ajeJHNYKO yTBphHBame NpojajHe [eHe U 00uMa Mpou3-
BOJIEbE jefHEe poOe, mpemMa HaBeJeHOM, Y (DYHKIUjU je OCTBapUBama TPXKHIIHE
PaBHOTEXkE U CIIpeUYaBama XUIepIpoIyKIIrje.

dopmupame npojajHe [eHe JOrOBOPOM OIPaBIaHO je y jolI JIBa clyyaja.
[IpBo, m3mely poOHHMX Tpou3Bohava MPHIMKOM MPOHM3BOJHE Koomepanuje. U
nIpyro, n3mMehy mpou3BoIHOT U TPTOBUHCKOT npeay3eha kama ce MeljycobHo moBe-
3yjy IMyTeM OCTBapMBamba 3ajeHHUYKOI IPOM3BO/Ia U 3ajeIHUYKOr Ipuxoza. Y oba
cilydaja, pojiajHa [ieHa 3aCHUBA Ce Ha 3ajeIHUYKUM CTaHJapIrMa U eJIeMeHTHMA
KOjH CBe CcyOjekTe (KOOIepaHTe, OJHOCHO MPOU3BOIHO W TPTOBHHCKO Tpemy3ehe)
JIOBOJIC Y MICTH M IPUXBATIHHB EKOHOMCKH IOJIOXKA].

VY cnyuajy cnoboaHor hopMmupama 1ieHa, Jp)KaBa yTHUe Ha eHe TOCpea-
HO — Pa3IMYUTUM MepaMa eKOHOMCKE ITOJIMTHKE.

Henocpeony ynocy y popmuparsy yena opoicasa uma camo 3a marou 6poj
npouseoda. OHa ce orjena npe ceera y cienchem.

[IpBo, y mpahemy neHa onpeheHnx mpou3Boja W HUXOBOI yTHIAja Ha
CTaOMITHOCT TPIKUINTA U 1IeHa M Ha )KMBOTHH CTaHJAap] CTaHOBHUIITBA. [Ipon3Bo-
haun THX pOU3BO/IA IOCTaBIbAjy 00aBeIITEeHa O IIeHaMA.

Hpyro, y naBamy carijacHOCTH Ha 1ieHe. Peu je oBie o mpou3BoanMa KOJ
KOjHX AprkaBa yTBphyje KpuTepujyMe u cTaHmapie 3a GopMupame 1meHa. 3aTum, |
0 MPOHU3BOJMMA YHje IieHe ce (OPMHUPAjy HA OCHOBY jaBHHUX JOroBOpa usMehy
npeayseha pagu cTabuIU3anMje TPKUIITA U TPOU3BOIIHE.

Tpehe, y onpehuBamy HuBoa nieHa. LleHe ce Hajuemrhe yTBphyjy 3a moje-
JIUHE TIOJHOTIPUBPENHO-TIpeXpaMOeHe pou3BoIe. A, U 3a U3BECHE TPOU3BOJIEC
npxkaBHux npenyseha. [loceOHO, ako OHA UMajy KapaKTep MOHOIIOJIA.
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UeTBpTO, Yy NMPOIMUCUBAY PA3IMYUTHX IPUBPEMEHUX MEpa, Y ClIy4ajy He-
OUCKUBAHUX U M3Pa3uTHX nopemehaja MmoHyIe U TpaXKmbE.

U neto, y cnpevaBamy I0jaBa OrpaHUYaBamba KOHKYPEHIIMjE U OCTBapH-
Bama MPUX0/a U MPOoPHUTa MUMO pajia U pe3yJiTaTa paja, OJTHOCHO T0jaBa IIMeKy-
Januje u aectabuiu3aliyje TPKUIITA.

3. 6. Crneun(pnyHOCTH KPYKHOI TOKA KANMTAJIA
y 00J1acTH MpoMeTa

PoOHM 1 HOBYaHM MPOMET OJIBHjajy C€ Y MOCCOHHM JICIATHOCTUMA, Y TP-
roBUHH M OaHkapcTBy. OBe AeTaTHOCTH HE MOTY OWTH MOTIYHO HE3aBHUCHE OJ
npousBoAme. HeonxonHo je ma y mporecy penponykuuje Oyay yckinahene ca
HPOU3BOAKOM, Kao U J1a IONPHUHOCE OCTBApUBaKky MAaKPOEKOHOMCKHX LIUJBEBA.

OOpT KanuTana y \uMa UMa U3BECHE CIIeHUPUIHOCTH.

(1) Tpeosuna je mocpeqHUK y pa3MeHU u3Mel)y TIPOU3BOAKE U MOTPOII-
me. theHa ocHOBHA JeNaTHOCT jecTe HabaBKa W Mpojaja pode paay OCTBapUBamba
npuxona u npoduta. Kanuran npexyseha koje ce 6aBu TProBMHOM Ha3HBaMO
TProBaYKHM KaIllUTaJIOM.

[Ipema oOumy mponaje u cyOjeKTHMa KOjH Ce jaBJbajy Kao KYIIIH, pa3iiu-
KyjeMO TPrOBHHY Ha Majio ¥ TPTOBHHY Ha BeJIHKO. TProBrHA Ha Majo BPIIH IPO-
Jlajy pobda CTaHOBHHUINTBY, MOjEAMHAYHO y KOJIMYMHAMA KOje Cy ToTpeOHe JToma-
huHCTBY Kao moTpoIraykoj jequHuny. Pobe Kymyje of TproBuHe Ha BEITUKO, WK
HerocpenHo of npousBohaua. C apyre cTpaHe, TPrOBUHA HA BEJIHMKO MPOJaje po-
0e TProBUHU Ha Majo, MPoM3BohauyuMa U KpPyITHUM MOTpomadynMa — y Behum ko-
nrnunHaMa. KynoBuHy Bpi IupekTHO o npousBohaua. Crenujanusanyja y npo-
MeTy MMa Behr 3Hauaj y TPTOBHHH Ha BEJTHKO; OHa ce HaMehe Kao Hy»KHOCT.

VY mpomety J01a3u 4ecTo 0 T3B. BEpUIKHE TproBuHe. To je oOJuK mime-
KyJIalije KOju ce orjena y mpenpojaju poda, Tj. y nponaaju usmely tprosune Ha
Bennko. HopmanHo 6u Ouio ga y mpometry poba m3mely mpousBohada u morpo-
nraya rnocpejyje jeZIHo TPrOBUHCKO npeny3ehe Ha BENHUKO, HIIH jeJTHO TPrOBUHCKO
npeny3ehie Ha BENMKO M jeTHO TPrOBUHCKO mpeny3ehe Ha Mano. AKO MMa BHIIE
MOCPEHMKA, LIEHE pacTy Na HOTPOILIaYu 3a KyNOBHHY po0a U3/Bajajy BHUILE HOB-
1a. Y OBOM CIIy4ajy, y TPTOBHHH C€ OCTBapyje MIIEKyIaTHBHY T0OWTaK. BeprkHa
TProBHHA MOCTaje HEU30EkKHA CaMO H3Y3ETHO.

OCHOBHH KPYXXHU TOK KalWTala Y TProBHHCKOM mpeny3ehy HHje MCTH
Kao y npou3BoaHoM. Pa3snuka je npe cBera y cienehem. Y TproBUHCKOM Ipenyse-
hy umamMo aBe BpcTe M3[Bajama ca meroBor Tekyher pauyna. Ca jeaHe crpase,
W3/IBajabe 3a MOCJIOBHA CPEACTBA, PagHy CHAry W JIPyro y Be3W ca MPOLECOM
obaBipama poOHOr mpomeTa. M ca mpyre, a y Hajpehoj mepu, uzaBajame 3a Ha-
0aBKy TproBauke pode paan meHe nake nmponaaje. HabaBHa BpeqHOCT TPrOBHHCKE
pobe jecte HajBeha cTaBKa TPOILKOBA y TPrOBUHCKOM Tipeay3ehy.
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VY mpousBonHoM mpenysehy ce ca Texyher padyHa BpIIM H3/ABajame 3a
CpeZICTBA 3a MPOU3BOJELY, PAJHY CHAry U JIPYTO CaMo y BEe3W MPOU3BOAKE. Tpori-
KOBH TIpEJIMETa pajia 4ecTo Cy HajBeha cTaBKa TPOIIKOBA.

CriopeTHM TOKOBHU KaIluTaja y TPrOBUHCKOM npeny3ehy yriaBHOM cy uc-
TH Ka0 ¥ y MIPOU3BOIHOM npey3ehy.

Haknama 3a o6aBibame pOOHOT MMpOMETa jaBJba Ce y JIBa 00JIMKa — y O0IH-
Ky TproBauke Map»e M y OOJIMKY TproBaukor pabara. Mapika je M3HOC Koju ce
JloJlaje HabaBHO] BPEIHOCTU TProBavyke poOe. Y OBOM ciyuajy, TPrOBUHCKO Ipe-
nmy3ehe HabaBspa poOy 1O MPOAAJHIM IleHaMa Mporu3Bohaya 1 Ha BUX 3apadyHaBa
pas3iuKy y o0JIMKy Mapike 10 CBOM Haxohemy (MM y U3HOCY MPOTIMCAHOM O/ JIp-
JKaBe, Kaja cy LeHe 3aMp3HyTe). Tana je oHo cyOjekaT koju oxpelyyje u3HOC mpo-
JlajHe TIeHe 3a Kpajier Kynia. MelyTum, padar je u3HOC KOju ce 00Huja o1 mpo-
najae BpemHocTH pobe. Oxpeljyje ra, Kao u IeHy 3a Kpajiker KyIa, Iporu3Bohada
poOe 0JJHOCHO MPOM3BOAHO peay3ehe.

TproBauka mapxa U TproBauku padar yTBplyjy ce Hajuenrhe peraTUBHO
(y Bumy mporeHTa). Pazmmantum pobama HHUje CBOJCTBEH HCTH MPOICHAT MapiKe
oHOCHO pabara. Caka poba MMa CBOj 00JEKTHBHO YCJIOB/bEHH OOPT, KOjH CE HE
noxyaapa ca ooprom apyrux poba. [Ipema Tome, 3a mpoMeT MOjeAMHUX Poda MO-
pa ce muahatv HaKHAJA y Pa3IMYUTOM PEIATHBHOM HU3HOCY.

W3 HakHaje 3a obaBsbambe poOHOT IpoMeTa (Mapke niu padara) BpIIH Ce,
npBo, nokpuhe Tpomkosa npometa. Ocrarak jecre npodur npemnyseha.

TpouikoBr poGHOT MpoMeTa MOTY Ce MOJACIUTH y JBe rpyre. [IpBy dnHe
T3B. YACTH TPOIIKOBH mpomera. To cy TPOIIKOBU KYMOBHHE, NMPOJAAje U IPKama
HOpMAJTHUX 3aimxa. A JIpyry, caunmbaBajy TPOIIKOBH KOjH HACTajy Kao TOCHe-
JIMIIA TIPOJTY’KETKA MPOU3BO/IELE Y BpEMEHY U MpocTopy. To ¢y mpe cBera cienchu
TPOIIKOBH: A0opajae poda (Ha mpuMep, Ipkema Kade WM MOHTaKE HAMEINTaja),
BUXOBOT COPTHpambha, MAaKOBamka, YyBama y oapeleHnM yciaoBuma, npkama 3aim-
Xa u3HaJ HopMase (aKo ce He BpIIU Y HIMEKYyJaTUBHE CBPXE), KA0 U TPAHCIOPTa U
JIOTIPEME JT0 MECTa MOTPOIIHHE.

Tprosauku npodut y jenqHom npeaysehy jecte pasnuka u3melhy BEroBux
npuxoxaa u pacxoaa: [1® = I1 — P. HapaBHo, o yciioBoM Jia je Ta pasjiuKa Mmo-
suThBHA. HeraTuBHa pasnuka jecte ryOurak. CTaBKy pacxoja 4YMHM W HaOaBHa
BpeIHOCT TproBauke pobde. Takohe, TproBauku nmpoduT je pasiauka uzmely Tpro-
Bayke Mapxke (wim pabdaTa) u Tpomkosa npomera: I1d = (TM, TP) — TII.

Exctpa mpoduT y TproBHHU OCTBapyje ce CIMYHO Kao y TPOU3BOIIGH.
ITpBO, HA OCHOBY HWXKHX TPOIIIKOBA TMpoMeTa Tpeay3eha o MpoceyHruX TPOIIKO-
Ba 3a ocTBapuBame ojapeheHor npomera y uzBecHoj Opanmm. U 1pyro, Ha OCHOBY
Behie mpoIyKTHBHOCTH KanuTana (Tj. 00pTa) U MPOLyKTHBHOCTH pajia OJf OHUX KO-
J¥ Ce OCTBapyjy y BeroBoj OpaHiy.

(2) banxapcmeo je mocebHa JETATHOCT, UCTO KAO0 W TPrOBUHA. Y HOj Ce
o0aBsba HOBYaHM TpoMeT. Ped je oBae o mocnoBHHM OaHakama, Tj. OaHKama or-
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HmITer KapakTepa Koje ce Mame-uille 0aBe CBUM OaHKapckuMm mociiopuma. OBU
MOCJIOBU MOTY C€ MOJICJINTH Ha: aKTUBHE, MACUBHE M OcTalle OaHKapCKe MOCIOBE.

Kon macuBHuX mociioBa 0aHka je nyxHuK. OHa NPUKYIIba 1000 1Ha HOB-
YaHa CpelcTBa Ja OW M3BpIIMIa BUXOB IutacMaH. CBojuM moBepuonmma maha
KaMaTy Koja ce Ha3MBa MacHBHOM OaHKapckoM kamatoM. To cy mpe cBera cieze-
hu mocaoBH: MPUKYIJbake KPAaTKOPOTHHX JCTIO3HUTA; EMUCH]a M MPojiaja KpaTKo-
POYHHX KaMaTOHOCHHMX XapTHja OJl BPEAHOCTH; MPHUKYIJbamhe OPOYCHUX JICTIO3H-
Ta; EMUCHja M MPojaja TYTOPOYHUX KAMAaTOHOCHUX XapTHja OA BPETHOCTH; Te,
M3Yy3€THO, y3UMamhe KPaTKOPOUYHHUX KpeauTa oI IeHTpayiHe OaHke (3a 00e30ehu-
Bamkb€ TUKBUIHOCTH Yy MTOCIIOBAGY ).

Kon aktuBHUX mociioBa 0aHKa ce jaBJba Kao MOBEPHUIIALL, jep BPIIH IUIAC-
MaH MPUKYIUbEHUX HOBYAHUX cpefcTaBa. Kao kpemuTop, oHa Haruialiyje kamaTy
¥ TO je T3B. aKTHBHA OaHKapcKa Kamara. ¥ 0BOj TPyIH UCTHUY ce cienehu mocio-
BU: 0f00paBame KPaTKOPOYHHUX KpEeAuTa; KyNOBHMHA KPAaTKOPOUHHX XapTHja Ol
BPEHOCTH; 000paBambe IYrOpOYHUX KpPEJWTa; KAao M KYNOBHHA JYTOPOYHHX
XapTHja O BPESIHOCTH.

Ocranu 0aHKapCKH MMOCJIOBU MOTY OMTH MOCPETHHYKH U COTICTBEHH. Peu
je yrinaBHOM o ciieiehuM MOoCIoBUMA: MJIATHOM MPOMETY; OTBapamy U U3BpLIaBa-
by aKpeIUTHBA, M3/1aBamby KPEAUTHHUX MHCaMa; KyMOBUHHU M MPOJAjH BPEIHOC-
HUX Tanupa 3a padyH JpyTUX JIMIA; JACTOHOBAaKY JParoleHOCTH W XapTHja O
BPEIHOCTH; apOUTpaky; Oep3aHCKUM MOCIOBHMA Koje OaHKa BPIIM y CBOj€ UME U
3a CBOj pauyH; MPOU3BOJAHO-MPOMETHHM TOCIIOBUMA; M, KOHCYJITAHTCKUM IMOCIIO-
BHMa. 3a 00aBJbamke MOCPEIHUIKHX TOcioBa OaHkKa He Harmlahyje kamary, Beh
HaKHaJly y 0OJHKY pa3HHUX BPCTa IPOBH3H]eE.

OCHOBHHM KpPYXXHH TOK KaluTajla y jeHOj ITOCJIOBHOj OaHIM CIIMYaH je TOo-
Ky KOju ce oJBHja y TproBuHCKOM mpeaysehy. Ca jeane cTpane, ca *KUpoO padyHa
OaHKe BPIIH Ce M3/IBajarhe 3a MMOCIOBHA CPEJICTBA, 33 PAJHY CHATY M JIPYTO Y BE3H
nporeca o0aBbamka HOBYAHOT MpoMeTa. A ca apyre, y Hajehoj mepu, uzaBajame
10 OCHOBY ofioOpaBama KpeauTta (GU3HUKUM M MpaBHUM Juunnma. OpobpaBameM
KpenuTa HacTajy moTpakuBama Oanke. CBakM KpenuT jecte ojapeheHn oOmuK
Y KHUYKO-TIOBepriIadkor onHoca. Ca OTIIATOM KpeAMTa, 33jeHO Ca KamMaToM,
HoBaIl ce Bpaha Ha OCHOBHM HOBYAaHU payyH (3KUPO pauyH) OaHKe.

CrioperHM TOKOBHU KamuTajga y OaHIH, Kao mpexy3ehy y obmactu HoBUa-
HOT IIPOMETAa, YIIaBHOM Cy UCTH Ka0 y MIPOU3BOJHOM U TPTOBHHCKOM Iipey3ehy.

Haxnakna 3a obaBpamhe HOBUAHOT MpoMeTa Hajuerrhe ce Ha3uBa OaHKap-
ckoM MapkoM. OHa ce jaBjba y BHIE oOnmka. Haj3HadajHUjH, IO U3HOCY KOje ce
ocTBapyje, jecre pasnuka uzMmely akTuBHE M nacuBHe OaHKapcke kamare. Ped je
OBJIe 0 KaMaTH Kojy O0aHka Hamahyje ol JMla Koje KpeAuTHpa, Te 0 KaMaTH Kojy
wiaha cBojuMm nenoHeHtuMa. Octanu oOnuIy GaHKapcKe MapKe Cy pasHe BpcTe
MPOBHU3HMja M HaKHaAa Koje MociaoBHe Oanke Harurahyjy oI CBOjUX KiIWjeHaTa, TIe
MoceOHO MECTO MMa HaKHaJa 3a 00aBJbamkhe IUIATHOT IPOMETA.
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Bankapcka mMapika ciryku 3a okpuhe TpOIIKOBa HOBYAHOT IPOMETa U 3a
ocTBapuBame npodura y 6annm kao npeaysehy (koje mociyje mo NpUHIMITY TPH-
BpeqHOr padyna). OHa je 4ecTo Mmoj KOHTPOJIOM IeHTpanHe Oanke. OcHOBU Oc-
TBapuBama eKcTpa npodura y 0aHKapCTBY UCTH CY Kao y 00JIaCTH MPOU3BOIHE U
obnactu poOHOT MpoMeTa.
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K/bYYHMU ITOJMOBHA

1. Kpyxuu Tok kanurana; 2. Cranau xkanutai; 3. OnTuuajHu KanuTai; 4.
Yrpomry; 5. Tpomkosu; 6. MarepujaaHu TPOIIKOBH MPOoU3BoAKe; 7. Hemarepu-
JaJHU TPOILIKOBH MPOU3BOILE; 8. TpolkoBH npou3Boimke; 9. AMopruzanuja; 10.
TpoiKkoBr MHBECTHLIMOHOT olpKaBama; 11. @ukcHu Tpomkosy; 12. Bapujadui-
HU TpomkoBH; 13. I'panmunm TpormkoBu; 14. Ilena xomrama; 15. [Ipodwur; 16.
Excrpa npodur; 17. [Ipenyseranuka noout; 18. Ilorpe6Ha BpenHoct; 19. Bumax
BpenHocty; 20. Ilponajua nena; 21. Tpxumna nena; 22. TprosuHa; 23. bankap-
cTBO; 24. TproBauka mapxa; 25. bankapcka mapxa.

INIUTAIBA 3A OBHABJBAILE T'PAJIMBA U IUCKYCUJY

1. TTokaxu OCHOBHH KpPY>KHH TOK Ipou3Bolaukor kamuraa!

2. [Mokaxku criope/iHe KPY»KHE TOKOBE KamnuTana y npeaysehy!

3. Kako ce u3pauyHaBa 6poj u Bpeme o0pTa kamurana’?

4. Jla 1 cy Opoj u BpeMe 0o0pTa KamuTajga NpUOJIMKHO jeTHAKU 33 CBE
HETOBE M0jaBHE 00JIMKE OTHOCHO €JIEMEHTE?

5. Koje cy ocHOBHe BpcTe MaTepujaIHUX TPOLIKOBA POU3BOAE?

6. Koje cy ocHOBHE BpCTe HEMaTepHjaTHUX TPOIIKOBA IMPOU3BOIIHE?

7. Koje cy ocHOBHE BPCTE TPOIIIKOBA CpeJICTaBa 3a paa?

8. Kako ce ytBphyjy, 0OpauyHaBajy, TPOIIKOBH aMOpTH3aIyje?

9. Koju cy ocHOBHU yTBphuBama, oOpadyHa, TPOIIKOBA MpeaMeTa paja?

10. I1ITa cBe UMHYM TPOLIKOBE pajHe cHare?

11. HaBeu OCHOBHE aHAJIUTHYKE BPCTE TPOIIKOBa!

12. Kaxko ce yTBphyje 1eHa KomTama jeJHOT pou3Boa?

13. Kako ce u3zpauynasa nmpo¢uTHa croma?

14. Kaxko ce u3padyHaBa cTomna Mpeay3eTHHUYKE JOOUTH, a KaKO CTOIa €K-
ctpa nmpoduTta y jennom mpemrysehy?

15. Koju cy ocHOBH ocTBapuBama ekctpa npodura y npeaysehy?

16. Kako ce n3padyHaBa OMIITa CTONA BUIIKA BPEAHOCTH, Ka0 ¥ BPEAHOCT
onpeheHor yunHka?

17. Kako ce yrBphyje nmpomajHa 1ieHa mponu3Boia’?

18. Koje ¢y crienin(puIHOCTH KPY>KHOT TOKa TPrOBA4YKOTr M 0AaHKapCKOT Ka-
nuTanza y OKBUpy npeayseha?

19. lllta cy TpoikoBU npomera?

20. [llta yrHM campikaj poOHOT MPOMETa Y TproBaukoM npeaysehy?

21. Koju cy To ocHOBHM OaHKapCKU TOCIOBH?
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3AJAIIM 3A BEXKBAIBE U ITPOBEPY 3HABA

1. Ca kanuranom ox 1.000 octBapeH je y Toky roauHe npuxon ox 6.000.
Uspauynaj opoj u epeme obpma ooz kanumana!

2. Bpeme o0Opta kanurana je 73 nana. Uspauynaj weeos 6poj oopmal

3. Bpoj oOpra kanurana je 7. Uzpauynaj epeme oopma!

4. IlpoceuHo cTame BpEAHOCTH 3aJIMXa WBEPHIIC Y MaraluHy pernpoMare-
pujana nznocu 1.000. YV ToKy roauHe u3aTa je U3 MaraiyHa UBepHIia 3a oTpede
npousBoame y Bpenanoctu on 12.000. Uspauynaj 6poj u epeme obpma usepuye
Kao enemenma kanumaia y npeoyzehy!

5. Y Toky roanHe U3 MaralyHa je u3/1aTo pa3HOT pernpoMaTepujana 3a 1mo-
Tpebe mpousBoame y Bpeanoctu oj 12.000, a BpaheHno HeyTpoleHOT MaTepujaia
y Bpearoctu ox 2.000. Ilpoceuno crame 3anmxa y maranuny owio je 4.000. /3-
PavyHaj epeme 0opma Kanumaia y 0860m ma2ayuty!

6. Uspauynaj coouwmrou usnoc amopmusayuje (AM) epyne cpedcmasa 3a
pao (mawuna u onpeme), ako cy: HabaBHa BpenHOCT oBuX cpexacrasa 10.000, wu-
XOBU OYEKHBAaHU JTUKBUIAIMOHU pacxoau 4.500, ouekruBaHU JTUKBHIAIIMOHU TIPH-
xo1 500, kao u nmpoceyHa croma amopTu3aiuje 15%!

7. U3pauynaj eooumrsu usnoc amopmusayuje (AM) epyne cpedcmasa 3a
pao (mawuna u onpeme), ako cy: HabaBHa BpegHOCT oBux cpeactasa 10.000, Tpo-
IIKOBHM WHBECTHUIIMOHOT ofpkaBama 2.000 u roxumma crorna amoptuszanuje 10%!

8. Ha kpajy rogune, HabaBHA BPEIHOCT TPYIIE CPEACTaBa 3a pala W3HOCH
10.000. 360r undmnanyje, oHa ce peBanopusyje npema koepuuujenty 1,25. Hzpa-
yyHaj usHoc amopmuzayuje 3a creoehy 2oouny (AM), axo je cmona 20%!

9. Habasna BpenHoct jeaHor ayroodyca je 15.000.000. IIpeasuhenu Bex
HBETOBOI' Tpajama je 5 roguna, a 6poj mpeheHux KujaoMeTapa y TOM MEpUoiy y
yClIoBUMa eKcInIoaTalyje rnpema TeXHu4kuMm craaapauMa 750.000. Mzpauynaj
usnoc amopmuzayuje no npehenom kuromempy! Ilocne 3 romune excroaranuje
M3BPIIICH je TeHePAIIHUA PEMOHT U 3a To iahieno cepsucy 375.000. M3pauynaj uz-
HOC amopmu3ayuje 3a npeu mecey HAKOH cenepanHoz pemouma (AM), axo je y
mom meceyy aymo6yc npewao 10.000 xunomemapa!

10. Ha HuBoy npeny3eha, nuzHoc Tpomikosa je cieaehu: yKynHH TPOIIKO-
Bu npousBoame 1.000.000, dukcHu TpomkoBu 300.000 W TUPEKTHH TPOILIKOBU
350.000. H3pauynaj nocebno. u3zHoOC 8apujabuIHux mpowKosa U uU3HOC ONUMUX
mpowKosa y 06om npedysehy!

11. [To obumy, mpousBoama je moBehana ca 1.000 na 1.100 Tona. I'pa-
HUYHH TPOIIKOBH n3Hoce 700. H3pauynaj cymy dodajnux mpouikoga!

12. Ilpeny3ehe npowssoam Tpu aptukia — A, b u B. Ykynmau TpomkoBu
npenyseha cy 1.000.000, a ox tora ommru Tpomkosu 400.000. Poba A mpous-
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BO/U ce y KonnuuHU oA 20 TOoHa, y3 TUPEKTHE TpoIIKoBe 1o ToHu o1 15.000. /13-
pauyHaj yeny kowmarea ose pooe!

13. Yxymnau TpomkoBu npemyseha cy 900.000, a o Tora OMIITH TPOIITKO-
Bu 400.000. [TpousBoau ce Buiie podba. Mehy mwuma, TUPEKTHU TPOIIKOBH 32 YKY-
mHU 00uM Tpon3Bomke pode A cy 100.000, a pode b 150.000. Hspauyuaj kwyue-
6e (npoyenme) 3a pacnooeny Onumux mpouwKo8d Ha 08d 08d NPOU3800d U3 ACOP-
mumana! Takohe, uspauynaj yeny xowmara pode A, axo je ona npousgeoena y
koauyunu 00 1.000 memapa!

14. Uspauynaj npogpumuy cmony npedyseha, ako je OHO TOKOM TOAMHE ca
50 pagamka u ca kanutasioM y BpeaHoctd ox 700.000 ocTBapmio MpUXoj o1
1.100.000 u pacxozae y uzHocy ox 960.000!

15. Ommra npodurHa crona y npuspeau je 10%, a rogumima KamaTHa
croma 5%. Ilpexysehe je ca xanmramom y BpemHoctu oz 200.000 octBapmio y
Toky roguse npoput ox 30.000, nociyjyhn y HEMOHOMIOTUCTUYKUM YCIOBHMA U
y CKIIaay ca 3aKOHOM. M3pauynaj usHoc u cmomny npedysemuuyke 0ooumu 0602
npeoyseha, kao u U3HOC we206oe excmpa npogumal

16. IIpenysehe je y ToKy roauHe, mocityjyhu ca KanuTaaioM Y BpEIHOCTH
ox 500.000, ocrBapuino no3utuBan puHancujcku pesyarar o 100.000. oanmma
KamatHa cromna je 12%. HU3pauynaj cmony u usnoc npedyzemuuuxe oooumu!

17. Ommira cromna Buiika BpeaHocty je 125%. TpoIikoBy MPOU3BOAKE Tj.
pacxonu y npenysehy usHoce 200.000, ox yera cy ucruiaheHe 3apaje pajHUKa
40.000. H3payynaj suuax epedHocmu Koju ce 00HOCU HA OCMEAPEH) NPOU3BOOILY
0602 npedyseha, Kao u weny YKynny epeonocm!

18. Llena xomrama pode A u3nocu 100, oj] yera cy TPOIIKOBYU pajiHE CHa-
re 40. Ommra crona Buiika BpegHoctu je 120%. Hspauynaj epeonocm jeounuye
oge pobe!

19. Jenny poOy mpomnsBohau A mpomaje mo riean ox 120, a mpoussohau b
no uenu ox 140. Uzpauynaj mweny mporcuwny yeny axo je jeoan npouzsohay npo-
0ao 1.000, a opyeu 2.000 komada ose pobe!

20. KankynaTiBHM H3HOC TpoJiajHE IieHe mpou3Boja je 120, a crBapHM
u3Hoc 115. Hberosa niena xomrama je 90. Kakae ekOHOMCKU HONOHCA] UMA NPOU3-
sohau ca npouzeo0rLOM U NPOOAjoM 06802 NPOU3800a?

21. IleHa xomTama MPOU3BOAa A, KOjH Ce Ka0 HOBH YBOJIU y TIPOU3BOIHU
acoptuMan, uzHocu 100 on vera cy aupektHu TpomkoBu 60. Hherosa mpojaajHa
uena je 70. [a nu osaj npouzeo0 donocu npogum cam no cebu? /la au donocu
npedyseliy 0ooajuu npogum, ako oHo npe rwezo602 ysoherba Yy acopmumMan oc-
meapyje nosumugan gunancujcku pesyimam? Hzpauynaj usnoc 0ooajuoe gpunan-
cujckoz pesyaimama y 080M CIyuajy, ako je Koauuuna npouzeooa 50!

22. Hab6aBHa BpenHocT pobe A je 900, a nponajHa rieHa pode b onpehena
ox mponsBohaua 3a kpajmer kymma usHocu 920. Uspauynaj uznoce pasznuxe y ye-
HU 06ux poba, axo je cmona mpeosauxe mapxce 15%, a cmona pabama 10%!
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4. Makcumupame npogura
4.1. ExonHomuja o6uma

CyiitrHa ekoHOMUje o0uMa je y edextuma nopehama 0CTBapEHOT yUHH-
Ka Yy IlbeTOBOM HATYPaJIHOM OOJIHKY.

IToBehame oOMMa pon3BOMKEC yTHUE Ha MoBehame mpuxoda U pacxona,
Kao M (UHAHCHjcKOT pe3yiraTta. Jlajbe Y OBOM HACIIOBY BPILIMMO aHAJIU3y TOT
yrunaja. OqHocHO, yTBphyjeMo Kako U MoJ KOjUM yclioBHMa ce ca moBehamem
o0K1Ma MPOM3BOIHE MaKCUMHpPa POQUT.

IToBehame oOWMa TpPOM3BOALEC 3HAUM TMOBehame cTermeHa kopuinhema
MPOM3BOJHMX KamaluTeTa, TOCeOHO KalaluTeTa aHraKOBaHUX CpeJcTaBa 3a pal.
3aro je ekoHOMHja o0MMa yjenIHO W eKoHoMmHja moBehama creneHa Kopuinhema
PACHOJIOKMBHX KallallUTEeTa.

(1) Ca Behum o6uMoOM mpou3Boikb-e yKynaH npuxo/ he ce noBehaBatu 3a-
BUCHO Off KpeTama NpojaajHe neHe. Hajmpe, MoxeMO MpeTHoCTaBUTH Jia ce 1IeHa
HE Mema, Tj. 1a je nara BenuuuHa. [Ipenysehe camo omnyuyje o uenu. Jlata nena
je jenHa ox MOryhHOCTH 3a KOjy C€ OHO OIpPEAesbYje, aKO TPXKHIITE HHUjE IIPEe3acH-
heno pobom. Y oBom cityuajy, ca moBehameMm 00MMa NPOU3BOAE MIPUXOJ, CE T10-
BehaBa y MCTOj cpazMepH.

AKO TIpEeTIOCTaBMMO Ja ce LIeHa Mopa CHIKaBaTH Kako Ou ce moBehasa-
na eeKTUBHA Tpakmka a THME W MPOM3BOJmAa, npuxoxa he ce moBehaBaru camo
KaJ1 je IPOLICHAT CHIKEHha [ICHE MamH OJ1 MpolleHTa noBehama Tpakmbe U Mpou3-
Bozme. [loBehame yKkymHOT puxo/a MpecTaje ako ¢y MOMEHYTH IIPOIICHTH jeaHa-
ku. YuM je mpolieHaT CHUXKeHa 1ieHe Behu, mosehame 00MMa MpOU3BOIBE PE3yi-
TUpPa Y CMalbUBaby MPUX0Ja.

IMopexn ykymuor npuxoza (IT), o kome cMO ynpaBo rOBOPHIIH, y aHAIU3U
Pas3IMKyjeMo jOIll — IPOCEYHH MPHUXO]] U TPAHUYIHU IPUXO/I.

U3pa3 npoceuHor npuxoja je npojajaa nena. To je, Kao IWTO 3HAMO, PH-
XOJl KOjH ce OCTBapyje 10 jeIMHUIM MPOHM3BOJA Y pa3MeHH. [ paHHYHU MPUXOJ
(TTT) je M3HOC MPUX0/Ia MO jJeNUHUIIN JOIajHOT ITpon3Boaa. M3pauyHnasa ce meodom
noeehama npuxoza (All) ca nosehamem npomsBoame (AO): it = AIl / AO. ¥
cllydajy Aa ce NpojajHa IIeHa HEe MeHa, TPaHUYHH TPUXOJ je jeHAK M3HOCY OBE
meHe (T = 11). AKO ce IIeHa CHIKaBa, TPAaHIYHU MPUX0]T UMa HIDKY BPEIHOCT (TTI
<1). A axo ce noBehaBa, OH UMa BUIIYy BPEIHOCT (I > 1I).

Kperame ykymHOTr ¥ TpaHUYHOT IPUXO0JIA MOA yTHLAjeM moBehama o0uma
NPOU3BO/IbE NPUKA3aJIM CMO M rpaduyku, Ha ciuuy 1. u cimmm 2. U to, y ciryda-
jy DaTe Uy CIy4ajy CHHXKaBama IpojajHe 1eHe. Ha cioumu 1. mpukasaHo je kpeTa-
€ YKYIHOT NMPHUX0/a, a HA CIIMIHU 2. KpeTame TPAaHUYHOT MPUX0/a.
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11, TII

2 I, TIh

Cn. 1. O Cu2. y. O

(2) Kperame yKymHOT M INPOCEYHOT M3HOCA TOjEeIWHUX BPCTa TPOLIKOBA
(T, T) ca mosehamem obuma npoussoame (O) mpukasyjemo rpaduyuky, Ha CIHU-
xama 3a u 30, 4a u 40, 5a u 50, 6a u 60.

T T
AT

Cn.3a * O Cn3 ‘! O

Ha cnmmwm 3a mpukasaHo je KpeTame YKYITHOT W3HOCA JAUPEKTHHUX TPOII-
koBa (JIT). Ouu ce nopehaBajy cpasMepHo 00uMMy Mpou3BOjme. JIMHUja OBHX
TPOIIKOBA je y3ma3Ha, o yrioM ox 45°. FbixoB npoceunn u3Hoc (1T) je Herpo-
MEHJBHB, IIITO TTOKa3yje ciauka 36.

T T
oT

7z

TSN ¢

Cn. 4a O Cn 46 O

VYxynuu ¢ukcau tpomkoBu (OT) He Memajy ce ca noBehamem obuma
npousBoame. To BuauMo Ha ciuim 4a. Ho, Mewa ce HHUXOB MPOCEYHH H3HOC
(¢1), kao mro je npukazano Ha ciuiy 40. OH UMa TEHACHIH]Y CMAmbUBambA.

Kperame ykymHUX penaTUBHO-PUKCHHUX TporikoBa (PDT) Bugmmo Ha
cnuiy S5a. JaBibajy ce ca MOKpeTameM MPOU3BOkEe, a oBehaBajy caMo KO Ipe-
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Jacka y BUILY 30HY oOuMa (HIIp. KoJ yBohewa HOBe pagHe cMeHe). tbuxos mpo-
cevHn n3HoC (pdPT) ce cMamyje, ca U3y3eTKOM MoBehama Koj IpoMeHe 30He 00u-
Ma. BbuxoBo KpeTame mokasyje HaMm ciuka 50.

T > T
POT

Ci. 5a (@) Cn. 50 O

Hajzan, Ha ciuim 6a MpuKa3aHo je KpeTame YKYIMHHUX MPOrPECUBHUX TPO-
mkoBa (III'T). A Ha cinuru 60, KpeTambe BUXOBOT IpoceyHor u3Hoca (nrr). OHu
ce MHTCH3MBHUje moBehaBajy ca ocTBapuBameM J0OWUTKA, KA0 M MPUIMKOM MaK-
cUMajHOT Kopwuinhema kamaruTeTra. 300r moBehama oOMMa, JTIMHHja TTPOCCUYHUX
MPOTPECUBHUX TPOIIKOBA MMa O y3J1a3HU OOJIHK.

T T
III'T IIT

Ci. 6a O Cxn. 60 O

Kperame ykynmHUX M mpoceyHHX TpomkoBa npousBoame (YT u 0T, k)
noJ ytuiajem oduma oxpelheHo je KpeTameM IOjeIMHIX BUX0BHUX BpcTa. O ToMe
je ympaso 6wmito peun. [Ipukasyjemo ra oze rpadudku Ha cinuny 7a u 70.

T T

oT

I
I
I
I
I
I
7 ¢ Pid

Ci. 7a i O Cn. 76 i O

JleBo, Ha crmunM 7a, BUAUMO KpPETame YKYIMHUX TPOIIKOBA MPOHU3BOIHE
(VT). IIpu HyATO] IPOU3BOIAHN OHH Cy jeTHAKH W3HOCY GUKCHUX TpomrkoBa (YT
= @T). Ca npBOM jeANHUIIOM MPOM3BO/HE YKYITHH TPOLIKOBU HArjo pacty 300r
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nojaBe penatuBHO ¢uKcHUX TpomkoBa (PDT). [ame, ox apyre jemuHuie, OHH
pacTy anu y Mam0j MEpu HEro Jiu oOMM Npou3Boamke. Jep, caga, MMaMo crarHa-
Mjy UKCHUX U pelaTHBHO-(DUKCHUX TPOILIKOBA, a JI0 PACTa YKYITHUX TPOIIKOBA
noBoaM pacT camo jupekTHHX Tpomkosa (JT). *” Tex ca mojaBoM u Gyjamem
nporpecuBHuX Tpoukosa (III'T), yKynHM TpOLIKOBH MOYHMIGY J1a pacTy Opxke ol
o0MMa MPON3BOAHE.

HecHo, Ha cnuiu 70, MpUKa3aHO je KpeTame MPOCEYHUX W TPAHUIHUX
TPOIIKOBA MPOU3BOJILE.

JIuHuja KpeTama NPOCEYHUX TPOILIKOBA NMPOU3BOIHE, OJHOCHO IIEHE KO-
mrama (1K), IMa 00JIMK JaTUHUYHOT cioBa Y. Hajnpe, 360r omagama mpocedHnx
¢ukcHux (¢) U penaTUBHO-PHUKCHUX TpomKkoBa (pdT) LeHa KomTama onaaa. Ca
M0jaBOM M YMHOXAaBaleM NPOTPECUBHHUX TPOIIKOBA HEHO KPETame Ce MEHa,
YMECTO CHMXKaBama J10J1a3H JI0 PacTa.

I'pann4HM TPOIIKOBH (T'T) Cy TPOLIKOBH MO jEMHUIM J0JajHOT MPOU3BO-
na. Kog npse jeannune obrmMa, TpaHUYHU TPOLIKOBH CY j€AHAKU 30MpY peslaTHB-
HO-(UKCHUX TPOIIKOBA M MPOCEYHUX AUPEKTHUX Tpomrkosa (T = POT + nar). Ox-
HOCHO, jeJIHaKU Cy U3HOCY NMPOCEYHUX BapHjaOMITHUX TPOIIKOBa. [lasbe, ca mose-
harmem 06MMa POM3BOIELE — a CBE JI0 M0jaBe MPOrPECUBHUX TPOIIKOBA — > OHH
Cy jeIHaKH MPOCEYHUM AMPEKTHUM TpomkoBuMma (rT = aT). [lojaBa u ymHOXaBa-
e MPOTPECUBHUX TPOLIKOBA JIOBOJIEC J0 pacTa TPaHUYHUX TPOIIKOBa (IT = AT +
nrt). CBe JOK Cy IpaHUYHHU TPOIIKOBHM HHUXH OJ] IIEHE KOIITama, oBa onaaa. Kana
npeMalllyjy \beH U3HOC, OHA pacTe.

(3) V Be3m ocTBapuBama (UHAHCH|CKOT pe3yiTaTa Pa3jiuKyjeMo TPH Hbe-
rose (aze, OJHOCHO TpH (haze WM HHTEPBAJIA MPOU3BOIHE:

- azy yBehanor ryourka,

- (hazy cMamHBama U eIMMUHHUCAA MTOYETHOT TyOWTKa MPU HYJITO] MPO-
W3BOJIBH, K0 U

- (hasy ocTBapuBama U MaKCHMHUpPamba JOOUTKA.

Paau Gosver yBuaa u pazyMmeBama, HaBeJleHe (ase carjieiaBaMmo y3 nomoh
XHITOTETHYHOT TipuMepa (y Tabdemu 1. u 2), kao u y3 nomoh rpadukona (Ha ciu-
kama 8a, 86, 9a u 90).

Oge daze nmpukazyjemMo Ha 0a3u KpeTama yKYITHHX U3HOCA MPUXO0Ja U MO-
JEIMHUX BPCTA TPOILIKOBA, KA0 M Ha OCHOBY KPETama BUXOBUX IIPOCEUHUX HU3HO-
ca. (O TuM KperamuMa, Mo yTUIajeM 00uMa, CMO JI0 CaJla MCIPITHO TOBOPHUIIH.)
[Mpuka3 BpmIMMO MOJ MPETHOCTABKOM Ja c€ MPOM3BOJM CaMo jeHa BPCTa MPOU3-
BOJIa y jeIHOj 30HM 00MMa. 3aThM, Y3 MPETIOCTaBKY JaTe MpoJiajHe MeHE POn3-
BOJIa, KA0 U TIPETIIOCTABKY FEHOT CHIKABAMbhA.

20) Ilox mpeTnocTaBKOM MPOU3BOE Y jeAHO] 30HM 00MMa, OZHOCHO 1a HeMa yBehama
penaTuBHO-(PUKCHUX TPOIIKOBA.
21) Ucro.
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L, T I I, T
VT
I

/T_‘
OT - ®T

7 / 7
Cn8a 4 O Cn9a | 0

01 02 Ol 02

Cr. 86 0O Cn% 3 5 0

Ca mo4eTkoM IMPOM3BOILE, NPBY jEAUHUIYY MpoH3BoAa onrtepehyje mpo-
CEYHH M3HOC AUPEKTHUX TPOILIKOBA, KA0 M LIETOKYITHU U3HOC (PMKCHUX TPOLIKOBA
1 1IeJIOKYITHU U3HOC pellaTHBHO-(UKCHUX Tpomikosa (a1 + OT + POT). A ona no-
HOCH IIPUXOJ caMO Yy BUCHHU IIpojajHe 1eHe. ['yOutak je Behu on moyerHor, xoq
HyJITEe Tpou3Boamke. [lake, ca moBehameM mMpom3Boame, TYOUTAK Ce CMamyje |
npuOIMKaBa BHErOBOM NoyeTHOM m3HOCY. Jlo moBpahaja Ha M3HOC (UKCHUX TPO-
IIKOBA (Tj. HA U3HOC TOYETHOT T'yOUTKA) J0JIa3H KOJI U3je/IHAUYCHA ITPUX0JIa U Ba-
pujabunanx Tpomkosa: I[1 = BT = POT + [T, omnocHo 11 = BT = pdt + ar. To
jecT, nonasu ca yBehameM MpUX0Ja IO U3HOCA TUPEKTHUX U PEIaTHBHO-(QUKCHUX
TPOILIKOBA MMPOU3BOJILE.

VY npyroj ¢a3u pacrta oOuma NpOU3BOAKE BPIIM CE€ HAJOKHAAA U CIIUMHU-
Hall{ja MoYeTHOT TYOuTKa (y m3HOCy (pMKCHUX TpormikoBa). OHa ce 3aBpIaBa KoJ
u3jeIHavCha MPUX0/a ca 30MpoM BapHjaOdmiTHUX U GukcHUX Tpomkosa (IT = BT
+ @T). OgHocHO, MpUXo/a ca 30UpOM AUPEKTHUX, PEIATHBHO (UKCHHUX U (QHKC-
Hux tpomkosa (I1 =T + POT + @T).

Haj3an, y tpehoj dasu obuma npousBome npuxos je Behu ox Tporikosa
na ce ocTBapyje noOuTak. JaBibajy ce M MPOrpecUBHH TPOLWIKOBU. CBe TOK U3HOC
nosehama MprUxoAa npemMaiiryje u3Hoc nosehama TPOIIKOBa, OIHOCHO CBE JIOK CY
IPaHUYHU TPOLIKOBM HIDKU OJ IPaHUYHOT IIpUX0Aa — nobutak ce nosehasa. Mak-
CUMAJIHU M3HOC JIOOUTKA OCTBapyje ce ca 0OMMOM MPOU3BOAE KOJ KOra J0ja3u
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JI0 jeAHaKOCTU TPAHWYHUX TPOLIKOBA M rpaHUuHOr npuxoja. OBaj oO0UM ce 4ecTo
Ha3uBa ONTUMAaJIHUM OOMMOM Ipou3BoAme. Jlame noBehame Mpou3BoImBE JOHO-
CH YMameHH U3HOC T0OUTKA.

Ha ocHOBy HM310KEHOT MOXEMO 3aKJbYYHTH KOja jeé TO TpaHUIa CMarbH-
Bamba MPOM3BOIILE U BbeHE 00yCTaBe.

[Tutame MUHUMATHOT 00MMa IPOU3BOAE MIOCTAje aKTYEIHO Y BpeMe pe-
HecHje U Kpu3e, Kaja JIoNia3u J0 CMambHBamka TPaXmke Ha TPKUITY. CMambUBamke
NPUX0/a O]l peanu3alyje IPOorU3Boia Pe3yITupa y Toropiiamky (pUHAHCHjCKOT pe-
3ynrara. U nasee, y cMambuBamby [IPOU3BO/HE, OTIYIITAKY 3alI0CICHUX PAJAHUKA,
MPEUCTIUTHBAKY TPOU3BOJIHOT acOpTHMaHa M MpeAy3uMamy Ipyrux mepa. Kana
npexaysehe u mopex oBUX Mepa Mociyje ca I'yOUTKOM, Y MHTEpecy My je J1a U Aajbe
MPOMU3BOJM — Ik, CaMO aKO je Taj TyOUTaK HHXKHM O IMOYETHOT OJHOCHO Ol U3HO-
ca (UKCHHUX TPOIIKOBAa. AKO je BHIIIH, ONMPABIAHO j€ TIPECTATH Ca IMPOU3BOIHOM.
[Ipema TOoMe, MUHUMAaTHU OOWUM TPOHM3BOJbe OMO OM OHAj OOMM IPU KOME CY
MPHUXOJI Y CBOM TaJly JOILIH JI0 u3HOoca BapujadmiHux TpomkoBa (I1 =BT = JIT
+POT +IIT'T).

4.2. Jlunuja nonyae U Npou3BOJAHU BUIIAK npeay3eha

(1) Jlunuja nonyoe uzeecre pobe npedyseha onpeleHa je JTUHHjOM BEHUX
TpPaHUYHHUX TPOULIKOBA. Jep, MakcuMalHu MPOQUT OCTBapyje ce yNpaBoO KOX jea-
HAaKOCTH I'PaHMYHHUX TPOLIKOBA U IeHe (y cilydajy Jaare IeHe), OJHOCHO KOJ je-
HAKOCTH T'PAaHUYHHUX TPOIIKOBA M TPAaHMYHOT Ipuxona (y cilydajy IMpOMeEHa Iie-
He). Moxxemo pehu 1a ce Ha JIMHUjU MTOHY/C Hajla3u HU3 BPEAHOCTH 110 KOjuMa je
npeny3ehe cupeMHo 1a npojaje jeaHy pooy.

Hac, naspee, mHTEpECyje KOja je TO MOYETHA a KOja 3aBpITHA TayKa JIMHU]C
MOHY/IE jeJIHE pooe.

[loueTHy Tauky Ha JTMHMjU TIOHYJE opehyje jeaHaKocT LeHe W Mmpoced-
HUX BapHjaOWITHUX TPOIIKOBA.

Hajumxa 1iena Moxxe OMTH OHA KOja ce M3jeJJHaYaBa ca MPOCCYHUM BapH-
JaOMJIHUM TPOIIKOBUMA MPH HUXOBOM MUHHUMAIHOM HU3HOCY (TJIe C€ OCTBapyje
JETHAKOCT TPAaHUYHUX M MPOCEYHUX BapHjaOMIIHUX TPOIIKOBA). AKO je IieHa BH-
ma, OHa CE W3jeHadyje ca MPOCCYHUM BapHjaOMIIHUM TPOIIKOBHMA Ha BHIIEM
HUBOY OBHX TPOIIKOBA O]l lbUXOBOT MHHUMAIHOT HHUBOA. To jecT, u3jenHauyje ce
y 30HH ONajama OBUX TPOILIKOBA, TIPe IOCTH3akha lIXOBOT MUHUMYMA.

[permocTaBuMO 12 je mpojajHa IIeHa BHIIA O] IIeHe KOIITama U Jia ce ca
JIaTUM 0OMMOM TIPOU3BOMIEHE OCTBApYje MPOQHUT. Y OBOM CIlyUajy, JIUHH]Y TOHYAE
U nojenuHe ¢aze obuma y Be3u OCTBapHBamba MPOU3BOJHOT BHIIKA MTPUKA3YjeMO
y3 momoh rpadukoHa Ha ciuid 1.

On mynte npousBoame (Op) mo oduma kox tauke O; Ha amlCITMCH OJBHja
ce mpBa npousBoaHa (aza. Y moj je ryoutak Behu o pUKCHUX TPOILKOBA, Tj. O
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ryOHMTKa MpU HYJTOj MPOU3BOIAmBH. To je ¢a3a cMamuBama ryOUTKa W HETOBOT
cBOhera Ha M3HOC (PMKCHUX TPOILIKOBA.

I, T
I'T K
BT

A

I

]

\‘K____-___

Cinka 1.

OO Ol 02 03 04

Hcrnon mpeceka TuHHUjE TIeHE M MPOCEYHUX BapHjaOMIIHAX TPOIIKOBA Ha-
Ja3u ce — Ha JIMHUjU TPaHUYHUX TPOIIKOBA — JIOHA WM MOYETHA TayKa JIMHU]E
MOHY/IE jeJIHE pooe.

Opn Tauke O; no tauke O, Ha aNCIUCH CJIEIH Jpyra npous3BoaHa daza. Y
0BOj (ha3u BpIIU ce eNMMUHAIIN]ja TyOuTKa.

Tpeha npousBoaHa ¢asza ocTBapyje ce y uHTepBainy oouma o Tauke O
o tauke O;. Ped je oBne o ¢a3u ocTBapuBama M MakCUMHpama aooutka. OHa
nMa nBe roa-dasze — moa-hazy ocTBapHBama U MaKCHMHpama TOOWTKA y3 CHUXa-
Bame IICHE KOIITamba, U 1Mo/I-(a3y HmeroBor OCTBapHBamka U MAaKCUMHUPAka y3 U3-
BecHO moBehame IeHe KolTamka. MaKkCUMallHi U3HOC MPodHTa OCTBapyje ce Mpu
JEMHAKOCTH TPaHWYHHUX TPOINKOBa W IieHe. To OW Tpebayio ma Oyne ropma WiH
3aBpIIIHA Ta4Ka JUHH]E TOHY/IE.

VY uerBpTOj Ipou3BoAHO] (hazu — ox Tauke Oz no0 Tauke O4 HA OcH o0UMa
ocTBapyje ce cee Mawu npodut. Ha kpajy oBe dasze oH je jenHak HyJu.

(2) Ilpou3600nu éuwax 1O jeIUHUIM POU3BOJIA OJHOCHO poode (TIB) jecTe
pasiuka u3Mely 1eHe U MPOCEYHHX BapujaOMIIHUX TPOIIKOBA: MB = II — BT. T0 je
BHUIIIAK KOjU CE€ OCTBApYj€ y MPOU3BOAKBU U3HA NMPOCEUYHUX (PUKCHUX TPOIIKOBA.
Hberos m3HOC Tpeba ma moKpuBa MpocedHe GUKCHE TPoIkoBe ((hT) U TOHOCH TPO-
¢ut no jenuHUM npoussoa (md).

VYKynaH W3HOC MPOW3BOJHOT BUIIKA 32 JaTH 0OUM MPOHU3BOIHE MOXKE Ce
YTBPAWTH Ka0 YMHOXKaK TOT 00MMa M pa3iuke u3Mel)y 1eHe u \meMy CBOjCTBEHUX
MpoceyHrX Bapujabmiaux Tpomkosa: [IB = O x (u — BT). pyrum pednma, mpo-
W3BOJIHM BUIIIAK 32 JIaTU 00OMM MPOU3BOE jecTe pas3iinka usmel)y npuxona u Ba-
pujabriiHux TpomkoBa kox Tor oouma: [1B =11 - BT.

Y 1npBoj ponu3BOAHO] a3y MPOU3BOJHH BUIIAK j€ HETAaTHBHA BETUYHHA.
Ha xpajy Te dase oH je jemHak HyJM, a HA KPajy JAPYyre MPOU3BOHE (a3e TOCTHKE
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W3HOC (PUKCHUX TPOWIKOBa. Y Tpehoj mpon3BoaHO] (a3 MPOU3BOIHH BHILIAK je
Behu o1 pUKCHHUX TPOIIKOBa M MMa (M Jajbe) TeHIEHIH]y nmoBehama. Makcumai-
HU MPOU3BOJIHU BHIIIAK OCTBAPYje CE KOJ M3jeHAUYCHa IPAHHYHUX TPOIIKOBA U
neHe. Kox meroBor MakcuMyMa MMaMO M MakCHUMallHU M3HOC mpodura. Y ue-
TBPTOj MPOU3BOAHO]j (ha3y MPOU3BOIHU BHIIAK Ce cMamyje u y Tau O4 JOCTHXE
M3HOC (DUKCHUX TPOIITKOBA.

4.3. OcHoBHe MoryhHocTH MakcuMHpamba npoguTa

Makcumupame npoduta npeaysehia Moxe ce BPIIMTH Y OKBHPY JaTOT Ka-
nanurera U Ha 0a3u moBehama kamanutera. Hajuemrhe, Makcumupame mnpodura
BPIIIU CE MyTeM peopraHu3ailije, Ha OCHOBY yTBphUBama U UCKOpHITiaBamba T3B.
VHYTpAaIlllbUX pe3epBH. Ped je oBJie 0 KpaTKOPOYHUM HAIIOPUMA, y TOKY TIOCIIOBHE
roaune. Jamsu Hanopu y npasiy noBehama npoduta 6a3upajy ce Ha HUHBECTHIIH-
jama u noBehamy KananuTera, MTO 3aXTeBa AU MEPUOJ OJ1 jeTHE TOJIMHE.

(1) Ca oamum xanayumemom, TIpe CBETa CpecTaBa 3a paj, MaKCUMHUpa-
Be MPopUTa MOXKE CE BPIIUTH HA OCHOBY: MPOMEHE acOPTHMaHa MPOU3BOHEC U
peanusanuje (a), mosehama npuxoxa (0), cMamuBama pacxoia (B) u yop3aBama
00pTa kanurana (r).

(a) Moryhnoct mpomMeHe acopTUMaHa MPOU3BOAE Y TOKY jeIHE TOIUHE
cy orpannueHe. Ca jemHe cTpaHe, 3aTO HITO je M3pakeHa MOTpeda ycTabhBamba
MPOU3BO/IEHE, KA0 OCHOBE T0Ope opraHusaiuje nociosama. M ca apyre, 3aTo mro
3HAYajHHUja U3MCHA acCOpPTHMAaHa 3aXTeBa MHBECTHUIIMOHA yiarama. Mehytum, one
HHUCY 3aHeMapJbHBe, [1a CE MOpajy CTAIHO carjiefiaBaTh M aHanusuparu. Yecro,
TOKOM TOJIMHE, JI0JIa3u 10 nmoBehama Wik CMambeha HAPyIOWHA MOje/IMHUX MPO-
m3Boga. [Ipenysehe ce Tome Mopa mpmrarohasaru. 3acToj y Ipodaju Wid Haf Iie-
Ha KOJ jeJIHMX MPOM3BOJa 3axTeBa moBehame MPOW3BOJmBE APYIHX, Kako Ou y
mto Behoj Mepu OMO OCTBapeH IUIAHUPAHU YUHHAK.

(0) IloBehame mpuxona u 1OOUTAK CTOje Y ymnpaBHOj cpazmepu. [Ipuxon
npenyseha ce moxke noBehaBatu Ha cienehu HauMH: oBehambeM CTEICHA KOPHIII-
hema xanauuTera (M ca TUM, 0OUMa MPOU3BOJILE U peanuzaiyje), moehamem 1e-
Ha, KA0 U OCTBAPHBAIEM JIOAajHUX OJJHOCHO HOBHX BpCTa mpuxoja. Ped je oBne
VIJIAaBHOM O IIUPEHY TPXKUIITA, Koje mpemy3ehe BpmwM myTem: yBohema HOBHX
METO/Ia Mpo/iaje, UHTSH3UBHUje peKiaMe, 00/bUX yCIIOBa Mpojaje, Mpojopa Ha HO-
BE€ TPXKHIIHE cerMenTe u cnuuHo. [lopehame neHa HUje y QyHKUUjU MIMpema Tp-
JKHIITA, alIK TOJ] Oipel)eHnM yCIoBHMa OHO T'a He OrpaHUvaBa.

(8) CmamuBame pacxoia u 1oburtak croje y o0pHyToj cpazmepu. OHO ce
MOYKE BPILIMTH Ha OCHOBY: CMamHBamba yTpOllaka, HabaBKe MO HIKHM LieHaMa,
3aMeHe MOjeJIMHUX BPCTa MpeMeTa pajia, CIIUMUHHUCAhA BUIIKOBA MPOU3BOTHUX
W MPOMETHUX Pecypca, Kao M OrpaHHuYaBama BapyjaOWIIHO-TIPOTPECUBHHUX TPOIII-
KoBa. Y CMamuBamby pacxoja NPUOPHUTET UMajy HajBehe craBke, jep Cy KO HBHX
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moryhe u HajBehe ymrene. [loceOHy maxmy 3acinyxyjy U BapujaOUIHO-IpOTpe-
CUBHU TPOIIIKOBH, KOje Tpeba Hajuyemhe MperCIuTHBATH.

(r) Yop3ame o0Opra kamnurTajiga, UCTO Kao ¥ nopehame mpuxoja, CTOjU Y
yIpaBHOj cpa3Mepu ca AooutkoM. Pasmuke y BpemeHy oOpTa kamuTana usmelhy
MOjeAMHUX JETAaTHOCTH U M0jeJUHUX poOa 00jeKTUBHO Cy ycioBjbeHe. OHe Hame-
hy pazmuuute crorme mpuHOCa (CTOIe MOOWTH HAa TPOIIKOBE MPOU3BOIHE, CTOIIC
Mapike, Kao M CTore padara), Kao yCJIOB jeTHAKOCTH CKOHOMCKOT MOJI0XKaja Ipe-
nyseha y mpuspenu. MehyTim, y OKBHpY jeHE IEIATHOCTU MU MIPOU3BOILE je-
HOT TIPOM3BOJIA, Ipeay3ehe Moxke UMaTH Op)KH OOPT KamuTajia OJf CBOjHX KOHKY-
peHaTa v o TOM OCHOBY ocTBapuBaTH Behu npodut. bpxku oOpT KanuTana y mnpe-
ny3ehy Moxe ce ocTBapuBaTH, Ipe CBera: nmoBehameM cUTypHOCTH M cKpahuBa-
BEM BpeMeHa HalOaBke, ckpahMBameM BpeMeHa MPOM3BOILE M MPOMETA MyTEM
TEXHUIKO-TEXHOJIOMKUX IIPOMEHA M WHOBAITHja, MpoaajoM pode ca kpahum po-
KOM Hamjare, CHHXPOHHM3alUjOM MOjeqUHUX (a3za y MPOHU3BOAKBU H IPOMETY,
@KypHHjOM HAIUIATOM IMOTPaKMBamka O Kylala, Kao M MPOM3BOIAKBOM IpeMa
IPUCTUIIIUM U IPUKYTIJbEHUM HapylIOMHaMa OJHOCHO 3a I103HATOT KYIIIa.

Yo6p3ame 00pTa KanuTalia y3 pacioiIoKUBH CTATHN KalTUTaJl BPIIU CE YT-
JIABHOM ITyTEM CMambeiha M HOBE ONTHMAIM3AIU]e PACIIONIOKUBOT ONTHILIAjHOT Ka-
nuTaia (mpe cBera, cap KaHor y 3aJiuXama U IMOTPaKUBAbUMA).

(2) MaBecTuIonoO ynarame u nosehare xanayumema pe3ynTupa y Mak-
CUMHpamy NpouTa Ha BUIIC HAYMHA.

(a) Y mpousBogHoMm npenysehy, HHBECTHpamEM Ce NMPBO OTKIAamajy T3B.
yCKa Ipja IpoMu3BOAE. JEeHO CPEACTBO 3a paj MOCTaje YCKO I'PJIo aKo U Mopesn
WHTEH3WBHOT KopHihiema oHeMoryhasa MoTiyHuje KOpUIhemne IPYrux cpelcTa-
Ba. tberoBo orpannyaBajyhe nejcTBO cMamyje ce WJIM OTKIIamka HabaBKOM joIIl
JEIHOT, UCTO TAKBOT, CpeAcTBa 3a pan. Mim, 3aMeHOM ApyruM CpeAcTBOM Koje
nuMa Behie IPOU3BOJIHE CIIOCOOHOCTH.

HuBecTtupame ce uecTo BpIIX paay NpolIrpHBama nocTojehux kanaunte-
Ta. AKO HeMa orpaHu4aBajyher aejcTBa TpxuilTa, mpodur 6u Tpedaio na pacre y
Behioj Mepu Hero I KananuTeTd U 00uM npousBoame. [1pBo, 300r camor oouMa.
U npyro, 300T cHIKaBamba MPOCEYHUX TPOIIKOBA MTPOU3BOIHE.

V jou Behoj mepu, nmpodut ce noBehasa ako ce MHBECTHPA Yy KalalUTeTe
3a TIPOU3BO/IbY HOBUX IPOU3BOJA KOjH CY HA TPXKHUIITY OehUIIUTAPHU U KOjH JI0-
HOCE HAaTIIPOCEYHH MPOPHT.

(0) Y TproBunckoMm mpeny3ehy, ypehame kanarurera He BpIIU CE CaMo
Ha OCHOBY moBehama CTaJTHOT KamuTaja (Kao IITO je TO CIyYaj Y MPOU3BOIHOM
npexaysehy). OHO ce MOXe BPIIUTH U Ha OCHOBY ToBehama OnTUIajHOT KanuTaia,
Koje he pe3ynTupaT: y mMpeM acopTuMany npojaje (00550j CHaOJEeBEHOCTH PO-
6om) , Behoj TpaXXBU U IPOMETY .

VY TproBuHU KamanurteT HUje jacHO onpehen. Ou ce decto yTBphyje Ha oc-
HOBY OCTBapeHOT MPOMETa Ha TPXKUILTY Y MPETXOJHOM MEPUOIY, Ka0 U MPOMET-
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HHUX pecypca ca KOjUM ce pacrojiaraio y ToM nepuoay. Ha mpumep, Ha ocHOBY
Beli OCTBapeHOr MpoMeTa O MPOMETHOM O0jeKTY, Ka0 U MO KBaapaTHOM METPY
MOBPIIMHE MPOMETHHX 00jeKara.

Behu npomeTnu npoctop 3HauM U Behu mpoMmeT U, y3 JaTy Mapxy, Behn
npodur. Ho, morehame mpomera He Mopa OUTH mponopiiMoHanHo nosehamwy Tor
npoctopa. OHo Moxke Outh Behe mn mame. buhe Behe ako Ha To yTHUy U3BECHH
eKCTePHU U MHTEPHHU (PAKTOPH, Kao IITO Cy: U300p JOKaIHje, BPCTE U KBAJHUTET
yciyra npomera, uMe npeayseha u moepeme koje nMa Koj Kynaua u ap. Hcru
(hakTOpH MOTY UMATH U CYIPOTHO JIEjCTBO HA U3HOC ITPOMETA.

AKO y 3eMJbM TProBaYKH KamuTall pacte Opike o/ MPOU3BOJHOT, IPOMET
M0 jeIMHMLM KamalureTa ce cMmamyje. To he mosectu mo mosehama TpoIKOBa
MPOMETa U CMambeha TPropaukor npoputa (kao u npodurtHe crone). U game, 10
nmoBeharma KOHKYpeHTCKe 00pOe Ha IITeTy TPrOBHHE.

4. 4. UuBectuuuje

(1) Y obnactu mpuBpezie, MHBECTHUIIM]E CY KallUTalHA yjaramba pajid yHa-
npehema 1 IpouMpema MaTeprjalHe OCHOBE pajia. Y CTBapHOCTH, Ka0 U Y €KO-
HOMCKO] TE€OpHjH, MpaBU ce pasiunka u3Mel)y OpyTo u HeTo mHBecTHIMja. bpyTo
WHBECTHIIHjE Cy YKyITHA yJiarama, He3aBUCHO OJ1 TOra y 4eMy pe3yiatupajy. Hero
WHBECTUIIMjaMa ce Ha3WBajy yJarama Koja pe3yJTHpajy y NpOLIMpernYy MaTepH-
jalHe OCHOBE pajia; nakie, y mopehamy u3HOCa MPeayjMIbEHOT KaluTaa.

3a WHBECTHIIH]jE C€ MOTY KOPHUCTHUTH COTICTBEHA U Tyha cpezcTaa.

CormcTBeHa cpenctpa y npeaysehy jecy HOBUaHa Cpe/cTBa M3BOjEHA — Y
¢doumy amopTHzanuje, poHAy akyMynaiuje u 'y pesepBHOM (OHIYy. AMOPTH3AIU-
ja je HaMemeHa 3aMEHH YTPOIIIEHHUX CPEJICTaBa 3a pall, JOK je aKyMyJiaimja Hame-
HBCHA aHTAXKOBAY JIOJIAJHOT KalMTalla OJHOCHO MPOIIMPHBAKY MaTepHjallHe OC-
HoBe paaa. CpencTBa U3 pe3epBHOT (OHIIA KOPHUCTE €€ HU3Y3ETHO.

KopumihemeM concTBeHUX cpefcTaBa 3a HHBECTUIU]E BPIIU CE KaIUTAal-
HO camoduHaHCUpame npemyszeha. OHO MMa cBoje mpeaHocTd. PenmMo, y oBoM
CMHCIY: TIPBO, OCTBapuBame ojpeleHnx mporpama HHje yCIOBJbEHO KpeTamHMa
Ha TPXKUIITY KalluTala; Ipyro, He JA0JIa3H J0 3ayKuBama npeay3eha u npomene
OJIHOCA COTICTBEHOT W Tyher kamurana; u Tpehe, TuMe mrTo Aenyje Ha moBehame
nena akiyja npenyseha. HemocraTak corncTBeHUX cpesicTaBa 3a MHBECTUIH]E HE
npeacTaBiba BEIMKU MpobiaeM. Jep, Ha TPKUIITY YIIIaBHOM YBEK MMa CI000THUX
HOBYAHHMX CpPEICTaBa Koja ce€ MOTY MpHOaBUTH 3a WHBeCTHIHjE. To Cy pasHe BpC-
TEe yuITena y cBUM cextopuMa. Hajeehn 3Hauaj uMajy mireima CTaHOBHUILITBA U
cnobo/IHa CpeICTBa Y pa3IuIUTUM QOHAOBHUMA. YeCcTo ce Ta cpelcTBa, HApOUUTO
Yy €KOHOMCKH Pa3BHjEeHHM 3eMJbaMa, MOTY JOOWTH MOJl MOBOJHHHUJHM YCIOBHMA
(xama meHTpanHa OaHKa yTHUYE HAa CHI)KaBarbeé KaMaTHE CTOIE pajy IOCIelInBa-
1a MPUBPEIHE aKTUBHOCTH).
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(2) lNorpeban u3Hoc uHBecTHNHMja y jenHom npenysehy (ITMH) moxe ce
YTBPIMTH MpemMa odpacity:

KxCP KxC3K
[INH = +
100 100

Ine cy: K — kanmuran npenyseha; CP — ctona pacta npeanyseha (merosor
KanuTana u npou3Boame); C3K — croma 3aMeHe WiIi MOJIEpPHHIIAIN]EC KaluTaa.

Croma pacra mpeny3eha nma crnenu@UYHH, WHAWBUAYAIHH, Kapakrep.
Moske OMTH jeHaKa HyJIH, ako npeay3ehe He TeKH pacTy, OAHOCHO aKo TEKH ca-
Mo yHanpehemy (MOoJepHU3aIiji) a He U MPOIIHPEHhY MaTeprjaIHe OCHOBE paja.
AKO OHO HCTIOpYYYje TPXKHUIITY HOBE MIPOU3BOJIC, FHeroBa CTOIa pacta omhe HaT-
npoceyna. Mnu ucnog mpoceka, ako MPOU3BOIU T3B. A0Opa CTaHAapIu30BaHE
Npou3BOAKE (YMjU je 00MM MPOU3BOAIE IOCTUTao obum motpeda). Y cBakom
ciydajy, cToma pacta mpemyseha jecTe BemTWdMHA 3a KOjy C€ BIIACHHIIA YHAIIPE
OJITIy4y]y, OHa je U3pa3 jeHOT 0]l lbUXOBUX MOCIOBHUX IMJbEBA.

Croma 3aMeHe WM MojAepHH3anyje kanuraia npeayseha (C3K) moxke ce
u3padyHaTH npema odpaciyy:

amMopTU3aluja
C3K = % 100.
KaIuTasn

BykBanHo, He 3aMembyje ce KanuTal y IEeJINHH, Hero ¢e BPIIH CaMo 3aMe-
Ha yTPOUICHUX cpelcTBa 3a pan. OHa ce 3aMemyjy MyTeM HaMeHCKe ymoTpebe
M3/IBOjeHUX cpejcTaBa amopru3zaiuje. [Ipu Tome, mpemysehe mopa u3aBajaTu
CpEACTBAa 32 aMOPTH3alHWjy KOJIUKO M HETOBH KOHKYPEHTH. AKO M3]Baja Mambe,
3aocrajahie y MoJepHU3alMj1 KanuTana, Tj. CpeAcTaBa 3a pai. (3aMeHa U MoJep-
HU3alMja KanuTana y npeaysehy, Tj. cpeicTaBa 3a paj, MyTeM aMOpTHU3alHje je
Hajuemnu METO/ y CTBApHOCTH.)

IIpema HaBeIeHOM, IPYTd eleMEHAT y oOpacily 3a W3payyHaBame I0-
TpebHOT m3Hoca naBecTunyja (ITMH) 3anpaBo je amopTu3anmja.

IToceOHO y €KOHOMCKHM Hajpa3BUjEHUJUM 3eMJbaMa, jaBJba CE jOII jeJaH
METO/ 3aMeHe W MOJCpHHU3aluje Kanuraia y npeny3ehy. OH Hema KapakTep pe-
JIOBHOT, HETO BHIIIE BaHPEAHOT MeToa. To je MeTox 3aMeHe KOju ce He Oa3upa Ha
amoptu3aiuju. Bogeha npeayseha npoaajy 1eiioM HeaMOpPTH30BaHA CPEICTBA 3a
pan (kao MOJIOBHA), a 3aTMM Ha 0a3n aMOpTH3alWje M eKCTEPHUX WHBECTHIIM]a
(peuMo, cpejicTaBa MPUKYIJBCHUX HA OCHOBY HOBE EMUCH]E U MPOJIaje aKihja Ha
TPKUINTY) Ha0aBJbajy HajHOBHja CpeACTBa 3a paa. Ha Taj HaumH oHa 3aapikaBajy
CBOjy MO3UIIM]jy HA TPXKUILTY WIK YaK HACTOjE J1a je M0O0JbIIajy.
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(3) Ha auBoy npenyseha, edpukacHOCT HHBECTHIIM]jA MOXKE CE YTBPAUTH Y3
nomoh koedunujeHata: rpanuyHe OpyTo TpoaykTuBHOocTH Kamutana (TBIIK);
rpaHudHe HeTo npoxykruBHOCTH KanuTtaia (THIIK) u ogHoca camamme BpegHOC-
TH MHBECTUIIMOHUX NMPUHOCA U UHBECTUIMOHUX n3nataka (CB UIIN).

OBH KoedULIMjEeHTH U3pauyHaBajy ce Ha OCHOBY cienehux obpazama:

ABII
rbIIK = ——;

AK, U

ATID
rHIIK = ——;u

AK, U

CaJialimba BPEAHOCT NHBECTUIIMOHUX MTPHHOCA

CB UIIN =

cajalmikba BPpEAHOCT MHBECTUIIMOHHUX MU3JIaTaKa

I'me cy: ABII — nonajum u3Hoc, u3HOC noBehama, 6pyTo npuxoxna; AIID —
JI0JIajHU U3HOC, u3HoC nopehama, npodura; AK — nogajuu usHoc (u3Hoc nmoseha-
Ba) KalmuTaja ogHOcHO u3Hoc uHBecTHiMja (U). Cagamma BpeAHOCT UHBECTHIIN-
OHHX TMPHHOCA jecTe 30Mp JAUCKOHTOBAaHUX TOJIUIIBLHX W3HOCA Mpodura Koju ce
OYeKyje Y TIEPHOIy OJ 3aBpIIECTKa M aKTHBH3AIlHje MHBECTHUITH]ja IO MCTEKa BEKa
IUXOBE eKcIuoaranyje (y IpoCceuyHOM BEKy Tpajarka Cpe/icTaBa 3a paj). A caaaii-
HBa BPEIHOCT MHBECTUIIMOHUX H3/1aTaka, TO je 30Up AMCKOHTOBAHUX TOIUIIEHBHX
M3HOCA WHBECTHIIMOHUX OJHOCHO KaMUTATHUX M3aTaka o]l TI0YeTKa ylarama JI0
3aBpIIETKA U aKTHBU3AIMje HHBECTHIIH]A. »

Bpennoctu HaBeneHUX KoeUIMjeHATa HE yKa3yjy HEIMOCPEIHO OJJHOCHO
cam¥ Ha e(pUKaCHOCT MHBECTHIIM]a, HETO CaMO y OJTHOCY Ha T0ja3He OCHOBE Opy-
TO W HETO MPOJyKTUBHOCTH KaIuTama.

[TonazHa ocHOBa OpyTO MPOJYKTUBHOCTH KamuTayia (MM Opoja HEroBor
00pTa) jecTe OpyTO MPOIYKTHBHOCT KamuTala Koja ce ocTBapyje y oapeheHoj me-
JIATHOCTH, Tj. IETATHOCTH Y KOjy c€ MHBeCcTHpa. AKO je TpaHUIHA OpyTO MPOIYK-

22) Capamma BpeqHOCT Heke HoBYaHe cyme (C) — Koja ce MmojaBibyje TOMUIILE y IEPUOTY
Ol H-TO/IMHA y BHUJy M3HOCcA Ha moveTKy npse roauHe (Co), Ha Kpajy npse roauHe (C), Ha Kpajy
npyre rogune (C,) uta. — yrBphyje ce ANCKOHTOBamEeM ITyTeM ojpehenor kamatHor dakropa (k), a
pema odpaciry:

C, C, Cy
C=0¢Cy+ + + ot — rae je: k = %k / 100.
(1+x) (1 +x)? (1+x)"
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TUBHOCT KaluTana jeqHaka Wiv Beha oJ oBe OCHOBE, MHBECTHIIM]E Cy OIpaBIaHe
i eukacHe (yTOJIMKO BHUIe, mTo je n3Hoc win BpearocT I'BIIK Beha).

[Mona3Hy OCHOBY HETO MPOAYKTHBHOCTU KalMTAJIa YUHH OJHOC MpopuTa
W KalWTalla y AeJaTHOCTH Y KO0jOj ce MHBECTHpa, Kao U y mpuBpenu. [Ipema 10j
OCHOBH OLICHY]y Ce KOSUIMjEeHTH — rPaHUYHE HETO MPOJIYKTUBHOCTH KaruTaja,
Kao ¥ CaJlalllibe BPEAHOCTH MHBECTUIIMOHNX IIPHHOCA M MHBECTUIIMOHNX M3/1aTaKa
(rHIIK, CB UIIN). U1 oBze, ako cy BpeJHOCTH OBHUX KoedHUIMjeHATa jeTHAKE HITH
Behie o] moMeHyTe OCHOBE, HHBECTUIIH]jE Cy ollpaBaane iy epukacue. (Mcto, kao
KOJI OIICHE TPpaHWYHE OPYTO MPOIYKTUBHOCTH KaITUTAIIA. )

Koeduimjertn rpaHndyHe HETO TPOJYKTUBHOCTH KaluTalla M Cajallibe
BPEIHOCTH MHBECTHIMOHUX MPUHOCA U MHBECTHLMOHUX HM3/aTaKa MOTY Ce MCKa-
3aTH W HpoUeHTyaHo (MHOXemeM ca 100). [Ipu Tome, kao moja3Ha OCHOBAa HETO
MPOIyKTUBHOCTH KamuTajga HaMehe ce M KaMaTHa CToIa, Koja MoKa3yje MUHUMYM
WIN 10U TIpar HeTo e(hpMKACHOCTH KAalUTAIHUX yJlarama.

4.5. AxymyJanuja u HeHTpaJIu3anuja Kanurajia

(1) Akymynanyja Kanurajia jecTe HeroBo noBehame Ha OCHOBY HHBECTH-
mija. OHO ce MOXe BPIIMTH IyTeM KalnuTajHOI camo(uHaHcupama npeayseha.
3arum, U myTeM nprbaBsbarba HOBIA HA TPXKHUILTY KanuTania.

Cromna akymynanuja (%oA) MOXke ce U3padyHaTH rpemMa oopaciy:

aKyMyJIanyja
%A = x 100.
MPeIyjMIBCHU KaUTa

Oga croma nokasyje pernpoAyKIHOHY CIIOCOOHOCT npeay3eha, Tj. HeroBy
crocoOHoCT noBehama KanuTala, Ipou3BOgmhE U MPopuUTa.

3Hauaj WK cBpXa aKyMyJialije MOXKe Ce carjeJaBaTH — ca aCleKTa UH/H-
BUIyaJTHOT poOHOT npon3Bohaua (mpeny3eha), u ca qpyImITBEHOT acleKTa.

[penysehe Bpmu akymynauujy panu nosehama mpogura (nodutka). Ha
Behy M3HOC MpenyjMIBEHOT KanuTana, pu AaToj epUKacHOCTH, ciiean Behu oOum
nmpou3Boake M Beha Maca mpodura. [lopen Tora, mpormupruBame MaTepHjaTHE OC-
HOBE pasia oMoryhasa cMamUBamke MPOCEYHUX TPOIIKOBA, Ka0 U yBOhEHE y Mpo-
W3BOJIBbY HOBUX M PEHTAOWIHUjUX mpou3Bona. Jlakie, Behu M3HOC KanmuTaia Haj-
gyenrthe pesyntupa u y Behoj epukacHocTH npon3Boame. [1o TOM OCHOBY, OCTBa-
pyje ce HOBH, IOJIajHH, IPOQHUT.

Ca IpylITBeHOT acleKTa, Kpajikha Wil OIIITa CBPXa akyMyJaluje je apy-
IITBEHO-€KOHOMCKH pa3Boj. To ject, moBehame npou3Boame U HeHE ehUKACHO-
ctH, Te moBehame ApymTBeHor 6oraTcTBa. Ca BHoM ce 00e30¢el)yjy HoBe KOTUIHHE
MPOM3BOJA — 3@ MOTPOIILY J0AajHOT CTAHOBHHUIITBA, Kao U 3a JI0JIajHy MOTPOLI-
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By YKYIHOT CTaHOBHHUIITBA. beHa cBpxa Moke OMTH M pelllaBarkbe MHOTUX KOH-
KpeTHHX IpolbiieMa 1 3aiaraka (nmosehame Opoja 3amocieHux, Op>KU pa3Boj Moje-
JUHUX TIOJIpyYja U peruoHa, Op>Ku pa3Boj MOjeAMHUX JIENaTHOCTH, H3TPajba 00-
jekaTa oJ1 OIIITET IPUBPIHOT 3HAYaja u Jp.).

(2) Ca akymynanujom J1ojla3dl 10 KOHLIEHTpalMje, Tj. HAarOMUIaBama Ka-
nuTana y npeaysehy, kao u y mpuBpenu jemHe 3emibe. OHO je 00jeKTHBHA HYX-
HocT. HaBosu ce kao jeaaH o] OCHOBHMX €KOHOMCKMX 3akoHa. Hema nopajue
MPOU3BO/IEE aKo HHje 00e30el)eH 101ajH1 N3HOC KanuTaia.

IlenTpanm3arja KamuTajia je mpoIec KOju ce orjieqa y Cy)kaBamy KOH-
TpOJIe Hajl OBHM NPHUBPEAHUM pecypcoM. OBjie HHje ped O HaroMHJIaBamy Kariu-
Tana y npenysehy W jelHO] 3eMJbH, HETO O HETOBOM HAroMWiaBamy Yy pyKama
cy0bjekara KOju Ta KOHTPOJIMIIY WK JPKe y BIACHUINTBY. MMa BHIlle BpCTa OBHX
cybjekara. IIpBo, To cy ¢usnuka numa. pyro, To Cy IpaBHa JUIa Koja, Kao MH-
BECTHTOPH, PacIIONOKHMBA CPEACTBA YKy y objacTu npuBpene. Ped je oBze npe
CBEra O pa3nuyuTuM ApymrtBeHMM (onzmoBuma. Tpehe, To je apkaBa. OHa je
BJIACHUK BEJIMKOT Opoja mpemy3eha o ommrer 3Ha4daja. M 4eTBPTO, TO MOTY OUTH
nHoctpanu nopepuonu. OHM CBOje MHTEpEce 00jeANbYjy U IITUTE TPE CBEra npe-
Ko Mehynapoanor monerapHor gonza u CBeTcke OaHKe.

OBaj mporec MMa CBOje NMO3UTHBHE W HeraTuBHe cTpane. [lo3uTHBHA
CTpaHa je IITO CE O YIOTpeOU KamuTaja jeIHOCTaBHHjE OJuTy4dyje. 3aTuM, HITO Ce
ca BehuM cyMama KamuTaja OTBapajy HOBE MOTYRHOCTH y CMHUCIy KPYITHHX HH-
BECTHIIMja KOje 3Haue Mmporpec anu u 00e36el)yjy m3Becauju u Behu nmpodur. Llen-
Tpaju3alyja KauTaia JONPHHOCH U MoBeharmby CUTypHOCTH OCTBapUBakha OCHOB-
HUX JPYIITBEHHUX LU/bEBA. AKO CE OCTBapyje M U3BaH IPaHUIIA JEAHE 3EMJbE, MO-
JKE PE3YITUPATH Y BEHOM OpKeM yKJbYUHBamy y Mel)yHapoaHy mojeny paja.

Ho, menTpanu3anmja kKanuraia je y CynpoTHOCTH ca AeMOKpTHjoM. OHa
omoryhasa mnojaBy osiurapxuje. [lojelMHIIM KOjU Cy y HOJOXajy a OMIy4yjy O
ynoTpebu u kopuiihemy Beoma BEIMKHX CyMa KamuTajla MMajy U Moh aa He-
dbopMaTHO yTHYy HA OJJTyKe 3BaHWUYHE BIACTH (U3BPIIHE, 3aKOHOIABHE U CY/I-
cke). [Topen Tora, eHTpanM3aiMja Karnuraia, HIoceOHO Ha HUBOY JpKaBe, JTOBOIU
JI0 pa3Boja Oupokpatuje U HeepukacHOCTH. Jlonasu 10 HAroOMHUiaBama pagHUX
MecTa, MHOTH TPOITUCH He Bake W 3a JpkaBHa npenyseha uta. Kazga je ped o pas-
JUYUTHM IPYIITBEHUM (POHIOBHUMA, HHBECTHUIIH]E KOj€ BPIIIe Y 00IACTH MPUBPEIC
MOTY JIOBOJWTH Y JPYTH IUIaH BUXOBY OCHOBHY HaMeHy. Y YCIIOBHMA IJI00anu-
3alyje, OHa MOXE 3HAYMTH M TyOMTaK Jp>KaBHOT CyBEpEHHTETa, OJHOCHO MpaBa
3eMJbE J1a caMa OpHHE 0 CBOM JPYIITBEHO-€KOHOMCKOM Pa3Bojy.

4. 6. TpxuniHa BpeAHOCT KanmuTajaa

Tpxummaa Bpennoct kanurtana (TBK) yTephyje ce mpunmkoMm crajama u
npurnajama npeays3eha, kao v NPWIMKOM BHUXO0BE Mpojaje. To je BpeJHOCT npery-
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3eha kao TpkuITHOT CyOjekTa. Y 3HauajHOj MepH, OHa je opeljeHa BeroBUM moc-
JIOBHUM YCIIEXOM, KOjH OCTBAapyje Ha TPXKUIITY WM MO TPKHUIIHUM YCIOBUMA.
[Mpukasyjemo, oBJie, TPH METO/a YTBphHUBama OBE BPEJIHOCTH: JC3MHBECTHIIMOHU
metoy (1), Meron kanutanu3zaiuje A00MTKa (2) U METOA KOPEKIIHje KEbUTOBOJI-
CTBEHE BpeAHOCTH KaruTana (3).

(1) IlpBu (mEe3WHBECTHIIMOHW) METOJ HMMa 3a TPETIIOCTaBKY IC3WHBEC-
TUIHMjy KamuTana. Y MpOCeYHOM BEKY Tpajara CTANHOT KamuTala (0]l H-TOJIWHA)
ocnobahajy ce kpajem cBake rojguHe cielnchu HOBYAHUM M3HOCH: aMOPTH3AllH]ja,
cpencTBa 3a pe3epBHU (POHI (aKo ce M31Bajajy HE3aBUCHO O] IIOCIIOBHOT yCIIeXa),
kao u goourak. To cy nesunBectupanu uznocu (JIM). Y roguHu HaKOH OJHOCHO
nocie tor nepuoaa (H + 1) ocraje HegesunBectupanu kanutan (HK) 3a koju Ba-
KM TpeTrnocTaBka jaa he ce mpojaatu. Y3 aary kamarHy cromy (%K), a To je mpo-
ceyHa OaHKapCcKa KaMaTHA CTOIA Ha WHBECTUIIMOHE KPEIUTE, TPIKHUIIHA BPETHOCT
Kamurajia ce yTBphyje Kao cyMa caJallike BpeAHOCTH OBHX eJieMeHaTa (Kao cyma
IbUXOBHX TUCKOHTOBAHHUX BPEIHOCTH), Tipema criegeheM obpacity:

(A1), (AN, (AN HK
TBK = + + ...+ +

(1+x) (1+x) (1+x)" (1+K)H+1.

(2) Meron kanuTanu3anuje NOOMTKA yBakaBa MOCIOBHY OpjeHTAlHjy U
BPEMEHCKY TMOCTOjaHOCT KamuTana mnpeay3eha. [IpuBpeMeHO ae3MHBeCTHpaHa
HOBYaHa cpeicTBa ce Bpahajy y mporec penpoxykiuje. OHa cimyxke 3a 00e3-
OchuBame KOHTHHyHWTETa y obOaBibamy onapeheHe wim onpeheHuX IeNaTHOCTH.
Kon oBor MeTo/ia, TpXKHUIITHY BPEAHOCT Kamutaia ojapel)yjy ouekuBaHu JOOUTAK U
CTOTIa KaIuTaIH3aIyje:

WMHTEPIIONIMPaHH JOOUTaK Npeay3eha X Ky
TBK =

CTOIA KalUTaIu3alHje

Wntepnonupanu nodurak npeayseha yrephyje ce Ha OCHOBY H-eroBe Ipo-
cedHe Mpo(HUTHE CTOTE 3a 3aABUX HeKOJIMKo roauHa. (Ha mpumep, ako je y 3a1-
€ TPH TOAWHE OCTBapMBaH JOOUTAK y mpoceky 1o cromu of 20%, u ako je caja
u3Hoc npenyjmibeHor kanurana 100.000 — uaTEprOoNMpann T0OUTAK y HapeIHUX
roguny nana ouhe 20.000.) On ce kopuryje KoehHIIHjEeHTOM KpeTama IMOCIOBHE
cUrypHocTH y Opanmm npexayseha y Toj TOJuHHU (Kinc), T€ c€ A00Uja OYCKHBAaHU
100HUTaK (OYEKUBAHU JOOUTAK = HHTEPIONUPAHH TOOHTAK X Kyye) >

23) Kako ce m3padyHaBa 0Baj KOC(UIH]EHT MMOKAa3aHO je y HaciaoBy [IpuHOCH M HHXOBa
KanuTaln3aimja.
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C mpyre cTpane, cTONa KanuTaIM3alKje U3pa3 je KapaKTepUCTUYHE TPO-
¢dutHe cTomne npeayseha. Moxe ce u3pauyHaTH Kao KOJIUYHUK T€ MPOPHUTHE CTO-
nie u 6poja 100. (Y ymnpaBo HaBeJeHOM MPUMEpPY, cToma Kanutanu3saiuje je 0,2.)

(3) Meton xopekiuje KlUTOBOACTBEHE BPETHOCTH KamuTana MpuKasyje-
MO y JIB€ BapujaHTe. Y MPBOj, KA0 KOPEKTOP CIYKU OJJHOC CYME KEbUTOBOJICTBEHE
BpEIHOCTH KamuTanda M ovYeKuBaHOT ¢duHaHCcHjcKor pesynrara (KBK = ®P, npu
geMy ce IoOWTaK J0jaje a TyOuTak oay3uMa), U CyMe OBE BPEIHOCTH M Kamare
KOjy OM OHa JoHOCHJIa aKo ce yloxu y 0anky kao aeno3ut (KBK + K). A y apy-
r0j, KOPEKTOp je oaHoC TpxkulIHe BpenHocTH aknuja (TBA) n muxoBe peBasopu-
30BaHe KBUTOBOJIcTBeHE BpeaHocTH (KBA). M3pauyHaBame TpKHUIIHE BPETHOCTH
KaIyTajla OBUM METOJIOM BpIIIHU C€, Jakie, pema cieaehum odopacimma:

KBK + ®P TBA
TBK = KBK X ———; TBK = KBK x ——
KBK +K KBA

OBako u3payyHara, TPXKHIIHA BPEIHOCT KaluTajla HUje jelHaKa HYJIHd aKo
npexaysehe He ocTBapyje JOOHMTaK, OJJHOCHO aKo mociyje ca ryoutkom. OHa je ca-
MO Mama O] FerOBe KE-UT'OBOJICTBEHE BpeaHOCTH. (BpeaHocT jenHaka Hynm Mo-
e ce TOOUTH IMPUMEHOM JPYTOT METO/Ia, Tj. METO/Ia KalluTaau3aluje. )

k ok ok sk 3k

[Ipukazanu meroau ce mehycobno mnonymyjy. [lomohy mux ce mobujajy
Marme-BUINE PA3TMIUTH U3HOCH. TO je M pasyMJbHBO, C 003UPOM J1a C€ TPIKHIIHA
BPETHOCT KaluTaja yTBphyje ca pa3iuuuThX MOJIA3HUX OCHOBA.

TprkuiIHa BpeJHOCT KalMTala caMo je jelHa O/ OJPEIHUIIA BEeroBe npo-
najue BpemHocTH. OI OpjEHTAIIMOHOT HW3HOCA YTBphEHE TPIKHIIHE BPETHOCTH
olly3rMa ce BpemHOCT Tyher kanurana. MelhyTum, octatak HHUje M3pa3 MpojajHe
BpeIHOCTH. Jep, OBa BpeJHOCT MOKe OMTH Mama Win Behia, ITo 3aBUCH O OCTa-
JMX OJpeTHMIA WK (akTopa (Kao IITO Cy: TpaXma 3a npenyseheM Koje ce mpo-
Jaje; mojajHe o0aBe3e KyImlla y BE3M ca PaJHOM CHAroM, 3alliTHTOM M yHarpe-
hemeM mpupoIHE CpeIMHE U Pa3BOjeM; Kao U JIo/IajHa paBa Kynily npeayseha).
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K/bYYHMU ITOJMOBHA

1. Exonomuja obuma; 2. JIuauje tpomkosa; 3. Jluauja npuxoxa; 4. I'pa-
HUYHYU Tipuxon; 5. JIunuja monyne mpexyseha; 6. [Ipow3Bogam BUIIAK Mpemy3e-
ha; 7. ®aze y ocTBapuBamy (PUHAHCH]CKOT pe3yiTara, (pase peHTaOUIHOCTH; 8.
OntumyM obuma ripousBofbe; 9. MuBectunmje; 10. Bpyro unsectunumje; 11. He-
TO nHBecTHIHje; 12. AkyMmynanuja kanurtana; 13. [learpanu3amnuja kanurana; 14.
TpxuIIHA BpEIHOCT KanuTana.

IINTAIBA 3A OBHABJBAILE TPAJIUBA U TUCKYCHUJY

1. Kako noBehame 00MMa Npou3BO/IkbE yTHYE HA YKyIIaH NPUXO]] Ipey-
3cha — y ciydajy mate mpoaajHe IeHe, U 'y cIydajy HheHOT CMambhuBama?

2. Kako nosehame 001Ma pOU3BO/IKHE YTHUE HA TPAHUYHU MPUXO]]?

3. Kako moBehame oOuMa MpOU3BOMIE YTHUYE HA KPETamhe YKYNMHUX U
NPOCEYHHX HM3HOCA — (PUKCHUX TPOIIKOBA, JAUPEKTHUX TPOIIKOBA, PEIaTHBHO-
(DUKCHHX TPOIIKOBA U MPOTPECUBHUX TPOIIKOBA?

4. Kako 00MM MPOU3BOJ-C YTHYE HA YKYITHE TPOIIKOBE MPOU3BOMILE, a
KaKO Ha IPOCEYHEe TPOIIKOBE MIIH [IEHY KOILITamba?

5. Kako 00uM npon3Boke yTHYE Ha TPAaHUYHE TPOITKOBE?

6. Kaya ce 3aBpuiaBa npBa ¢asa y ocTBapuBamy (pUHAHCHjCKOT pe3yiiTara
— ¢aza ysehanor ryourka?

7. Kaga ce 3aBpmiaBa npyra (a3a y ocTBapuBamy (DHHAHCH]CKOT pe3yTa-
Ta — (a3a cMambUBamka U STMMHHUCAKA TyOUTKA MTPU HYJITO] TPOU3BOIHH?

8. Y koM cnyuajy ce 3aBpmasa Tpeha ¢asa y ocTBapuBamy QUHAHCHjCKOT
pesyitara — (haza ocTBapHBamba U MaKCHMHUpamba npogpura?

9. Y KojuM yCJIOBHMA CE€ OCTBapyje MaKCUMAaIHH U3HOC mpodura?

10. Koju je To MUHMMaIHU OOMM TPOHU3BOE UCTIO KOTa Ce BPILHU 00yC-
TaBa MPOU3BOIHE?

11. KakaB 001uk nMa JTUHHUja TIPOCETHUX BapHjaOMITHUX TPOIITKOBA (BT), U
y 4eMy Ce OHa pa3liuKyje O]l JINHHje MPOCEYHUX TPOIIIKOBA WU IIEHE KOIITamba?

12. O6jacHu KpeTame JUHUje TPAaHUYHUX TPOLIKOBA U TAUKy OJ KOje OHa
ToCTaje INHUja MoHy e (IaTor mpou3Boaa) mpemysehal

13. Koje cy ocHOBHe MoryhHOCTH MakcHMHpama nMpoduTa ca IaTUM Ka-
nanuTeToMm npeayseha?

14. Kako monasu 10 MakCUMHUpama MpoQuTa 1MoJI yTUIajeM HHBECTUIINO-
HUX yJarama Koja pe3yiTupajy y mosehamy kamamnurera?

15. Kako ce mory o6e30ehuBaru cpeacTBa 3a nHBeCTULIHjE?
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16. Kako, Ha OCHOBY KOT' 00paciia, MOXEMO M3payyHaTH NOTpedaH U3HOC
WHBECTHIIH]ja y Tipeny3ehy?

17. Ha koje HaunHe ce MOXe YTBPAUTH €(PUKACHOCT HHBECTHIIHja?

18. Kako ce u3zpauyHaBa cTora akymyanuje?

19. Koje cy mo3uTHBHE W HETaTHUBHE CTPaHEe IIEHTpaIN3allije KamuTana?

20. Kama u xako ce Bpmu yTBphUBame TPIKUITHE BPETHOCTH KamuTana?

21. Kakas je 0JJHOC TpKHIITHE U MPOJIajHE BPEAHOCTH KaruTana?

3AJAIIM 3A BEXKBAIBE U ITPOBEPY 3HABA

1. Ilpu crannoj nponajuoj nenu ox 10 nara je cneneha ckama oduma mpo-
mBoamwe: 100, 110, 120, 130 u 150. Uspauynaj ckany ykynnoe npuxooa! HUspa-
YyHAj u3HOCe epanuyHoz npuxooa!

2. Jlate cy y Tabenu ymopeaHO BETHYHMHE OJTHOCHO BPETHOCTH — OOMMa
npomsBoame (0), ¢ukcHux TtpomkoBa (PT), pemarnBHO-(GUKCHUX TPOIIKOBA

(PDT), mupektnux tpomkosa ([T) u mporpecuBuux Tpomkosa (I11'T):
0O OT POT AT IIrT T IT 1K
100 | 100.000 | 15.000 | 100.000 -
120 | 100.000 | 15.000 | 120.000 -
130 | 100.000 | 15.000 -
140 | 100.000 | 15.000 25.000

Hspauynaj na ocnogy nodamaxa y mabenu: a) nedocmajyhe usnoce ou-
pexmuux mpowxosa, 0) usnoce ykynuux mpowxosa (T), 8) usnoce epaHuyHux
MPOUIKOBA, KAO U 2) U3HOCe yeHe Kouwmarea!

3. Uspauynaj gpunancujcku pesyrmam (®P), ako Cy mpu AaToM 00UMY
npousBoame: pukcan Tpormkosu 10.000, ykymau tpomkoBu 20.000 m ykymnaH
npuxoz 25.000!

4. 3pauynaj ¢unancujcku pesyimam (@P), ako cy npu oOUMy Tpowu3-
Boame o 150 ToHa pobe: mponajHa neHa (M rpaHu4HU npuxoxn) 20, TpaHUYHU
TpoukoBu 20 ¥ TPOCEYHU TPOIIKOBU 15!

5. Ipenysehe je ca xanmuranom ox 1.000.000 octBapuio mpodur of
200.000. IMpunukom pacnojene npodura 3a akymynanujy je usasojero 50.000.
H3pauynaj, nymem cmone axymynayuje, nogeharbe penpooykyuore cnocobHocmu
npeoyseha!

6. IIpenysehe je kynuiao HoBe MamumHe 3a Koje je yrpoumio 900.000 u3
¢donna amopruzanuje u 100.000. uz honna akymynanuje. Hanuwu usnoc 6pymo u
U3HOC Hemo ungecmuyuja y 08om npeoyzehy!

7. Kanuran npenyseha je 100.000, a amopruzanuja 20.000. Jeaan of mwe-
TOBUX TOCJIOBHUX IUJbEBA je pacT no cromu o 10%. Uspauynaj nompedan usnoc
uneecmuyuja!

80



B. Cepjesuh: OCHOBU EKOHOMMUMJE
I[TPBU AEO / I'maBa II: OcHOBHM TIOCTIOBHE €KOHOMH]E

5. Mononoan

5.1. Tlojam m HacTaHAK MOHOII0JIA
U 00/IMLH MOHOIIOJICKOT npoguTa

(1) MoHomnon je cTame jeAHOT NPOJABIa Ha TPKUIUTY. Y IIHUPEM CMHUCIY,
MOHOITIOJIMCTA j€ MPOIaBaIl KOju OCTBapyje MOHOMOJCKH mpodut. OBne HUje OH-
taH Opoj npeny3eha, Beh camo To ja ce ocTBapyje U3BecTaH JOOHTAK MUMO paja
u obuma yunHka. OH ce 4ecTo OcTBapyje M y MPUKPUBEHOM 00NUKY. 300T ToTra
ce, jomr, Moxke pehu na je MoHOMONKCTa OHO Tipeay3ehe koje ce Hama3u y 00JbeM
€KOHOMCKOM TI0JIO’Ka]y HE CBOjOM 3aCITyTOM.

Crame 1Ba IpoJaBlia Ha TPXKUILTY jecTe Ayoro, a Mamer Opoja (3 mo 6)
onuronoit. Kaga je ped o KyniuMa, ”MaMo MOHOIICOH, TyOIICOH U OJIUTOIICOH.

IIpenysehe ce Moke HahW y MOHOTIOJICKOM ITOJIOXKAjy TIO Pa3IMYUTHM OC-
HoBHMMa. Buyio 1o yTHIlajeM N3BeCHMX OKOJIHOCTH, WIIM BIACTUTUX aKTUBHOCTH U
Haropa y ToM npasuy. Kao Hajuenrhe, HaBoanmo cienehe ocHOBe: KOHLIEHTpaLK-
Jjy Kamurajia ¥ IpOou3BO/IibE; TOroBOp npeay3eha (HapouuTo o neHu 1 00uMy mpo-
M3BOEHE); TIOBE3MBame npeay3eha T3B. cucreMoM yuemrha; jeTUHCTBEHU W HEsle-
JbUBU TEXHUYKO-TEXHOJIOUIKH MPOIEC; Te, JeJUHCTBEHE KAa0 M MOBOJbHHjE MPH-
POJIHE U IpYIITBEHE YCIOBE 00aBIbamba JIENaTHOCTH.

(2) Ilox MoHOTIONICKHM TIPO(GHUTOM TOZIpa3yMeBaMO U3HOC BPEIHOCTH KO-
ju u3BecHo mpeny3ehe 3axBaTa WM 100Mja TPUIMKOM pa3MEeHEe MUMO CBOT pajia U
obnmMa yunHka. OH ce MOYKE OCTBApHBATH y JIBa OCHOBHA OOJIMKA: Y MMILTHIIUT-
HOM (TMIPUKPUBEHOM ), KA0 U Y CKCIUTHIIUTHOM (BUIJBUBOM, H3PKEHOM ) OOJIHKY.

Y UMIUTMIIUTHOM OOJIMKY MOHOIOJICKU MPOQUT Ce jaB/ba Kajia HUje cajap-
JKaH y peann3oBaHoOM Mpo(uUTy OJHOCHO A00uTKy mpeayseha. OH ce ocTBapyje
yBehameM TpormikoBa — mytem yBehane amoprusanuje, yBehanux 3apaja 3anocie-
HUX U ApYrux yBehaHUX TPOIIKOBA (IIPEKO HUXOBUX CTAHJAPIHUX OJHOCHO TPO-
CEYHHMX WM IPYIITBEHO NMPHUXBATJEUBUX MU3HOCA). 3HAUM, MOXKE c€ MPHCBajaTH U
KajJia ce mpo(UT OCcTBapyje 1Mo MPOCeUHO0] MPOPUTHO] CTOMHU Y MPHUBPEH, I1a U 110
HIDKO] CTOIM O] TIPOCEYHE. Y CKCIUIMIIUTHOM OOJUKY MOHOIIOJICKH MPOQUT ce
0CTBapyje y OKBUPY M3HOCA PEATM30BAHOT MPoduTa MK T0O0UTKA.

Axo npenysehe kao jequHu MpousBohad ocTBapyje NpoQHUT MO CTOMHU Koja
j€ BUIIIA OJT TpoCceUYHe MPOPHUTHE CTOIIE Y MPUBPEAH, TO 3HAUHU JIa CE HaJla3H y 0o-
Jb€M EKOHOMCKOM IT0JIOXKa]y Ha TPXKHUIITY. Taj BUIIaK npoduTa — U3HA Ipoced-
HOT' — MOXK€ OWTH pe3ynTaT HEeroBOT paja U HETrOBUX 3aciIyra, U 'y TOM CIy4ajy
OH MMa KapakTtep excrpa npodura. Ho, Moxke ce ocTBapuBaTH U MHMO TOTa, H Ta-
Jla ©Ma KapakTep MOHOIIOJICKOT mpodwura. YecTto ce ekcTpa U MOHOIOJICKH MPO-
¢duT ocTBapyjy 3ajeqHO, 1a UX je TEIIKO Au(epeHIIUPaTH OJTHOCHO Pa3IyYUTH.
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5.2. OcHoBH ocTBapHBama MOHOMOJICKOT Mpodurta

YriaBHOM, MOHOTIOJICKU TPOQUT y SKCILTUIIUTHOM OOJIMKY OCTBapyje ce
JIBOjaKo, Tj. 1O JBa OCHOBA. [IpBO, MO OCHOBY BHIIE MpojaajHe 1ieHe. U apyro, mo
OCHOBY HHKE I[EHE KOIITama MPOU3BO/IA.

(1) NUma Bume dakropa koju omoryhasajy MoHomoy Ja nosehasa meHy.
OBze HaBOAMMO OHE KOjH CY, YHHH C€, HajBaXKHHU]H.

IIpBo, TO je moBehame kymoBHe Mohu ctaHoBHHIITBA. (Kao mTo 3HAMO,
3apajie 3amociieHUuX y jeHOj 3eMJbH MoBehaBajy ce — NMPUIMKOM OOHOBE KOJIEK-
TUBHHX M M0jeJUHAYHAX YTOBOPA O paxy — y MepH noehama onmrer HUBoa mpo-
IyKTUBHOCTH pana.) OHo omoryhaBa moHomony aa nosehaBa IieHy, a JAa TO He
yTHYE Ha CMamkbEeHhe HeroOBOT 00MMa Mpou3BomLe. [IpukasyjeMo yTuriaj oBor ak-
Topa U rpaduyKy, Ha ciauLy 1.

I

4]

Cmuxka 1. O

Ha BomopaBHOj IMHHjH TIPUKA3aHO j€ KpeTamke 00MMa MOHYIE W TPAKIHE
(O). A Ha BepTHKAJIHO] JIMHU]jHU, TIPUKa3aHo je nmoBehame nexe ().

OBze BuauMo na moBehame MOXOTKa BOAM MOMEpamy JUHHjE TPAKHE
ynecHo. MOHOIOJ MOKe TIPOJABaTH 10 BUINOj LeHHU (1) U 3apyKaTH OOMM Ipo-
uzBonmwe (O). Hajuemhe, oH ce moHama tako mTo pody Mpojiaje Mo BUIIOj [EHH,
a 00uM mpou3BoJme moBehaBa y HeIOBOJBHO] MepH (MCIIOJl HUBOA KOjU IMOKa3yje
tauka O; Ha arcIycy, a Koja je u3pa3 paBHOTEKE MOHYAE H TPAKIE).

Hpyro, To je nH(IAIMOHA TOJUTHKA JApskaBe. [IporpaMupameM U opKa-
BameM uHpJaIMje Ha ojapel)eHOM HMBOY, HIP. pENaTUBHO y U3HOCY 2 10 3% ro-
IWIIbe, ApkKaBa ,Hamtahyje 13B. nH¢uanuonu nopes. [Ipenyseha nactoje na
OoYeKMBaHy WH(IIANN]jY yrpajie y IeHe CBOjUX MPOM3BOAA. Y TOME Mpeamhade Mo-
HOITOJIM; OHU TIPBU U y Behoj MepH MOAMXKY LIeHEe CBOJUX MPOU3BO/IA, 11a TOMEHY-
TH TIOpe3 Y KpajieM cilyuajy ,.fuiahajy rpahanu u HemoHomonucana npenyseha.

Tpehe, To je upeBep3nOMITHOCT Tpaxibe. Ped npeBep3nOMITHOCT 3HAUN He-
MoryhHocT Bpahama Ha npehammu HUBO. [Ipn 1aTOM HUBOY Tpakme (GopMupan
je mpolec NOTPOILIkE, U y BEMY Cy Mambe-BHIIE Pa3BHjeHE HaBHKE MOTpOIIAYa.
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Ca nosehameM 1ieHe Tpaxmwa ce Hehie BpaTUTH Ha HUBO KOjU OJroBapa TOj BHUIIIO]
IIeHH, WK he ce BpaTUTH ETUMUAYHO.

U getBpTO, TO je CTOMHMpame peakiidje BiIacTU. Ped je OBIe O TpOIICHY
3HAYajHUX cyMa HOBIA O]l CTpaHe MOHOTIONA 3a JoOupame Yy cBoM uHTepecy. To
jecr, 3a mpehyTHY cariiacHOCT WM OJiary peakiiyjy Ha UCHOJbaBake MOHOIIOJICKE
Mohwu. Wnm, mak, ped je 0 yKJbydnBamy Y CTPYKTYpE BIACTH.

OcTBapuBame MOHONOJICKOT Npodura myTeM noBehama MpojajHe IeHe
npukasyjemo rpadguuku Ha cauud 2. Ha BomopaBHOj OCH MpHKas3aH je o0MM Mo-
Hyze, kao u Tpaxmke (O). A Ha BEpTHKAIHO] OCH, PHUKA3aHO je KpeTame meHe (11),
TpaHUYHOT puxo/a (TT), IeHe KoITama (IIT, 1K) ¥ TPAaHUYHUX TPOIIKOBA (TT).

I, IIT, I'T, Il I'T
IIT, TIK
——> I} =TIn

II = Il

Crnuka 2. v v I, T; O

Hajsehu u3Hoc npodura y mMacu ocTBapyje ce NpH jeJHAKOCTH TPaHUY-
HUX TPOIIKOBA U TpaHUYHOT npuxoja (rT = rm). OBy paBHOTEKY MOKa3yje Tauka
A HCHoJ Koje, BEPTHKAITHO, Ha aIlCIMCH JISKU Ta4yKa ONTHMAJIHOT 00MMa MpOouU3-
Boamwe (0). V ciyuajy noBehama 1eHe JUHHU]Y Il 3aMEYyje JMHM]jA 11;. Ta HOBa
JMHMja 3axTeBa nopehame oOuma npousBomke 10 Tauke O, 1a OU ce yCrocTaBu-
Jia HOBa Tayka paBHOTexe (A;). Anu, MOHOMoNKCTa He moBehaBa Mpou3BoAmkY ma
IPaHUYHU TPOIIKOBU OCTajy HAa HUBOY Tauke A, JIOK je FPaHUYHU MPHUXO]] MOBE-
han o HuBOa yBehane 1iene (11;).

MoskeMo TIPeTIOCTaBUTH — TEHACHIIN]Y ToBehaBama MpojajHe neHe (1),
Kao W TeHIeHIN]y nmoBehaBama obuma mponsBoame (O) amu peJaTUBHO Y MHOTO
Mam0j MepH. Y OBOM Cily4ajy I'paHHYHH HpuXoj je Behu o npoaajHe 1ieHe, a Mo-
HOIIOJICKH TIPOHUT ce OcTBapyje y yciaoBUMa Koje mprkaszyjemo Ha cinunu 3. (Bu-
IIA OBY CITUKY Ha clieziehoj cTpanm. )

Kao mTo BuIMMO Ha OBOj CIIUIM, MOHOTMONIKMCTA OU Tpebasio Ja mpou3Bo-
I Bulie — 0 HUBoa O Ha arnclUCH, KOJU C€ HAJa3W BEPTUKAIHO UCIOJ] TAYKe
npeceKka TPaHUYHUX TPOIIKOBA U TpaHUYHOTr npuxoaa (A;). Mehytum, on mpous-
BOJIM Mame, HA HUBOY KOjH Mokasyje tauka O. Ha ToM HHBOY NpOH3BOHE MPO-
JlajHa [IeHA ¥ TPAaHUYHH TPOLIKOBH CY jeIHAKH, aJIK je TpPaHUYHU puxon Behu.
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II, IIT, I'T, I

Cruka 3.

v v
0 0o

ILT; O

(2) MomnormoicKu MPOPUT MOKE C€ OCTBAPUBATH W IO OCHOBY CHIDKCHHA
[IEHEe KOIITama, KOje ce BPIIM HE3aBHCHO OJ1 ToBehama 00uMa mpou3BoIbHe.

C jenHe cTpaHe, HUXKY IICHY KOIlITamka oMoryhaBajy HUCKe HabaBHE IieHE
CHPOBHHA U JIPYTHX pecypca, ca KojuMma ce 100aBjbaur A0BoAe y noapehen exo-
HOMCKH TI0JI0’kaj. Hamme, kama HabaBspa mpeaMmeTe pajaa, mpou3Bohad ce MOXKe
Hahu y yno3u moHoricona. Taga oH yTuue Ha Ha0aBHE LIEHE TaKo Ja My OHE CMa-
BYjy LEHY KOIUTama. Y CTBAapHOCTH, OH yroBapa Ha0aBKy Ha IIy>KH POK, YMMeE
cTabmin3yje MpOW3BOAKY CBOjUX JoOaBibava. [Ipu Tome, oOMM HabaBke My je
3HATaH OJTHOCHO Benuku. CBe TO, WIIM caMo HheroBa cHara, omoryhasa My nia Ink-
TUpPa HUXKE LIEHE, WK TPaKH MOBOJbHUjE yciaoBe HabaBke (Behu momyct ox LeHe,
OecruraTHy TOTpeMy J0 MeCTa MOTPOIILE U APYTE).

C npyre cTpaHe, HUXKY IIeHy KollTamka oMoryhaBajy W MOBOJbHHjU TIPH-
POIHM W IPYIITBEHH yCIOBU NpoM3BOAKE. Ha mpumep, jenan pyAHUK ca JaTHM
KaluTajJoM M TPOIIKOBUMAa MOXKE OCTBapuTH Behr 0OMM NMpPOM3BOAME 3aTO IITO
uMa Oorarvje Hala3uInTe OJ] APYTHX PyIHHKA Ca UCTHM KallUTaJOM U TPOIIKO-
BUMa. A To 3HauM Aa he MMaTH HUXKE IICHE KOLITama O M3HOCA OBUX IICHA KOJ
ocTajux npousBolhaya, Tj. pyJHHKA.

OcTtBapuBame MOHOIOJICKOT MPO(UTA 10 OCHOBY CHM)KaBarma LIEHE KOIII-
Tama MpHKazyjeMo y3 nomoh rpadukona, Ha ciukama 4. u 5. (Buau oBe cimke Ha
cnenehoj ctpanu.) Ha ciuiu 4. npukasyjemMo ocTBapuBame MOHOIIOJICKOT IPpodu-
Ta IyTeM CHMKaBama 1IEHE KOLITamka y Clydajy JaTe WIK HEIPOMEHJbUBE MPOJaj-
He 1eHe. JIoK, Ha CIMIM 5, MPHKa3yjeMO HBEroBO OCTBAPUBALE Y CIIy4ajy CHUXKA-
Bama npojajue nene. Oba ciryyaja cy IpUCyTHa y CTBApPHOCTH, T€ 300T TOTa OBJIE
U 3aCIyXYjy Hally HaxKiby.

Ha BogopaBHOj 1 BepTHKaIHO] OCH MMaMO HCTE BEIHMYMHE KAa0 Ha IPET-
XOJHUM CIMKama, Ha CIIMIHA 2. U 3.
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II, 1T, I'T, TTI

oI = ra

Cruka 4.

II, IIT, TT, T

I'T

0T ITy

< 1T

juits

Crnuka 5.

CHmxaBame LIeHe KOLITamka, Tj. IPOCEYHUX TPOIIKOBA MPOU3BOMLE — 0€3
moBeharma 00MMa TTPOU3BOIHE, Ha OCHOBY MUKTHpama HIKMX HaOaBHUX IIcHA Ha-
pPOYHTO TIpEeIMeTa pajia WK MOCIOBamka Y MOBOJBHUJUM MPUPOTHHM Kao H JpY-
LITBEHUM YyCJIOBUMA — pe3yJATHpa y CHOYLITAkY HeHE JIMHHje, Kao U JIMHUjE Tpa-
HUYHHUX TPOLIKOBAa. JIMHUWje NT; U I'T; Cy HOBE, Caja aKTyElHEe, U OHE 3aMemy]jy
nuHYWje T u rT. To Hapymasa Beh ycrocTaBibeHy paBHOTEXKY (TI = I'T) Y Tauku A.
OpnHocHo, 3axTeBa nosehame oO0uMa npousBoamwke a0 Tauke O; ga Ou ce ycnocra-
BUJIa HOBA PaBHOTEXa (ITl = I'Ty) Y Ta4KH A;. A1, MOHOIOJIUCTA OCTaje MPH HC-
TOM OOMMY TIPOM3BOILE, TIa Cy My cajla TPAaHUIHH TPOIIKOBH (TT;) HUXH OJ Tpa-
HUYHOT npuxoja. lbuxoB HUBO MOKa3yje Tauka Ha JIMHUJH I'T| KOja ce Hala3u Bep-
TUKaJIHO M3HaA Tauke O Ha arnciucu.

5.3. HcnomaBame u yrephusame
MOHOIIOJICKe Mohu npeny3eha

Momnomoscka moh npeay3eha ucnosbaBa ce y CTBAPHOCTH HA BUIIIC HAYH-
Ha, OJTHOCHO Y BUIIIE pa3nuuuTux o0iuka. CBU TH O0JIMIU PE3yNTUPajy y H000Jb-
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IIaBamky HErOBOI' eKOHOMCKOT IOJIOKaja MUMO pajia U oOuMa npousBojme. Kao
OCHOBHE WJTU HajBOKHUjE HCTUYEMO OBJie cienehe:

- mpekoMepHo moBehame 1enHa (1),

- 3a/Ip>KaBamke 00UMa MpPou3BoImhe (2),

- Ha0aBKy CHUPOBHHA U CHEPreHATA MO HIDKUM [ieHaMa O] TPXKUIIHUX (3),

- IPOAajy TT0 HUCKUM HETOTITYHUM IieHama (4),

- MaHUIYJIATUBHO yBehame N3BeCHUX TPOIIKOBA (5), Kao U

- KOHIIEHTPAIH]y TPOU3BOIE (6).

(1) Hajuemrhe, npeay3ehe ocTBapyje MOHOIIOJIICKH MPOGUT ITyTEM IPEKO-
MepHOT TIoBehama 11eHa, Kao U 3apKaBama 00uMa MPOn3BOIHE.

VY naToM MOMEHTY, mpemMa OIIITEM 3aKOHY Tpakie, noBehame 1eHa pe-
3yJITHpa y onagamy eQeKkTUBHE Tpaxkme, Tj. oouma mpoaaje. [Ipu maTom u3HOCY
TUTaTEXHO-CIIOCOOHE TPaKihe, CBaKko moBehame 1eHa J0BOIN 0 CMambHiBama 001-
Ma Tpaxme. OnHOCHO, TpxkuiTe he ,,ycucaru® Mamy poOHY Macy.

MebhyTtum, y BpeMeHy ce HCIOJbaBajy M3BECHE TECHACHIM]e SKOHOMCKHX
ojaBa CympoTHE OBOM 3akoHYy. Hajmpe, puCyTHA je TeHACHITH]a IopacTa OIIITer
HUBOA 1ieHa (MH(UIaMja). 3aTuM, Mo yTuiajeM uHduanuje Bpiu ce nopehame
3apaja 3arocjeHuX U 0XoJaka. Y3 To, 3apane ce nosehiapajy v 1oJ yTHLAjeM pa-
CTa MPOAYKTUBHOCTH pajia. Ha 0CHOBY TOra, J0J1a34 10 TeHACHIHM]CKOT moBehama
TUIATEKHO-CIIOCOOHE TpaKie. Y THM YCIIOBHMA, Tpeny3ehe Moxke Moau3aTH 1ie-
HE, a 1a TO He yTh4e Ha 00MM merose mpoaaje. 1LTo je KoHKypeHIja Ha TP>KUII-
Ty cnabuja, npeaysehe je y moryhnoctu na noehasa nene y Behoj mepu (of or-
MITET TIpoceka y u3pasy uHQIIauje) 1 Ja TAaKO OCTBAPYje MOHOTIOICKU POdHT.

[Torehame 11eHa y ycnoBuma uHpIaIM]je je HY)KHO, Ja ¢ce He OU MOropInao
€KOHOMCKH TI0JIOKa] IPUBpeIHuX cyOjexaTa. MelhyTum, ca nmoBehameM 1eHe jel-
HOT' MTPOM3BOJIA HE MOXKE CE BPIIUTH 3aXBaTame T3B. MOTPOIIAYKOT BHUIIKA. VcTo
TaKo, HE MOXKeE ce ,,0CBajaTu’ M3HOC MoBehama IIATeKHO-CIIOCOOHE TPaXbe, Te
yCIOpaBaTy U 33APKaBaTh HEroB 00UM IPOU3BO/ILE.

VY eKOHOMCKO] TEOPHjH UCTHYE CE Jla HA TPKHUIITY CI000JHE KOHKYpPEH-
1yje npeaysehe MakCUMHUpa IPOPUT — y CIIy4ajy jeIHOT MPOU3BOJA — aKO CY MY
TPaHUYHU TPOIIKOBH U MpOJiajHa IieHa jeHaku. Kox MOHOMoNa 1omasu A0 pasu-
JaKema IIeHe U TPaHUYHUX TpoikoBa. To jecT, cMaTpa ce /Ja je I[eHa BHIIa U Jia
300r Tora mpemy3ehe ocTBapyje MOHOIIOJICKH TIPOdHT. Y BE3W C THUM, IpeIiaxke
ce yrBphuBame MoHomoicke Molin Ha OCHOBY ciieieher KoeduIMjeHTa:

I'me cy: L — xoeduIjeHT MOHOTIOJICKE MOhH; I — MpOoajHa IIeHa IaToT
MMpou3BOJa, I'T — 'paHUYHU TPOILIKOBU OBOI" ITPOU3BO/JA.
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,»OBY Mepy MoHormoJicke Mmohu yBeo je 1934, ekoHomuct Abba Lerner u
HasuBa ce Lernerov nnaekc Monomnoscke mohn. ¥ Axo je merosa BpeaHoCT jef-
Haka HyJIM, OHJa HeMa MoHonoJjicke Mohu. I1ITo je o Behu of Hysie, MOHOIIOJICKA
Mmoh je cBe m3paxkeHunja. (MaremaTnuku, y cBoM nosehamy OH ce MOXKe MpHOIH-
JKUTH JEJTUHHIIN, allK je YBEK MambH Off He.)

Y Be3u npuka3zaHoT KoeduIpjeHTa MOHOTIONCKEe MOhH cTHaeMo ciienehe.
OH Hema ynoTpeOHy BPeTHOCT y cTBapHOCTH. U To, M3 IBa OCHOBHA pasiiora; u3
TEOPHjCKOT, Ka0 ¥ U3 MPAKTUYHOT pa3Jiora.

Kama mponsBox cTayiHO (TEHACHITNCKH) TOCKYILBYje WIH TOjeTHIbY]E,
[ICHA U FPaHUYHU MPUXOJ HE MOTY OWTH jeIHAKH, Tj. lIcHA HHUjEe BHUIIEC U3pa3 rpa-
Hu4HOT nipuxoja. [Ipenysehe y oBom cityudajy Makcumupa npodur — kajza je ped o
JEIHOM MPOU3BOY — KOJI JEJIHAKOCTH TPAHUYHOT MPUXO0Jia U IPAHUYHHUX TPOIIKO-
Ba. MoHormosncka Moh ce caza u3pakaBa y HejeTHAKOCTH — KaJia je TPaHUYHHU TIPH-
xox Behu o rpannuHuX Tpomkosa. [IpemMa Tome, y HaBeIeHOM oOpacily yMecTo
neHe (1) Tpebano Ou Aa CTOju TpaHUYHU NpUXoJ (TTI).

I'pann4yHM MPUXOJ U TPAHUYHH TPOIIKOBH CYy aHAIUTHYKE Kareropuje. Y
npakcu ce Hajuenrhe He YTBpyjy — jep ce MpPOM3BOIM BHUILIE BPCTA MPOU3BOJIA, U
HE I0jaBJbYjy C€ caMo 1o oCHOBY mnoBehama oOuma npousBojme. Uum y acoptu-
MaHy ¥Ma BHIIIE apTUKaNa, IIOCTOjH MPOOJIeM pa3rpaHHuaBamba 10/1ajHUX TPOIIKO-
Ba npeay3eha 1o BUXOBUM HOCHOIMMA OJHOCHO Npom3BoauMa. Mcto Tako, moc-
TOju po0JIeM U pasrpaHUuaBamba OCTBAPEHOT JOJajHOT puxo/a npenyseha.

IIpexkomepHoCT noBeharma IieHe jeJHOT MPOU3BOIa MOXKE CE YTBPIUTH HA
ocHOBY koedwurijeHaTa moBehama nene — (I111); u (I1L]), — xoju ce n3padyHaBajy
nomohy crnenehux oOpasama:

oL

dmy, = ——;
%0 + %1

oL

%0 + (%PT x PT/T)

(1), =

I'me cy: %1 — crona pacra nene maror nmpou3Boaa; %O — cromna moseha-
Ba BEroBor oOuMa Mmpou3Boame; %! — croma nopacra onmirer HAUBOA IICHA, HH-
¢manumje; %PT — cToma mopacra penpe3eHTaTHBHUX TPOIIKOBA MPOU3BOHE JIa-
Tor npou3Bojaa; PT — u3HOC penpe3ecHTaTUBHUX TPOIIKOBA MPOU3BOIHE (OBOT)
npou3Boza; T — U3HOC YKYIHUX TPOIIKOBA HETOBE IPOU3BOJIELE.

24) Bumu, Robert S. Pindyck — Daniel L. Rubinfeld: Mikroekonomija, Mare, 3arpe6,
2005, ctp. 341.
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PenpeseHTaTHBHUM TPOIIKOBUMAa Ha3MBaMO, OBJE, TPOILIKOBE YUjHUM H3-
Pa3UTHM pacToM ce y mpeaysehy npasnia mockynberme Mpou3Bo/ia.

30up croma pacra obuma npousBome u nnduanuje (%0 + %), uspas je
OBJIE OCHOBAHE MJIH PA3/I0KHE CTOIE PAacTa IPHUXOA 10 jeJMHUIM IPOM3BO/A.
MehyTtum, crona pacra uene (%L) nzpas je pacra npruxoaa 1Mo jeAUHULIM NPOU3-
BOJIa HE3aBHUCHO 01 moMeHyTor ocHoBa (%0 + %UM). Y ciyduajy ma mpemxysehe no-
Behame IIeHe MpaBJa pacToM PENpe3eHTATUBHUX TPOIIKOBa, 30Up CTOIE pacra
o0uMa TpOM3BOAKE M KOPUTOBAHE CTONpPE PacTa Pernpe3eHTaTHBHUX TPOILIKOBA
{%0 + (%PT x PT / T)} namehe ce xao m3pa3 OCHOBaHE WJIHM Pa3JIOKHE CTOIE
pacra npuxojia o jeJAMHUIN TPOU3BOA.

Axo cy Bpeanoctu koepunmjenata (I1L); u (I1LL), Behe ox jeamnune,
NpUBpeIHH cy0jeKar BpIIM MPEKOMEpHO MoBehame LeHe Mpou3BoJa — yTOIHKO
BHIIIE IITO Cy OBE BpeaHocTH Behe.

(2) HopacT mIaTe)HO-CIOCOOHE TPAKEHE 32 U3BECHOM POOOM MPOU3BO-
hau MoHOMONUCTA MOXKE ,,0CBOjUTH TIoBehamkeM 00MMa MPOHU3BOE U MPOAAje
Te pobe y3 mary meHy Ha Tpxkwumry. WMy, mak, mosehameM meHE IeHE y3 JaTH
0o0uM npousBoike 1 npoaaje. OBo cy nBe kpajie Moryhnoctu. Hajuemrhe, MoHo-
nojucra nosehasa neHy, anu y Mamboj Mepu U 00MM mpou3Boame. OH U He Ou
MOTrao Jia MpUCBaja J0/1ajHy IIaTeKHO-CIIOCOOHY TPaXKiby caMo IyTeM nosehama
nene. [Ipe cBera, jep Ou THMe NOHUIITaBao OjarojeTu nosehama J0Xo/aKa 1 Ky-
noBHe Mohu HajBeher Opoja by (OyarogeTy koja pesyiarupa y nosehamwy odu-
Ma MOTPOIIE U CTEIEHA 3a/10BOJbaBama notpeda). OMHOCHO, jep Ou TUME J0BEO
IO HE3aI0BOJBCTBA M PAIUKAITHUAX MTPOMEHA, Tj. 10 peopMu Koje O ce HeraTHB-
HO OJIpa3uiie U Ha HEroB T0JI0XKa].

Haxkuie, 3aapkaBambe 00MMa IIPOU3BOJILE jaBJba Ce HE CaMo KaJjla HeMa HH-
KakBOT noBehama mpou3BIme, HETO U Kajia je To moBehame Mame 01 MoryhHoCTH
KOja MPOU3WIIa31 U3 PacTa IUIaTeKHO-CIIOCOOHE Tpaxme. McnobaBame MOHOIIOI-
cke Mohu Ha oBaj HauuH yTBphyjeMo momohy koeduuujeHaTa 3aapKaBama Mpo-
n3Bonmwe — (311); u (311), — Koje n3pauyHaBamMo Ha OCHOBY obOpa3aua:

%0 %L1 - %U
@y, = ——; I, =
%L — %H %0

3Haueme cuM0O0Ia y OBUM 00paciiMa MCTO je Kao U KOJ| MPETXOJIHO Ha-
BeneHnx. [lo3uTBHA pasnuka u3Mel)y crome pacTa eHe U CTore pacta WH(Iamnm-

25) TauHuje, OCHOBaHA WM Pa3JI0OXKHA CTONA PAacTa MPUXOJA MO jeJUHUIN TIPO-
M3BOJIa M3padyHaBa ce mpema oopaciy: %0 + %U + (%0 x %U / 100). Mehytum, mu
CMO OBJIE HCH J10/1ajHN M3HOC y u3pazy %0 x %M1 / 100 3anemapuiy 300T leroBe MHHOP-
HOCTH OJJHOCHO MHHUMYCA.
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je (%l - %) uspas je crome pacra peaiHe IUIATEKHO-CIIOCOOHE TPAKELE I10 je-
MUHUIHA Tpou3Boja. [IpBu koeduIMjeHT Mokasyje IIaTexHy (MU MPUXOIHY)
€aCTHYHOCT MPOU3BOIHE, & JPYTH MPOU3BOJHY €ACTUYHOCT IPUXOJIA.

[Ipuxox 1 oOuM npou3Boke Halaze ce y MelysaBucHocTH. To 3HauM Aa
Ce M jeJHa M Jpyra BEJIWYMHA MOTY aHAIM3UPATH Kao HE3aBHCHO HMPOMEHJbUBE.
O0uM MPOM3BOALE jeTHE poOe YCIOBJBEH j€ TIPE CBETa I/eHOM TPaKEkOoM. Pazim-
KyjeMo epeKTHBHY Tpaxmy (Koja je m3pa3 MoryhiHocTH 00MMa mpojaje), Kao u
BPEIHOCT OBE TPaXibe Koja ce JoO0Mja Kao yMHOKaK MpoJaTe KOJMUUHE U IeHE Ha
TpXUITY. BpemHoct edexTrBHE Tpakme HM3pa3 je Mpuxoja, ajlk U IUIATeKHO-
CIOCOOHE TPAXKELE 32 JeTHOM POOOM.

Ha ocHoBy BpenHocTu m3pauyHatux koepunujeHara (311); u (311), moxe
ce BHJCTH JIa JIM MOCTOjH WM HE MOCTOjH 3aJp)KaBama o0MMa npousBoime. O
WCIIoJbaBamky MOHOIIONICKE Mohu mpemyseha myTem 3ampikaBama OOMMa TMPOU3-
BOJIE-E MOXE Ce TOBOPHTH: y CIIydajy Kaja je BpenHocT koeduuujenta (311); ma-
Ba O]] jelMHMILIE, Ko U y cly4ajy Kaja je BpenHocT koeduuujenta (3I1), Beha ox
jemuauiie. BpemHoctn oBUX KoeduIMjeHaTa jecy MeljycoOHe perumnpodHe Bpea-
nvocrtu: (3I1), = 1 / (3I1),, ogHocHo (311), = 1/ (3I),.

(3) HabaBky cupoBHHA U eHepreHara MO HIKUM IeHama OJ TP>KUIIHUX
Mory BpiuTH npeayseha koja umajy oumke Monorncona. Takse nene omoryhasa-
Jy MM IOCTIOBamkE¢ ca HIXKUM TPOLIKOBHMA. MarmH pacxoji 3HaYe OCTBAPHBAME
Beher mpogura y kome je, 1o 0BOM OCHOBY, caZpKaH 1 MOHOTIOJICKH MPOQUT.

HapagHo, onpaBnano je na ona o6e36ehyjy Huxe HabaBHe 1eHe. Jep, my-
TeM BEJIMKUX HApyNOWHA ITONpPHHOCE MoBehamy CTeleHa opraHu3anwuje, cTadu-
HOCTH M e(PUKACHOCTH IOCJIOBamka CBOjUX A00aBibaua. [luTame je caMo — y K0joj
MepH Te IieHe Tpeba 1a Oyay HUKE O] TPIKUITHUX ?

HeonxomHo je y BE3H ¢ THM OAPEIUTH JIPYIITBEHE CTaHAAp/e 3aBUCHO O]
BpCTE MPOU3BOMILE, Y PENIATHBHOM OOJIMKY (Kao MPOICHTE OJICTYIAamha O] TPIKHUIII-
HUX 1eHa). OHU Mory OUTH pa3inuyuTh. PeryuMo, HHXKH KOJIl BEITMKOCEPHjCKE U
MAacOBHE ITPOU3BO/IHE, @ BUILHM KOJI MAJOCEPU)CKE U MOjeANHAYHE.

HcnospaBame MOHOIONICKE MONIHM y cydajy HabaBKke CHPOBHHA M €HEpre-
HaTa M0 HUXKUM IIeHaMa oJ TPXKHUILIHHX, KaJia je ped o HabaBLu jenHe pode, MOry-
he je yrBpauTH Ha ocHOBY cieneher oOpacia:

TILI - HII
I,

HHII =

I'ne cy: HHII — xoedunujent Huxe HabaBHe nieHe pode; TL[ — TpxumiHa
neHa po6e; HIl — HabaBHa 1nieHa pobe.

Bpenmnoctn m3padyHaTHX KoedHIMjeHaTa 3a MOjeAMHE poOe MOMHOKECHH
ca 100 uuHe crome. AKo Cy OHe BUILE O[] oJpeheHux craHaapia, npenysehe Ha
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MpHKa3aHu HAaYMH KUCIOJbaBa MOHOMOJICKY Moh. U To, y cBe Behoj Mepu miTo cy
u3padyHaTe CTOIEe BUIIIE 01 oApeheHnx cranaapa.

HcnospaBame MOHOIIONCKE MONM HA OBaj HAYMH YECTO CE HE BPIIH Y YUC-
TOM WJIM €KCIUIMIUTHOM oONHKy. Hibke HaOaBHE LieHE ce MPUKPUBAjy U OCTBapy-
jy mmmmanutHo. [pe cBera, octBapyjy ce: myTeM oJ00paBarmba padaTa ¥ 4ecTo Cy-
mep-padara no Behoj cromwm, myTeM Ty>KHX pokKoBa murahama 0e3 Kamare WM ca
HIOKOM KaMaToM, IyTeM OeCIUIaTHE JonpeMe KyIbeHe pole, MyTeM yroBaparma
T3B. €KCKITy3MBHE HaOaBKe U MPOU3BOIILEC M CIMYHO. 300T Tora je Kol yTBphuBa-
a OBOT' 00JTMKa MOHOIIOJICKe MohH, y3 ToMoh HaBemeHOT o0paciia, HEOIXOIHA H
JIOITYHCKa aHaM3a 0JJHOCa KyIIa U npou3Bohaya.

(4) lponaja pobe O HUCKO] HEMOTITYHO] IICHHU, jeCTe OOJIMK MOHOIOJIUC-
THYKE [ICHOBHE KOHKypeHIHje. Ped je oBle o IeHM Koja je BUIIA O]l IPOCCYHUX
JUPEKTHUX TPOIIKOBA, & Mara O IIEHE KOIITama. TakBOM IIEHOM MOHOIIOJIHCTA
YHHIITaBa Mama npeayseha, Tj. cBoje KoHKypeHTe. HakoH Tora, oH moayke LeHy,
TOJIMKO JIa Ca FOM OCTBapyje MOHOIIOJICKHU MPOQHT.

Hucka HenoTmyHa 1ieHa je y mHTepecy norpomada. Mehytum, oHa ce Kao
CPEACTBO MOHOITIOJMCTUYKE IIEHOBHE KOHKYpEHIIMje Mopa orpaHu4aBaTu. Perm-
MO, €BUICHIMjOM U TipahemeM TakBuX 1eHa. Te, HapoYHuTO, ClpeyaBabeM HHXO0-
BOT' IIpeKOMepHOT noBehama HaKOH eJTMMHUHAIM]je KOHKYpeHaTa.

(5) bosb1 €KOHOMCKH IT0JIOKA] MUMO Pajia 1 00MMa MTPOU3BOIE YECTO CE
ocTBapyje M IMyTeM MaHUIIYJIaTUBHOT yBehama TpomkoBa. Peu je oae o 3moymo-
TpeOu Koja ce orjiena y oJUIMBamy jeHOT Jena nodutka y Tpomkose. [Ipenysehe
myTeM yBehama pacxoma MomuduKyje ¢Boj GHUHAHCH|CKH PE3yJITaT, TaKO Ja HE
MOropIiia CBOj EKOHOMCKH II0JI0a] HETO J1a I'a 3Ha4ajHO MOIPaBH.

[Ipe cBera, Ha oBaj HaunH oHO ToBehaBa cBoje ydemihe y pacnonenu ao-
Maher OpyTO TIPOM3BOMA M HAIMMOHATHOT JO0XOTKa (jep miaha apkaBu Mamd W3-
HOC TIope3a Ha joduTak). 3atuM, 00e30el)yje U HATIPOCEYHE YCIOBE 3a OCTBApHU-
Bam€ MPOU3BOAKE W/MIIM MPOMETa TOKOM HapeIHOr mepuoja (Ha 0a3u BHCOKHX
3apajia paJHUKa, BUCOKUX TPOIIKOBA peKJIaMe M MPONaraHjie, BACOKUX TPOIIKOBA
penpe3eHTalyje, BUCOKHX TPOIIKOBA aMOPTH3aIlHje, 3Ha4ajHUX M3/Bajarba 3a HC-
TpaXXHBamE€ M Pa3Boj, 3HAUYajHUX JOHAIMja KOje PE3yJTHPajy Y CTBapamy Jobuja
uta.). Ca TakBUM ycinoBuMa uMahe 00JbH 10J10%Ka] Y KOHKYPEHIM]H, ILITO je MpeT-
MIOCTaBKa OCTBapuBama Beher MOCIOBHOT ycIexa.

AJZIMAHUCTPAaTUBHAM MepamMa MOXKE C€ OrpaHHyYaBaTd MAaHUIMYJIaTUBHO
yBehame TpomkoBa. Penumo, yTBphrBameM rpaHula mojeIMHUX TPOLIKOBa (TIpe-
KO CTOTIa aMOPTHU3aIlrje), IPOTPECUBHIM OIIOPE3UBAEM TPOIITKOBA (3apaja 3aro-
CJICHMX, TPOIIKOBA peKJIaMe W MpomaraHjie W JOPyTrux), Kao M MPONUCHBAKEM
CTaHJap/a W3BECHUX TPOILUKOBA (M3HAJ KOjUX CE BPIIM ONOPE3UBAIE IO CTOIHU
nopesa Ha joourak). HapaBHo, uma u apyrux mepa.

(6) NomuHanwmja Ipou3BOIHOT ITpeay3eha Ha TPXKHUINTY carjieaaBa ce Ipe-
KO HEeroBOr yuemha y YKyIHOj IPOU3BOAKY U pealln3alijd U3BECHOT MPOU3BOIa
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(TpxuIIHOj MOHYAW U TpakkH). Yum je To yuenthe Behe ox 50%, npenysehe nma
JIOMUHAHTHH 1MOJI0%kKa]j. Tana je oHo y MOryNHOCTH Jia TUKTHPA [IEHE U 0OUM po-
u3Bonme. [lopen Tora, MOKe YTHIIATH YaK U HA PETyJIaTHBY.

HpkaBa orpaHn4aBa KOHLIEHTPALHX]y MPOU3BOJHE Y OKBUPY jEAHOT Tpe-
nmy3eha. Tako, mro yTBplyje nporieHar ydenrha y mpou3BOAKBY U peaTH3alijyd 13-
Hax kor he ce npemysehe cMaTpaTn MOHOIOJIOM. BHCHHA OBOT MPOIEHTa 3aBHCH
0]l TOra KakBa TPXKHIITHA CTPYKTYpa ce KeIH. AKO ce JKEJH JTyOroJl WIK MOHOIIOI
y3 3HauajHO MPHUCYCTBO TaKO3BaHMX ayTcajiaepa, oH Moxe u3HocutH 40%. Jlok,
aKO Ce JKEITU OJIUTOTONICKA TPXKHIIIHA CTPYKTYpa, OH MOXe U3HOCHTH 20%.

Onurorion je cTame Mamer 0poja (5 1o 6) nmpousrohaua jeJHOT TPOU3BO-
na. Ha oBakBOM TP KHILITY IPUCYTHA j€ KOHKYpEHIIMja TIpe cBera myTeM audepeH-
[Uparma Mporu3Boia (HAPOUYUTO y TIOTIey U3riena, PYHKIMOHATHOCTH, KBATUTE-
Ta ¥ UMEHa Win Mapke). udepeHnupameM Ipon3Boaa npexy3ehe qo0uja cBoj
MPOU3BOJ], Mame-BUIIE Pa3IMUUT OJ APYIHX, ca KOJUM MaKCHUMHUpa HpPOQHT.
CrayHe pOMEHe MPOU3BO/Ia Y HABEJCHOM MOTJICAY 3aXTeBajy JOajHE TPOIIKOBE
KOjH MTOCKYIUBYjY IPOU3BOY. 3aT0 OHE MOTPONIaYuMa KPAaTKOPOYHO HUCY Y MH-
Tepecy, alik jecy AyrOpodHo (jep UM JIOHOCEe CBE 00JbE, Ka0 U HOBE IMMPOU3BO/IE).

HcnospaBame MoHomoiicke Mohu npeayseha myTeM KOHIIGHTpaLHUje Mpo-
M3BOJIHE — KaJla j€ HheroBo yuenihie y MPOU3BOIBbY U peanu3aidju Behe ox muMu-
tupasor, petumo ox 40 wim 20 % — npkaBa cy30uja ga Ou 100uIa KEJbeHY Tp-
JKUIIHY cTpYKTYypy. Tamo rae To Huje Moryhe, oHa M HEOCPEAHO PETyJHUIIE MO0-
noxaj MoHomnona. Vnu ux, nak, Ip»Ku y CBOM BIACHHIITBY.
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K/bYYHMU ITOJMOBHA

1. Mounonon; 2. Hyonon; 3. Onuronon; 4. Muomcon; 5. Jyomncon; 6.
Omuroricod; 7. Mosormoncku npodut; 8. MoHomoncka Moh; 9. Lerner-ov uHIekc
MoHomoscke mohu; 10. KoHrenTpamnuja mpon3Bome.

IINTABA 3A OBHAB/BAIGE I'PAJINBA U JTUCKYCUJY

1. Koju cy HajBay)KHUjU OCHOBH HACTaHaKa MOHOIOJA?

2. Kaksa je paznuka n3mel)y MOHOIIOJICKOT B eKCTpa mpodura?

3. Koja cy 1Ba ocHOBHa 00JIMKa OCTBapHBamka MOHOIIOJICKOT Tipodura?

4. HaBequ Moryhe mojaBHe elleMEHTE MOHOMOJICKOT TPO(GUTA y UMILIH-
IIUTHOM OOJINKY F-ETOBOT OCTBapHBamba!

5. Koja cy nBa ocHOBa ocTBapmBama MOHOIOJCKOT MpoduTa y eKCIUIH-
IIUTHOM OOJIUKY?

6. lTa je To mito omoryhasa npeaysehy na moamke 1eHe CBOjUX MPOU3-
BOJIa HA TPXKUINTY, U JIa TAKO OCTBAPYjE MOHOIMOJICKH TPOdHUT?

7. Koja cy aBa ciydaja ocTBapuBama MOHOIIOJICKOT MPoduTa M0 OCHOBY
HIDKE IIeHE KoIITama?

8. HaBemu ocHOBHE 00JIMKE MCIIOJbaBamkha MOHOTIONCKE Mohu mpey3ehal

9. Kako ce MoXxe yTBpAWTH MCIOJbaBaE€ MOHOIMOJCKE Mohu mpemy3eha
myTeM npekoMepHor nosehama nene? Hamumm u o6jacHu oOpa3air!

10. Kako ce MoXe yTBPAWTH HCIIOJbaBalke MOHOITOJICKE MohH mpeay3eha
MyTeM 3a][pXKaBama 00uMa npou3Bome? Hanumm u objacHu obpasarr!

11. IITa omoryhasa npexnysehy na octBapyje Behin npuxon u NpoQuT y3
3a/1pKaBambe 00MMa MPOM3BOAE?

12. Kako ce Moke YTBPAUTH HCIIOJbaBamkbe MOHOMOJICKE Mohu mpexyseha
nmyTeM HabaBKe CUPOBHMHA M €HepreHara Mo HIKUM LieHaMa oJ TpkuinHux? Ha-
nutm oOpaszart!

13. Kako ce ucmosraBa MoHOIONICKa Moh mpemy3eha myTeM MaHHWITya-
TUBHOT yBehara TPOIIKOBa, M KaKo ce OBa I10jaBa MOKE OTpaHnvaBaTH?

14. Kako ce MoXxe yTBPIUTH HCIIOJbaBake¢ MOHOIONICKe Mohu mpexy3eha
Ha OCHOBY KOHIICHTpaIHje MPOU3BO/IIbE, M KAKO JpKaBa OrpaHNYaBa OBY I10jaBy?
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3AJAIIM 3A BEXKBAIBE U ITPOBEPY 3HABA

1. /la nu nosumuena pasnuxa usmely epanuunoe npuxooa u yere cama no
cebu ykaszyje Ha MOHONOJCKU NOLOICA] U MOHONOACKU RPOPUM Y CAYYA]Y jeOHO?2
npouszsooa? Oodeosop (0a unu ne) nanuwu y3 kpahe obpasnodicerve!

2. Crona noBehamwa nene npoussoza je 30 %, a meroBor ooMMa npous-
Bomwe 5 %. V3 nomoh obpacya nasedenoe y mexcmy, uspauynaj koeguyujenm
nosehara yewne, axo je cmona ungaayuje 10 %. Ha ocrosy mwezoge spedHocmu,
002080pu — 0a au npedysehe ucnomasa MOHONOACKY Mok nymem npexomepHoz
noseharba yene!

3. Cromna nosehama 1ieHe npoussoja je 30 %, a meroBor oduma Ipous-
Boame 5 %. Ilpenysehe noeehame 1ieHe nmpaBma-oOpasnaxke mosehameM penpe-
3eHTaTUBHUX TPOLIKOBa Mo ctonu o 50 %. V3 nomoh obpacya nasedenoz y mex-
cmy, uzpauynaj xKoeguyujenm nosehiarwa yene, ako je npoyenam yueuiha penpe-
BEHMAMUGHUX MPOUIKOBA Y YKYHHUM MPOouKosuma npousgoomwe 20 %. Ha ocrogy
e206e 8PEOHOCU, 0020680pU — 0a U npedyzelie Ucnomasa MOHONOACKY Mok
nymem npexomepuoe nogeharea yere?

4. Crona nosehama 00MMa MPOU3BOJIEHE jeTHOT Mpou3Boa je 5 %, a cro-
na nosehama merose 1eHe 25 %. Onmty HUBO 1ieHa pacte 1o cronu ox 12 %. Ha
OCHOBY 00pazaya HasedeHux y meKcmy, uspayyHaj xoeguyujenme: niamedicHe
UMY NPUXOOHE eNACTNUYHOCIU NPOU3600E, KAO U NPOU36OOHE elaCMUiHOCMU
npuxooa. Ha ocrnogy muxosux epednocmu, 002080pu — 0a au npedyshe ucnobasa
MOHONOICKY MOfi nymeMm 3a0parcasarba oouma npou3eoorse?
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6. Iloka3zaresbu pa3BujeHOCTH U epUKACHOCTH Npeay3eha
6. 1. Iloka3zare/bu pazBujeHoCTH Hpeay3eha

Bpojuu cy pa3nosu 3a carienaBame pa3BujeHocTH npeayseha. Hajuemhe,
BEroB OOHHUTET Ce MPOBEpaBa M yTUUYE HAa CIPEMHOCT JAPYIUX JIa ca HBHM YCIIOC-
TaBJbajy MOCIOBHE OJHOCE. YOOWMUajeHO je M Ja Ce jeIHOM TOIHUIILE CacTaBJba
panr nucra onpeheHor Opoja Hajehux WM Hajpa3BHjEeHUjUX NPUBPEIHUX Opra-
Hu3anyja. OHM ce, TaKko, HCTHYY Kao HOCHOIM POU3BO/IE U Pa3Boja.

Ha pasBujenoct npenyseha yka3syjy, npe cBera: merosa BenmmunHaa (1), 3a-
JTy’)KEHOCT U JUKBUIHOCT (2), mpousBoane moryhuoctu (3) n yuenthe koje octBa-
pyje y mehyHapoaHoj mozxenu pazaa (4).

(1) Bemmumna npenys3eha yrephyje ce momohy Bumie mokasarespa. Haj-
Ba)XKHHUJU CY: TOJIUIIHN H3HOC YKYITHOT TIPUX0/JIA, U3HOC MPEAYjMIBCHOT KalHuTaIa,
Kao u Opoj 3anmocieHux pagHuka. OHM Cy KOMIJIEMEHTApHHU, ald HEMajy 3ajef-
HUYKH UMeHHTeb. [IpunnkoM paHrupama mnosasu ce Hajuenrhe oJ BEIMUMHE H3-
HOCa YKYITHOT IIPUX0/a.

(2) 3agyxenocT npemy3eha ykasyje Ha U3BOPE CpeJICTaBa KOje OHO KOpHUC-
TH y o0aBsbamy oapehene wmm oapehenunx aenatHoctH. Mana 3a1yKeHOCT 3HAYH
Jla je OHO OPjEHTHCAHO YTJIABHOM Ha caMO(pHHAHCHpamke, Tj. Ha KOPHUITNEHe COT-
CTBEHUX CpEJICTaBJba. A BHCOKA 33Jy)KEHOCT 3HaYM CYNPOTHO — JIa je TIPETEeHKHO
opjeHTHcaHo Ha kopumheme Tyhux cpeacrasa.

Ha crenen 3agyxeHoctu npeayseha ykasyje ogHoc Tyher m ykynHor ka-
MUTaNa KOju KOPUCTH y OCTBapUBamy YKYITHOT Npuxoaa U npooutka. Tyhu kamm-
TaJl YMHU W TIOKa3yje CTame KPaTKOPOYHMX M IYyropovyHuX oOaBesa. Y HajBehoj
MepH, TO ¢y 00aBe3e 1o OCHOBY KpeauTa U o0aBese nmpeMa 100aBjbaunma.

CorcTBeHH KamuTan npexys3eha jecte pasnuka maMely ykymHor u Tyher
Kanurana. Y akiuoHapckoM npeay3ehy To je kanuran aknuonapa. OH Moxe OuTH
Behu WM Mamy 071 peBaJIOpU30BaHe BPEJAHOCTH EMHUTOBAHUX M MPOJATHX aKIHja
(300T M3MBajaba U3 MTOOWTKA 33 aKyMYJIall]jy WM 300T TyOHUTaKa).

JluxBugHOCT Tipeny3eha je meroBa CHOCOOHOCT Jia U3MHpYje JOcCIiene
obaBese. OHa je n3pa3 KpaTKOpOUHE TOCIOBHE paBHOTEKe. Moke ce YyTBPAUTH Y
00Ky Koe(UIMjeHTa — Kao KOJUYHUK KPAaTKOpOYHUX 00aBe3a, C je[lHe CTpaHe,
M KPaTKOPOYHMX MOTPAaXKHMBaba U TOTOBHHE HA TeKyhem padyHy, ¢ Ipyre cTpaHe.
BpenHocT oBor xoedunmjeHTa Tpedano 6u aa Oyae Mama oX jeAuHHLE, ¢ 003U-
POM J1a je y KpaTKOPOYHUM HOTPaKMBABMMA CA/Ip’KaH U JJOOUTAK.

(3) Ilpomssomne moryhHoctr mpeny3eha 3aBuce o1 KBaJIWTETa M OJHOCA
pacIoNoXKMBHX pecypca. 3aTuM, 3aBHCE U OJ CTEleHa 3aJ0BOJHEHOCTH MOTpeda
Ha TPKUILTY 3a MPOU3BOANMA KOj& OHO MPOU3BOJIH.
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Ha xBanuTer 3amocieHe paiHe cHare, Kao pecypca, ykaszyje yIiIaBHOM
KBaTM(UKAIMOHA U CTAPOCHA CTPYKTYpa 3amocicHux. J[ok, Ha KBAUTET KaruTa-
Ja yKa3yjy Mambe-BHILE: OJHOC HEroBe TPXKUIIHE OJTHOCHO PENpOJyKIIHOHE Tpe-
Ma KHHTOBOJACTEHO] BPEOHOCTH, 3aCTapeJIOCT M MCTPOILICHOCT CPEeACTaBa 3a paj
(y u3pasy oJiHOCa MPOCEYHOT BeKa SKCILIOATAIIM]E M MIPOCEYHOT BEKa Tpajarba, Kao
¥ OJTHOCA OTTHICAaHE-aMOPTH30BaHEe M HaOaBHE BPEIHOCTH), OJHOC CTamka Y (HOHIY
amMopTH3alyje U OTIHCAaHe-aMOPTH30BaHE BPEJHOCTH OBUX cCpeJicTaBa, ydemnihe
ompeMe y CTaTHOM KamuTaly, Kao W HaIUIaTUBHOCT MOTpaXkuBama (y uU3pasy Ha-
ruiaheHoT 01 YKYITHOT M3HOCA JIOCTICUX MTOTPAXKUBAKHA Y U3BECHOM POKY ).

[Mopen kBanuTeTa, OUTAH je U OJHOC PACIIOJIOKUBUX pecypca. Ped je oBre
0 OAHOCY KamlWTala W paja, Tj. O T3B. KalHUTAIHO] oNpeMibeHOCTH paaa. Onx me
HEMOCPEHO 3aBUCH MPOAYKTHUBHOCT Pajia.

CrereH 3aI0BOJBEHOCTH TOTpeda Ha TPXKHINTY 3a M3BECHOM pOOOM yT-
Bphyje ce mocpeqHo — MpeKo HEHUX 3ajHMxa, pacTa MPOU3BOIHE U pealu3aluje,
kao u npodurabunHoctu. Kox poba koje cy HOBe Ha TPXKHUIITY 3allUXe Cy HeE3-
HaTHE, CTOIIC PacTa MPOU3BOJHE U Pealn3alije HaATIPOCEeYHe, a UCTO U MPOPUT-
Ha ctona. CynpoTHO UMaMoO Yy cy4ajy po0da T3B. cTaHIapJM30BaHE TIPOU3BOILE.
[Hakine, npousBonne moryhHoctu npenyseha cy Behe u ako My Tp>KUIITE HE Ipe-
cTaBJba orpaHuyaBajyhu dakrop.

Jlpa HajBaKHHWja IOKa3aTeJba MPOM3BOJHE MoryhHocTu mpemyseha cy:
OpyTO MPOAYKTHBHOCT — paja W Kanurtana. [IpBu ce m3paduyHaBa Kao KOJHMYHHK
YKYMHOT MPHX0Ja U KOJUYHWHE yTpoIlleHe (OJHOCHO 3aMociieHe) pajaHe cHare. A
JPYTH, Ka0 KOJIMYHUK YKYITHOT MPUXO0/1a M MPE/IyjMIbCHOT KaluTaIa.

(4) Yuemihe koje npenysehe ocTBapyje y Mel)yHapoaHOj moieNnu pajaa mo-
Ka3yje OJHOC HEroBOT M3B03a W yKymHor mpuxoza. Illto je oo yuerihe Belie,
npenysehe je crocoOHMje ma y o0aBibamky oapeh)eHUX AeIaTHOCTH yBakaBa Mehy-
HapoJiHe cTaHaapae. To 3Ha4M U Jia je TIOCTHTIIO BUIIN CTENICH Pa3BHjCHOCTH.

6. 2. Ilokazatesbu epKaACHOCTH WJIM MOCJOBHOT ycrnexa npeay3eha

O eduracHOCTH NPOU3BOAHOT Mpeny3eha MoXke ce TOBOPUTU y KBaHTH-
taTuBHOM (1) 1 y kBanutatuBHOM (2) cmuciy. OHa ce yTBplyje Ha OCHOBY BHIIIE
BPCTa MOKa3aTesba.

(1) Y xBaHTHTATHBHOM CMUCIY, HajBaXHHjE TOKa3aTesbe SPUKACHOCTH
npeayseha MoxkeMo TIOAETUTH Y Tpu rpyne. [IpBy rpyny uuHe nmokasaresb TUHA-
MHKE yJarama eJeMeHaTa IPOM3BOAIE: CTOMa pacTta Opoja 3alociIeHuX M CTOIa
noBehama npenyjMIbeHOT Kanuraia. Jpyry, nak, YnHe 1moka3aTesbu CTETeHa KO-
pumhema ereMeHaTa IPOM3BOAME: cTona Kopuihema QoHIa pagHOT BpeMeHa,
croma kopuinhema OCHOBHUX CpEJICTaBa M CTONa Kopuinhema mpeamera paga. A
y Tpehoj rpymu, o0yxBaheHu Cy moka3aTesbu JMHAMHUKE OCTBApHBamba MIPHUMApHOT
YYMHKA: CTOIA pacTa YKyIHOT IPUX0/1a, Kao U CTOIMa pacTa U3B03a.
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[okazarespmMa U3 mpBe Tpyle yTBphyje ce eduracHocT mpenyseha y
o00e30ehuBamy ycnopa 3a nmoehame mpousBoame (Tj. JOJAAjHOT KamuTajia U J0-
najue pamgHe cHare). Takohe, yTBphyje ce M HBEroB MOMPUHOC pElIaBamy MPoo-
JieMa He3aloCIeHOCTH, Kao u yBehama KanuTana y IpyIITBEHO] IPOU3BOABH ITy-
TeM MHBECTHUIIM]ja (paan OCTBapUBarba HEOIIXOIHOT IIPUBPEIHOT PacTa).

Cromna xopumihema (oHIA pagHOT BpEeMEHA jecTe MPOICHTYATH! OIHOC
Opoja eQeKTUBHUX YacoBa pajia v (hOHJa PACIIOIOKUBOT paHOT BpeMeHa (Y TOKY
roaune). CnuuHo ce Moxke pehu u 3a ctonmy Kopumhema OCHOBHUX CpEICTaBa.
OBa croma mpeacTaB/ba MPOIEHTYATHH OQHOC Opoja YacoBa CTBapHOT Kopwiihe-
Ba OCHOBHHX CpEJICTaBa y TOKY TOJMHE W Moryher (mpeasuleHor) Opoja gacoBa
BUXOBOT Kopulihema y TOM Nepruoy npema oapehennm cranaapauma ynotpeode.
AKO Cy HaBeJleHE CTOIle BUCOKE, IPOU3BO/ma y npeaysehy onsuja ce 6e3 Hero-
TpeOHMX 3aCTOja, 1Ma je y Be3u ¢ TUM edukacHuja. MickopumheHnoct npeamera pa-
Jla carjiefiaBa ce IpeKo MPOILeHTa IKapTa TUPEKTHUX MaTepHjana. Jlok, mpoueHat
HIKapTa TOTOBHMX IPOM3BOJA IOKasyje, ca CBOje CTpaHe, e(pMKACHOCT ymoTpede
CBHX €JIeMEHaTa IPOU3BOIIE.

Crorma pacra yKyITHOT TIpUX0Jia MoKa3yje crnocoOHOCT npeay3eha na yse-
haBa peanmzoBany BpeaHoct. OHa MOKa3zyje M HErOBY CIIOCOOHOCT JAa 3aApiKu
w yBeha cBoje yuenrhe Ha Tpxkumrty. [lTomohy oBe crome Moxe ce yTBpIUTH J10-
npuHoc mpeayseha ocTBapeHOM MPUBPETHOM pacTy. BpenHoct m3Bo3a poOHOT
npousBohaya A€o je meroBor yKymHor mpuxozaa. [Ipemysehe ce mopa ykipyum-
BaTu y Meh)yHapoaHy mozeny paja M Mopa IpHXBaTaTd CTaHAApe KOju Bake Ha
cBeTCKOM TpxuIITy. [Ipema Tome, cToma pacta HBEeroBOr W3B03a 3aciyXKyje IMax-
Y Kao U CTOIa 110 K0joj yBehaBa yKynaH npuxo.

(2) Y KBaIMTaTUBHOM CMHCIY, €pHKAcCHOCT jeAHOr mpenyseha mMoxe ce
YTBPJIUTH OMONy TeT OCHOBHHX ITOKa3aresba. To Cy: CTOma M U3HOC OCTBAPEHOT
JOOHTKa, CTOIA pacTa MPOJyKTHBHOCTH Paja, OCTBAPEHU M3HOC JIMYHOT JIOXOTKA
M0 PaJHUKY, JTUBHICHIHA CTOMNA U CTOIA PacTa WK Maja LeHa akiuja.

Cromna u M3HOC OCTBapeHOT NO0OUTKA (Tj. MpoduTa) NOKa3zyje CrIocOOHOCT
npeaysehia U Mepy y K0joj OHO OCTBapyje OCHOBHU MOTHB IOC/IOBamba. ¥ MPBOM
peny, u3padyHaBa ce crona joourtka. M3HoC J00UTKa 10 ceOu n3pakaBa KBaHTH-
TET, aJld BEJIMKU M3HOCH OBE BEJIMYMHE HOCE y ceOM HOBe KBaymTeTe. Penmmo, ca-
Mo HajBeha mpemyseha, omHOCHO Tpemy3eha Koja OCTBapyjy BHCOKE H3HOCE IO-
OuTKa, IMajy MOTYhHOCT OpraHu3allMje UCTPAKUBAA U Pa3Boja JICIATHOCTH KOje
o0aBJbajy (Ipe cBera, pa3Boja HOBHX MPOU3BOJA).

IIpoduTabmHOCT aKIMOHAPCKHUX Tpemy3eha cariemaBa ce W IMyTeM OC-
TBapeHor JoOUTKa (Tj. mpoduTa) 1O aKIUju.

Cromna noBehamwa NpoayKTHBHOCTH paja y npeaysehy omoryhasa yTephu-
Bambe HErOBOT JIONPUHOCA JIPYIITBEHO-EKOHOMCKOM pa3Bojy (OCTBapHBamby OII-
IITe CTOIE MPOIYKTUBHOCTH pajia y MpuUBpeaH). 3aTuM, oMmoryhasa yTephuBame
HBETOBE CIIOCOOHOCTH J1a 3aJip’KH €KOHOMCKH MOJI0Ka] KOju UMa Ha Tpxumty. O
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yeMmy ce oBje paau? 3apaae paaHuka moBehaBajy ce KOJEKTHBHUM YroBOPHMA
CBaKe WJIM CBake Jpyre TOJAWHE, U TO Y MEpH OImiiuTe crore noBehama mpoayk-
TUBHOCTHU pajia y npuBpean. YBehane 3apaje jecy mapamerpu koje npemysehe mo-
pa yBaxaBatu. OJHOCHO, Mopa moBehameM MPOAYKTUBHOCTH COICTBEHOI pana
cTBapati MOTYHHOCT 3a MCIUIATy TAKBHX 3apaja. Y MPOTHBHOM, HeroBa Mpodu-
TaOMITHOCT ce cMmamyje. To ject, moropiraBa My c€ €KOHOMCKH TIOJIO)Ka) Ha Tp-
KHIITY. 3aKJbY4yjeMO, Ha OCHOBY HAaBEJCHOT, Jia je rnmoBehame MpoJLyKTHBHOCTH
pana o0jeKTUBHA HYKHOCT.

Axo cy ucrutaheHe 3apane pagHuka y jeaHom npeaysehy Behe on muxo-
BOI' ITPOCEKA Y MPHUBPEAM, TO MOXKE 3HAYUTH Yy OINIITEM CIy4ajy Ja je Herosa
edukacHocT y nocioBawy Beha. Mcro Baku ako oHO ucruahyje nuBuaeHAE IO
CTOIIW KOja je BUIlIa Hero Jin y BehuHH ApyTuX npemy3eha.

Hajzan, Ha edukacHoct npemny3eha mokasyje u KpeTame 1ieHa akiyja. OBe
XapTHje oJ BPEAHOCTH MPOAajy ce NPBHU MYT, MPHIMKOM €MHUCH]E, [0 CBOjUM HO-
MUHAJHAM BpEHOCTHMA (KOje Cy MCTOBPEMEHO WM peanHe BpeaHoctH). Kachuje,
BUXO0BE TIeHe ce noBehaBajy y Mepu uHbumanuje. Mehytum, Mory OUTH J07ajHO
Belie, Kao ¥ Mame, ITO 3aBUCH 0J1 e(pUKaCHOCTH MPOHU3BOHE Y Npeay3ehy.

6.3. HNHcTpyMeHTH carieiaBama cTamba H eUKACHOCTH npeays3eha

VY cTBapHOCTH, CTame U €PUKACHOCT WIIM TIOCIOBHH ycrex npeayseha ca-
TrJeaBajy ce Ha OCHOBY KIbMT'OBOJACTBEHHUX IojaTtaka. To ject, myrem oapeheHnx
MHCTPYMEHATa, KOjH C€ CacTaBJbajy HAa OCHOBY OBHX IojaTaka. /[Ba OCHOBHa WH-
CTpyMEHTa ca ToM (YHKIIMjOM jecy: OMIIaHC CTama U OMJIaHC ycIexa.

Yommre, 6uianc je IBOCTpaHU PAaBHOTEKHU IPETIIeA Tj. IpUKa3 oapehe-
HUX BeMWYWHA. Ped je oBe o BenmunHaAMa Koje 00jeKTUBHO MOpajy OWTH y paB-
HOTEXH (Cpe/ICTBA M IbHUXOBU W3BOPH, TIPUXOJU U PACXOJIH, YBO3 U U3BO3, IIPOU3-
BOJIba U TIOTPOLIHa, U 1Ip.). Moke OMTH cacTaBJbeH 10 XOPU3OHTAIHN WM MO BEp-
THKaJIH. Y MPBOM CIIy4ajy, je/IHa BeroBa CTpaHa ce IpHKasyje JIeBo, a Apyra jec-
HO; JIOK, Y IPYTOM CIIy4ajy, jellHa CTpaHa U3HaJ a IPpyra OJMax UCIIOJ khe.

(1) bunanc crama je mperiie cpeacTaBa U HBHUXOBOT MOPEKIIA MM BIac-
HHUIITBA Ha ojpeheHn naH. Y ciydajy XOPH30HTAIHOI CacTaBJbama JEBO CE IPH-
Ka3yjy Tj. HaBOZAE CPEACTBA OJHOCHO KamuTal y (GYHKIIHJH, a JECHO U3BOPH THX
cpezcTaBa WM BUXOBO Nopekio. Cpenctsa y QyHKIMjU ce HA3UBAjy aKTHBHOM, a
W3BOpH MAacUBOM mpey3eha.

Kiacudukaruja cpencraBa y OMilaHCY cTama BPINH CE€ MpeMa HUXOBO)]
pacryhoj mm, mak, nmpema omasajyhoj mo6mmroctn. *® Knacudukanmja crasku y
MacuBU OATOBapa KIaCH(PHKALWjU y aKTHBH. Y HAIIOj 3eMJbH, AaHAC, CTaBKE Y

26) Bumu o Tome, ap Josan Kperuh: Huempymenmu punancujcko-pauynogoocmeenoe us-
sewmasarpa, Exonomcku dakynrer, Hurr, 2002, ctp. 54.
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0BOM OMIJIaHCY HaBOJIE c€ Y peAociieay npeMa onaaajyhoj MoOHIHOCTH.
Beoma mnojenHOCTaB/beHN XWIOTETHYHM TPHMEp OHMJIaHCa CTamba jeJHOT
npeayseha HaBoauMO oBJie y Tabenw 1.

Tabena 1. bunanc crama npexyseha Ha gan 31. 12. 2009.

AKTUBA, CPEJICTBA IMACHBA, NU3BOPU CPEJICTABA
1. l'oroBUHA 100 | 1. Kpatkopoune obaBe3e 400
2. [MoTpaxuBama 500 | 2. lyropouHe obaBe3e 100
3. 3anuxe 300 | 3. YuraheH aknujcKy KaruTal 1500
4. CrayHa cpecTBa 1100 (150 akmuja x 10 . = 1500)
Cgera: 2000 Cgera: 2000

AKO je cTame aKTHBE Mame Off CTama MacHBe, OHJA MOCTOjH HEPaBHOTE-
a. Paznmuka npezacraBba U3ryOJbEHH JIe0 CpeficTaBa y QYyHKIIH]jH, T1a C€ HABOAH Y
aKTHBH Kao 3a/liha CTaBKa 101 Ha3MBOM ryOuTak. HepaBHOTEka MOCTOjU U aKo je
cTame akTuBe Belie o7 cTama nacuse. Ped je oBe 0 TOOUTKY KOjU ce, 10 Pacro-
Ilesie, HaBOJW Ha Kpajy y MacHBH TI0J] HA3UBOM Hepacmopehenn nqoouraxk.

(2) bunanc ycnexa je mperiiesi pacxoja u npuxoja npenyseha HacTanmux y
onpehenom nepuony. CacraBiba ce KaJ U OWIIaHC CTama, ajlu ce OJHOCH Ha OJpe-
henu mporexnu nepuoa. Hajuenthe, To je mepuos ox jeqHe roguxe.

Pacxonu npexyseha Mory ce HaJlOKHaJUTH CaMO OCTBAPEHUM IPHXO]H-
Mma. [Ipema ToMe, BUXOBa CBpXa Cy MPUXOJH KOjU C€ OCTBAPYjy Ha TPXKHUIUTY WIN
MO TPXHIITHUM yCJIoBHMA. [TyTeM oBOr OmiiaHca BpIIHU ce YTBPHUBAE UCIUIATH-
BOCTH M OIIpaBIaHOCTH 00aBibama ofapehene mim oapelheHux AemaTHOCTH.

[puxoam ce yecto HaBOJE mpemMa clieehieM peaociieny: MOCIOBHU TPH-
X0aH, GUHAHCH]CKH MPUXOIU U HETOCIOBHU U BaHpeAHHW npuxoau. Mcro Tako, n
pacxomu. Paznuka n3mehy npuxoma u pacxoja jecte GHHAHCH]CKH PE3yTar, KOjH
ce jaBJba y OOJHKY JOOUTKA WM ryOuTKa. JI0OMTaK je MO3MTHBHA Pa3iiiKa OBUX
BennunHa. HaBoau ce Ha kpajy pacxozaa (kao 3aama U nocedHa cTaBka). A ryou-
Tak, TO je HeraTHBHA Pa3jivKa, K0ja ce HABOJAM Ha CTPAHU Mpuxoja (Ha Kpajy, moj
MMEHOM Hepacriopehenu ryouTax).

Bunanc ycniexa Moxe ce cacTaBUTH TJI00AJIHO U TAPIHjaIHO.

I'mobGanHO ce cacraBiba Tako MITO C€ HA jeIHO] CTpaHH (BOJAOPABHO WIIH
BEPTUKAJTHO) HABOJIC PACXO/IH, a Ha Ipyroj mpuxoau npemyseha. Pasmuka uzmel)y
mpHuxoJia U pacxoja ce yrBphyje Ha Kpajy, Kao JOoOMTaK Wiu Kao ryoutak. Pamu
paBHOTEX e, JOOMTaK ce HaBOIU Ha CTPaHH €BUACHTHPAHHMX pacxojia, a TyOHWTaK
Ha CTPaHH EBUJACHTHPAHUX MTPUXOJIA.

[MapuujamHo M crerneHacTo OWIIaHC ycrexa ce cacTaBba [0 BEPTHKAIIH.
VYKynaH pUHAHCHjCKU PE3yJITaT yTBphyje ce Ha Kpajy, Kao 30Up MPETXOAHO YTBP-
henux nmapuujaaHux (QUHAHCHjCKUX pe3ysTara. Y McToj Tabenu, mpe Tora, yTBp-
hyjy ce: mperien MoCIOBHUX MPUXOJa W pacxoja, Imperien GUHAHCHjCKUX TPH-
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X0/1a M pacxojia, Kao M Mperiie]] HeMOCIOBHUX M BaHPEIHUX MPHUXOJa U Pacxo/a.
Ha kpajy cBakor oj OBUX NaplujaliHUX Nperieaa yTBphyje ce u KapaKTepucTHIHa
pasziuka ((PUHAHCH]CKH PE3YJITaT).

Beoma nojeaHocTaB/beHH XMIIOTETHYHH MpUMEp OMJIaHCa ycrexa jeJHOT
npenyseha 3a oxpelheHn nepro1 — cacTaBbeH III00ATHO M MApIMjATHO HIIH CTEeIe-
HACTO — TIPHKa3yjeMo oBze y Tabemu 2. u 3. 27

Ta6ena 2. bunanc ycnexa npenyseha 3a nepuoa [ — XII 2009.
(cacTaBspeH TI100aTHO 110 XOPU3OHTAIIN)

PACXOAN MMPUXOAN

1. [TocnoBHM pacxoau 2440 | 1. [TocnoBHU IPUXOIN 3100
2. ®uHAHCH]CKH PacxXoiu 320 | 2. ®uHAHCH]CKH MIPUXOIU 30
3. Henoci1. 1 BaHp. pacxoau 40 | 3. Henoc1. ¥ BaHp. NPUXOAU 70
4. Jloburax 400

Csera: 3200 Csera: 3200

Ta6ena 3. bunanc ycnexa npemyseha 3a mepuon I — XII 2009.
(cacTaBJbeH MapIMjaTHO-CTEIIEHACTO MO BEPTUKAIIN)
BPCTE ITPUXOJA U PACXOA MN3HOC

1. [TocnoBHU npuUXoOaU 3100
2. ITocnoBHU pacxoau 2440
3. IlocnoBuu goburak (1 —2) 660
4. OuHAHCH]CKU TIPUXOIU 30
5. OUHAHCH]CKU pacXoau 320
6. 'yOourak u3 punancupama (4 — 5) -290
7. HenocnoBHM U BaHpEAHU NPUXOIU 70
8. HemocnioBHY U BaHpEeIHU pacxoau 40
9. HenocmoBam u BaHpeaau noourtak (7 — 8) 30
10. Yxymuu npuxoau (1 +4 +7) 3200
11. Yxynuu pacxoau (2 + 5 + 8) 2800
12. Yxynuu nobutak (10— 11) wm (3 +6+9) 400

[MocoBHYM PUXO/IW U PacXOJH CE OCTBAPY]Y Y BE3H ca CTBApPAmEM U pe-
aJM3aIMjoM MMPOU3BoJa U yciyra (y IPOU3BOJI-H), OJJHOCHO y Be3U ca HA0aBKOM
U IpoJ1ajoM TproBauke pode (y Tprosunu). O MOCIOBHUM pacxouma Ouo je pe-
Y{ TIpe CBera y HacioBy Tpomieme MPOM3BOMHHX pecypca M BPCTE TPOIIKOBA.
DUHAHCH]CKU IPUXO/U U PACXOAH OCTBAPYjy C€ IO OCHOBY (PMHAHCH]CKHX TUIAC-
MaHa, Kao U obaBe3a (y OOJNHMKY Kamara, AUBHICHIHM, KYPCHHUX pa3jiuKa U CIL.).
HerocnoBHM 1 BaHpEIHN MPUXOIH M PACXOIU Cy OHU KOjU C€ HE OCTBapyjy Ipe-

27) Buam, Ucro (26), cTp. 68.
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Ma YIpaBO HaBEJCHUM OCHOBHMMA. HEemoCIOBHU M BaHPEIHU MPUXOAU OCTBAPY]Y
ce y BUIle 00JIMKa, Kao IITO CY: MPOajHEe BPEIHOCTH CPEICTaBa 3a Paji, MPOajHE
BPETHOCTH TpeIMeTa pajia, poJiajHe BPEIHOCTH CpeICTaBa 3ajeIHUYKE MOTPOLI-
e, IPoJIajHe CyMe IYTOPOYHUX XapTHja oJ BPEOHOCTH, IpXKaBHE yIuiaTe (10Ta-
1{je, perpecH, MpeMuje U Ci.) U BPEIHOCTH BHUIIKOBA. J[OK, HEMOCIIOBHU U BaH-
pemHu pacxou, Hajuemhe y 0OJUKY pacXxoIOBaHE M OTIHCAHE KIHUTOBOJCTBEHE
BPETHOCTH MOjEAMHUX elieMEHATa KaluTaia.

Hoburak y OuaHcy ycrexa, Kaja ce OBaj cacTaBjba IJI00aHO 1O XOpH-
30HTaNIH, eBUCHTHpPA ce (Kao 3a]iiha CTaBKa) Ha cTpaHu pacxojaa. CynpoTHO, ry-
OuTaK ce eBUACHTHPA Ha CTpaHU Ipuxoaa (Kao BUX0B HeJocTajyhu 1eo).

VY crBapHOCTH, OMIAaHC CTamka M OWJIAHC ycliexa Cy BeoMa CaapiKajHH.
Hagenene craBke ce pacuniamyjy U JICTAJbUINY. Y3 BUX CE CACTaBIhajy U JA0AajHU
M3BEIITajH (0 HOBYAHUM TOKOBHMA M O TIPOMEHaMa Ha KaIluTamy).
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K/bYYHMU ITOJMOBHA

1. bonurer npexnyseha; 2. Ekonomcka pazBujeHocT mpexnyseha; 3. Exo-
HOMCKa edukacHOCT npeny3eha; 4. buranc; 5. bunanc crama; 6. AktuBa; 7. Ila-
cuBa; 8. bunanc ycmexa.

IIMTABA 3A OBHAB/BAIGE I'PAJINBA U JTUCKYCHUJY

1. lllTa Hajuenthe ykasyje Ha EKOHOMCKY pa3BHjeHOCT npemy3eha?

2. Koju cy Hajuenthu mokazaTespu BenmunHe pemyseha?

3. Koju cy nokazaTesbu 3aay:xeHocTH npeayseha?

4. HaBein OCHOBHE ITOKa3aTeJbe Mpou3BoiHe MoryhHocTy npeysehal

5. Kako ce carnenasa ydenthe npeayseha y mehynapomnoj momenu pamga?

6. Koje cy To Tpu rpyrne nokasaresba e(h)UKacHOCTH mnpeay3eha y KBaHTH-
TaTUBHOM CMUCITY?

7. llomohy kojux meT mokazaresba ce Hajuemnthe caryenaBa e(hUKacCHOCT
npenyseha y KBaTUTaTUBHOM CMHUCITY?

8. Koja cy To 1Ba oCHOBHA MHCTpYMEHATa carjieAaBama cTama U eukac-
HOCTH npeny3eha?

9. Koju cy TO HajONIIITHjH €JIEMEHTH Y OMIJIaHCY CTamba?

10. ITo KOM TPUHIIUITY C€ HABOJEC WM CBPCTABAjy CIEMEHTH Yy OWIAHCY
crama npenyseha?

11. Koju cy HajoImmTHj! IEMEHTH Y OMIJIAHCY yCIieXa — Ha CTpaHH pacxo-
Jla ¥ Ha CTpaHu npuxonaa’?

12. ¥V uemy je pasnuka m3mel)y OmiiaHca ycriexa cacTaBJbEHOT 0 XOpH-
30HTAJIM U OMJIaHCA yCIexa CcacTaBJbEHOT 110 BEPTHKAIH?

13. VY yemy je paznuka u3meljy Onnanca ycrexa cacTaBJbeHOT III00AITHO U
OnaHca ycrexa cacTaB/beHOT aplHjalHO WK CTENIeHACcTO?

14. Ha kojoj ctpaHu (pacxoja Wiu MPUXOAa) C€ HABOAU TyOuTaK y Ou-
JIAHCY ycIiexa, a Ha K0joj moouTtak ?

3AJIAIIM 3A BE)KBAILE U ITPOBEPY 3HAIBA

1. MI3HOCH OCHOBHHMX CTaBKM y OMJIaHCY cTama cy: rotoBuHa 200, motpa-
xkuBama 1.000, 3amuxe 900, cranHa cpeacrsa 5.000, kparkopouHe obasese 500,
nmyropoune obaseze 1.000 m ymmahenm axrmmonapcku kamutan 5.500. Cacmasu
ounanc cmarba no xopuzoumanu!
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2. V3HOCH OCHOBHMX CTaBKM y OWJIaHCY ycrexa Cy: MOCJIOBHH PacxolIu
4.000, ¢unrancujcku pacxomau 350, HEMOCIOBHM W BaHpemHU pacxomu 150, mo-
cnoBau npuxoau 4.300, duHaHcHjcku npuxoau 320 ¥ HENOCIOBHH W BaHPEIHU
npuxoau 100. Cacmasu bunawnc ycnexa y yeaunu, u napyujaino, camo OUnane yc-
nexa no 0CHogy peanuzayuje (u nPpouzso0rwe) npouszeooa u yciyea!

3. BpennocT peanuzanuje mpousBoa U yciryra npeayseha je: 80.000 na
nmomahem tpxumty u 40.000 Ha ctpanoM. Mspauynaj cmony yuewha npedyseha y
mehynapoouoj nooenu pada (mj. Ha UHOCMPAHOM mporcuimy)!
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7. Iloc/ioBHO IJIAHUPaH€
7.1. Iloc/IOBHM ILUIaH U OCHOBH H-eroBOI yTBphuBamwa

[ocnoBHM TIaH je HOKYMeHT npeay3eha mpema xoMe oHO 00aBJba OApe-
hene nenaTHOCTM M OCTBapyje MOCIOBHH pe3ynTar. JIoK, MOCIOBHO IUIaHHpame
YMHE aKTUBHOCTU Ha yTBphUBamy canpxaja oBor fokyMeHTa. [Ipema Bpemeny 3a
Koje ce yTBpljyje, OH MOsKe GUTH: OCHOBHH, OIEPATHBHY H CPEIHEPOUHH. -

HajBaxuuju ocHOBM yTBphHBama roJUIILET WIM OCHOBHOT IUIAHA jeJHOT
MIPOM3BOIHOT TIpeay3eha jecy: ocTBapeHa IPOU3BOIbA U peann3aliija, Kao 1 moc-
JIOBHM pe3yNITaT y MPeTXoAHoj roanHu (1); odekuBaHa TPXKHUIIHA KpETama U MPo-
jeKuuje y TuiaHCKOM nepuofy (2); BIACTUTH TPXKUIIHU HAIIOPU M aKTUBHOCTH Y
TOM TIpaBIy (3); Kao ¥ PACIIOIOKUBHU KallalUTET y TOKY OCTBapHBama Iiana (4).

(1) OctBapena MpoU3BOkHA U peain3airja, Kao U MOCIOBHU PE3yiTar y
MPETXOIHOj TOIWHHM, TIPBH CY OCHOB IIaHUpama. [Ipe cBera, oHM yKasyjy Ha Hc-
kopuiiheHe u HencKopuinheHe MocIoBHE MOTYRHOCTH W MOTeHIMjaje, Te Ha Be-
JMYUHY [OCIOBHUX 3aJaTaka y HapeiHoM nepuony. [pyrum peunma, ykasyjy Ha
ocTBapeme npenyseha Koje y IIaHCKOj TOAWHH TpeOa MOHOBHTH M YHAIIPEIHUTH.
3aTtuM, U Ha AWHAMUKY NPOM3BOIIE W peain3anuje TokoMm roause. [Ipodura-
OWIJTHOCT TIOjeIMHKUX BPCTa MPOM3BOJA Y NMPETXOAHO] TOAMHH yIyhyjy Ha BUXOBO
MECTO U 3Hauaj y Iiany npeayseha 3a cienehy roauny.

OBne Tpeba nmaru y BuAy U cieaehe: mpey3eTe a HeM3MUpPEHE M Hemo-
HUIITEHE o0aBe3e MpeMa KyNiuMa U3 NpeTXOIHOI epHoia, kao 1 Beh yroBopene
ob6aBe3e koje Tpeda U3BPIIUTH Y IIAHCKOM TIEPUOY.

(2) OuekuBaHa TPKUIIHA KpeTama U NPOjEeKLHje y IUIAHCKOM HEpHOAY
OJIHOCE C€ Ha KpeTama MOHYAE U TPaKibe poda Ha TPXKUILTY, Yhja ce IPOU3BOAKA
JIeJIOM IIaHMpa y npeny3ely, Kao U TPKHUIIHKUX L€Ha OBUX pola. 3aTuM, ogHOCE
ce Ha IMHAMUKY TNPUBPEIHE aKTUBHOCTH, Tj. Ha CTONY NMpHBpenHor pacta. [lopen
TOTa, ped je OBJE U O HU3Y 33jaTaKa M YCJIOBa NpUBpehuBama — HoceOHO O yTBp-
heHuM eKOHOMCKHM MapaMeTpuMa KOjH Ce OJJHOCE Ha TOJHMHY 3a KOjy ce yTBphyje
nocioBHY TuiaH. Haj3an, Mopajy ce umMatu y BHIy M eBeHTyalnHH nopeMehaju Ha
TPKHUILITY KOjU CE MOTY OJpa3uTH Ha IMOCJOBame Npeayseha (HegocTaTak ejek-
TPUYHE CHEPrUje U IPYIrUX eHepreHara, OrpaHnve-a yBO3a U M3B03a, EKOJIOIIKA
OrpaHHuYeHa, PAAUKAIHE CUCTEMCKE IPOMEHE U Ap.).

(3) Bnactutu TpKMIIHM HAlOpH M aKTHUBHOCTH mpeny3eha y ruiaHcKoM

28) V CTBapHOCTH CE YEeCTO jaBJba U T3B. OM3HHUC IUIaH. Ped je OBIe 0 JOKYMEHTY KOjH ce
JI0CTaBJba MHBECTUTOPY, Hajuerthe OaHIM y3 3axTeB 3a kpeaut. OBaj TUIaH MpHKa3yje caapikaj u
epukacHOCT ynotpede HHBECTHLIMjE. Y OBOM IOTJIaBJbY OH HHje MPEIMET HaIIer pa3MaTpama.

103



B. Cepjesuh: OCHOBU EKOHOMMUMJE
I[TPBU AEO / I'maBa II: OcHOBHM TIOCTIOBHE €KOHOMH]E

nepuoay cy Heonxoanu. To Cy, mpe cBera: pekjamMa W Mmporaranja, U3BecHe IMpo-
MEHE Ha MPOM3BOJMMA, YJIa3aK Ha HOBE TP)KHIIHE CETMEHTE, CHI)KaBambe NpoJaj-
HUX IIeHa, ToOoJpIaBame U yHanpeheme yenosa npomaje u ap. OHE pe3yaTupajy
y ouyBamy U IMpEHY TpxuIITa npeayseha (Tj. meroBor yuemha Ha TPKUIITY).

(4) Kamanurer npoussoaHor npeayseha onapel)yjy yriiaBHOM MPOU3BOIHE
MoOryhHOCTH pacnoIOKMBHX CpelcTaBa 3a pal, a Hapounto opyha 3a pax. Jep,
OHa ce y TOKy TrOJMHe HEe MOTy OMTHHjE€ CTPYKTYpHO MEHmaTH, Kao M yBehaBartu.
300r Tora, MpeacTaBibajy CTaTHU KaluTal.

Yommre, npousBogHe MoryhHoctm cBakor opyha 3a pam mojemnHadHO
MOTY Ce carjielaBaTH 110 BpeMeHY, Kao U 10 BpcTamMa ¥ KOJIMYWHaMa IPOU3BO/Ia.
[To BpemeHy, Tako IITO CEe OJ1 TOJUIIKBETr KaneHaapckor Gonaa yacosa (365 x 24
= 8.760) omy3Me BpeMe HBeroBUX HEONXOAHUX 3aCTOja paay mperiesaa, yninhema,
MoJIMa3nBama, 3aMEHEe CUTHHUJUX JeoBa, Xiahema W 0JMOpa MaTepHjana U CI.
Jlok, mo BpcTama ¥ KOJMYMHAMa MIPOU3BOJIA, TAKO LITO C€ y BPEMEHY e(EKTHBHE
eKcIuioaTanyje yTephyjy (anTepHaTHBHO) BPCTE M KOJMYHMHE MPOU3BO/A KOj& OHO
oxbarryje. Y mpakcu, kamanuteT opyha 3a pag yTBphyje ce mpe cBera y yacoBuMa
eeKTUBHE eKcIuIoaTaiyje, Tj. o BpeMeHy .

Kanauurer jemnor opyha 3a pag moxke OMTH OeKIapaTUBaH U CTBapaH.
JlexnapaTuBaH je OHaj KOjU c€ HABOAU y JCKIApalldju U TEXHUYKO] JTOKYMEHTa-
ju npousBohada oBor opyha. A cTBapaH, OHaj KOjU C€ MOYKE OCTBAPUTH Y IIpe-
ny3ehy y Toky nmyHor pagHor BpemeHa. M3mel)y mux He Ou Tpebaiio Jja mocToju
pasnuka. CTBapHH KalalUTET Ha3uBa CE M PACIIOJIOKHUBUM.

Kanmamurer jemne ¢dabpuke Huje 30Mp KamamurTeTa IMOjeAMHUX opyha 3a
paln Koja ce Kopucte y T0j Gadpuim y npoliecy npou3Boime. thera unHe npowus-
BoJHE MOryhHOCTH (yHKIMOHAIHO NOBe3aHuX opyha 3a paa. A y TOj moBe3aHoc-
TH, KalaIuTeT jeqHor opyha 3a pag Moke OuTH orpanndaBajyhu hakTop eKcIuio-
atauuje npyrux opyha. Taja ce OHO Ha3UBa YCKUM T'PJIOM ITPOU3BO/IHHE.

% k * * *

HaBenenn ocHoBu mmanupama (Hapouuto 1-3) onpelyyjy miaH mponaje,
KOjH ce y 3HayajHOj MepH jaBJjba Kao HHXOB CHUHTETHYKH m3pa3. Cajpikaj oBor
TUIaHa MPHUKa3yjeMO Ha XUIOTETUYHOM MpuMepy y Tabenn 1.

Ta6emna 1. I[lman npojaje u mpuxoJa o1 Mpojaje Mporu3Boa

Pen. Jen. [Iponaro [Lran Wupexc | Ilmancke IInan
op. Hazus Mepe 2008. mpojaje 5/4 poJiajHe puxoJa
IPOM3BOJA rOAMHE 3a 2009. x 100 LIeHEe 5x7
1 2 3 4 5 6 7 8
1. [Ixoncka Kiyma | KOM. 1000 1050 105 2000 | 2.100.000
2. Cronuna KOM. 5000 5100 102 500 | 2.550.000
3. Kannenapujcka
BUTpUHA KOM. 400 420 105 4000 1.600.000
YKynHo: - - - - - | 6.250.000

104



B. Cepjesuh: OCHOBU EKOHOMMUJE

I[TPBU AEO / I'maBa II: OcHOBHM TIOCTIOBHE €KOHOMH]E

Wnpexcn y kononu 6 mokasyjy IUIaHHpaHy AMHAMHKY Npojaje. YjemHo,
noka3yjy u Hamepe npenyseha ja y IIaHCKOM Meproay 3aapku win noseha cBoje
yuemifie Ha TpXkuIly. Y3 IJiaH mpojaje yTBphyje ce U IUiaH MpUXoja OJ Ipojaje
npousBoa. O MIaHCKUM MPOJajHUM LIeHaMa, KOje ce OBJie KOPUCTE Kao MHCTPY-
MEHTH IUIaHupama, ouhe peun y crnepaehem HacIoBy.

7.2. HHCTpyMEHTH IJIAHMPAKbA

WHcTpyMeHTH TulaHMpama Cy yHarpex yTBpheHa oOpadyHCKa cpencTBa
WM BEJIMYMHE KOj€ Ce KOPUCTE MPHUIMKOM U3pavdyHaBama MIIAHCKHUX 3a/1aTaKa ojI-
HOCHO pe3ynTara. Yune neo T3B. mpatehe ruiaHcke gokymeHTauuje. Mory ce mo-
nenuty Ha uHTepHE (1) U excrepHe (2). UatepHu ce yrBphyjy y npeaysehy, a ek-
CTEpHM Cy BEJIHMYHHE ojpeheHe n3BaH npemyseha.

(1) NaTepan MHCTPYMEHTH TUIaHHpamka jecy: CTaHIapAu WK IapaMeTpu
aHTa)XOBama (a), HOpPMATUBHY YTpPOIIaKa, U aHTaxoBama (0), cTaHgapau yTpolia-
Ka M TPOITKOBA (B), KA0 W IIaHCKE IieHe (T).

(a) Cranpmapny aHrakoBama Cy NMPHUCYTHE KOJIWYUHE MOjeTUHUX MPOH3-
BOJIHHUX pecypca ca KOjUM WIIM Ha Koje ce pauyHa MPHIUKOM YTBphHBama ro-
JUILIBET TUIaHa. JaBibajy ce Kao Hy»KHOCTH Y JaTUM YCJIOBHMA. | pymy OBHX cTaH-
Jlap/ia cauMibaBajy: CUCTEMaTU3alrja PAJHUX MECTa ca TOMUITEHBUM (GOHIOM pa-
HOT' BpeMeHa 0 paJHuKy; nperien opybha 3a pan koja ce Hanasze y QpyHKOMjH, ca
PACIOJIOKMBHUM KaNalUTEeTOM; Kao M TeKyhe 3aimuxe — npeaMera paja, moirynpo-
M3BOJIa ¥ TOTOBHX ITPOHM3BO/IA.

CucremaTH3alija pajHUX MecTa je JOKYMEHT y KOME Cy IO OpraHH3a-
IUOHUM jenuHuuama npenyseha yrBphene norpede 3a paguuuuma. Cacraiba ce
y 00Ky Tabene, TIe ce 3a CBaKo PaHO MECTO Hajupe yTBphyjy: pearn Opoj; Ha-
3MB PaJHOT MECTa ca OIMCOM TI0CIIOBa; MOTpedan Opoj paJHUKa 3a TO PATHO Mec-
TO; MOTpeOHa CTPyKa, CTENEH CTPYYHOCTH, PalHO UCKYCTBO, 3HAME je3UKa U Y-
ro; Kao M OCHOBa 3a oJpehiBame 1eHe pajHe CHare 1ojeJMHAYHOT PaJHUKa U3pa-
KeHa OpojeM 00710Ba. A oMax 3aTUM, 32 TO UCTO PaJHO MECTO — 3aI0CICHH OpPOj
pamHMKa ca CTBApHUM OJJIMKaMa Yy BE3H CTPYyKe, CTEeleHa CTPYYHOCTH, PaJHOT
WCKYCTBa, 3Hamba je3nKa U JIp. Y3 CUCTeMaTU3alHjy paJHUX MECTa CBaKe roAnHE
yTBphyje ce u romumimu (OHZ paTHOT BpPEMEHA IOjSIUHAYHOT PaTHUKA, TaKO
HITO ce O] KaleHaapcKor GoHIa BpeMeHa 0/ly3My HepaJlHH JIaHH (TOKOM HeJleJbe,
Ha MMe TOIWIIETr oaMopa U npasHuka). [Ipernen opyha 3a pag y ¢yHkuuju ca
PACIOJIOKMBHM KaIlallUTETOM CacTaBjba Ce€, HCTO K0 M CHCTEeMaTH3aIMja PaIHUX
MecTa — TI0 OpraHW3alMOHWM jequHMIamMa npeayseha. Y3 cBako opyhe 3a pan
yTBphYjy ce: Ha3uB opyha v HEroB HHBEHTApHU OpOj, KA0 M PaCIIOJIOKUBH Kama-
LUTET Y U3pasy roauiimer GoHxa yacoBa merose ekciuoaranuje. O uspauyHana-
Y PacToIOoKUBOT KamanureTra (Ha oBaj HAYMH, Y BPEMEHY) OWIIO je peuH Y MpeT-
XOZHOM HacJOBY.
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Texyhe 3anuxe mpemmera pafa 00e30el)yjy KOHTHHYUTET MPOU3BOIHHE.
VY1Bphyjy ce nox yrunajem Buiie pakropa. Mehy mrMa moceOHO ce UCTUYY: AU-
HaMHKa M BpeMe MPOU3BOJIbE Yy npeay3ehy, Te BpeMe HCIOPYKe U CUTYPHOCT Ha-
0aBKe Ha TPXKUILTY.

Tekyhe 3anuxe roToBHX MpoM3BOJa HEONXOAHE Cy 300T KOHTUHYHTETA y
cHa0JeBamy Kylala W IOTpOIlada. 3aTHUM, HEONXOAHE Cy Mambe-BHIIe M 300T
KOMITJICTUPamka UCTIOPYKa M3 MaralliHa y Koje ce IPUBPEMEHO CKajuIiTe. Y TBp-
Dyjy ce Ha OCHOBY UCKYCTBa, y KOJIMYMHAMA MOjeAMHUX BPCTa MIPOU3BOJIA.

(6) HopmatuB yTpollika YHHH KOJHMYHWHA HU3BECHOT pecypca Kojy Tpeda
YTPOLIMTHU 33 TPOU3BO/Y jEJWHHIIEC MPOM3BOJA WK 3a onpeheHu Opoj jemHor
npousBoda. YTBphyje ce 3a AUPEKTHU MaTepujall U 3a AUPEKTHU paj. 3a Mpou3-
BoJHA opyha 3a paj, yTBphyje ce HOpMaTUB aHraxoBama. To cy pecypcH Koju ce
JUPEKTHO oxHOce Ha oapehenu nponssoa. Hopmatusu ce m3padyHaBajy U ojpe-
Dyjy Hajuemhe y TOKy npoOHE MPOHU3BOJHE, KA0 ONTHMAIHE BEINYMHE Y JATHM
ycioBuMa. Kachuje, ca moBehameM MPpOM3BOIHOT HCKYCTBA M [10jaBOM HOBHUX Ca-
3Hamka, OHU Ce MTOBPEMEHO KOPUTY]jY W ycaBpiaBajy (Hajuenthe cMamyjy). lbuxos
cajiprKaj MpUKazyjeMo Ha XUMIOTETHYIHOM IpuMepy y Tabenama 2, 3. u 4.

Tabesna 2. HopmaTuB Matepujana 3a IPOM3BOJL: IIKOJICKA Ky

Pennu Jenununa [NoTpeOHa KoNMUMHA MaTepHjaIa
6poj Hasus matepujana Mepe 3a jeIUHUILY 3a 100
npou3BoAa jenuHHMIa
1 2 3 4 5
1. MeranHa neB M 10 1.000
2. Enexrpone 3a 3aBapuBame KOM. 5 500
3. CoHa KucenmHa 1 0,2 20
4. Boja 3a dapbame 1ieBu KT. 0,3 30
S. Wsepuna M2 1,2 120
6. Tpaka 3a KaHTOBambe M 5 500
7. padosu KOM. 8 800
8. [TnacTiaHn 3anTHBAK KOM. 12 1.200
Tabena 3. HopmatuB pasa 3a mpon3BOJ: IKOJICKA KIIyTIa
[MoTpebHa KonMMUMHA pajga
Penuu Bpoj yacoBa panga Crenen
6poj Hasus pazgHe onepanuje 3a jeIMHUIY 3a 100 KBaIM(HUKALHje
pou3BOAA jenuHHIA U CTpyKa
1 2 3 4 5
1. Ceueme 1 OyIIIeHE 1ICBU 0,20 20 KB meranoctpyrap
2. 3aBapuBam-e LIEBU 0,45 45 KB Banuan
3. [Ipunpema nesu 3a papbame 0,15 15 KB dapbap
4. dapbame 1eBH 0,10 10 KB ®apbap
5. Kpojeme uepurie 0,15 15 KB cronap
6. KanroBame usepuie 0,10 10 KB cronap
7. MoHnTaxa Ki1yne 0,20 20 KB cronap
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TaGena 4. Hopmatus xopuuthemwa opyha 3a paj, 3a Ipou3BOA: MIKOJICKA KIyna

IMoTtpeban xamanuTeT opyha 3a pan
Pennu bpoj yacosa kopuihema
6poj HasuB MalmvHCKOT 3aXBaTa | 3a jeAHHHUILY 3a 100 Bpcra opyha 3a pag
MIPOM3BOJA jeauHuIa
1 2 3 4 5
1. Ceueme 1 Oymieme 1eBH 0,20 20 MammHcku cTpyr
2. 3aBapuBame 1IEBU 0,45 45 Amnapar 3a 3aBapUBame
3. [punpema nieu 3a papodame 0,15 15 [Tocyna 3a moraname
4. dapbame 1eBu 0,10 10 Komnpecop 3a 6ojeme
5. Kpojeme usepure 0,15 15 Cronapcka MaluHa
6. KanToBame uBepuie 0,10 10 MamiHa 3a KaHTOBamke

(8) Cranmapau yTpollaka MpelCcTaB/bajy NPOLCHEHE KOJIWYMHE MOjean-
HUX Haj3HA4YajHUjUX pecypca OMIITe HaMEHE Koje Tpeba YTPOIIUTH y TPOU3BOI-
wu y oapehenom neprony. OHH ce HE OIHOCE HEMOCpeAHo Ha oapeheHy Bpcry
MPOM3BO/a, HEro Ha M3BECHU acOPTHMaH M OOMM MPOU3BOIKE U peanu3aiyje, na
ce yTBplyjy Ha HUBOY IOj€ANHUX OPTaHU3ALMOHUX jeIUHHLA WM HAa HUBOY IIpe-
nyseha y nenunu. Taksu cy, Ha npuMep: yTPOUINHM yrijba, Hadre, Ma3yTa, IUIMHA,
cpezcTaBa 3a Yuinhele U OApIKaBamke, ayTo r'yMa, Kao M KaHIENapHjCKOT MaTe-
pujana. YTBphyjy ce yriaBHOM Ha 0a3u HMCKycTBa W3 MpoTekisor nepuona. OBu
CTaHIApAU Cy HYKHHM IIPE CBera pagy KOHTPOJIE M PalMOHAIU3alMje TPOLICHA
MOMEHYTHX pecypca.

Crangapau TPOLIKOBA jecy M3HOCHU IMOjeJMHUX BpcTa (y Macu) Haj3Ha4aj-
HUjUX HOBYAaHMX M3/aTaka NMPOLCHEHU Kao HEeH30S)KHU MM MOTPEOHH y Mpemy-
3ehly y oapeheHOM BpeMEHCKOM IEepHOJAY 3a JaTH acOpTHMaH U OOMM IMPOU3-
BOIE-E M peanu3anuje. To cy u3aanu 3a: pekjaMy U Ipomnaranay, ydeuthe Ha caj-
MOBHMa, THEBHUIIE 3a CIyXOCHa MyTOBama, PeNpe3eHTALH]y, 3aKyTHHHE, Kama-
Te, ¥ Apyro. YTBphyjy ce Ha 0a3u ocTBapema y MPOTEKIOM IIEPHOIY W MPOIICHE
OTIPaBIAHOCTH U YCIOBJBEHOCTH Y IIIAHCKOM TIEPHOY .

OBH craHzapay NpencTaBibajy Oapujepy Oyjama MOMEHYTHX M3JaTaKa.
Onun omoryhaBajy \UX0BY KOHTPOJTY W palliOHAIH3aIIH]y.

(r) Ilnancke 1ieHe caunbaBajy — IUIAHCKE [IEHEe TOTOBUX MPOM3BOA, Kao U
TUTaHCKE LIeHEe MPOM3BOJAHMX pecypca (IpeaMeTa paja, pajHe cHare M cpeicraBa
3a pan). One Tpeba na Oyay yrBphene peanHo. To ject, Tako 2 y IUTAHCKOM I1e-
pHOIY Y IITO Mamk0j MEPH OACTYIIA]y O]l CTBAPHHX ICHA.

[Tnancke mponajHe IeHe cayKe 3a U3padyHaBame MIAHCKOT M3HOCA MPH-
Xoza of npojaje npoussoaa npexnyseha. Y1Bphyjy ce, Hajipe, Ha 0a3u cTBapHUX
IIPOJAjHUX LICHAa U OYEKMBAHUX IIPOMEHA Ha TPXKUIUTY Y IJIAHCKOM Iepuony (oa-
HOCa MOHYJIC U Tpaxie ¥ HUHQIAIH]e). 3aTuM, U Ha 0a3ud W3BECHUX MPOMEHA Y
TUTAHCKOM TIEPUOJIy KOje CE OJIHOCE Ha IOjelMHE BPCTE MPOU3BojAa (Kao INTO CY
W3TJIeA, KBAUTATET U (YHKIIMOHATHOCT), YCIIOBE FIbUXOBE MPOIAje W CIUTHO.
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[Tnancke HabOaBHE 1IeHE KOPUCTE CE€ 3a M3pauyyHaBambe MIAHMPAHUX TPOLI-
KOBa TmpeaiMeTa pajaa. TauHuje, 3a OHE HHUXOBE €JIEMEHTE 3a KOje MOCTOoje HopMa-
THBU W CTaHJApH yTpouiaka. YTBplyjy ce yriiaBHOM Ha OCHOBY HbMXOBHUX CTBap-
HUX U3HOCA U OYCKMBAHUX IMMPOMCHA HA TPXKUILTY Yy IJIAHCKOM IIEpHUOaY.

[Mnancke 1eHe pagHe cHAre CIyXe 3a M3pavyyHaBame IMIAHCKOT M3HOCA
TPOIIIKOBa OBOT pecypca. He Mory OMTH Mame 0J1 lieHa Koje Cy IOTOBOPEHE Y KO-
JISKTUBHOM yroBopy. MiMajy cB0j u3pa3 y MmjaaHCKOj BpeaHOCTH 00/a.

ITnancke 1eHe cpeacTaBa 3a pajx YTBphyjy ce MOCpPEIHO, MyTeM CTOIa
amoprtuzanuje. [I[puMeHOM OBHX CTOIIA M3pavyyHaBa CE TOJAUIIBU U3HOC aMOPTH-
3anuje. OHe Ou Tpedaso na mpou3uiia3e U3 Beka Tpajarma MojeIMHUX CpeJICTaBa 3a
paj y €eKOHOMCKHM pa3BHjCHUJUM 3eMJbaMa, Kao U Jia o0e30ene HoBall y (OHIY
amMopTHU3aIyje, y U3HOCY Koju oMoryhaBa KynoBHHY HOBUX CpPEJICTaBa 3a paj .

(2) ExcTepHr MHCTPYMEHTH IUTAaHHpama 3a npeay3ehe ¢y mare BelwmdnHe
KOje OHO MOpa yBakaBaTH. To cy cTome mopesa u JAONPHHOCA, APHHCKE CTOIE,
Kao ¥ U3HOCHU W3JIBajama — Koju cy y pyHKIMju o0e30ehuBama cpeacrasa 3a py-
NITBEHY TOTPOIIHY. 3aTUM, TO Cy CTONE M W3HOCH H3JIBajarba 33 OCTaje HAMEHE
(ocurypame, pax komopa u 1ip.). OBH HHCTPYMEHTH CIIy’Ke 3a YTBphuBame Iian-
CKOT' U3HOCA T3B. Pacxo/ia ca KapaKTepoM BHUILKA BPSTHOCTH.

7.3. OCHOBHM eJleMEHTH U CaJApP:Kaj roAMIIber JI1aHa

lomummy MOCIOBHYU IUTaH npeay3eha MMa TpU OCHOBHA €JIEMEHTA: IIaH
npom3Boamke (1), TuTan mpuxona u pacxona (2) u nmparehy IUIAHCKY TOKyMEHTa-
mjy (3). Crneawn, oBJe, IpUKa3 HUXOBOT CajpXkKaja U MOCTYIKa yTBphHBama.

(1) ITnan mpowmsBoame yTBphyje ce caMo Mo BpcTama ¥ KOJMYHHAMA TIPO-
n3Boaa. To je mpe cBera IUIaH MOCIOBHHX 3agaraka. OH MMa NMPUMAapHU 3HAY4].
Heroso u3BpIIeHkHe MpeCcTaB/ba OCHOBY OCTBapHBara IJIaHa IPUX0JIa M PacXoa,
KOjH ce jaBJba Mpe CBera Kao IUIaH MOCJIOBHUX Pe3yJiTara.

Kon m3paze roauimer miaHa Nponu3BO/IHhe OCHOBHHU 3aXTEB CE CacTOjH ,,
... Y YIBphuBamy TakBOI' acOpTUMaHa U 00MMa MPOU3BO/IkE 3a npejacTojehy romu-
Hy Koju he oMoryhuTH mTo noTnyHuje ¥ paBHOMEpHHUje UcKopuitheme pacnono-
skuBor kananutera OYP (nmpenyseha — npumenba ayropa), ¢ jeaHe cTpaHe, Kao U
IITO JIAKITY W TIOBOJGHH]Y peanu3alidjy oHora ImTo OyIe MpOW3BEICHO, C APYTe
crpane.“ * YBaxapame TOT 3aXTeBa 4ECTO BOJM H3DAM JBE MM BHIIE HErOBHX
BapujaHTU. A 3aTHM, OLICHM CBaKe BapHjaHTE IMOjeAUHAYHO M M300py OHE Koja
npeny3ehy HocH HajBehu moOHUTaK.

Cacrapipa ce yKyITHO, 3a IDIAaHCKU TIEPHOJ] Of] jemne roaune. Takohe, ca-
CTaBJba CE€ M 10 MecenuMma y TOM Iepuony. tberos canmpkaj u moctymak yTBp-
huBama mpuka3zyjemo Ha cienehoj crpanu y Tabenu 5. u 6.

29) Ucto (12), ctp. 204.
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Muoru nopanu y Tabenu 5. yTBpjeHH Cy MPETXOAHO, M TO MpeMa ciefe-
heM: moueTHe 3anKMxe — y HOMKMCHHUM JINCTaMa TOTOBHX IPOM3BO/IA HA KPajy MpeT-
XOJIHE TOJIMHE; TUTaH TpoJiaje — y TUIaHy Mpojiaje U MPUXoJia O Mpojaje Mpou3-
Boza; Tekyhe 3ammxe — y MHCTpyMeHTYy (IJIaHupama) TeKkyhe 3aimxe roroBHX
NpOU3BOJA; JIOK, OCTBApEHa IMPOM3BOMA NPETXOMHE TOJHHE — Y Mperjieay u
aQHAIM3M OCTBApEHMX 3aJaTaka M pes3ysrara mpeayseha y NMpeTxXomHO] TOAWHH.
[Tan npousBoame (MOAALM Y KOJIOHH 7 OBe Tabelie) pacuwiamyje ¢ 10 MECEIH-
Ma, Kao IITO je TO mpukaszaHo y cieaehoj Tadenu (Tabenu 6), HA OCHOBY MPOjeK-
Ije CTPYKType MPOU3BOILE 1Mo MecernMa. OBa mpojekiiija yTBphyje ce Ha 6asm
HCKYCTBa, Tj. IPOU3BOIHE Y MPOTEKIIOM nepuoay. Takohe, yrBphyje ce u Ha 6a3u
OUYCKUBAHUX MPOMEHA Y POU3BOAIGH Y MIAHCKOM MEPHOLY, Kao IITO Cy HIIP. My-
HITake y MPOM3BOAKY HOBHX Ipou3Boaa. M oHa mpencrasiba neo nparehe man-
CKe JJOKyMEHTaIllje, a OTHOCH CE€ Ha OCHOBE IUIAaHUPAIba.

[Inanupame TpoU3BOAE MO MECEMMa MPEACTaB/ba OCHOBY U3pajie Ore-
paTHBHUX IUTaHOBA. 3aTUM, IPHIMKOM aHaiu3e, oMoryhaBa KyMyJIaTHBHO cariie-
JlaBamk-€ OCTBapuBama 1iana, Hip. 3a [-I1, I-II1, I-IV mecen uth.

VY 3aam0j KoNoHH Tabese 5. u3padyHaBajy ce MHACKCH IUIAHCKOT IOBeE-
hama nponsBoamE NojennHIX poda (y 0IHOCY HA OCTBAPEH:E NPETXOJHE TOANHE).
To je HeonxoaHO A2 OU ce MOrao yTBPIUTH JONPUHOC Ipeay3eha mpojeKTHBaHOM
npuBpeaHoM pacTy. Taxobe, n ma 6u ce Moria cariegatu mpomena ydemnrha mo-
jeauHuXx poba y acopTUMaHy NMPOM3BOAME, OJHOCHO MpaBall MPOMEHE MPOU3BO/I-
HE CTpyKTYype npexny3eha.

(2) Ilnan mpuxoma U pacxoaa MCKa3yje ce caMO BPETHOCHO, IO BpcTaMa
OBHUX arperaTHux BenuuuHa. [IpBO ce yTBplyje mman mpuxona, 3aTUM IUTaH pac-
X0/a M, Ha Kpajy, IUIaHUPaHU W3HOC (HHAHCHjCKOT pe3yinrara (Tj. nooutka). OH
NPOUCTHYE U3 IUTaHa Mpon3Boamkbe. To je, Kao mTo cMo Beh HarIacwiH, IjIaH 1moc-
JoBHOT pe3ynrarta. CactaBiba ce y 00NMKy OmiaHca, HIIp. Kao y Tabenn 7.

Kao ocHoBu yTBphHBama IIaHUPaHOT M3HOCA MOjeIMHUX BPCTa MPUXOAA
U pacxojia y oBoj Tabenu (Kojy BUANMO Ha cienehoj cTpaHu) KOpUCTE ce: 3a TpHU-
X0Jie 0J] Mpojaje MPOU3BoIa — TUIaH MPOJaje U MPUXO0Ja O/ MPOoJiaje MPOU3BO/IA,;
3a ocTalie MPUXOJIe — MPOLIEHa U3HOCA OCTANIMX MPUX0/a y IUIAHCKOM MEPUOY; 32
amMopTH3alMjy — HabaBHE BPEJAHOCTH MOjEAMHHUX CPEACTaBa 3a paj M CTOIE aMop-
TH3alHje; 3a TPOLIKOBE AMPEKTHOT MaTepHjasia U 3a OCTaJe TPOIIKOBE MpEaMeTa
palia — ImjiaH yTpollaka ¥ TPOUIKOBa JUPEKTHOT MaTepHjajia U OCTAIUX MpeIMeTa
pana; 3a ocrane MaTepHjajiHe TPOIIKOBE MPOU3BOHE — CTAHAAPAN TPOILKOBA; 32
TPOIIKOBE AWPEKTHOT paja M 3a OcTaje TPOIIKOBE paja — IUIaH pajgHe CHare W
TPOIIKOBA Pajia; 3a TPOIIKOBE YCIyra U OCTale M3JIaTKe y MPOIeCy paja — CTaH-
JapAM TPOILIKOBA; Kao M 3a U3AaTKE Ca KAPaKTEPOM BHILKA BPEAHOCTH — EKCTEPHU
MHCTPYMEHTH IUIAaHUPAba U MPONHCAHE OCHOBHUIIE 3a 00pavyH.

VY 3aam0j KoJIoHH Tabene 7. u3padyHaBajy ce WHACKCH IJITaHUPAHOT TIOBE-
hama npuxojna u pacxoja (y 0JHOCY Ha OCTBapEHE y MPEeTX0oHOj Toaunn). To je
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HEOMXOJIHO, Ka0 W KOJ TJIaHa MPOU3BOAKE. YHopehuBameM IIaHUPaHOT W3HOCA
NPUXO0Ja ¥ OCTBApPEHOI M3HOCA y MPETXO/HOj TOAMHU (TIpe cBera oJl Ipojiaje po-
0e) carnenasa ce, Ha OCHOBY MHJIEKCa, JONPUHOC Tpeny3eha npojekToBaHoM Npu-
BpeqHOM pacty. [lopea Tora, aHalIM30M MHJIEKCA NPUXOJa M Pacxolla MOXKE ce
JohW M 70 Ipyrux ca3Hama, Kao LITO Cy: NPOMEHE Y CTPYKTYpHU IPHXOa, Mpo-
MEHE Y CTPYKTYPH pacxoja M MpOMEHE MojIokaja mpeay3eha Ha TpXUIITY y cMH-
ciy noBehama WM cCMamuBamba ¢(PUKACHOCTH HEroBe MPOU3BOJmE (OTHOCHO,
CIOCOOHOCTH OCTBapHBama Mpodura).

Tabena 7. [1nan nmpuxosa, pacxoaa ¥ (HUHAHCHJCKOT pe3yJsTara

Pennu W3Hocu y nuHapuma Hnpnexc
6poj Bpcre npuxoza u pacxona OCTBapeHo [UTAHUPAHO 3a 4/3
2008. rogune 2009. roguny x 100

1 2 3 4 5

BPCTE IIPUXO/JIA
1. [Ipuxoau ox mpoaaje pobde 5.940.000 6.250.000 105,2
2. OcTanu npuxoau 420.000 450.000 107,1
3. Yxynau npuxoaun: 1 + 2 6.360.000 6.700.000 105,3

BPCTE PACXOJJA
4. AMmopTH3aluja 640.000 650.000 101,6
5. TpomkoBH AUPEKTHOT MaTepHjaa 1.950.000 2.100.000 107,7
6. OcTany TPOILIKOBU MpeIMeTa pajia 285.000 300.000 105,3
7. Ocray MaTepHjaTHy TPOILIKOBU

MIPOHM3BOIEHE 49.000 50.000 102,0
8. MarepujatHu TPOIIK. TPOU3BOEHE!

4+5+6+7 2.924.000 3.100.000 106,0
9. TpolkoBU AUPEKTHOT paja 1.150.000 1.200.000 104,3
10. OcTanu TpOLIKOBHU paja 720.000 750.000 104,2
11. TpoukoBu ycmyra 190.000 200.000 105,3
12. OcTranu n3gany y mporecy paja 550.000 600.000 109,1
13. Wznanm ca kapakTepoM BHUIIKA

BPEIHOCTH 245.000 250.000 102,0
14. Hematepujainau Tp. Ipou3BomHe:

9+10+11+12+13 2.855.000 3.000.000 105,1
15. Yxynnu pacxoau: 8 + 14 5.779.000 6.100.000 105,6
16. BPYTO ®MHAH. PE3VJITAT:

3-15 581.000 600.000 103,3
17. [Mopes Ha mobuTaK 58.100 60.000 103,3
18. HETO JOBUTAK: 16 — 17 522.900 540.000 103,3

(3) Ilpareha mrancka JOKYMEHTaIHja jeCTe TPUJIOT IIaHy TPOU3BOILE U
IUIaHy MpUXoja M pacxofa. UuHe je Hajupe pasuuuTe MpOLeHE, Ka0 U MHCTPY-
MEHTH IJIaHHpamba. A 3aTUM, MMapIyjaliHu TIAHOBH KOju uMajy onpehene dyHk-
IMje y BEe3W ca IUNIAHWPAHOM IPOU3BOHOM, Kao M ca IPUXOJUMa M pacxoanma y
KojiMa OHa pe3yirupa. HaBoaumo je oBjie Kao — CKyIn JOKyMeHaTa (KOju cy, y
HINPEM CMHCITY, CACTaBHH JIE0 TOMUILHET MM OCHOBHOT TUIaHA).
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Ckyn (cniucak) mparehe niaHcke JOKyMEHTaluje
Pen. I'pyna u Ha3uB JOKyMeHTa

JOKYMEHTHU KOJU CE OJHOCE HA OCHOBE ITJTAHNPAA

1 OcTBapeHH 3aJally ¥ pe3yiTaTh npeayseha y npeTxonHoj ronuHu

2. [Tman nmpoxaje u mpuxona ox nposaje mpoussoaa (*)

3. [pomena n3HOCa OCTANHX MpUX0/a (HE3ABHCHO O] TPO/Iaje MPOU3BOIA)

4 IIporeHa cTpyKType NPOU3BOIHE IT0 MECEIMa

JOKYMEHTHU KOJU CE OJHOCE HA MHCTPYMEHTE ITJTAHUPAKBHA
5 CucremaTn3anuja pagHux Mecra (ca pOHIOM paJHOT BpeMeHa 10 PAIHUKY)
6. [pernen opyha 3a pang y GyHKIHjU ca pacoNOKUBUM KamaluTETOM

7. Texyhe 3anuxe roTOBUX MPOU3BOAA
8

9

Texyhe 3anuxe npenmera paga
HopwmaruBu yTpormaka MaTepujaia

10. Hopmartusu yrpormaka paia

11. Hopmarusu xopumhema opyha 3a paxg

12. Cranjapau yTpollaka npeaMmera paja

13. CraHgapau TpOLIKOBa

14. [Inancke mponaajHe 1eHe

15. ITnancke HabaBHe LieHE

16. [Inancka BpegHocT 6012

17. HaGaBHe BpeqHOCTH M CTOIIE aMOPTH3allHje CPEICTaBa 32 paj

18. ExcTepHH MHCTPYMEHTH IJIAaHUPaka ca OCHOBHIIAMa 33 00padyH
MMAPLIMJAJIHU TVTAHOBU

19. PacronoxuBy 1 TOTpeOHH KaNalUTeT 32 yCBOjeHy BapHjaHTy IUIaHaA MIPOU3BOIHE

20. [Tnan yTporraka 1 TPOLIKOBA AUPEKTHOT MaTepHjaia M OCTAINX MPeaAMeTa pajga

21. [1nan HabaBke npenmera paaa

22. [1nan panHe cHare U TPOIIKOBA paja

23. Branc panHe cHare — mperyienl moTpeOHe U paclioiOKHBE PaJHE CHAre

HaBeneny mokyMmeHTauujy mortmucyjy Hocuonu pykoBoaehe QyHkimje
(pyKOBOAMOIIN) — CBaKH O] FbHX, MOjeIMHAYHO, TOKYMEHTA YHja TIPHUIpEeMa je Y
HEroBoj HauIexkHOCTH. [lojeuHe TOKyMEHTE, aKO C¢€ IPUIIPEMa]y THMCKH, MOT-
nHUCyjy Bulle Tula. Tako, OHU Mpey3uMajy OJArOBOPHOCT 3a cBoje yuemhie u J10-
MPUHOC Y YTBphUBamky cajpikaja roauilmer miana. Jlajbe y Tekcty Oulie peun o
MOKyMEHTHMa Koje cMo (y CITUCKY) HaBEJIH Kao IMapIijaTHe IIaHOBE.

[Ipernen pacnosioxkuBor U nmoTpedHOr kamanuteTa Gadpuke (npenyseha)
— WK OWJIaHC KamaluTeTa — MpuKasyjeMo y tabenu 8. PacmonouBH KanamuTeT
(momaru y kojonu 3) yTBpheH je moKyMeHTOM — miperien opyha 3a pan y GyHK-
IUjH ca PacnojIokUBUM KananuteroM. [loTpebaH kKamanurteT 3a JaTy BapHjaHTY
TUIaHa POU3BOAE (TI0Aaly y KoJoHH 4) u3pauyHasa ce Ha cieaehu nauuH. [1p-
BO C€, HA OCHOBY IUJIAHUPAHOT aCOPTUMaHa U OOMMa MPOU3BOIHC U HOPMATHBA

(*) Iman mpozaje W mMpUxoAa oJ Mpojaje MPOU3BOIA HABOIUMO Y TpBOj (a He y Tpehoj)
IPYIH jep je OH y 3HAa4ajHOj MEpH CHHTETHYKHU M3pa3 OCHOBA IUIAHHPakHa.
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kopuiihewma opyha 3a pan — u3pauyHaBa HOTpedaH KamaluTeT 3a CBaKy BPCTY
NpOU3BOJA MOjeIMHAYHO. A 3aTHM, HAa OCHOBY TOTa, M3padyHaBa ce W MOTpedaH
KaraiuTeT nojeauHux opyha 3a paj, mo obpacily: moTpedaH KanaruTeT jeIHOT
opybha 3a pax = morpebaH KamamuTeT TOr opyha 3a paj 3a NpOHU3BOAKY IUIAHH-
paHe KOJIMYMHE Npou3Boja A + morpedaH KamaiureT Tor opyha 3a pajn 3a mpo-
U3BOIbY IUIAHWPAHE KOJMMYHHE pon3Bosa b + ...

TaOena 8. bunanc kamanurera hadpuke (npeayseha)
3a YCBOjE€HY BapHjaHTy IUTaHA MTPOU3BOIHE

Pacnonoxusu IMotpeban Bumak u
Pennn Bpcre opyha 3a pag KalaluTeT KaraureT Mambak
6poj Y CBUJICHITHOHH OpOj y YacoBUMa y 4YacoBMMa | KamaiureTa
3-4
1. Mammscku crpyr, 001 8.000 8.000 -
2. Mammacku crpyr, 002 8.000 10.000 -2.000
3. Cronapcka mammHa, 003 8.000 7.000 + 1.000
4. Mamuna 3a kantoBame, 004 7.000 7.500 - 500

OynKIMja OnilaHca KamamuTeTa je carjielaBambe 1 pellaBamke BUIIKOBA U
MambKOBa KalaluTeTa mojeluHux opyha 3a paa, kao W yTBphuBame yCKHX Tpia
MPOU3BO/IEbE. BUIIKOBY KamalUTeTa MOTY C¢ CIMMUHHCATH HA Pa3InYUTE HAYM-
HE: IPOMEHOM CTPYKType H nmoBehamem o6MMa Mpon3Bomhe (TPOMEHOM BapHjaH-
Te MJIaHa MPOU3BOAE), N3HAJMIBUBAKEM Opyha 3a paj NeMMMUYHO WIH Y UETUHH
JOpyruM npousBohaurma, kao u npoxajom. CIMYHO BaXKU U 332 BBUXOBE MAbKOBE.
[Ipeny3ehe nx Moke OTKIIOHUTH MamkUM WHBECTHIIHjaMa, YBOhEeHeM ToIajHe pa-
He cMeHe KoJ HeAocTajyhux opyha 3a pax, kao u kopumrhemeM IPOU3BOIHNX yC-
Jqyra JIpyrux rnpousBohaua. Y citydajy na HE MOXKE — KamaluTeT (YHKIMOHAITHO
moBe3aHux opyha 3a paxm ompeheH je pacmoIoKWBHM KalallUTETOM OHUX Opyha
KOja HajBUILE HEAOCTAjy.

[Tnan yTpomaka u TpOLIKOBA IUPEKTHOT MaTepHjaia M OCTalNX MpeaMe-
Ta paja, U IUIaH HBHXOBE Ha0aBKe — HABOJUMO y Tabenu 9. 3ajelHMYKH MpHKa3
OBa JIBa mapuujajiHa ruiaHa (y ucToj Tabenn) y QYHKIHUjU je paldoHaIu3aimje.
Behu 6poj xonoHa 1 BeM4KHa Y BbUMa j€ 3ajeITHUYUKH.

[Inaaupanu yrpomnm (ojgany y KojoHu 4) He yTBphyjy ce Ha UCTH Ha-
9uH 332 00¢ Tpylne MaTepujajia U mpeaMeTa paaa. 3a JUPEKTHH MaTepHjall YTBP-
hyjy ce Ha cnenehu HaunH. [IpBo ce, HA OCHOBY IUTAHUPAHOT OOMMAa U aCOpPTUMa-
Ha TPOU3BO/I-E U HOPMaTHBa YTpOIaKa — U3padyyHaBajy MOTPeOHM yTPOLILHU MO-
JeIMHUX MaTepHjaja 3a CBaKy BPCTY IMPOM3BOA ITOjeAMHAYHO. 3aTHM, HA OCHOBY
TOTra, M3padyyHaBa c€ W MOTpeOdaH yTPOIIaK CBAKOT Marepujayia moceOHo, mpeMa
oOpaciy: notpeban yTpomak jeaHor (oapeheHor) marepujana = noTpedaH yTpo-
[IaK TOT MaTepujaia 3a MPOHM3BO/HY IUIAHMPAHE KOJMYHMHE TPOU3BoaAa A + mo-
TpebaH yTpoIaK TOr MaTepujayia 3a MPOW3BOJY TUIAHUPAHE KOJMYUHE MPOH3-
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Bona b + ... [lorpeOHM yTpomm MaTepHjaia W MpeaMeTa paja U3 Ipyre rpyme
yTBphyjy ce Ha OCHOBY HMHCTpyMEHAaTa IIaHHpama MOJA HAa3UBOM — CTaHIAapAU
yTpoIllaka mpeaMeTa paja.

Tabena 9. IInan yTpomaka 1 TpOIIKOBa AUPEKTHOT MaTepujaia
U OCTAJIMX IpenMmera paaa, u [lnan muxoBe HabaBKe

Jen. | Ilna- IInan- | Ilnanu- | Ilo- Te- [Inan
Pen. | I'pyna u Ha3uB Me- | HO- CcKe paHu 4eT- Ky- Ha-
Op. | mpemmera paxa pe paHu HabaB- | TpomI- He he Oas-
yTpo- | He KOBH 3a- 3a- Ke
1108070 LIEHE 4 x5 JUXe JIXe 4-7+8
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Jup. matepuja: V OuH. v 000
1. MeTaJlHE 1IEBU M 15.000 40 600 | 1.000 1.200 15.200
2. | uBepmma M 2.200 500 1.100 200 300 2.300
3. | 6oja, utn. KT 500 200 100 60 40 480
4. | YxynHOo: 1 +2+3 - - - 1.800 - - -
Ocranu matep. u
MpeaIMETH paja: V OuH. v 000
5. | yram T 50 | 2.000 100 10 10 50
6. | HajTa bi§ 4.000 40 160 500 440 3.940
7. JIeTepUEMT, UT/. KT 100 300 30 5 10 105
8. YkynHo: 5+ 6+ 7 - - - 290 - - -
9. CBe ykynHO: 4 + 8 - - - 2.090 - - -

[Inancke HaGaBHe 1eHe (MMOJAIM y KOJOHU 5) yTBpheHe Cy NpeTXOIHO,
Kao 1oce0aH MHCTPYMEHT IUIaHupama. McTo Tako, u Tekyhe 3anuxe HaBemeHe y
KOJIOHH 8 (Kao MHCTPYMEHT IJIaHWpama 10J] Ha3UBOM — TeKyhe 3a/mxe mpeaMera
pana). Melytum, nmoderHe 3anuxe (IoJany y KOJIOHU 7) yTBpheHe Cy MOMUCOM Ha
Kpajy IPEeTXOJHE TOAMHE U CafpiKaHe y MONUCHUM JHCTaMa.

[Mnan yTpomaka W TPOIIKOBa JUPEKTHOI MaTepHjajia W IMpeaMmera pajaa
uMa JiBe ocHoBHe QyHKuuje. [IpBa je carnemaBame MOTpeOHMX yTpoIlaka Mpe-
MeTa paja 3a IUTaHUpaHU aCOPTUMaH M 00MM MpPOM3BOAME. A JIpyra ce oriieaa y
W3pauyyHaBamy H3HOca cielehnx cTaBkM y IaHy MpHUXoja, pacxoja W (uHaH-
CHjCKOT pe3yJTaTa: TPOIIKOBa JUPEKTHOT MaTepHjajia U OCTaJIMX TPOLIKOBA Mpe-
Mmeta paga. OcHoBHa (yHKIHMja IJIaHa HabaBKe MpeaMeTa paja jecte yTBphuBame
KOJTMYHMHA TI0jeIMHUX BPCTa MpeaMeTa paaa Koje Tpeda HaOaBUTH y TOKY TOIMHE.
(OH MO’e TOCTYXHUTH U Ka0 OCHOBA KOHIIMITNPamha MOJUTHKE HaOaBKe.)

[Inan pagHe cHare W TpPOILIKOBA paja, YMjy GOpMy H caapkaj BUIAUMO Y
tabemm 10, cacTtaBiba ce 1O OPraHMU3ANMOHNM jeIMHHUIIAMa U BpcTaMa pana. [lpu-
Ka3 110jeIHOCTaBJbYjEMO MPETIOCTaBKOM Jia je mpeaysehie jeMMHCTBEHa OpraHH-
3anuoHa jenuHuna. CBa pajHa MecTa MojeJbeHa Cy y ABe Tpylie — Ipymy Tae ce
YTPOLILHY pajiHe CHAare HOpMHUPAjy (HOPMHUpaHU pall) ¥ TPyIy IA€ C€ OHU HE HOp-
MHpajy (oCTaiu pan).
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Tabena 10. Ilnan pagHe cHare ¥ TPOLIKOBA pajia

Bpoj IIna- Bpoj Vxyn- | I'ogu- | IInanm-
Pen. | Opranuzanuona pan- HH- Un- 60- HH [Iba paHu
Op. | jenuHuua, rpymna HUKa paHU | JeKc noBa | Opoj IUIaH- | TPOII-
U BpCTa mpeT- 6poj | 4/3 no 0omo- | cka KOBH
panHor Mecrta xomgHe | pam- | X100 | pan- Ba Bpel. pana
TOJ. HHUKA HUKY | 4X%X6 Ooma 7%x8
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Hopmupanu pan: Y OUH. v 000
1. Mmetanoctpyrap KB 1 1 100 11 11 | 23.000 253
2. ¢dapbap KB 1 1 100 11 11 | 23.000 253
3. cronap KB, uta. 1 2 200 11 22 | 23.000 506
4. Viymuo: 1 +2+3 3 4 133,3 - 44 | - 1.012
Ocranu pan: V OuH. v 000
5. nmxemep BCC 1 1 100 16 16 | 23.000 368
6. enexrpuuap KB 1 1 100 12 12 | 23.000 275
7. KIbUTOBOha, UTH. 1 1 100 11 11 | 23.000 253
8. YxynHo: 5+ 6+7 3 3 100 - 39 | - 897
9. CBe ykynHO: 4 + 8 6 7 116,7 - 83 | - 1.909

[Tnanupanu Opoj pagHKUKa U3 IPBE TPyIE palHUX MecTa (HOPMUPaHHU paj,
moganm y kojoHu 4) yrBphyje ce mpema cienehem. Hajupe, Ha ocHOBY mutaHupa-
HOT' acOpTHMaHa U 00MMa MPOM3BOBE U HOPMATHBa pajia u3padyHaBajy ce (y 4a-
COBHMa pajia) 3a CBaKU MPOU3BOJ NOCEOHO — MOTPEOHH yTPOLILH paja MOjeANnHIX
BpCTa paJHUKa, Tj. paAHUKa oapeheHe cTpyke U KBaqudukauuje. 3aTuMm, Ha OCHO-
By TOI'a, M3padyHaBa ce NOTpedaH yTpoIIaK pagHe CHare CBake BPCTE paJHUKA
noceOHoO, 3a IETOKYITHA aCOPTUMAaH M 00MM MPOU3BOJIEE, TpeMa odpacity: morpe-
0aH yTpollak pagHE CHare jeiHe BPCTE paJHUKa = HOTpedaH yTpOIIaK palHe
CHare Te BPCTE paJHUKa 3a MPOM3BOIbY IUIAHUpPAaHE KOJIMYMHE Npou3Boxa A +
norpebdaH yTpoIlak pajgHe CHare Te¢ BPCTE paJHUKA 3a MPOW3BOJNbY IUIAHUPAHE
KosmurHe npousBoaa b + ... U Haj3an, nzpauyHaBa ce notpedan Opoj MojeANHUX
BpCTa paJiHuKa, IpeMa o0pacity: moTpedaH 0poj jeHe BpcTe pajHuKa = notpedbaH
yTpOLIaK pajHe CHAre Te BPCTE PAJHWKA / TOAWIIBLU (QOHA PaJHUX YacoBa IO
panuuky. OH ce yTBphyje kao ueo 6poj. Ha npumep, ako je uzpauyHatu notpedan
Opoj jemHe BpcTe pagHuka 4,70, BpIIK Ce BErOBO 320KPYKUBAKE Ha 5.

IInanupanm Opoj pagHHWKa W3 JApPyTe TPyle pagHuX Mecra (OCTanu paj,
nojany y kKoyuonu 4) yrephyje ce Ha OCHOBY MojiaTaka y JTOKYMEHTY I10]T Ha3HBOM
— cuCTeMaTH3alllja paJHuX MecTa.

Ocranu mojamy y tabenn yTBpheHu cy mpeTxomHo, ciaeaehum JoKyMeH-
TuMa: (mpoceuyaH) Opoj pagHWKa y NPETXOAHOj roAuHu (IMOAaly y KOJIOHHU 3) —
NpEerjeIoM W aHajJu30M OCTBApEHMX 3a/JaTaka M pes3yiraTa MpOH3BOImE y TOj
roauan; Opoj 0oxoBa Mo pajHUKY (MOAANM y KOJOHU 6) — CHCTEMATH3aIlHjoM
pagHUX MecTa; Te, TOAWIba INIAaHCKAa BpeaHOCT Ooma (Tomanmyd y KOJIOHH 8) —

115



B. Cepjesuh: OCHOBU EKOHOMMUMJE
I[TPBU AEO / I'maBa II: OcHOBHM TIOCTIOBHE €KOHOMH]E

WHCTPYMEHTOM IUIAHUPaKka KOjU HOCH Ha3MB IUIAHCKA BPEIHOCT 0ojia. Y KOJIOHU
5. u3pauyHaBajy ce WHACKCH IIaHHpaHOT Opoja paJHHWKa KOjHU, Ha HUBOY Mpe-
ny3eha, yka3yjy Ha BEroB JIOIPUHOC IJIaHUPaHOM HoBehamy Opoja 3amoCICHUX Y
NPUBPEH jeHE 3eMIbE.

[Inan pamHe cHare W TPOIIKOBA paja uMa Tpu ocHOBHe ¢yHKIHje. [IpBa
je carjemaBarme OTPEOHOT Opoja paJgHHUKa 3a OCTBApEH-C¢ IUIaHA MPOU3BOALE (U
peanu3sangje). A apyra, yrBphuBame cienehnx cTaBky pacxojia y IiaHy HOCIO0B-
HOT pe3ynraTa (HaBelEHOT y Tabenu 7): TPOLIKOBA JUPEKTHOT (HOPMHPAHOT) pa-
Ila ¥ TpOITKoBa octaymor paga. Tpehy ¢yHkmmjy cMo Beh moMeHyIH — 1a MyTeM
MHJIeKCa MMOKaXke JonpHrHOC npeayseha mianupadoM nosehamy Opoja 3anmociaeHux
y IPUBpPEIU TOKOM ILIAHCKOT IEPUOJA.

Tabexna 11. bunanc pagHe cHare

Pennu OpraHu3airona jeInHALa, [Inanupanu Pacnonoxxusu Pasznuka
0poj rpyna 1 BpcTa pajHor Mecra 0poj pagHHKa Opoj pagHHKa 3-4
1 2 3 4 5

Hopmupanu pan:
1. MeTanocTpyrap KB 1 1 -
2. ¢dapbap KB 1 1 -
3. cronap KB, utn. 2 1 +1
4. YxynHo: 1 +2+3 4 3 +1
Ocranu paj;
5. unxemep BCC 1 1 -
6. enexktpudap KB 1 1 -
7. KIbUroBoha, uTa. 1 1 -
8. YxymHo: 5+6+7 3 3 -
9. Cge ykynHo: 4 + 8 7 6 +1

Bunanc pagne cHare, ynpaBo npukasan y Tabenu 11, y GyHKIuju je yTBp-
huBama oOuMa U CTPYKType BHIIKOBa M MamKoBa Opoja paJHUKa y Be3U ca Iuia-
HOM mpou3BoJme. OBe BUIIKOBE U MamKoBe TpeOa pemmtu. Ilpenysehe y Be3u ¢
TUM uMa paznuuute MmoryhHoctu. (MelhyTuMm, o luma oBzie Helie Outn peun.) Pa-
CIIOJIOXKUBH Op0j pagHuKa (mofany y KoyioHu 4) yTBphyje ce Ha OCHOBY CHUCTEMa-
TU3alMje PaJHUX MECTa.

7.4. Cnenu¢u4HOCTH IJIAHUPAKHA Y 00J1aCTH POOHOT MpoMeTa

ITocnoBHO TIaHWpame y 001acTH poOHOT MpoMeTa HHje Y CBEMY HCTO
Kao y o0sacTu mpou3Bo/imbe (0 KoMe je ynpaBo oo peur). [Toctoje Mame-Buiiie
W3BECHE pa3jMKe WK crienupuuHocTH. [IprKa3yjeMo ux mpemMa OCHOBHUM MUTa-
BHUMa KOja CMO OBJIE pa3MaTrpayid. Ped je o pasznmkaMa y Be3W: OCHOBA YTBphHBa-
a mocioBHor miana (1), nHcTpyMeHarta TuiaHupama (2) 1 OCHOBHHX €JIeMeHaTa
U cajipyKaja IOCIOBHOT TaHa (3).
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(1) OcHOBHM MOCHOBHOT IJIaHWpamka YIJIABHOM Cy HCTH Kao U Y IPOU3-
BOJGU: OCTBApeHH NpoMeT (Tpojaja) y MPETXOJHO] TOJUHH, OYEKHWBAHA TPIKU-
IIHA KpeTama U TPOjeKInje Y MIaHCKOM IEPHO/LY, BIACTUTH TPXKUIIHU HAMOPH U
AaKTUBHOCTHU Tipeay3eha y MIIaHCKOM MepHOoAy U PacrloNokuBH KamanuteT. Cym-
THHA KallalMTeTa MOTIYHO je Apyraudja y obnactu podHor npomera. OH ce MOxe
caryiejaBaTy IpeMa PacIojioKMBOj TPOAAjHO] TOBPITHHHU, HIP. KA0 OCTBapeHa
BPEIHOCT Mpojaje Ha TpKMITy 1o 1 M° mpojajHe nospumze. MehyTtum, To je
MPOMEHJbMBA BEJIMYMHA — 3aBUCHA O] MOJIOKaja mpeny3eha y KOHKYPEHLUjH, OJ
OJIHOCA CTOIIE pacTa MPOU3BOJHOT U CTOIE pacTa TPrOBAYKOT KalMTana, O] KOH-
JYHKTYpHUX KpeTama Ha TPKUIITY U Opyrux dakropa. OHa HHje TauHO oxapeleHa
Kao y 00JacTH IPOU3BOJIBE.

(2) U uHCTpYMEHTH TUIaHUpPamka Y 00JaCTH pOOHOT IPOMETa MOTY Ce I10-
JISIATH Kao y IPOU3BO/IbY — Ha HHTEPHE W €KCTEepPHE, a MHTEPHH CBPCTaTH y Beh
MOMEHYTE YEeTUpHU Tpyne (CTaHAapAH WM MapaMeTpH aHrakoBama, HOPMAaTHUBU
yTpoIllaka, CTaHAapIn YTPOIIaKa U TPOIIKOBA U TUIAHCKE IieHe). MelhyTum, oHH Yy
0BOj 00nacTH (HApOYHUTO MHTEPHU MHCTPYMEHTH) MMajy 3HAYajHO APyTradHjy ca-
JPXXHUHY U 3HA4aj.

CucremaTH3anyja pagHUX MECTa Y OKBHPY CTaHJapAa aHTa)XOBamba MMa
HENPOMEEHHU capxaj 1 3Hauaj. [Ipernen opyha 3a pan ca pacroyioxxuBuM Kara-
IIUTETOM y 0o0JacTd poOHOTr mpomera ry0u 3Havaj. YMecTo Tora, Kao 3HavajaH
elleMeHaT CTaHAap/a aHTa)XoBamba jaBJba ce Mperiie o0jekara ca pacrnojIoKUBOM
MPOJIAJHOM U CKIIQJAWITHOM MOBpIIMHOM. [lasbe, yMecTo Tekyhux 3aimxa roTOBHX
Mpou3BoAa M TeKyhux 3anmmxa mpeaMmera pajia 3Ha4ajHE Cy BPEIHOCTH 3aiIdXa Tp-
roBauke pobe (mo poOHMM rpymnama), Kao M Tekyhe 3ammxe M crama OCTalIuX
0OpTHHX cpejicTaBa.

HopmaruBu yTpomaka y poOHOM mpomety ryoe 3Hadaj. M3y3erak Mory
OWTH jeIUHO HOPMATHUBHU yTpoOIlaka ambanaxe u ciaudHo (y Cclydajy Ja TProBuHa
BpIIIY IAKOBAKE U JIOPay HaOaBJbEHE POOE 3a MPoajy).

Cranpgapay yTpollaka U cTaHIapAu TPOIIKOBA jaBibajy C€ U y TPrOBUHH,
YIJIaBHOM Ca UCTHM 3HA4YajeM.

[Tnancke mpojaajHe M MUIaHCKE HaOaBHE IIEHE Y 00JIACTH POOHOT MpoMeTa
HeMajy 3Hauaj. Kao MHCTpYMEHTH TuTaHupama, Kaja je ped o IleHaMa, KOPHCTE ce
caMo TUTaHCKE IIeHe pa/IHe CHare ¥ IJIaHCKe IIeHe CpecTaBa 3a pa.

ExcTepHH MHCTpYMEHTH TUIaHWpama UMajy Mambe-BHIIE HCTH Cajpxkaj U
3HA4aj Kao ¥ y 00JacTH MPOU3BOJIELE.

(3) OcHOBHHE €neMeHTH TOJUIIET MOCIOBHOT IUIaHa TPrOBUHCKOT IIpe-
ny3eha jecy: miaH mpojaje; IiaH npuxoja, pacxoja U (GUHAHCHUJCKOT Pe3yJTara;
u, npareha niuancka ToKyMeHTaIyja.

30) Peu je oBae o 3anmMxama roprMBa M Ma3uBa, ayTo ryma u ambanaxe. Takole, ped je o
CTaby BPEJHOCTH MOTPAXKUBAKA 0J1 KyIlala, ¥ 0 BPEIHOCTH MPO/Iaje 3a TOTOBO M Ha KPEJIUT.
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[Tnan mpozaje MMa IpUMapHH 3Ha4aj, ¢ 003MPOM JIa je MpoJaja OCHOBHA
JeNaTHOCT y obnactu poOHor nmpomera. OcTBapuBame OBOI IJIaHA YCIIOB j€ OC-
TBapuBama cieacher — 1urana mpuxoga, pacxoga W (HUHAHCHJCKOT pe3yJiTaTa.
VY1Bphyje ce yKynHO 3a MIaHCKU ePHOA Ol TOIUHY JaHa, Kao U 10 MecelnmMa.
Hberos canmpxaj Bugumo opne y tabenama 12. u 13. IlocebHo ce mpuka-
3yjy Tpojiaja Ha MaJio W Mpojaja Ha BEMWKO. 300T mUpHHE pOOHOT acoOpTHMaHa,
npojaja ce yrBphyje mo poOHUM rpyrnaMa a He 110 BpcTama MojeJuHuX poba. AKO
npeaysehe uma Bule npojajHux objexaTa, OHAA ce MpojAaja MpHKa3yje U mpeMa
THM 00jekTMa (KOjU ce HaBOJIe Y KOJIOHH 2 MCTpe ] 00IiKa Ipoaje).

TaGena 12. Ilnan nmpoaaje, ykynHo 3a 2009. ronuny

ITposaja Mo KOJIUYUHA IIponaja mo BpegHOCTH
Pen. Ha3us poGue rpymne [Tnan OcrtBa- Nn- TInan OcrtBa- Nn-
op. 3a peHo JeKc | 3a peHo JIeKC
2009. | 2008. 3/4 | 2009. | 2008. 6/7
1 2 3 4 5 6 7 8
IIpooaja na mano
1. | Tenucu 100 95 105 400 350 114
2. | Urtuconn 1.000 900 111 1.300 1.200 108
3. | 3aBece 3.500 3.000 117 300 320 94
Cgera 1 10 3 - - - | 2.000 1.870 107
Ilpooaja na eéenuxo
1. | Temucu 100 50 200 360 200 180
2. Htuconn 420 400 105 500 490 102
3. | 3aBece 1.200 1.000 120 110 90 122
Cgera 1 10 3 - - - 970 780 124
Tabena 13. Ilnan nponaje no mecenuma 3a 2009. roguny
Pen. Hasus poGue Ykymso 3a 2009. 3a1/2009. 3a11/2009.
op. rpymne o o () () 1o o
KOJIMY. BpEJH. KOJL. Bpell. KOJL. Bpell.
1 2 3 4 5 6 7 8
Ilpooaja na mano
1. | Temucu 100 400 9 38 10 40
2. | Utnconu 1.000 1.300 95 120 110 135
3. | 3aBece 3.500 300 340 28 360 32
Cgera 1 10 3 - 2.000 - 186 - 207
Ilpooaja na éenuxo
1. | Temucu 100 360 10 37 12 38
2. Wrtnconn 420 500 40 49 45 53
3. | 3aBece 1.200 110 125 12 120 12
Cgera | 1o 3 - 970 - 98 - 103

ITnan mpuxoja U pacxojia TProBUHCKOT Tpeay3eha uMa caapikaj kao vy
obmacTu Mpou3BOAKE (KO IMPOU3BOTHOT mpeay3eha). Pasnmka je mpe cera y To-
Mg IITO Ce MCIpe]l amopTHu3anuje (HaBejaeHe y Tadenu 7. moja penHuM Opojem 4)
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yTBphyje HabaBHa BpeAHOCT TProBUHCKe pode. OHa je y TPrOBUHH 10 CBOM HU3HO-
Cy Haj3Ha4yajHHja BPCTA Pacxo/a.

[pareha nnancka goxkymeHTalMja TProBUHCKOT Tpeay3eha pasimkyje ce
0J1 OHE KOJ| IPOU3BOAHOT npeay3eha. Y woj u3ocraje jezan Opoj eneMeHara, Ko
JPYTUX CE MAarbe WM BUIIIE MCHha BUXOB CAPXKaj, a jaBJbajy CC U HOBU CJICMCHTH.
HaBoaumo je oBae Takohe kao ckym (crmmcak) ToKyMeHaTa.

Ckyn (cniucak) npatehe miaHcke JIOKyMEHTaIUje

Pen. I'pyna 1 Ha3uB TOKyMeHTa
op.
JOKYMEHTHU KOJU CE OJJHOCE HA OCHOBE ITJTAHUPAA
1. OcTBapeHH 3a/ally ¥ pe3yiITaTh npeay3eha y nperxonHoj ToquHn
2. [poreHa n3HOCA OCTANHX MPUX0/1a (HE3ABHCHO O] TPojiaje pooe)
3. [Tnancka cTpyKTYypa Impojaje 1mo Mecenuma
4. OueKkHBaHM peJIATUBHU M3HOCH PA3JIMKe y IEHH MOjeIMHUX POOHUX rpyna
JOKYMEHTHU KOJU CE OJHOCE HA MHCTPYMEHTE ITIJTAHUPAKBHA
5. CucremaTn3anuja pagHux Mecra (ca pOHIOM paJHOr BpeMeHa 0 PAIHUKY)
6. [pernen o6jexara ca pacroa0KUBOM MIPOAAJHOM U CKJIQAUIIHOM HOBPIIHHOM
7. Texyhe 3anuxe TpropuHcke pode (1o poOHNUM rpynama)
8. Texyhe 3anuxe u cTama OCTAIUX OOPTHUX CpPENICTaBa
9. Crannapau yTpouaka
10. Crangapay TpoUIKOBa
11. [Tnancka BpeaHOCT 60/
12. Ha0aBHe BpeTHOCTH U CTOIE aMOPTHU3aIlHje OCHOBHHX CPEICTaBa
13. ExcTepHU MHCTPYMEHTH IJIAaHUPAaka ca OCHOBHILIAMa 32 00padyH
MAPLIMJAJIHU TDTAHOBH
14. [Tnan pa3nuke y ueHu
15. [Tnan HabaBKe TProBHHCKE pobe
16. [Tnan yTpomraka 1 TPOLIKOBa MpeIMeTa pajia ! IIaH BIXOoBe HabaBKe
17. [Inan panHe cHare u TPOILKOBa paja
18. bunanc pajHe cHare — nperiyies noTpedHe U pacroiokUBe PajIHE CHAre

On HOBUX JIOKyMEHATa y TOM CKYITy MpPUKa3yjeMO caMo IUIaH pa3liuKe y
LICHHU U TUTaH HabaBKe TproBauke pode. Caapikaj OCTAIMX U BUXOB 3HAYa] YIJIaB-
HOM je no3Har. O wuMa je Beh Ouso peuwn.

IIman pa3nuke y IeHW, YHjU caapkaj u GopMy BUANMO y Tabenu 14 (Ha
cnenehoj crpanu), y QyHKIMjU je Tpe CBera OCTBapUBama IUIAHUPAHOT M3HOCA
¢duHAHCHjCKOT pe3ynTara. Jep, ynpaBo W3HOC pa3iiuKe y IIeHU NpeAcTaBiba H3BOP
CpeAcTaBa 3a HaKHaAy TpolLIKoBa (poOHOr) mpomera M nobujama npodura. OHa
jecte 30up TProBadyke Map)Ke W TProBadKor pabdarta. YTBphyje ce Ha OCHOBY ILIa-
HUpAHUX W3HOCA MpoJiaje, OCTBAPEHHUX MPOIIEHATa PA3IUKE Y LIEHH y MPOTEKIIO]
TOJIMHY, Ka0 U OYCKMBAHUX KpeTarma Mapke U padaTa y MIaHCKO] TOAUHH.

OBaj miaH ykasyje, joIl, Ha 3Ha4aj MOjeIMHUX POOHUX TPpyma y acoOpTH-
Many npojaje. [IpumapHu 3Ha4aj UMajy poOHE TpyIie ca KOjUM c€ MOXE OCTBa-
putu Hajsehu u3HOC pasnmke y neHu. [IporeHat pasnuke y nenu ynyhyje Ha
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eBEHTYyaJTHEe TPOMEHE acopTHUMaHa Mpojaje, y cMucity nosehama ynena oHux poo-
HHUX Ipyna KoJA KOjuX je Taj mpoueHaT Behu. Y momuTuLM acopTUMaHa mpojaje
3Ha4ajHe cy u Tekyhe 3anmxe, oqHOCHO koeduiujeHTH 00pTa. [loceOHO cy 3HA-
YajHe Mpojaje Mo KaTaiory 1 1o y3opky. One gonpunoce nosehamy npuxona 6e3

MIPHUCYCTBA 3aJIMXa y MPOJIAjHOM O0jeKTY.

Tabena 14. Ilnan paznuke y HeHHA

Pen. Ha3zus poGHe rpyme IInanupanu u3sHOC IInanupanu u3sHoC %
Bp. BPETHOCTH IpOJaje pa3iuke y eHH 100 x4/3
1 2 3 4 5
Ilpooaja na mano
1. Tenucu 400 60 15,0
2. HUtnconu 1.300 150 11,5
3. 3aBece 300 35 11,7
Csera | 103 2.000 245 12,3
Ilpooaja na eéenuxo
1. Tenucu 360 18 5,0
HUtuconu 500 25 5,0
3. 3aBece 110 5,5 5,0
Csera 1 10 3 970 48,5 5,0

[Inan HabaBke TProBUHCKE poOe ykazyje Ha OOMM U BPEIHOCT HaOaBKe,
Kao 3Ha4YajHUX YCJIOBa OCTBapHBama IUIaHa Ipojaje. Jla om ce mponana, poba ce
npBo Mopa HabaBuTH. POpMy M cajpiaj OBOT IUTaHA BHIUMO y Tademnu 15.

Habagxka ce yrBphyje npema oOpaciyy: rmiiaHupana (Wi cTBapHa) HabaBKa
= 1uranrpana (niam Moryha) mpomaaja + miaHupaHe 3ajuxe — ImodeTHe (WM CTBap-
He) 3anuxe. [lnan HabaBKe ce OCTBapyje CYKIICCHMBHO MpeMa JUHAMMIIMA IIPOojaaje.
CBaku MpoJiajHu 00jeKaT MOXKe IpeMa OBOM O0pacily OJIpeIuTH 3a cebe o0uM u
BPEIHOCT HAOaBKe 32 U3BECTaH OTMEPATUBHU Mepuo (HEICIbY UM Mecell JJaHa).

Tabena 15. Ilnan HabaBKe TProBUHCKE pode

[Inan IInanupane ITouerne [Inan
Pen. | Hasus pobOHe rpojaje 3aJHXxe 3aJIHxe HabaBKe
op. rpyme o o o o o mo mo o
KOJL. BpeA. | Koin. | Bped. | Ko | Bpen. KOJL Bpe.
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1. | Temucu 200 760 20 76 25 97 195 739
2. | Utuconn 1.420 1.800 | 142 180 | 150 200 | 1.412 1.780
3. | 3aBece 4.700 410 | 470 41 | 500 45 | 4.670 406
- Cgera 1 103 -1 2970 - 297 - 342 - | 2925

OpnHocu ca nobOaBibaurMa (TIPOM3BOIHUM Ipeny3ehinMa) He Tpeba na Oy-
Iy ctuxujHH, Beh ypelhenu mytem romumimux yroBopa. OHu Tpeba ma ce 3acHH-
Bajy Ha OCTBapHBAamy 3ajSTHHYKOT IPOW3BOJA WM 3ajeTHMUYKOT mpuxoma. [Ipema
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TOME, HEOIIX0/IaH je ¥ IUIaH Ha0aBKe cBake poOHe Tpyre mo AobaBibaunma. Haj-
Behu 1eo HabaBKke jemHe poOHe rpyne Tpeba Aa Oyae yroBopeH ca go0aBhbaunMa
Ha MOMEHYTOM OCHOBY. Taj mian he ce u3BpIIaBaTH Tako IITO fie ce HabaBKa Bp-
mmTH o onpeheHor ckyma noGasibada. HberoBom u3Bpmewmy nonpuHocuhe n
yemhy KOHTaKTH ca npousBohaunma npaheHn 3ajeTHIYKIM OTKIIAmbambeM Pasiiv-

YUTHUX IperpeKa y OCTBapHBalkby YTOBOPEHOI 3ajeIHUYKOr IIPOM3BOAa M M3HOCA
3ajeITHUYKOT PUXO0/Ia.
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K/bYYHH ITOJMOBH

1. IlocnoBHO 1utaHupame; 2. ['ogummy nocnoBHU miaH; 3. OnepaTuBHU
MOCJIOBHU 11aH; 4. CpembepOoyHHr MOCIOBHHU IJ1aH; 5. THCTpYMEHTH IUIaHUpama;
6. Ilnan npoussoamwe; 7. [lnan npuxoma u pacxoaa wid (GUHAHCH]CKH IUIaH; 8.
[Mpateha nnancka nokymenranuja; 9. [apuujanau mnanosu npenyseha; 10. [Tnan
nponaje (y TproBUHCKOM Tpeay3ehy).

ITUTAIBA 3A OBHABJBAILE T'PAJIMBA U IUCKYCUJY

1. Koju cy HajBaXHUjU OCHOBM yTBphMBama TOIUIIIET IUIaHA jeJIHOT
npenyseha y o0iactu nmpou3Boame?

2. Koju cy HajBaXXHHUjU HHCTPYMEHTH IIaHUPAkHA Y TIPOU3BOIHOM IPEIy-
3ehy?

3. lllTa npe cBera o0yxBaTa TOJAHUIIKBLY OCIOBHU IUIaH jeIHOT Mpeny3eha
(K0jH Cy FerOBM OCHOBHH €JIEMEHTH)?

4. Koju cy HajBayKHHjH TapIMjajHH TUIAHOBU IPOU3BOJHOT mpeny3eha u
KOja je ’hHUX0Ba MojeuHayHa ynora?

5. Koje cy T0o HajBakHUje cenU(PUIHOCTH MTOCIOBHOT TUIAHUPAKkA Y TP-
TOBHHCKOM Tipery3ehy (y oaHOCy Ha MPOU3BOIAHO)?
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T'nasa Il
OCHOBMU NOCJIOBHE EKOHOMMUMJE

PE3UME

1. Pagu obaBipama JAeNaTHOCTH, Ipemy3ehe Kao MOCIOBHA jeAMHUIIA TIPH-
0aBJba WJIM aHTaXyje HEONXOJHE pecypce. Y TPBOM pely, TO Cy KaluTal U pa.
JenHaku 3Hauaj MMa M 3HaWE Y U3pa3y Mpely3eTHUILITBA, Koje oMmoryhasa ycnex y
nocnoBamy. Tpolieme MPOU3BOTHUX pecypca pe3ynTHpa y MOjaBH YTpoIlaka u
TPOIIIKOBA, KA0 U y CTBapamy (PU3NUKOr yuuHKa. [IyHH 0OpT MPOW3BOIHOT KaIH-
Tasla MpeTHOCTaBJba — HE CaMO aHTa)XOBamhe M TPOLICHE pecypca paau CTBapama
MPOU3BO/Ia, HETO U HErOBY peanu3alijy Ha joMaheM Wi CTPaHOM TPXKHIITY.

2. CymtuHa o0aBJbama IeJaTHOCTH Y 00JIaCTH MPOU3BOALE (M 00pTa Ka-
MUTalia) jecTe CTBapame Npou3Boa (M yciiyra) paau 3a70BojbaBarma noTpeda, Ko-
je he y morpoummy yhu npeko pazmene. Melhytum, cymTiHa npoMera je HabaBKa
U nponaja pode (y TProBUHH), KA0 W MPHUKYIJbAKkE U TUIACMAaH HOBUAHHX CPE-
craBa (y 6ankapcTBy). HakHana 3a obaBibame mpoMeTa Ha3uBa ce MapkoM. CBo-
JUM M3HOCOM, OHA TIOKPHBA TPOILIKOBE IPOMETa U IOHOCH Npeay3ehy noOuTax.

3. YunHak y npou3BoaHOM mpeay3elly uMa cBOj HATypallHH ¥ BPEAHOCHH
00K, Y HaTypasHOM OOJUKY — TO j¢ OOMM MPOU3BOILE, KA0 U 00MM peayin3a-
mje. A y BpeIHOCHOM OOJIMKY — IMaMoO YKyTaH WK OpyTO MPUXOJ, KOjU ce Oc-
TBapyje mpe cBera npojajoM Mpou3Bo/a U yCiyra.

4. TpousBoJ WK yCiIyra, ako ce Mpojaje Ha TPXKHUIITY WK 10 TPIKHUIII-
HUM YyCJIOBMMa, Ha3uBa ce poooM. [IpoaajHa 1ieHa u3pas je mpuxoja 1o jeAMHUIN
pobGe. C npyre cTpane, u3pa3 pacxojia 1o jeIMHUIM pole jecTe 1ieHa KOIITamka.

5. MotuB nmocinoBama npeayseha je ocTBapuBame U MAKCUMHUPALE MO3H-
TUBHOT ()MHAHCH]CKOT pe3ynrata. PUHAHCHUjCKM pe3yiTaT je pasiuka usmelhy
npuxoaa u pacxona. [1o3uTuBaH M3HOC OBE pa3jiMKe Ha3WBa ce JOOUTKOM WIIU
npopurom. Heratupna pasznuka jecte ryoutak. [JJlobutak mno jenquaunu pode — To
j€ TO3UTHBHA pasiinka u3Mehy meHe MpoaajHe IIeHe U IieHe KOIITamba.

6. OcTBapuBame U MaKCUMHpame JOOUTKA je TeXmba mpeay3eha y cBako-
JAHCBHOM I1OCJIOBHOM KUBOTY. MCI’)yTI/IM, OHO MMa U MHOT'C AYTOpOYHE TCKILC —
TEXIHE KOje ce HE MOTY OCTBApUTH y KPaTKOM POKY, Tj. Y TOKY jeaHe roaunae. OBe
TCXKHBEC HA3UBAMO HBbETOBUM ITOCIIOBHUM ITUJBEBHUMA. OCTBapI/IBaH)e ITOCJIOBHUX IN-
JbeBa y GYHKLHjH je TPajHOT OCTBAapUBamha U MaKCUMUpama 1o0uTka. OJTHOCHO, Y
(YHKIHjH je OTICTaHKa U pa3Boja npemy3eha Ha TPKUIITY.

7. Ilopen ocHOBHUX (DYHKIHMja — J]a CTBapa MPOU3BOJIE U yCIyTe 3a 3a10-
BOJbABaKE JbYJICKUX MOTpeda min 1a 006aBiba MPOMET, Ka0 U Jia BIacCHUIIMMA Ka-
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nuTansa, pagHAIUMa W AP>KaBU BPLIM TpaHCQep JAena peann3oBaHe BPETHOCTH —
npeny3ehe 00jeKTUBHO MMa U moceOHy (Moxe ce pehu, npymrBeHy) GyHKIHjY
WK yJIOTy KOjy Tpeba aa octBapyje ynopeno. [loceOHa (yHKIMja TPOU3BOIHOT
npeayseha jecTe WHEroB JONMPUHOC APYIITBEHO-EKOHOMCKOM pa3Bojy. Koa tpro-
BayKor rpemny3eha, To je — moBe3uBame ca npousBohaunma paau MelycoOHor yc-
KkiahpBama AeIaTHOCTH Koje 00aBibajy Ha TPIKUIITY .

8. V Be3u ocTBapHBama U MaKCUMHUPamka NpoQuTa, 3HAYAJHO TTUTAE jec-
Te yTBphuBame oOumMa nenatHocTd. Ha mpumep, y mpousBonHoM mpenysehy, yT-
BphuBame 00MMa IPOU3BOILC KOjU JOHOCH Hajpehn m3Hoc mobutka. Ped je oBme
0 yTBphHBamky yCI0Ba ONTUMAIHOCTH WM PABHOTEXKE Yy OKBUPY peay3eha.

9. IIpenysehe Moxe MakCUMUPATH MPOPUT Y OKBUPY PACIIONOKHBHX Ka-
nanuTeTa MmyTeM yTBphuBama U uckopuihaBama T3B. yHyTpallbuX pesepsu. Ja-
Jha MOTYNHOCT MakCcUMHUpama MpoduTa jaBjba Ce ca MPONTUPHUBALEM KamalluTeTa
MyTeM KOHIIEHTpalMje W ICHTpalu3alyje Kanutaia. MelhyTum, oBlie Hactajy u
HeraTuBHE nocieamue. [lonasu 10 nojaBe MOHOMNOMA. MOHONONUCTHYKA CTamka Ha
TPKUINTY U T0jaBe OrpaHndaBama KOHKYPEHITH]je MOpajy ce cy30HjaTH.

10. ITocnoBame mpeny3eha u ocTBapHUBame ycrexa y u3paszy 100uTKa He
0JIBMja ce CTUXMjHO, HEr0 OPraHU30BaHO OAHOCHO IuaHckH. [1nan guHancujckor
pesyiTaTa M IUIaH NPOM3BOAIE YMHE OCHOBHH CajpiKaj TOAMLIEKEr MOCIOBHOT
TUTaHa MPOM3BOJHOT npeayseha. JIok, KoJ TproBuHCKOr npeny3eha, OCHOBHU ca-
Jp>Kaj TOOUIILET TUIaHa YMHE MJIaH (PUHAHCH]CKOT pe3yliTara U IUlaH Npojaje Tp-
roBayke pode (Ha Majio ¥ Ha BEJIHKO).

ITocnoBHuM 11aHOM OJpelyjy c€ MOCIOBHU 33Jalli M YCIIOBH IIOCTIOBaba
koju hie MmoOmincaTH y pajy cBe cyOjekTe mpemyseha.

11. IlepuoauuHo, a HAPOYUTO HA KpPajy TOAMHE, carjegaBajy ce CTame U
MMOCJIOBHU ycmeXx npexy3eha. 3atum, yTBphyjy ce OpojHH MOjeTUHAYHHA WA eJIe-
MEHTapHHU M0Ka3aTeJbH HETOBOT CTamha M Pa3BHjEHOCTH, Ka0 U IMIOCIOBHOT ycIiexa
KOji ocTBapyje Ha TpKHUIUTY. CBH OHHU, HUCY MHTEPECAHTHU CaMoO BJIACHUIIMMA
KaluTana, Hero U cy0jeKTuMa KOjH CTYIajy y TOCIOBHE OJHOCE ca Ipemy3ehem.
Takohe, unTepecyjy u cyOjeKkTe CripoBoljea U 0CTBapHBamba CKOHOMCKE TTOJIMTH-
Ke U JIPYIITBEHO-eKOHOMCKOT pa3Boja. J{Ba HajBakHUja MHCTPYMEHTA carjieaaBa-
Ba cTama U ycrnexa npeayseha jecy Oumnanc crama 1 ounanc ycnexa. [lopen mux,
cacTaBJbajy ce W J0JIajHN KIbUTOBOJICTBCHH M3BEIITAjH — HAPOUHTO, Y BE3U KpeTa-
a TOTOBMHE M MPOMEHA Ha KanuTtainy. Y oapeheHnM ciydajeBuMa (pernumo, mpu-
JMKOM €MUCH]j€ XapTHja OJf BpeJHOCTH, Kao U MpUBaTH3alyuje jaBHUX npenys3eha)
cacTaBjba C€ M T3B. IPOCIEKT Ipenyseha.
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I'masa III

JOXOTHH ITO OCHOBY BJIACHHUIITBA
N BbUXOBA KAIIUTAJIU3ALINJA

1. UmoBuHA U edeKTH HEHOT JAPKAKHA

(1) UmoBuHa, kao ckyn qo0apa y BIACHHINTBY jeIHOT JHUIA, U3pa3 je Ma-
TepujaHOr OorarcTBa. YBehame mpom3BogHMX MOTyhHOCTH Boam moBehamy
¢dongoBa MaTepujaaHor 6orarcrBa. Ca acrieKkTa HaMeHEe WK yrnoTpede, HMOBHHY
JEIHOT JIMIa MOKEMO TO/ICTIUTH Ha OCHOBHY (@) 1 pe3epBHY (0).

(a) OcHOBHA MMOBHHA CITYXH JIMYHO] MOTPOIIHH BIACHHUKA, WM 00aBJba-
wy onpehennx nenmatHoctH (ako oH mpuBpehyje). Uune je pazmuumra mobpa. Je-
JIaH JIeo0 OBHUX J00apa MOXKe ce ¥ M3HAaJMUTH, Ia CE MOCTaBJba MUTAkE — Ja JI je-
JlaH eJIeMEeHaT MIMOBHHE HA0aBUTU M UMATU Y CBOjJUHH, WIIU ra y3eTH y 3akyn? Ox-
TOBOP Ha OBO IHUTAmkE MOXE c€ OOMTH ynopehruBameM YKyIHHX M T3B. alTepHA-
TUBHUX HJIM OTIOPTYHUTETHUX TPOIIKOBA JIp>Kamha HUMOBHHE.

AKO CMO BJIACHHMK, Hallle YKynHe Tpomkose nMmosune (Y TU) unne crBap-
HU TPOIKOBH Apxkarka nMmoBuHEe (T/IM) yBehann 3a n3HOC M3ry0JHEHOT MTPUHOCA
KOjH C€ MOKE M3pauyHaTH Kao Kamara Ha TP)KUIIHY BPETHOCT Hallle MMOBHHE
(K): YTU = TAN + K. AntepHaTiBa yKyITHUM TPOILIKOBHMa UMOBHHE (KOjy Ha3u-
BaMO ONOPTYHHTETHUM TPOILIKOBMMA) MMa CBOj U3pa3 y 3akynHuuH (3). Peu je o
W3HOCY 3aKyIIHHMHE 3a MIPUOIMKHO UCTY BPCTY, OOUM U KBAaIUTET UMOBUHE.

MebhyTtum, ako cMo 3akynan u miahamo 3aKymHHHY, alTepHAaTUBA 3aKyIl-
HHUHH jecy YKyIHHU TpoiukoBu uMosuHe (YTH) o xojuma je yrpaBo OUIIO pedH.

JyropouHo, u3Mely yKynmHUX TPOLIKOBAa MMOBHHE M 3aKyIHHMHE I1OCTOjH
JEIHAKOCT WIJIA PABHOTEKA!

YTU = 3.

Crame HEjeJJHAKOCTH Pe3yJITUPa Y IPOMEHaMa KO0j€ BOJIC YCIOCTaBIbakhy
jemHakoctu. Ako je 3akymHuHa Beha, mohu he mo jayama Texme 3a 00e30ehu-
BameM COIICTBeHe NMMOBHHE. JI0K, ako cy Behu yKymHH TPOIIKOBH HMOBHHE, Tohu
he xon BacHuKa 70 noBehawa MOHYJIe UMOBUHE 3a ITPOJIAjy.

(0) Pe3epBHa NMOBHHA je 160 IMOBHHE M3HA FbeHOT OCHOBHOT Jena. OHa
nMa rmoceOHy HameHy. To ject, mma Tpu ocHOBHE dyuKknuje. [IpBo, hyHKIH]Y 1TO-
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Behama o0uMa JIeaTHOCTH WK noeehama 00MMa MOTPOIIHE, aKO CE 32 TO CTEK-
Hy ycioBH (y Clydajy HMIMpemha TPXKUIITA WU IHpemka JoMahHCTBA) KOjU HUCY
MOTJIM J1a C& OYEKYjy OJHOCHO KOjHU C€ jaBJbajy M3HAJ OueKuBamba. Jpyro, GyHk-
Ujy aKkyMmyJiaimje 0oraTtcTBa Win pe3epBHOT QoHa, ITO Tpeba qa omoryhu pas-
HOMEPHOCT OJHOCHO CTa0MIIHOCT HAaIpeTKa 1 OarocTrama y ycloBUMa HecTaOuiI-
HocTH. U Tpehe, hyHKIMjy OcTBaprBama JOXOTKA IO OCHOBY BJIACHHUIIITBA.

PesepBHa nMOBHHA jeTHOT JIMIIA, KA0 CKYII, CACTOjU CE U3 BHIIE eJIeMeHa-
Ta. tbena cTpykTypa Moke ce yTBPAUTH MpeMa pa3IMuuTHM OCHOBUMA. Hajuer-
he cy nozaene: Ha HEKpETHUHE U ITOKPETHA J0Opa, Ha IPUBPEIHA U IPUPOHA J10-
Opa, kao 1 Ha 00pa BUIIET U HUXKET cTereHa MoomiHocTh. Kana je ped o MmoOui-
HOCTH, HajMOOWIIHUja Cy CpeACTBA Y HOBUYAHOM OOJIMKY M y OONHKY pasIMuuTHX
XapTHja Of BPEIHOCTH.

OnTuMaiaHa CTPYKTypa OBe MOBHHE Onjia OM OHA KOja y aTOM TEPHOIY
MOXe JTOHETH (BJIaCHUKY) HajBehu M3HOC KOPUCHOCTH Y OOJIMKY HpUHOCA, y3UMa-
jyhu y 063up 1 KapakTepUCTUUHHU PU3HK IpXKamka, KAa0 U MHBECTUPAaba WM IJ1ac-
MaHa CBAaKOI' lbeHOTI' €IIEMEHTA.

(2) Kao edexre npkamba HMOBHHE HABOJWMO: TPOIIKOBE JIPKAHha HMOBH-
He (a), KauTaIHU J00UTaK U ryouTak (0) U MPUHOC y OOJIUKY JOXOTKA (B).

(a) [pxame MMOBHHE y BIACHUIITBY W3UCKYje MHOT€ TPOIIKOBE KOje,
CKyma, Ha3uBamMo TpomkoBuMa apxkama nmoBuHe (T/IW). Oum umajy xapaxrep
HeraTHBHOT edekra. J[eo THX TPOIIKOBa CBOjCTBEH je caMo IMOjeJMHUM elleMEeH-
THMa UMOBWHE. HaBoanMO OBJie OHE Haj3HAuYajHU]E.

IIpBo, jaBJbajy ce TPOIIKOBH YyBama HMOBHUHE. Ped je oB/ie O TPOIIKOBH-
Ma CTPa)KapcKOT U eJIEKTPOHCKOT 00e30ehera, Ha30pa, CKIAIUIITEHha U ICOHO-
Bama, eBUACHIM]E U Apyrux. Koa nema nMoBHHE, OBH TPOILKOBH Cy HEM30€XKHHU.

Hpyro, jaBibajy ce M TPOIIKOBH OCHTypama Of pU3WKa. Y CTBapHOCTH
MMa BHIIE BPCTa pU3UKA: O] MOIUIABa, KIM3HINTA, 3eMJbOTpeca, moxapa, kpale,
MPONAcTH KOA APYTHX JIMla, UT]. BIacHUIM ce ITHTE O pU3HKa IyTEM OCHTYpa-
wa nmoBuHe. [Ipemuje ocurypama Hajuemhul cy n3pas MOMEHYTHX TPOLIKOBA.

Tpehe, kon npuBpenHnx mpobapa ca BEKOM Tpajama TYKHUM O]l jellHE Io-
JIUHE — Kao eIEMeHTY MMOBHHE — 3HauajaH Tpollak je amoptusanuja. OHa ce 00-
pauynaBa nepuoanyno. Ciyxu 3a 0o0e30eleme 3ameHe oBux no0apa, Tj. IOHOBHE
HabaBKe, HAKOH MCTEKa FbUXOBOT BeKa Tpajama.

UYeTBpTo, YeCTH Cy TPOIIKOBH O/Ip>KaBama UMOBHHE. Ped je oBJie mpe cBe-
ra o TekyheMm 1 HHBECTUIIMOHOM ofpkaBamy. DyHKIHM]ja oJlp:KaBama Orjiena ce y
3a]pKaBampy yNnoTpeOHEe BPEIHOCTH HUMOBHHE.

U mero, y TpolIKOBe Ip)Karkba UMOBHHE MOXKE CE HABECTH M IOpe3 Ha
uMOBHUHY. IberoBa BrcrMHa W yiora HUje UCTa KOJ CBUX ejieMeHaTa uMoBHHE. Ha
pUMep, OH MOXE MMaTH YJIOTY CTHMYJauuje BIacHHKA J1a UMOBHHY HaMEHCKHU
KOpHUCTE (3eMJbOpaJHUYKA PEHTA KOJ MOJbOIPUBPEAHOT 3€MJBHUINTA), JECTUMYJIa-
1Mje HaceJbaBama y HajBehrM U yrilaBHOM IpEHACEJLEHUM TpajoBUMa (IpajcKa u
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rpaljeBMHCKa peHTa), CTUMYyJauyje WIM JecTUMYyJandje Apkama H noBehama
yuerha MojeZIMHUX eleMeHATa HMOBUHE, UT/I.

(0) 3Hauajuu edexTH apKarba UMOBHHE, Jlajbe, jeCy: KalMTaIHU JOOUTaK
W KanmuTalHu ryoutak. KanuramHu noOMTak MMa KapakTep MMO3UTHUBHOT, a KalH-
TaJHU TyOUTaK KapakTep HeraTMBHOT edekTa Japkama nMoBuHE. MehyTtum, onn
ce He YKIJbYUY]y — HH Y TPOIIKOBE Ip)kKarha UMOBHUHE (KaITUTATHA TYOUTaK), HA Y
JIOXOJIaK [0 OCHOBY MHBECTHIIMj€ BIACHUIITBA (KAITUTAIHU JTOOUTAK).

Peu je oBae o pa3nuiy y 1IeHH IMOBHHE KOja C€ OCTBapyje MPUINKOM He-
He KYITOBHUHE U TIpojaje.

Beha nieHa ¥MOBHHE Ha TPXKHUINTY MOXE OUTH yCJIOBJbEHA MH(IIALM]OM.
Ako je nena nosehana y Mmepu nHduanuje, Hema KanutaiHor 1ooutka. Beha nena
omoryhaBa caMo 3a/ip)KaBame MPETXOJHOT MapUTeTa y pa3MeHH. 3aTHM, MOXKe
OWUTH yCIOBJbEHA TI0jaBOM HECTAIIUIIE HA TPIKUIITY, OJJHOCHO MPOMEHOM OJTHOCA
MOHYJIe ¥ Tpaxkme. McTo Tako, Moxe OUTH pe3yiTaT U Npojaje Mo TPIKUIIHO] 11ie-
HU, a HaOaBKe y3 U3BeCHE nMpuBWIerHje (1Mo IeHn ucnoa TpxkuimiHe). [Ipema Tome,
kanuranau gooutak (K/) Tpeba yrBphuBaT mpema odpaciry:

K/
K1

IIB —HB x [1 + (%W / 100)], Wi

IIB — HB x kM.

I'me cy: IIB — nmpopajHa BpemHOCT (MM II€HA, aKO je ped O jeAMHHUIIN)
nMoBuHe; HB — HabaBHA BpemHOCT (WM IIeHa, aKO j€ ped O jeIUHUIIN) UMOBUHE;
%MW — croma uHbanyje 3a Nepuoa O] MOMEHTa Ha0aBKe JI0 MOMEHTa IMpo/jiaje
nMoBHHE; KM — koeduiujeHT nH(Ianuje 3a oBaj MepHo.

JpxaBa BpIIIK OTIOPE3UBAHEC KAITUTAITHOT JOOMTKA — aKO CE OCTBapyje y
onpelhieHOM TepHroay, Tj. Y KPpaTKOM WM CPEIbeM POKY — Jia OM JecTUMYIHcalia
HINEeKyJIaTUBHE TpaHcakuuje Ha TpxkuTy. C jenHe cTpaHe, paau crpedaBarmba Jap-
JKaka UMOBHHE CaMO pajiii Tora Jia OM ce MoTeHIMpann nmopeMehaju Ha TPIXKHIITY
Y BpIIWJIA Mpojaja o yBehanum rieHama. W, ¢ apyre, paau cpedaBama 370YII0-
Tpeba y kopumhemy NpUBHICTHja HA TPXKHUIUTY YCIIOCTABJBEHUX MPUBPEMEHO
300r ocTBapuBama ojipel)eHrX NpUBpeIHNX U APYIITBEHUX IHIHEBA.

(B) Ilo3uTuBaH edekar apxkarma UMOBHHE jECTE IPUHOC KOJU C€ OCTBapyje
IECHUM HHBECTHpameM. Peu je oB/ie 0 JOXOTKY KOjH J00Mja BJIACHHUK WMOBHHE.
OH je HyXaH, Tj. MOpa ce OCTBapHBaTH, U3 cieaehux pasnora. Hajope, 300r no-
kpuha TpormkoBa Apkama uMoBHuHE. [lokpuhe oBUX TpomrkoBa 0e3 mpUHOCa 3Ha-
410 OU ryOMTaK Jiejia MMOBHHE. 3aTUM, 300T peain3aluje BIACHHUINTBA Kao Ipa-
Ba yuemha y pacnoeny HallMOHAIHOT 10X0TKa. be3 Tora, 3HauajHo ce ryou cTH-
MYJIaHC Y jeJIHOM JIPYIITBY 32 JP>KarkeM UMOBHHE, T€ 32 FbeHHUM HHBECTHPAHEM
Kao pecypca 3a motpede penpomykije u pacta. Hajzam, y ciy4ajy HOBUAHUX
CpeAcTaBa Kao HIMOBHHE, OCTBapHBab-€ PUHOCA HY)KHO je 300T 0uyBama HBHXOBE
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peanne BpeaHoctu. [IpucyctBo mHbnanuje y jeHOj 3eMJbH 3axTeBa moBehame
CyMe HOBIIa Jia OM ce OuyBajia IEeroBa peaigHa BPeAHOCT.

Jpxarme IMOBUHE 3aCHHUBA CE€ JACTUMHUYHO U HA U3BECHUM HECKOHOMCKHM
no3uTHBHUM edektuma. Kao mpumep, MOKe ce HaBECTH NPECTHXK JIUIA Y JIPY-
HITBY Y KOME HBHU M Koje ra okpyxyje. TakBu edektu HUCY, OBJiE, MPEIMET Ha-
Ier HHTepEeCOBaba U aHAITU3E.

2. O0auuM 10X0TKA MO OCHOBY BJIACHMIITBA

Bumak nMoBHHE, U3HAJI lEHOT OCHOBHOT JIeNa, MOXE JIOHOCHTH BIIACHH-
Ky JI0XO/aK (aKo ce OH cTaBjba y mpomeT). [lox 10XOTKOM ce OBJe MoApa3yMeBa
MPUHOC MO0 OCHOBY BJIACHUIUTBA. TO je HOBYaHM M3HOC KOjH CE€ MOXE IOTPOLIUTH
a J]a ce BPeHOCT UIMOBHHE HE yMamH. YIJIaBHOM, 0XOJaK 10 OCHOBY BJIACHUIII-
TBa CE MOXCE OCTBapHBaTH y jeqHOM oA cieaeha Tpu oOimka: y oONMKy KamaTe,
Mo ocHOBY 3ajMa (1), y 0ONMKy AMBHJEH/E, 10 OCHOBY WHBECTHpama y akiuje
(2), ka0 u y 00NHKY 3aKyITHUHE, II0 OCHOBY M3/IaBalba UMOBHHE y 3aKyT (3).

(1) Ca mpaBHOTr acriekTa, 3ajam je JAy>KHUYKO-TIOBEPHIIAYKHA OJTHOC TTOBO-
oM ojpehene BpenHocTy u3Mel)y 3ajMOZaBIia M 3ajMOIPUMIIA. 3ajMOIPUMAI] j©
IY’KHHK, KOjU Y YTOBOPEHOM POKY MOpa BPaTHTU J0OHMjeHY BPEIHOCT 3ajeIHO ca
KamaToM. 3ajMozaBal] je noepuian. Moxe ce Ha3BaTH U UHBECTUTOPOM. Y yIIO-
31 OBUX cy0jekara Mory ce Hahu (u3nUKa 1 MpaBHa WA, KA0 U JIpKaBa.

[Ipe cBera, mpenmer 3ajma Cy HoOBall U poda oapeheHe BpegHocTH. 3ajam
Yy HOBYAHOM HM3HOCY MMa pa3nuuute o6suke. OCHOBHHU Cy: KpeIauT (a), HOBYaHH
Jero3uT (0) U KYIOBHHA KAMaTOHOCHUX XapTHja o] BpeAHOCTH (B). MehyTum, 3a-
jaM y poOH jaBJba ce YIIIaBHOM Y OOJIMKY poOHOT KpenuTa (T).

(a) 3ajam y o0muky Kpenurta aajy 6anke. HoBuanu mpoMeTr Kao MpUBpeEI-
HY JelaTHOCT 00aBJbajy ynpaBo oHe. baBe ce MpuKyIbameM CI000JHUX HOBYA-
HUX CpE/ICTaBa U3 Pa3IMYUTHX U3BOpa (MIpHUBpelle, HEMPUBPEAE U CTAHOBHHILTBA),
KOja 3aTUM IUIacUpajy MyTeM BHIIIE BPCTa KpeAUTa.

[Ipema HaMeHU W CBPCHU KPEIUTH CE, Y OCHOBH, JIeJie Ha MOCIOBHE U I10-
Tpomauke. [locnoBHu ce Aajy mpe cBera mpenysehuma, Te ce KOpUCTE Kao Io-
CJIOBHA CpEJCTBa OJHOCHO KamuTaj. [loTporrauky KpeauTu ce najy rpahanuma 3a
KYTIOBUHY MaTEpHjaTHAX MOTPOITHUX Mo0apa WiH 3a GUHAHCHUPAE 33]J0BOJhaBA-
Ba HBUXOBUX MOTpeda HemaTepujaiaHe npupojae. OMIuKe MOTPOIIaYKOr KPeauTa
Marbe-BUILE Majy U KPEAUTH KOjU ce /1ajy APYIITBEHO-TOTUTHYKHM 33jeIHUIIaMa
3a nmokpuhe OyueTcKor nedunuTa.

Banka oo0paBa KkpeauT paau 100Hjama KaMaTe 3a BeroBo Kopuiiheme y
YTOBOPEHOM POKY. MehyTum, 4ecTo cy MpHCYTHHU U APYTH pasjio3u — OpxH pas-
BOj ozpeheHuX AenaTHOCTH U perruoHa, noBehame MPOU3BOIBE U 3aM0CICHOCTH,
00e30chBame KOHTHHYHTETA TIOCTIOBaka, MoBehame 3B03a U APYTH. Y TOM CITy-
4ajy, OHa BPLIM KOHTPOJIy HAMEHCKE yIoTpede 3ajMa.
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(6) INoBepuouu OGanke cy mpaBHa U ¢u3nuka auna. [IpaBHa auna cy oda-
BE3HA JIa MOCIYjy MpeKo Tekyhux padyHa Koje npxe y 6ankama. (banke o6aBipajy
riatHu nipomeT.) Canjo Ha TakBOM pauyyHy jecte HedopMmaliHM 3ajaM OaHIU Y
00JIMKy HEOpOYCHOT HOBYAHOI NEMOo3uTa. AKO OHa HAa HETaTUBHH M3HOC cajja
Harutahyje kamarty, oHAa Ou Tpebayio 1 aa je muaha Ha KeroB MO3UTUBHU H3HOC.
Canmo mM3HOCa HAa APYTHM padyHHMa IMMOMEHYTHX Cy0jekara MOTY MMAaTH OOJIHK
OpOYCHUX HOBYAHUX JICTIO3UTA.

dusnuka nua HUCY 00aBe3Ha, Ay UM je y UHTEpecy Jia CBoja ciI000aHa
HOBYaHa cpencTBa apxke y 6annu. [IpBo, jep je HoBarl y 6aHIM HU3UMYKH HajOOJbE
00e30ehen. 1 npyro, jep hie My oBze BpeIHOCT OUTH y 3HAYAjHOj MEPU OUYyBaHa
(kamaTa Tpeba 1a KOMIIEH3Mpa epo3njy HOBLA Moj yTunajeM uHdanuje). Canmo
W3HOCH Ha pauyHuMa rpahjaHa y OaHIM W3pa3u Cy HOBYAHHX 33jMOBA KOjU CE jaB-
Jbajy y 00JIMKY HEOPOUYECHUX M OPOUCHHUX HOBUYAHHX JCTIO3UTA.

(8) HoBuanu 3ajam jaBiba ce Uy 00NHMKY KYITOBHHE KAMaTOHOCHUX XapTH-
ja ox BpeaHocTH. OBJe ce Kao KyIIM U NPOJABIHM jaBJbajy — AprKaBa, MpaBHA U
¢m3uuka muna. [Ipu ToMe, ¢puznyka juIa He MOTY BPITUTH €MHCH]Y KaMaTOHOC-
HUX XapTuja o]l BPEHOCTH; OHA MOTY caMmo MpojiaBaTi Beh KyIJbeHE XapTHje.

Kynan kamaToHOCHE XapTuje o1 BpeJHOCTH je 3ajMonanai. OH 3a XapTH-
jy utaha oapeheHy cyMy HOBIIA, a Kajia OHa JIOCIIE 32 HaruiaTty Jo0uja HaTpar OBy
cyMmy yBehaHny 3a kamaty. Uecto, IMa IpaBo Jia Ty XapTHjy MpoJia Ha TPKHUIITY U
npe weHor jpocneha 3a Harary. Takohe, MOXe je yoTpeOuTH Kao 3aJiory.

KamaroHocHe xapTuje 0 BPEIHOCTH MOTY C€ IOJEIHUTH Ha KPaTKOPOYHE
U Iyropoute. Bpcre oBux xapruja Bapupajy o 3emibe 10 3eMibe. To cy, MoxeMo
pehu: menure, OjarajHIYKK ¥ KOMEPIHWjAIHU 3alllicH U 0OBe3HUIe. MeHuma je
KaMaTOHOCHA XapTHja O BPEAHOCTH Y BE3H ca POOHHM KPEJIUTOM.

brarajHUYKy ¥ KOMEPIHjaJIHA 3allMCH CY KPaTKOPOYHE XapTHje OX Bpel-
HocTU. biarajuuuku 3amnuc u3zaje ce Ha ojpeheHu pok u ca oapel)eHOM KaMaToM.
I'macu Ha O6pyTO HM3HOC, Y KOjU je ypauyHaT u uHTepec. [1o ToM U3HOCY ce Haruia-
hyje, a kymyje ce mo uzHocy 6e3 nnrepeca. OBe 3amuce U3ajy npe cBera mocjioB-
He Oanke. Ho, Mory MX m3aaBatH jour: ocraje pUHAHCHjCKE OpraHU3alnje U ApY-
LITBEHO-TIONUTHYKE 3ajeanuue. (brnarajHuuku 3amucu Koje M3[aje IeHTpaiHa
OaHKa HUCY OBJIE TIPEIMET Haller pa3MaTpama.) tbuxoBu Kymim cy npaBHa u Gu-
3u4ka jguma. KoMmeprijaaau 3amic nMa cBOjCTBa OJarajHMYKOr 3amuca IMOCIOBHE
Oanke, a m31ajy ra npeayseha.

Haj3nauajumja qyropodna xapTuja o BpeAHOCTH jecte oOBezHHua. Ona
JTOCTICBA 3a HaILIATY ITOCIIE WITH Y TOKY ojpeheHor 6poja ronguHa. Y kpahum poko-
BUMa (TOJUIIHE MM CBAaKUX IIECT MECela) BPIIK ce Halllata KaMaTHUX KYTIOHa,
JIOK ce rnaBHUIla Bpaha Ha kpajy nepuopa. [IpakTukyje ce u mepuoAnYHa HarjaTa
BpEeIHOCTH OOBe3HHMIAa IyTeM aHyurteTa. OOBe3Huue u3najy mpenyseha, OaHke,
Ip>kaBa U ApyTe opranusanmje. [loceOHO cy emeHe qpkaBHe 00BE3HHUIIE, KOje Cce
YIJIaBHOM M3[1ajy paau mokpuha OyleTcKor JeuuuTa — y Nepuoay cMamema Oy-
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JeTCKUX mpuxoza (y ciydajy HeZJOBOJHHOT, UCTIOA MPOCEYHOT MPUBPEIHOT pacTa),
Kao M y TMepHoay BaHPEAHUX OYIIETCKHX pacxojaa (MPUIMKOM CaHUpPama MpUpPOJI-
HUX HEToroja, Bohema para u ci.).

Hoguanu 3ajam ce oo0OpaBa y3 oapeleHo jemctBo. C B1M ce 3ajMO1aBail
00e30ehyje ma he My 3ajam koju je ogobpuo 6utu BpaheH mocne ucreka oapehe-
HOT poka. OHO ce jaBJba y Pa3sIMIUTHM OONHIMMA, KOJH CY IPUMEPEHN BPCTH H
u3Hocy 3ajMa. [TozHartu cy ciienehn 00NHIM jeMCTBa: XUIIOTEKa, 3aJ10Ta, rapaHIIx-
ja KupaHTa, IPOCEYHH PEJOBHU NPWIMB HOBIA Ha TeKyhu padyyH KOju ce BOIU
KOJI 3ajMOJIaBIIa, TapaHIyja ApkaBe (3a MOjeIUHE BPCTE KAMAaTOHOCHUX XapTHja
0]l BPEIHOCTH ), U3jaBa U MOBEPEhE KOje yIKUBA 3ajMOTIPUMAIT U JIPYTH.

(r) PoOa onmpehene BpeqHOCTH YECTO C€ MPOJaje ca OJUIOKSHUM POKOM
wiahama, Ha kpenuT. OBJie ce yCTBapH Mo3ajMibyje HhEeHA BPEIHOCT IO MOMEHTA
miahama, a Kymaim Ha Ty BPEIHOCT Y OBOM poky uiaha kamary. Kpajma cBpxa je
npojaja poOe, alli MPoAaBal He MOXe KpeIuTHPaTH Kymia 0e3 HakHaIe.

PoOHU KpeauT JaT TProBUHH YHHHU OCHOBY O700paBama MOTPOIIAYKHX
KpeIuTa; OHA T'a CaMo MPEHOCH KpajibiM KyIIMMa WM MoTpoliaduMa. [TocnoBHH
cyOjekar koju Kymnyje poOy Ha KpeIuT Jaje MpOoAaBIly MUCMEHY U3jaBy ca rapaH-
uujoM na he je maatutu y oapehenom poky u ca oapehenom kamatom. Taj Bpen-
HOCHH Tanup Ha3uBa ce MeHuIoM. OH CyXu Kao cpeacTBo miahama jep je mpe-
HOcUB Ha Jipyra Jmna. CBe 1o poka jocrieha MEHHIA CITy)KHM Kao HOBYAaHHU CypO-
rat. AKo HEKOM cy0jeKTy 3aTpeba rOTOB HOBAIl, jep CBOj YT HE MOXE M3MHUPHTH
MEHHLIOM, MOXe je npoaatu Oanuu. OHa he je Kynurtu, anu y3 og0UTaK Kamare 10
meHor mocneha. OBaj mocTymak Mo3HAT je MO MMEHOM €CKOHTOBAMC HITH TIPH-
XBaTambe MCHHUIIE 32 HAILIATY.

Kao jemar; na he menuma O6utn HaruraheHa 4ecTo ce jaBjba W MOCIOBHA
Oanka Kymma pobe. OHa (Kao KHpaHT) BPIIHM aBaTUpame MEHUIIE, Tj. 1aje Ha O]
U3jaBy OJHOCHO IOTIHC Jia hie je MCIuIaTHTH M3 CBOjUX CpeJCTaBa, ako Kymall y
MOMEHTY BeHOT gocneha Hema HOBIIa Ha cBOM TekyheM pauyHy.

(m) Kamama je noxonak 3ajMonaBua. To je BEroB OCTBapeHH HETO IMPH-
XOJI WJIM TPUHOC KOjU MOXE MOTPOIIUTH a Jia ¢ TUM HE yMambU CBOjy HMOBHUHY.
Ona ce mnaha 3a kopumiheme ynoTpeOHe BPpEIHOCTH HOBIIA JI0 MOMEHTA MOBpa-
haja 3ajma. IlpencraBiba UMIUIMIIUTHO JI€0 BHIIKA BPEIHOCTH. YorTe, Aa Ou je
3ajMojaBall 1o0ro, 3ajMoIpuMal Mopa fa yBeha cBoj moXomak Koju YUHU MaTe-
pHjaJHy OCHOBY H-€HE UCILIaTe.

VY penaTuBHOM H3HOCY, KamaTa Mopa OUTH Mamwa oJ podura. ¥ cymnpoT-
HOM, TIpeIy3eTHHYKA NOOWT je jemHaka Hyiau. To 3ajaM YMHHM HEparmOHATHUM

31) ,,CopeMHOCT fia ce KamaTH IUIaTe, TO jeCT MO3UTHBHOCT KaMaTHE CTOIE ca CTpaHe
TPaXKIbe 32 KaNUTAIOM, TIPOM3HIA3H U3 "MPOAyKTUBHOCTH" KanuTana. YHmeHNna mTo y3uMajy Kpe-
JIUTE W MTOTPOIIAYN, HUIITA He Mema. 1 mruma ce moBehaBa mpon3Bo/] KOjUM pactoaxy.

Anexcanzep bajt: Ocnosu exonomcke ananuse u nonumuxe, ndopmarop, 3arpeo, 1979,

ctp. 291. 1 292.
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cpeactBoM o0e30ehuBama HepocTajyhux cpencrana.

Cpenctsa 3ajMa (Tj. c1000JHa HOBUAHA CPEICTBA) MMAjy TEHACHLH]Y IO-
Behama. OHa Mame-BHIIIe TPEMaIlyjy TPaXXmby Ha TPKHUIITY HOBIA, IITO PE3yITH-
pay penaTHBHOM cMambery Kamate. HemoryhHocT BMXOBOT TUIacMaHa Ha HaIHO-
HaJITHOM TPIKHIITY 3aXTeBa — M3JIa3aK M IMOHYy Ha CBETCKOM TPIKHUILY, AUPEKTHO
WJIH TIpeko MeljyHapoTHUX (GUHAHCH]CKUX OpTaHU3aIlH]a.

3a kamaTy ce Moxe pehu 1a mpeacTaBiba JI0X0/aK 10 OCHOBY omnpeamehe-
HOT Tj. y HOBIly akyMmyJupaHor pajaa. tbera Hema y u300uiby, ma ce y ONINTEM
cIydajy He MOXe JaBaTtdh Ha kopumrheme 0e3 HakHame. Kao um mpyre Bpcre [o-
XOTKa, JIpJKaBa orope3yje KaMaTy W TUME CIIPOBOJU ojpeljeHy MOIUTHKY U Oc-
TBapyje oxpeheHe nespese.

(2) JIuma xoja WHBECTUPA]y BHUIIAK UMOBHHE (M3HA] FbeHOT OCHOBHOT Jie-
J1a) y aKkIpoHapcka APYINTBa, TIO3HATH Cy Kao aknuoHapw. OHa Kymyjy akimje (a)
W TaKo TOCTajy HeOpManHO BIacHUIU OBUX mpeny3eha. OCHOBHHU pas3nor Kymo-
BHHE aKIHja je noOujame TUBUACHIE Kao mnpuHoca (0). MelhyTum, uma u npyrux
pasiora, Ha KOje YKpaTKO yKa3yjeMo.

WuBectuTopr Kymyjy akiuje W pajd 3allTHTE CBOjUX CPEICTaBa O]l WH-
¢nanuoHe eposuje. Y ciaydajy HeOUeKHMBaHe WHGIIAIM]e, 3ajJMOBH C€ YeCTO HE pe-
BAJIOPH3Yjy Ia Kamara He MOXKE O4yBaTH HHUXOBY BpeAHOCT. MehyTum, KmHUro-
BOJICTBEHA BPEIHOCT aKIlMja ce peBajopusyje. 3aTuM, Kaja je ped O IPaBHOM JIH-
Iy OJJHOCHO Tpeay3ehy, KyloBHHA aKI{ja BPIIU ce U panu yuspuihnBama Mehy-
COOHHUX IIOCJIOBHHMX OJHOCAa M WHTErpaiuje ca JApyruMm npenysehuma. 3HayajaH
Opoj MHBECTHTOpA KYITyje aKI¥je W W3 MIEKyJIaTHBHUX pasznora. To ject, pamu
0CTBapUBama KaluTaJIHOT JOOUTKA.

(2) Axuyje wim neoHUIe ce NeUHUITY Kao XapTHje O] BPEIHOCTH Koje
BIIACHUITUMA N1ajy oapelena npasa. MehyTum, oBa neduHUIN]jA TOCTaje MPEBa3H-
hena. Ca kommjyTepusalyjoM, akije rydoe MarepujaaHu o0OJIMK U jaBibajy ce ca-
MO Kao eJIEKTPOHCKH 3aluc, a BIacHUIM A00ujajy moTBpAy o BiaacHUIITBY. [Ipe-
Ma ToMme, Moxke ce pehu na je akuuja maHac moceGaH NPaBHO-MHCTUTYIMOHU
uHcTpyMeHT. OHa je BpeMEHCKH HeorpaHuueHa. To 3HauM Jla BaXKH CBE JIOK IO-
CTOjU aKMOHAPCKO mpeny3ehe y MocIOBHOM CBETY, Tj. CBE JI0 HETOBOT MIPecTaH-
Ka ca paJioM M JIMKBHJIALIU]OM.

Hajuemnthe, aknmje monoce aknmmoHapuma cieneha ocHoBHa mpasa. IpBo,
MpaBo Ha JIOXOJAaK y OONUKy auBuaeHjae. Jpyro, mpaBo Ha ylpaBibame aKIHo-
HapcKkuM mpenyseheM, Koje je cpa3MepHO Opojy pacnojokuBUX akuuja. CBaku
aKkmuoHap JA00HWja TONWINHE ITO3WB 332 CEIHUITY CKYITINTHHE, ca MaTEpHjaJioM Ha
OCHOBY KOT' C€ BpIIIM OIEHA M yCBajambe IMOCIOBHOT M3BEIITAja KA0 M JOHOUICHE
TIOCIIOBHHX OJTYKa 3a HAPEIHU MepHoA. - AKIMOHAPH ca MaIuM OpojeM aKimja

32) Moryhe je akunoHapuma ca HajMambHM OpojeM akuuja, Tj. CATHUM aKIMOHapuMa, WH-
(Gopmanujy o mocioBamby M TEPMHHY M MECTy OJp)KaBama CKYIIITHHE aKIMOHApCKOr mpemyseha
npy’KaTu IpeKo oapel)eHnx jaBHUX cpeacTaBa HHPOPMHUCAbA.
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TO MPaBO Hajyenihic HE KOPUCTE, WU r'a IPEeHOCce Ha Jpyre cyOjekre (Ha ruraheHo
PYKOBOJICTBO WJIM Ha cuHAMKAT). Tpelie, mpaBo mpedue KyMOBHHE aKIdja Mpery-
3cha u3 HOBe emmcuje. W weTBpTO, MpaBo ydemha y pacmojend jeiia JIUKBUIA-
MOHE BPEJHOCTH Y CiIy4ajy IpecTaHka pajga npeayseha. CBaku akmMOHap OBO
MPaBo OCTBApYje CPasMEPHO BPEIHOCTH aKIMja KOje MMa Y CBOM BIIACHHUIIITBY.

Ca mpojiajoM akIija Memajy ce BIacHHUIM Npeayseha, Mok mpaBa akiumo-
Hapa octajy ucra. OHa He Mopa Jia yTH4e Ha MOCIIOBambe aKIIMOHAPCKOT Mpey3e-
ha, anm mMoxxe yrunatu. Ha mpumep, Haria moHyAa akuyja W maj HBUXOBE LEHE
HEraTHBHO Ce OJipakaBa Ha yrie[ npeny3eha y MocjIoBHOM CBeTy. 3aTHM, KYIO-
MpoJiaja aKIyja v MPOMEHa CTPYKTYpEe HHUXOBHX BIIACHHKA, MOXKE BOJHUTH MIPOME-
HU TIOCJIOBHE ¥ Pa3BOjHE MOJIMTUKE KOPIIOpaIHje.

AK1Mja ©Ma CBOjy BPEeIHOCT U cBOjy 1ieHy. OHe ce MOTy, ajli He MOpajy
noknanati. lbuxoBa cyITHHA je pa3uuuTa.

Hajnpe, ona nma cBojy HOMUHAJIHY BPEIHOCT, a TO jé BPEIHOCT yNHCaHa
Ha camoj akuuju kao xaptuju. Kox nemarepujannzoBaHe akifyje ped je 0 HEeHO]
€MHCHOHO] BpeAHOCTH. T0 jecT, 0 BpEIHOCTH 110 KOjOj CE& YITUCYje OTHOCHO IIPO-
naje mo npsu nyt. OBa BPEIHOCT €BUJCHTHPA ce y mpeay3ehy W Mo3Hara je Kao
KEbUTOBOJICTBEHA BPEIHOCT. 300T UH(UIAIMje, OHA CE MOBPEMEHO (TOMAUIIILE) pe-
Banopusyje, Tj. yBehara. Ha Taj HauMH ce mTUTE U3BOPH CPEICTaBa, OJJHOCHO HH-
BECTHIIMOHU YJIO3H U TIpaBa akIMoHapa.

Lena akuuje je BpeAHOCT MO KOjoOj ce Mpojaje jenHa panuje Beh KynbeHa
aknyja. To je leHa BpeJHOCT Koja ce popMHUpa OJJHOCHO OCTBapyje Ha T3B. CEKYH-
IapHOM TPXKHINTY akirja. OHa MoXKe OMTH jeIHaKa WM Pa3IndnTa 01 IbeHE KibH-
TOBOJICTBEHE BpeIHOCTH. TO 3aBUCH O] BUIle (pakTopa: U3HOCA HEHE KEbHTOBOJI-
CTBEHE BPEJHOCTH, TIOHY/IC U TPaXHe, 0JIHOCA CONCTBEHE UMOBHHE mpeny3cha n
KIbUTOBOJICTBEHE BPEJHOCTH CBHX aKifja, OCTBapeHE MPOGUTHE W JUBUJICHIHE
crome y npeaysehy, koedunujenTa mocIoBHE CUTYPHOCTH Tipeay3eha Ha Tpuii-
Ty, TIOCJIOBHHX U JIPYTHX OYeKHBamba U forahaja y cTBapHOCTH, UT.

(0) Hueuoeroa je noxomak akiuonapa. Vcruiahyje ce jeHOM ToAMIIE,
HaKOH 0OpadyHa MMOCJIOBHOT pe3yiTara. Anu, y3 oapehenu pusuk, Tj. mox ycio-
BOM Ja ja npeny3ehe ocTBapuio 100uTaK.

3a jeqHy aKiujy, MOXKe Ce U3padyHaTu mpemMa oopacily:

KBA x %]]
JuBunenna =
100

Ine cy: KBA — (peBanopu3oBaHa) KH-HTOBOJACTBEHA BPEIHOCT aKIHje;
%]l — TUBHACHIHA CTOIIA.

JuBuaeHHA cTOIA je MPOLEHTYalTH! OJHOC JUBHCHIHE Mace U pPeBaJlo-
pHU30BaHEe KIUTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH CBMUX EMHTOBAHHUX M IMPOAATHX aKiuja
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npenyseha. C 003upom Ha Behu pu3MK OCTBapHBamka JTUBUICH]IE HETO JIM Kamare,
oBa cTomna Tpebano O y ONIITEeM CiIydajy fa OyJe BHIIA O]l KamaTHe crome. Y Cy-
MPOTHOM, HHBECTUTOPU OM HMOBHHY TUTACHPAIIN YTIIABHOM Y OOJIMKY 3ajMa.

JluBuieHHa Maca je 1eo JoOUTKa KOjU Ce TOJIUIIIbE H3/IBaja 3a pacio/ie-
Jy akUMoHapuMa y oOnuky auBuaeHzae. O pacrnoaeny ocTBapeHor JOOUTKa OJuTy-
qyje ce y CKYIIITHHYU aKIMOHApCKor ApymTBa. [Ipyn ToMe, CHTHH aKIMOHapH 3a-
WHTEPECOBaHU Cy yrilaBHOM 3a mTo Behu m3noc musunmennpe. C npyre crpase,
KpPYITHUM aKIHOHapuMa U pykoBoaehoj CTpyKTypu npeayseha Bulie je y uHTepe-
Cy W3IBajame cpeicTaBa mpoduTta y GOHI aKyMyJalldje, Ka0 U OCTBApHUBAME
3apajie y oOJNMKY HaJIOKHaJa pasHUX TPOIIKOBA 33 WIAHCTBO M paji y OpraHuMa
yhpaBe U Haj3opa npeayseha. Y cTBapHOCTH ce YIiIaBHOM TPaKH KOMIPOMUC O
HOCHO ITOpPaBHAE OBUX MHTEpEca.

JluBuneHa, Kao ¥ Kamarta, MpeAcTaBiba J0XOJaK 10 OCHOBY onpenmehe-
HOT Tj. Y HOBIly aKyMyJHpaHor paaa. OHa je eKCIUIMLIUTHH A0 BHUILIKA BPEAHOCTH
onHOCHO poduTa. JpkaBa je Takohe omnopesyje.

JeMCTBO y ciIydajy akiyja He MMOCTOjH. Y OCTaJIOM, TUBHICH/IA CE€ U OCTBA-
pyje y3 NOCIOBHH pH3HK. TO je TPXKUIITHA PU3HK OCTBApUBaka MPOopUTa, Kao IpH-
HOCa Ha TIpe/lyjMJbEHH KamuTan y npenysehy.

MebyTtum, nocroju ¥ pu3MK 0] 370ynorpeda u npesapa. JpxkaBa myTem
perynaruse u nocebne nucrurynuje (Komucuje 3a xapTuje o BpeIHOCTH) IITUTH
akiuoHape oj opor pusuka. C TUM, OHA yjeqHO CTaOwin3yje MPUBPELy U Jiaje
cBOj nonpuHoc noBehawy meHe e(PUKACHOCTH.

Y eKOHOMCKOj TEOpHjH, To3HATe Cy IBE OCHOBHE BpPCTE MaHHITyJIaIlHja
WIW UIneKynanuja (Tj. CMHUIAINIA) ca aKIIUOHAPCKUM KaIMTAIOM KOjUM CE HaHO-
cH 1ITeTa akiuoHapuma. To Cy: pa3Bo/maBamke WIN JCKOHLCHTpaIMja KaruTana
¥ MaHMIYyJIAIHje ca TUBHICHIHOM CTOIIOM.

PazBonmaBame WK ICKOHIIEHTpAIIM]a KalMTalIa jecTe CMabHBabe CTBAp-
HOT KaluTana y 0OJHOCY Ha CYMy KIbHTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH akiuja. AKO ce je-
JIaH JIeo PUXO0/a OJ] MPOJIATUX aKIMja He HCKOPHCTH KA0 KaluTaj, HErO Kao eMH-
CHOHA JI0OMT, H3Mel)y TOMEHyTHX BeIMuMHA HAcTaje pa3iuKa. > JemaH 1eo mpo-
JaThX aKiyja ocraje 6e3 mokpuha y cTBapHOM KamuTally npeayseha.

Emucuona nobur ummyTrpa ce npenysehy kao ¢pukruBHu Kanutan. To je
M3HOC KIbUTOBOACTBEHE BPEIHOCTH akmuja 6e3 mokpuha. OJHOCHO, TO j& KaluTal

33) OcTBapuBame EMICHOHE TOOUTH CIMKOBUTO MpHKa3zyjeMo momohy creneher obpacia:

[ne cy: A — Bpoj emuroBanux akmuja; Hy — HOBAII, Tj. MPUXOJ O[] MPOJAAje SMUTOBAHHUX
akuuja; EIl — enementn, pecypeu, npousBoame; [1 — npousBonma y yxem cmuciy peun; P — poda;
H, — HOBa, Tj. mpuxo1 o mpojaje pode; H — eMUCHOHA TOOUT.
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Ha Koju ce ucmahyjy nuBuaeHae, anmu kor y npeaysehy Hema. OHa pesyntupa y
CMamUBamky JUBUICHIHE CTOIE U [ICHA aKIHja.

Manunynanyje ca IUBUACHIAHOM CTOTIOM BpIlE YIpaBa U PYyKOBOJCTBO
akuuoHapckor npenyseha. Y oBoM citydajy, OHH OCTBapyjy KymonpoJajHy JOOHUT
Ha Y3pOKOBAHO] PasiMIM y LEHH akuuja. > Behe msasajame npodura y (onn
aKyMyJialyje pe3yiTupa y CMambehy JTUBHIICHIHE Mace U JUBHUJICHTHE CTOIIE, KA0
u 1eHa aknuja. CuTHu HeynyheHH aklMOHApH HYJZIE CBOje aKIMje Ha IMpojaajy, na
oHe Hajuemrhe gonasze y pyke ynpaBe U PyKOBOACTBA. Y HapeIHOM IEPHOLY, Ma-
HBe W3/[Bajabe Y MOMEHYTH (DOHJI IOBOJM JI0 pacTa JMBUACHIHE CTONE W IICHA
aknuja. Caza ynpaBa U pyKOBOJCTBO npeay3eha npojiajy KyIrbeHe aKiiuje, 0CTBa-
pyjyhu mipu Tome JOOUT 0J1 HAMEPHO Y3POKOBAHE Pa3jIMKe Y IICHH aKIlvja.

(3) 3akym je, ca mpaBHOT acreKTa, MY)KHUYKO-TIOBEPUIIAYKH OJTHOC 3aKy-
MOJIaBIa ¥ 3aKyMia. 3aKyrnojaBall mnpejaje 3akymiy oapeheHu mpeaMmer Ha Ko-
pumheme y yToBOPEHOM POKY, a 3aKymall Kao HakHajay ruiaha 3akynHuHY. Bpen-
HOCT 3aKYIJbCHE CTBAPH HUjE EKCIUTUIIUTHO MPUCYTHA Y YTOBOPY.

IIpeameTn 3akyma Mory OWTH mpuBpeaHa W mpupomHa modpa. Osae he,
Jlajbe, OUTH peur O 3aKyIy MpUBPEIHHUX g00apa (1o0apa koja Ccy MpOU3BOI JbYI-
CKOT pazia). 3aKynoJaBlUy OBHX MPEIMETa Cy HbHXOBHU BIIACHHLIY, Tj. IpaBHa U Qu-
3udKa Juia. Y yJa03u 3aKymnaia jaBibajy ce Takohe usnuka v mpaBHa JIHIA — CBU
OHM KOjUMa Cy TH IpeaMeTH notpeOHu (3a obaBibame ojapeheHux aenaTHoCTH,
WK 32 3a]10BOJbaBab-¢ M3BECHUX NOTPeOa), a He Pacloiaxy HbHMa Kao BIACHHIIH.

WHBECTUIIMOHO WM TOUINLE OJIPIKABAKE MPEIMETa 3aKyIa BPIIH 3aKy-
MOJIaBall 0 CBOM TPOIIKY. 3aKymall BpIIu caMo Tekyhe ojipikaBame, OHO Koje Tpo-
UCTHUYE U3 PEJOBHE OJHOCHO CBaKoaHEBHE ynorpebe. [To ucreky yropopeHor po-
Ka OH MOpa BPAaTHTHU TPEAMET 3aKyMa y CTambe Y KOME T'a je MPUMHO.

3akynnuna je OpyTO JOXOJAaK 3aKyINOAaBIA. AHATUTHYKY IJICJaHO, OHA CE
cacToju U3 TPH OCHOBHA eneMeHTa: HeTo m3Hoca (HUW), amopruzanmje (AM) u
TPOLIKOBAa HHBECTUIIMOHOT ofpxaBama (TH1O):

3 = HU+ AM + THO.

Ona nperncraBiba OpyTO JOXOJMAK IO OCHOBY onpeaMeheHor paja, omnpea-
MeheHOT y HEKOM O] CpeIcTaBa Koja YNHE OBY BPCTY NIMOBHHE.

Hero usnoc 3akynnune onpelyyjy nse Benuuune. [IpBa je cajanima Wim
KIbUTOBOJICTBEHA BPEAHOCT IMIpeJMeTa 3aKyIa, ako Cy 3aKyMoJaBLH paBHA JHILA.
Wy, TpXKWIIHA BPEIHOCT OBHX IpeIMeTa, ako Cy 3aKyHoAaBIM (u3nuka Juia.
Jpyra BenuuuHa je TpocevHa OaHKapcka KamaTHa CcToma Koja ce ruiaha Ha opo-
YeHe HOBYAHE JITIO3UTE 3a TIEPHOA KOjH OJIroBapa BpEMEHY 3aKyIa.

34) Buau o tome, np DBophe [lonos — np dyana CrauxoBuh: [lonumuuka exonomuja,
I[NpaBuu ¢axynrer, HoBu Can, 1992, ctp. 139.

134



B. Cepjesuh: OCHOBU EKOHOMMUMJE
I[TPBU AEO / I'maa III: JIoXOTIH 110 OCHOBY BIIACHHUIITBA M FHHXOBA ...

Ogaj enemenar (HW) ynHu ocHOBUILY 32 ONIOpE3HUBakE 3aKyTHUHE.

AMopTH3aija U TPOIIKOBH MHBECTHIIMOHOT OJIp)KaBarba CaipiKaHH Cy Y
3aKyIHUHH ca npunanajyhum nenom. Ipunagajyhu neo je u3Hoc cpasMepan Bpe-
MEHY 3aKyla y OJHOCY Ha Bpeme oOpadyHa aMOpTH3alllje U BpeMe MHBECTHLIUO-
HOT OJip’KaBarba. Penmmo, ako je BpeMe 3akymna 3 Mecena, a HHBECTHIIHOHO OJp-
JKaBame Ce BPIIU jeTHOM TOIUIIHEC Kao U 00padyH aMOpTH3aIldje, OHIa ce y 3a-
KYIHUHY YKJbY4Yyje %4 MOMEHYTHX TpolikoBa. JJok, ako je BpeMe 3aKyra jerHa ro-
JMHA, IOMEHYTH TPOLIKOBH C€ YKJbYUYjy Y U3HOC 3aKyTHHHE Y IIETIHHH.

3. 3akynHuHAa U peHTa

(1) Penma je HakHana kojy jenHo ymie riaha 3a kopumthemwe Tyher npu-
pomHor modOpa, Tj. 3eMJpumTa WiH Boje. Ilmaha ce 3akymomaBity (BIacHUKY, y
Clly4ajy MHAMBUAYaJIHE CBOjUHE) WM jaBHO] yCTAHOBH 33/y>KEHO] J1a BOAM OpUTy
0 ozxpelheHOM esleMeHTy MpHUPOAHOr OoraTcTBa (y ciydajy jaBHE CBOjUHE). 3aKy-
TTOIaBITA CE OBJIC Y€CTO HA3WBajy PCHTHjepUMA.

[NojaBHU oOnMIK peHTe 3a Kopulnhewe 3eMibuIITa Hajuemhe ce cBpcTa-
Bajy MpeMa HBeroBoj HaMeHH, Tako Ja UMaMo: rpaljeBUHCKY, TPaJCKy, HOJbOIIPHUB-
peIHy, IMIyMCKY, PyIHHYKY M TYpUCTHYKY peHTy. HakHane 3a kopumheme Boze
(3a puboJioB, y3roj pube, MPOU3BO/HY CHEPrUje y XUIAPO-CICKTpaHama, Baljeme
MecKa U3 peUHUX KOpUTa, HABOAWHABAKE M JpP.) Ha3MBaMO BOAHOM peHToM. CBe
HABEJICHE BPCTE PEHTE HMAjy Marme-BHUIIE CBOje crienuduynocTy. >

M3Hoc pente oapelyyjy aBa ocHoBHA ¢aktopa. [IpBo, To je 1eHa wim mpo-
JlajHa BPEHOCT MPHPOJHOT J00pa — y CiIydajy WHAWBUAyalHe cBojuHe (pusny-
KOT' WX TpaBHOT Juna). M npyro, To cy mpe cBera TPOIIKOBH OJpiKaBama, ype-
hema u yHanpehema Tor modpa, Kao u yHanpehema JeaTHOCTH — Y CIIy9ajy jaBHE
WIW IPYUITBEHE CBOjUHE.

[Ipema Teopuju pagHe BpeIHOCTH, 3eMJba HEMa BPEAHOCT jep HHje MPOH3-
BOJ JbYJICKOT pana. Mehytum, ona uma cBojy ueny. Llena 3emibe mpoucTude u3
crneaeher: U3 BEHUX yMOTPEOHMX CBOjCTaBa, U3 OIPAHMYCHOCTH U 3allOCEHYTOC-
TH, Ka0 U U3 YCTaHOBJbeHE MOTYNHOCTH KyMOBHHE U Tpojaje. @opmupa ce Ha Tp-
JKHIITY TI0J1 YTHIajeM NOHYAE U TPaXKibe, TIe U3BECHY YJIOTy MOXKE UMATH U Jp-
aBa. [IpomajHa BpeqHOCT 3eMJBHINTA BaH MpoMeTa oapehyje ce mpema 1meHu 3em-
JBUIITA KOj€ CE HAJIa3| y IPOMETY Tj. KOj€ je MPeaIMeT KYITOBHUHE U IPOo/Iaje.

BrnacHuk Koju M3HajMIbYj€ 3EMJBHINTE TPAXXH 3aKYITHUHY Y BUCHHHU Kama-
Te KOjy Om no0mo kaja O W3BPIIHO MIacCMaH HErOBE BPETHOCTH Y OOJIMKY 3ajMa.
IMpema Tome, penra (P) ce m3pauyHaBa NPUMEHOM OaHKapcKe KaMaTHE CTOIe
(%K), xapakTepucTU4HE 32 IEPHOJ 3aKyTa, Ha EHYy OAHOCHO MPOAajHY BPEIHOCT

35) Buau Buiie o HaBeneHuM BpcTama pente, B. Cepjesuh: Ocnosu exonomuje, CKII,
Hum, 2002, ctp. 162 — 176.
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3eMJbHUIITA KOje ce naje y 3akym (LI, [1B):
LI, I1B x %K
100

VY ciyuyajy jaBHe OHOCHO JIPYIITBEHE CBOjUHE, peHTa ce oxpelhyje npema
TPOIIKOBUMA U M3JalliMa HEONMXOAHUM 3a oJpXkaBame, ypehemwe u yHamnpeheme
MpUpPOIHOT 00pa, Kao u yHanpeheme merope ynorpede. To ¢y npymTBeHO MpH-
XBaTJFUBH TPOIIKOBH U M3/Ial[M HA JIATOM CTEIEHY Pa3Boja jeTHe 3eMJbe.

Penta mo>xe umaru Buie aenosa. Ha npumep, npunmkom n1o0Hujama KOH-
1ecHje 3a Kopuiheme jeqHor ao0pa 3akymnar npeo miaha onpeheny HaknHany y
naymrasHoM m3Hocy. KacHuje, TokoMm kopumihema, oH miaha U CyKIIeCUBHY HaK-
Hazxy mpema obumy ekciutoaranuje. OBJe, Jajbe, NPETIOCTaBbaMO Jla Ce PeHTa
CacToju camo U3 jeTHOT Jena.

VY ciydvajy WHIUBHIyaJIHE CBOJUHE W 3aKylla, peHTa CE€ jaBJjha y OOJIUKY
3aKy[HUHE — Y UEUHHA WK JICTUMUYHO. AKO je TIpeJIMeT 3aKyIa MPUPOIHO 100-
PO Ha KOMe HeMa NPUBPEIHHUX A00apa (Kao IUTO je HIp. MOJHONPHUBPEAHO 3EM-
JBUIITE), 3aKyIIHUHA U peHTa cy jeanake: 3 = P. Mehytum, ako ce Ha mpupoaHOM
JN00py Haa3W ¥ HEKO MPHUBPEIHO N0Opo, Kao HOp. rpal)eBUHCKH 00jeKaT, peHTa
ce jaBJba caMo Kao jeiaH oj eneMmeHara 3akynaune: 3 = (HU + AM + THO) + P.
(EnemenTH 3aKyIHHMHE HaBEACHH y 3arpajid OJJHOCE C€ Ha MPHUBPEIHO 100po.)

W3Hoc pente ce omopesyje. Y ympaBo HaBeIEHOM 00pacily 3aKyITHHHE
orope3yjy ce I\eH MPBH U 3ajibU eleMeHaT. To ject, onopesyje ce U3HOC 3aKyIi-
HHHE YMambCH 32 aMOPTH3aLU]y M TPOIIKOBE HHBECTUIIMOHOT OJIP)KaBarba.

(2) /IBa ocHOBHa aHATUTHYKA OOJNHMKA peHTe jecy: amconyTtHa (AP) u mu-
¢depeHyjanHa win aoaajua peura (JP).

AnconyTHa peHTa (AP) je MUHMMaNIHH W3HOC PEHTE KOjU JOHOCH jeTHO
npupoHo 100po. Ha npumep, kana je ped o 3eMJBHILTY, TO je H3HOC PEHTE KOjU
Jno0Mja BIIaCHUK HAajIIOIIUjer 3eMJBUIITA KOje ce Jaje Y 3aKyn. Moxe ce u3pauy-
HaTH Ha OCHOBY 3aKyIybeHe nospuinHe (3I1) 1 MuHUMaNHOT U3HOCA peHTe (MUH.
P) — 01 HOJLOIPUBPETHOT, Tpa)eBUHCKOT WM JPYTOT 3eMJBbHIITA — KOjU ce Iutaha
Yy CTBApHOCTH 110 jenuHuIr nmoBpmuHe: AP = 3I1 X MuH. p.

AKO jeIHO MPHUPOIHO 00PO JOHOCH JI0/IajHy KOPHUCT 3aKYIIIy-KOPUCHH-
Ky — OCTBapHBam-¢ Beher nmpuHoca, HIbKE TPOLIKOoBe WK Behu cTaHaapa y ciayda-
y JINYHE MOTPOLIKE — OHJA je U mheroBa 3akynHuHa Beha. [lopen ancomyTtHe, OHO
JIOHOCH 3aKYIOJIaBIly U J0JajHU U3HOC PEHTE KOjH je TIO3HAT MOJ UMEHOM Jude-
peHLyjanHa, 1oaajHa winm MoHomnoscka peHta (IP). IIpema Tome, y oBOM cityuajy
3aKy[HHMHA WK PeHTa je 30up arnconytHe U audepeHumjanne penre: 3, P = AP +
JP. (qudepenmnujanna perra je pa3nmuka n3Mmel)y ykymHor u3Hoca peHTte, KOju ce
rutaha 1o yroBopy o 3aKyIly, U alicolyTHE PEHTE. )
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Hudepennujanna penrta pe3ynTar je 60Jber KBaIUTeTa IPUPOAHOT 100pa,
Tj. U3BECHUX YMOTPeOHUX Ka0 W JAPYTUX OCOOMHA KOje HHUCY CBOjCTBEHE CBaKOM
NpUpOJHOM J00pY jemHe Bpcte. Ha mpumep, kana je ped O TMOJbONPUBPETHOM
3eMJBHILITY TO cy: Beha IioaHOCT, MOryhHOCT HaBO/WaBamka, Mamka yJIa/beHOCT
KOja Ipyka MOTyhHOCT OocTBapMBama HIKHX TPAHCIIOPTHUX TPOIIKOBA, 00Jba
KoH(HTypanuja TepeHa Koja omoryhasa Jakmnry u OpxKy oOpamy, MojoXxaj u ca-
CTaB 3eMJBHINTA Ha KOME ce 100Mjajy IPON3BOAN CeNM(PUIHOT KBAJIUTETA U IPY-
ra. JIok, Koz rpal)eBHHCKOT 3€MJBHINITA TO j€ HeroBa MOBOJbHHU]jA JIOKALHja.

Cy0jextn y o0ilacT mpuBpefie KOju y 00aBJbarmy ISITATHOCTH KOPHCTE
0oJba pHUpo/IHA 100pa MMajy MOryNHOCT OCTBapHBambha JI01ajHOT OHOCHO MOHO-
NoJIcKOT mpodura. A cy0jeKTH KOju KOpHCTE TakBa A00pa y MOTPOIIKH (HIP.
CTaHOBE Ha NIOBOJHHM]O] JIOKALMjH), UMajy Behu cranmapn. YTBphuBame u Hamia-
Ta audepeHnnjaTHe peHTe y GyHKIHju je I/UXOBOT ToBohema y jeqHaK MoJI0Kaj
ca oCTanuM cyOjeKTuMa.

4. IlpuHocH U KHUX0BAa KaNUTAJIU3ALN]ja

(1) Ilpunoc je yBehame nMOBHHE KOja ce KOPUCTH Y 00JIaCTH TIPOU3BOAHE
WM TIPOMETa, WK Koja ce Jaje Ha Kopuiheme apyruma. To je moxofak Koju ce
MOYKe TIOTPOIIUTH, a J]a c€ U3HOC UMOBHHE He yMamu. Moxe ce pehu na je mpu-
HOC peali30BaHa BPEAHOCT BIACHMIITBA HaJl MMOBMHOM. MIMOBMHA Koja ce He
ynoTpebsbaBa y HaBEZICHOM CMHCIY, IJIe HEMa peasin3aliije BIaCHUILTBA HajJ HOM
— HE JOHOCH BJIACHUKY IIPUHOC.

Cge BpcTe npuHOca (o0HUTaK, Kamary, TUBUICHILY ¥ 3aKyITHHHY ) Moryhe
j€ TMO/eNUTH Ha HECUTYPHE M CUTYpHE. Y HECHUTypHE CBPCTaBaMoO JOOWMTAaK W AH-
BuneHy. OHH ce OCTBapyjy y3 ITOCIOBHU pU3HK. MehyTum, curypHu ce yTBphyjy
YrOBOpOM (Kamara ¥ 3aKyIHWHA), 11a ce PU3KMK Moxe 3aHemaputu. OBe MpHHOCE
KOPUCHHK CUTYPHO OCTBapyje — OMJIO Ja UX AY»KHUK JOOPOBOJHHO JO3HAUYje Mpe-
Ma oapendaMa yroBopa MM HUX JO3Hauyje Ha OCHOBY CyJICKE MpHcuie, Ouio na
ux Hartahyje myTeM OCUrypama 0J1 Ocurypapajyhux opranusaiiyja.

OuekrBaHM U3HOC HECHTYPHOT NPHUHOCA Y HapeIHOj TOJUHU YTBphyje ce
Ha OCHOBY MHTEpIIONIMpaHOr (Ha 0a3u TpeHaa W3padyHaTOr) MPHUHOCA U KpeTama
MTOCJIOBHE CUTYPHOCTH Y TOj TOTUHH (Kyc):

OYCKMBAHU IIPUHOC = HMHTCPHOJIMPAHU HPUHOC X Kipe.

WnTeprionupany MpUHOC ce M3padyHaBa IMpeMa yCIOBUMa OCTBApHUBAmbA y
MPOTEKIIOM MepUoAy, 3aAluX roguHa. Ha mpumep, ako je caja M3HOC MperyjM-
JbeHOT KamuTana y jenHoM npenysehy 100.000, u ako je OHO 3aie TpU TOAMHE
OCTBapHUBAJIO y MPOCEKY TOAUIIKe poduT no crornu ox 20% - onxa he maTEpHO-
JMpaHu W3HOC mpodura y HapeaHoj rogunu Ooutu 20.000. Wnm, ako je (peao-
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pH30BaHa) KBHUIOBOJICTBEHA BpenHOCT jeaHe akuuje 1.000, m ako je oHa 3afme
TPU TOJIMHE BIACHUKY JIOHOCHJIA JUBHJICH/Y MO MPOCEYHOj cTomu ox 15% - oHma
WHTEpIIOJIMpaHa JMBUICHA 32 OBY aKIUjy y HapeaHoj roguau u3Hocu 150. Opa-
KO YTBpheHHM MHTEPIOIMPAHHU M3HOC MPUHOCA y HapeIHOM MEepHoLy Tpeda KopH-
rOBaTH KOE(PHIIMjEHTOM KPETarka MOCIOBHE CUTYPHOCTH Y TOj TOMUHH (Kync)-

(2) IIpenysehe HA TPXUIITY MOKE OCTBAPUTH MOOWTAaK W TYOHTaK.
[Ipema ToMe, OHO je y MOCTIOBabY U3JI0KEHO U3BECHOM PH3HKY. [locnoBHa curyp-
HOCT Tipey3eha carienasa ce y oapeljeHOM Mepruoay MpeKko MOCIOBHE CUTYPHOC-
TH y HETOBOj OpaHIIIH (IEIaTHOCTH), KOja ce€ MOYKE M3padyHATH IpeMa o0paciy:

OCTBapeHH MpopuTH

Kne = :
OCTBapeHH MPOQPUTH + OCTBAPEHU T'YOHUITH

Peu je oBae 0 MOCIOBHOj CUIYPHOCTH Yy YCJIIOBUMa CHUHTETUYKOI PH3HKA,
Tj. y YCIIOBUMA CBUX BPCTa PU3HKa KOjU Cy OWJIIM MPHUCYTHH y CTBAPHOCTH Y TIEPH-
oJly 3a Koju ce oHa yTBphyje. HaBenene BenndnHe y 6pojuoily 1 UMEHHOILY OJIHO-
ce ce Ha Opanmy (menatHocT/n) npeayseha. [lomro Mame-BuIlle yBEK UMa U pe-
ny3eha koja mocnyjy ca ryOUTKOM, KOe(UIUjeHT IMOCIOBHE CUTYPHOCTH (Kyc) j€
YIJIaBHOM MarbH O] jeJIMHHUIIE.

[TocioBHA CUTYPHOCT Y HAPETHOM MEPHOLY MOKE C€ YTBPAUTHU IpeMa UC-
ToM obpaciy. C THM, 1UTO he ce yMEcTo CTBapHUX Y3UMaTH OYCKHBAHU M3HOCH.
VYnopehuBameM MOCIOBHE CUTYPHOCTH ciiesiehe U 0Be TofMHE U3pauyHaBaMoO KO-
eUIINjeHT KpeTarmba MOCIOBHE CUTYPHOCTH Y HAPEAHO] TOAMHU (Kyyc):

Kine = (Knc)l /(KHC)O'

AKoO je jequHMIA U3pa3 MOTIYHE MOCIOBHE CUTYPHOCTH (AIICOJNyTHE CH-
T'YPHOCTH OCTBapHBama NMpoQuTa), OHAA MOCIOBHA CHI'YpHOCT mpeay3eha mma
CBOj u3pa3 y Koe(UIIHjeHTy Mambe BpeIHOCTU. Pasnuka usmel)y jeauHulie u Bpe-
HOCTHU KOe(UIMjeHTa MTOCIOBHE CUTypHOCTH nipeny3eha (k;.) jecTe BpeIHOCT Koe-
(buLIjeHTa BEroBOI MOCIOBHOT PU3HKA (Kyp). Jlakie, nMaMo oBJE Aa je:

Kpp = 1 — Kpe.
YecTo ce Kaxe 11a je TIOCIOBHH PU3UK YTIIaBHOM Cpa3MepaH BUCHHHU TIPO-

duthe crone. *® Uunu ce, unak, fa 0Ba KOHCTATalHja 3aciyXKyje NPEHCIHTHBA-
we. JlaHac cy HOBH MPojeKTH npeay3eha y BeNMKoj MepH TP XKHUIIHO Npuiarohexu,

36) ,,11ITo je Beha nmpon3BogHOCT WM epUKACHOCT HEKe BapHjaHTe, TO je, O MPaBUiLy, Be-
ha HeM3BECHOCT MOBE3aHa C HOM.
Hcro (31), ctp. 80.
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a HajBehu u HajcurypHHjU IPOPUTH OCTBAPYjy ce y objacTuMa Koje HUCY CBHMa
JocTymHe (300r HemocTaTKa CpelcTaBa 3a MCTPaXHMBAakE M Pa3BOj, HEAOCTATKA
3Hamha U KHBEHTHBHOCTH Y Pajly W CIUYHO).

(3) Kanumanuzayuja npuroca jecte U3padyyHaBame BPEJIHOCTH UMOBHHE
(TBW) koja ogdamyje oapeheny, naty, Bpcty npuHoca. OBze je mo3Hat camo u3-
HOC IIpUHOCcAa. A paau ce 0 yTBphHBamwy KOJIMKO BPeId Ha TPXKUIUTY M3BECHA MO-
ryfiHOCT OCTBapHBamba MU NMPaBo Ha JI0OUjambe TOT IPUHOCA.

Bpum ce camo kamuTanuzanMja HECHUTYPHHUX NpHHOca. To cy mpe cBera
npodut u quBHAcHAA. OMITH 00pa3all ’bUXOBE KaUTAIN3AIH]e TIacH:

OYEKUBAHU IIPUHOC
TBU =

KapaKTepHUCTHUYHA CTOMA KalUTaJI3allije

Cumbon TBU o3HauaBa TpXKHIIHY BPEIHOCT KamUTajda MM TPKHUIIHY
BPEIHOCT aKlMje, 3aBUCHO 0]l BpcTe IpruHoca. OBe BpeAHOCTH NPEACTaBibajy Mo-
Ja3He OCHOBE YTBphHBama MPOJajHUX BPEJIHOCTH IIOMEHYTHUX BPCTa UMOBHHE, Tj.
KaIMTajia OJTHOCHO aKIHje.

Kako ce yTBpl)yje odeknBanu nMpuHOC (OYEKHUBaHHU M3HOC MpoduTa U ove-
KWBaHH W3HOC JIMBUJICH/IE) TIOKA3aJIM CMO Y TIPBOM JICJTy OBOT' HACIIOBA.

Kapakrepuctiuna crona xanuranu3anuje oapeheHa je cTomom 1o Kojoj
ce ocTBapyje JaTa BpcTa npuHoca. Y ciaydajy npoduta To je npoduTHa cTona, a 'y
ciIydajy MUBHICHIC TUBUICHAHA cToma. Ped je o cTomama Koje ce oCTBapyjy Kao
MPOCEYHE BEIWYHMHE Y HEKOJHMKO 3aJbUX TOJMHA (Ha pUMep, 3allibe TPH TOH-
He). CTona KanuTaiau3auyje je KOMUYHUK cTore npuHoca u opoja 100.

[ITo ce THYe 3aKyNHUHE, TIE je HIIP. IPEeIMET 3aKyla IPOU3BO/IHA OIpe-
Ma, OHa Ce KalluTallu3yje mpemMa oopaciry:

3aKyIHWHA — (aMOpTH3alHja + TPOIIKOBH UHBECT. OJIP)KABAMbA)

TBU =
KaMaTHa CTOIA Ha OpOYEeHe HOBYAHE JICTIO3UTE 3a IIEPHO] KOjU Ce
nojyzaapa ca BpemenoM 3akyna / 100

I'ne je: TBU — TpkuimHa BpeJHOCT MMOBHHE J]aTe Y 3aKyII.

Kanuranuzaniuja kamare ce He BPIIU jep je U3HOC 3ajMa Tj. TJIABHUIIE T10-
3HAT U HaBEJICH Y YrOBOPY O KPEJIUTY.

AKko0 3ajMonpuMall TpajHO 3amajHe y Telkohe W Oyae HecrmocobaH jaa
BpaTH KPeOuT, 3ajMOJaBall MOKE CBOj€ MOTPa)XKMBamke MPOJATH HA TPXKUIITY 12
OM Tako JIaKIiie J0Iao 10 cpeactaBa . HapaBHo, OH OBjie He 100Hja HEroB MyHH
n3HOC. TpKHITHA BPETHOCT MOTpakKWBamka KOje M3HOCH Ha IPOJIajy Mama je Ol
HBETOBE CTBAPHE WIIM KEUTOBOJCTBEHE BPEJHOCTH. Y OBOM Clyyajy HHUje ped o
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KalMTaJIM3aliju KaMaTe Kao mpuHoca, Beh je peu o crnenuduvnom onpehuBamy
TPKUIITHE BPEIHOCTH MOTPaKMBama M0 OCHOBY 3ajMa. OHa ce MOXe W3padyHaTu
npema cienehem odpacity:

113
TBII3 = — —TH, rae je: k = %k / 100.
(1+x)"

Osne cy: TBII3 — Tpxumnraa BpeIHOCT MOTPaKHUBamka 10 OCHOBY 3ajMa;
13 — cTBapHM U3HOC NIOTPAXKUBAHA 110 OCHOBY 3ajMa; H — BpeMe (y ToAnHama) o]
MoMeHTa mpoaaje 113 10 ouekMBaHOT MOMEHTa H-ErOBe CTBapHE Harare; Y%K —
KaMaTHa CTOIa Ha OpOUYEHE HOBYAHE JCTIO3UTE 32 IMEePHO/] KOjH OroBapa TOM Bpe-
MeHY (3a mepuon of H ronuHa); TH — Tpormmkosu Hartarte [13.

Peu je oBae o ymamewy usHoca [13 myTeM AMCKOHTOBamWa, Kao U 3a TPO-
IIKOBE HKETOBE HAILIaTe.
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K/bYYHMU ITOJMOBHA

1. NUmoBuHa; 2. MarepujanHo 6orarctBo; 3. Tpomkosu umosune; 4. Ka-
NUTAJIHU A00UTAaK M KanuTanHu ryoutak; 5. [IpuHocu ox mMOBHHE, JOXOTLH IO
OCHOBY BlacHUIITBA; 6. 3ajam; 7. 3ajmozasair; 8. 3ajmonpumart; 9. HoBuanu 3aj-
moBy; 10. 3ajam y pobu, pobnu kpeaut; 11. KamaTtoHocHe xapTuje o1 BpeaHOC-
T, 12. Menuna; 13. Kamara; 14. Axunonapwu; 15. Akmuje uinun neonwnne; 16. [u-
Bunenna; 17. Jlusunenaua maca; 18. Jusuaenana croma; 19. 3akyn; 20. 3akyro-
nasair; 21. 3akymai; 22. 3akynauna; 23. Penta; 24. AncomnyTtHa peHTta; 25. du-
¢depennujanna penra; 26. [TocnoBuu pusuk; 27. [locnouna curypHoct; 28. Kann-
Tanu3anyja mpuHoca; 29. Cromna kanurain3aiyje.

IINTAIBA 3A OBHABJBAILE TPAJIUBA U TUCKYCHUJY

1. IllTa je To ocHOBHA, a 1mITa pe3epBHa nMoBUHA? 1, Koje cy BHXOBE OC-
HOBHE (pyHKIHjE?

2. lllta unHM yKyIHE TPOIIKOBE JpKamkba UMOBHHE, a IITa alTePHATUBY
OBHUM TPOLIKOBUMA (WJIN T3B. ONTIOPTYHUTETHE TPOIIKOBE UMOBHHE)?

3. HaBeau ocHOBHE eNleMEHTE WM BPCTE TPOIIKOBA JIpKamkba UMOBUHE!

4. Kako 6u Tpebano yTBphUBaTH M3HOC KamUTATHOT Ho0WTKa? Hamumm
obpasar!

5. 13 kojux pasjora je mprHOC 0 MMOBUHE HY’KaH, I1a Ia He Tpeba orpa-
HU4YaBaTH U oHeMoryhasatu?

6. Koju cy 0OCHOBHU 0OJHIIN I0XOTKA IO OCHOBY BJIACHUINTBA?

7. HaBenu 0CHOBHE BpCTE 3ajMOBa KOjU C€ J1ajy Y HOBYaHOM OOJIUKY !

8. Koje cy najuemhe BpcTe KpaTKOPOYHUX M AYTOPOYHHX KaMaTOHOCHHX
XapTHja o BpeaHocTu?

9. llITa 3Ham o jeMCTBY y Be3u ofoOpaBama 3ajma?

10. Kakas je ogHOC Kamare u npodura?

11. HaBeau ocHOBHA IpaBa akipoHapa!

12. Koje cy Hajuemrhe Bpcre aknuja?

13. lllTa yTHye Ha KPeTame KEBUTOBOJACTBEHE BPSTHOCTH U LICHE aKIuja?

14. Kakas je omHOC nUBHICHIE U ipoduTa’?

15. Koje ¢y nBe OCHOBHE BpCTe MaHHUIyJalMja (CMHUIAINIA) Ca aKIIHO-
HapCKUM KalHuTanioM?

16. Yemy BoaM T3B. ACKOHLEHTpAlMja MM Pa3BOAKABAILEC KalHUTaNa, U
KaKo ce 0Ba IojaBa oHeMoryhaBa y cTBapHOCTH?

17. Koju cy OCHOBHHU €JIEeMEHTH 3aKyTHHHE?
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18. Kako ce Moke yTBpAUTH HETO U3HOC 3aKyTHUHE?

19. Kakas je oJHOC 3aKyITHUHE U pEeHTE?

20. Koja cy nBa HajBakHUja OCHOBA yTBpUBama n3HOCA peHTe?

21. Kako (kxojum oOpaciieM) ce MOXe YTBPJUTU U3HOC aliCOyTHE PEHTE,
a xako nudepeHnyjanae?

22. Koju cy ocHOBH yTBphuBama mudepeHIjarHe peHTe — KO IM0JbO-
MPUBPETHOT 3eMJBHIITA U KOJ| rpal)eBUHCKOT 3eMJbHIITA?

23. 3amro nocToju NoTpeda WK HyKHOCT yTBphUBama U Hamuare aude-
peHIjagHe peHre?

24. Kako ce nzpauyHaBa O4E€KMBaHH U3HOC HECUTYPHOT TIPUHOCA y Hape/-
HOj TOAUHU?

25. llTa je u kako ce yTBplyje HHTEPIIOIMPAHH U3HOC HECUTYPHOT IPH-
HOCa Y HapeIHOj TOIMHU?

26. Kako ce ytBphyje KoeuinjeHT KpeTama MOCIOBHE CUTYPHOCTH Y Ha-
PEIHOM TIEPHOJY OJTHOCHO TOJINHU?

27. Koja je cBpxXa KanmuTajau3aluje, U ITa oHa Ipyxa?

28. Hamumm o0pazar] 3a u3padyHaBame TPXKUITHE BPEIHOCTH MMOBHHE
Jate y 3aKyI pajau JoOujama 3aKynHHuHe!

29. Ilpema xom oOpacity, OJHOCHO Ha KOjU HauWH, C€ MOXE H3padyHaTH
TPIKHUIITHA BPETHOCT MOTPAKUBAKA 110 OCHOBY 3ajMa?

3AJIAIIM 3A BEKBAILE U ITPOBEPY 3HAIBA

1. CTBapHHM MECEYHHU TPOIIKOBH JAP)Kaha jeJHOT JIOKAJIa y CBOJUHH H3HO-
ce 150. beroBa tpxwumHa BpenHoct je 50.000, a rogumma kamaTHa cromna 4%.
Oyenu O0a au ce ucnaamu OpHCAmu 08aj I0KANL Y CEOJUHU AKO je 200ULIbU UZHOC
saxynuume 3a npubaudxcro ucmu aokan 3.200!

2. Uspauynaj usHoc kanumanuoe 00o6umia 3a jeony 32pady, ako cy y poKy
MIPOMHUCAHOM 3a HeroBo yTBphuBame: HabaBHa BpenHoct 3rpaze 20.000, mponaj-
Ha BpenHocT 26.000 u croma uH(nanuje o1 MOMEHTa HabaBKe 10 MOMEHTa Mpo-
naje 25%!

3. IIpemy3ehe je y Toky mocioBHe roaunae ocTBapmiio npodur ox 200.000.
JloHera je o/utyka Ja ce 2/3 BberoBor u3Hoca IMoJIe/id aKIlMOHApHUMa Ha UME JUBH-
neHae. Peranopu3oBaHa HOMMHANIHA BpenHOCT akuuja npenyseha je 1.000.000.
Uspauynaj ousudenony cmony!

4. luBuaenana crona je 16%. Uspauyuaj usnoc ousuoende 3a 5 axyuja, u
N0 aKyuju, axKo je cyma muxose pedaiopusz0eane Krbueo800cmeeHe 8PeOHOCHuU
10.000!

5. IlpenmeT 3akyrma je Mararud udja je Tpxxumraa Bpeaaoct 100.000. Bpe-
Me 3aKyma je 6 meceua. Mspauynaj ooeosapajyhiu usHoc 3aKynHuHe, ako cy: Ka-
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MaTHa CTONa 3a OpOYCHE HOBYAHE Jeno3uTe Ha 6 mecena 5%, TOMWIIBE U3HOC
amopTtu3arnuje 200 1 TPOIIKOBH MHBECTUIIMOHOT ofpkaBama 1.000 (koje ce Bpmu
CBaKe JIpyTe TOJIUHE).

6. [TocToju Hamepa naBama 3eMJbE Y 3aKyll Ha 2 roguHe. M3pauynaj 00eo-
sapajyhiu usHoc penme ako je nena oor 3emsbumTa 10.000, a GaHKapcka KamaTHa
CTOTIa 32 TIacMaH Ha Taj repuog 8%!

7. 3akynHuHA 3a 5 XekTapa oOpaauBor 3emspuinra usHocu 25.000. Hspa-
YYHA] UBHOC anconymue penme, ako je 3aKyll 3a Hajlolluje OJbONPUBPEIHO 3eM-
seumre 3.000 mo xektapy! HM3pauynaj xkoju 0eo 3axynHune npeocmassa ouge-
penyujarny penmy!

8. OctBapenu npodutH y jeauoj rpanu cy 90.000, a octBapeHu ryOuiiu
40.000. U3pauynaj koedpuyujenm nociogue cucypHocmu U KoeuyujeHm nocios-
HO2 pusuka npedyseha xoja nocnyjy y moj oeramuocmu!

9. Ilymem xanumanuzayuje, uspauyHaj mpoiCUwiHy 6peOHOCm axKyuje —
aKo OHa MoxKe oHeTH auBHAeHAY o 100 U ako je KapakTepuCcTUYHA AWBUACHAHA
crona 15%!

10. Uspauynaj mporcuwny 8peoHocm nompad;cueara no OCHO8Y 3ajMd,
aKo Cy: M3HOC MOTpaXMBama 1Mo ocHoBY 3ajMa 3.000, kapakTepucTHYHA KaMaTHa
crona 10% (ox MOMeHTa mpojiaje 0 OYEKHBAHOI MOMEHTA HaIulaTe MOTPaKUBa-
A, Tj. 32 IEPUOJ O] 2 TOAMHE) 1 OYEKUBaHU TpolkoBH Harate 400!
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I'nasa 111
JOXOTHOMU IO OCHOBY BJIACHUIITBA
N IbUXOBA KAIINTAJIN3AIIAJA

PE3UME

1. Pact mpou3BoaHe criocoOHOCTH pamHuka oMmoryhaa moBehame peai-
HUX 3apaja, Te MOTpoLIke U OorarcTBa NojeAnHana. Japiba ce, Ipu TOME, BUILIAK
BHXOBE MMOBHHE. BUIIKOBH KamanuTera U cI000/1Ha HOBYaHA CPEJICTBA y O0JIH-
Ky caJijia Ha padyHHMa IT0CTOje U KO MPaBHUX JINIIA.

JHakine, IMOBHHA Ko0ja ce Haja3Hu KOA (PU3MYKKX U MPaBHUX JIUIIA MOXKE Ce
TO/ICIUTH Ha OCHOBHY M PE3CpPBHY.

OcHoBHa city’ku 00aBJbamy OJpel)eHNX JENaTHOCTH WM 3a/I0BOJbABAY
norpeba mojeanHana. YmopehuBameM yKyIHHX TpPOIIKOBA JIpiKamba UMOBHHE W
3aKy[HHMHE Ka0 OMOPTYHUTETHOT TPOIIKa (PU3MYKa U MPaBHa JIMIa JOHOCE OAIYKY
o HaunHy HaOaBke. To ject, TOHOCE OTYKYy O TOME Ja Jiu he mojeauHe eIeMeHTe
OBE UMOBHU KYIIOBATH WJIH y3UMaTH y 3aKyIl.

PesepBHa nMoBHHA je 00jeKTHMBHO HykHa. MMma BUIECTpyKy HaMeHy H
YJIOTY — KaKo y 00aBJbarby Pa3IMYUTHX JETATHOCTH, TAKO M Y MOTPOIIELH JbYIH.
V 3HauajHO] MepH, MOpa Ce KOPHCTHTH 3a OCTBAPHBAIbE J0XOJAaKa MO OCHOBY
BJIACHUIITBA (ITyTEM PA3IUIUTUX 0OJMKA €KCTEPHOT aHTA)KOBAha).

2. Kamara je moxomak Koju ce ocTBapyje Ha OCHOBY 3ajma. IIpencraBiba
HaKHaIy 3a Kopuirheme 1mo3ajMibeHe BpeqHocTH (YIoTpeOHe BpEJHOCTH HOBIIA) Y
onpehenom poky. IIpenmeru 3ajMa cy HoBail u poda oapehene Bpeanoctu. O6e3-
Ocheme 3ajMa BpIIM ce Ha OCHOBY jeMCTBa, KOje MMa BuiIe oonuka. (CurypHocT
OCTBapHBama Kamare 1 rmospahaja mo3ajMibeHe BPEIHOCTH 3aCHUBA CE M Ha e(u-
KacHO]j ynotpeOu 3ajma.)

3. NnBecTupame y KyNOBHHY aKlHja JTOHOCH TUBHJICHIY. Y aKLIHOHAp-
CKMM mpeay3ehuMa J1e0 ocTBapeHOr mpodura JIenu ce akuuoHapuma. Taj neo
npoduTa Ha3uBa ce TUBHACHAHOM MacoM. [IponeHTyanHu 0JHOC OBE Mace U pe-
BaJIOPU30BaHE KIUTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH EMUTOBAHHUX M MPOAATUX aKIHja Ipe-
nyseha jecte muBHaeHIHa croma. /luBHIeHA jeTHOT aKIMOHAapa yTBphyje ce Ha
OCHOBY pEeBajIOPHU30BaHE KIbUTOBOACTBCHE BPEIHOCTH aKIHja Koje IMoceayje U Ju-
BUJICHJIHE CTOINE (MM CTOIIA, aKO MOCeyje aKiuje Buile npeayseha).

[open mpaBa Ha qUBHACHIY, aKLIMOHAPW WMajy W Apyra npasa: IpaBo Ha
yuemhe y ynpasipamy npeaysehem, npaBo npeue KyNnoBUHE aKIMja U3 HOBE €MHU-
CHje ¥ TIPpaBo Ha ydenihe y pacIioesy JINKBUIAIMOHE Mace.

Axuyje ce KyIyjy U payd o4yBamka UIMOBHHE 0/ HH(IIALIMOHE epo3Hje.
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[Iponajom aknuja, Ha Oep3u WM Ha HEOPTaHU30BAHOM M TOJIyOPraHU30-
BaHOM TP)KHUILTY, MOTY C€ OCTBAPUTHU KalUTAIHA U IITEKyJIaTHBHA JOOHT.

Panu 3amTrTe akiMoHapa U y MUJbY €KOHOMCKE CTaOMITHOCTH, IIIEKYJia-
Uje ca aKIMOHAPCKUM KalHuTaloM ce OHeMoryhaBajy a HapO4HMTO I0jaBa T3B.
pa3Bo/baBama KanuTajia i OCTBApUBaKka OCHUBAYKE U EeMUCHOHE TOOUTH.

4. V3najMJbHBar-eM UMOBHHE OCTBApyje Ce MOXOAAK y OOJIMKY 3aKyITHH-
He. Tpeba mpaButh pa3nuky u3melhy meHor OpyTo M Hero m3Hoca. [lopen HeTo
W3HOCA, YMHE je ¥ U3BECHU TPOILIKOBH O KOjUMa OpWHE 3aKymojaBall, Tj. KOjH ma-
Iajy Ha BEToB TepeT.

3akynHHHA KOJ M3HAjMJbHBama MPUPOJHUX J00apa Ha3MBa CE PEHTOM.
Anm, Mopa ce uMaTu y Buay U moryha pasnuka. [Topen peHre, 3aKynmHHHA TpH-
poaHuX 10bapa yecTo 00yXBaTa U eJIeMEeHTe 3aKyITHUHE NPUBPEIHUX 100apa (Ka-
Jla ce OBa Hajla3e Ha 3aKyIUbEHHM IOBpIIMHAMa). PeHTa Mo)ke OWTH arcosryTHa
IuQepeHrjanHa.

5. Jloxouu 1o OCHOBY BIJIACHHIITBA HE OCTBApYjy C€ y3 UCTU CTEIEH CH-
rypHoctd. [IpoduT U TUBHIEH A OCTBAPY]Y C€ y3 3HAaYajaH PU3UK HA TPKHUIITY. Y
BE3HW C THM, jaBJba Cce MoTpebda Meperma MOCIOBHE CUTYPHOCTH U MTOCIOBHOT PU3HU-
Ka, Ka0 ¥ lbUXOBOT KpEeTama y BpEMEHY.

Kanuranuszanujom mnpuHoca yTBphyje ce TpKHIIHA BpEIHOCT MMOBHHE
Koja oxballyje OJHOCHO JIOHOCH jeJHy BpCTy mpuHOca (moxotka). OHa, aajbe,
npecTaB/ba OCHOBY YTBphHBama HEHE MpoiajHe BpeAHOCTH M LeHe. CBaka
BPCTa JIOXOTKAa UMa CBOjY KapaKTEPUCTUYHY CTOITy KallMTaJIH3allyje.
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T'n1asa IV

JIMYHA ITIOTPOIIIBA U TTIOTPOITAYKU U3BOP

1. Ilojam u pakTOpHU JINYUHE NOTPOLIHE

(1) JInyna nmoTpoima je npouec ynotpede mobdapa o ctpaHe HUINIKHX
nuna, nojearnana. Ca moM ce 00e30elyje ersucTeHnyja 1 penpoIyKirja 4oBeKa
Kao ¢usuukor u apyirseHor ouha. Takohe, Tpeba na ce 006e30ehyje u meros cBe-
CTpaHH Pa3Boj, LITO MPEACTaBIba YCIOB U3IPAAH-E HOBOT JPYIITBA.

Hocuonu nuyHe moTpommhe Cy NMojeiuHIu y okBupy nomahuncTBa. J{o-
MahuHCTBO ce AcUHUIIE Kao eIeMEHTapHa COITHjaTHO-CKOHOMCKA 3ajeTHHIIA, Tj.
Kao CKyI JIuIa Koja xuBe 1 npuBpelyjy 3ajeqno. To je ckyn KOju YMHH jeiHa T0-
poauua (Cynpy»KHULM U Aena). AJH, OH MOKe OUTH LIUPH, KO U YKH.

ITocToju omimra TeHIEHIIMja CMambHUBamka MPOCEYHOT Opoja YiiaHOBa J0-
mahunctea. *” Venomagajy je npe cpera cnenehn paxropu. IIpso, npomena co-
[[1jaJTHO-€KOHOMCKE CTPYKTYpE CTAaHOBHMIITBA IO/ YTHIIajeM pa3Boja WHIYCTPH-
je u ypbanuzanuje. Jlpyro, cMamuBame HaTAIMTETa M MPOCEYHOr Opoja Jere y
nmopoxuii. M tpehe, mosehame cTemneHa APyIMITBEHO-EKOHOMCKE Pa3BUjEHOCTH —
jep omoryhasa Op>ke 0caMOCTaJbUBAE TTOPOJTUIIC, KA0 U ITyHOJIETHE JICIE.

JlomahnHCTBO MMa CBOje NPHUXOJE M pacxojie, Kao M CBOjy MMOBHHY.
[Ipernex wimy jenMHCTBO NPHXOJA M pacxoja cadnmbaBa rmopoandnu Oyuer. To
ject, OyleT 3ajeHMIIC JINIA Y OKBUPY JAoMalinHCTRA.

JIluyna moTpoukba UMa TeHAeHLWjy noBehama. /IBa cy ocHOBHa y3poka
ose TeHacHNMje. C jemHe crpane, moBehaBamy JTUYHE MMOTPOIIHE JOPUHOCH pas-
BOj IPOM3BOJIHUX CHAara, y Mepu nopacra NpoayKTUBHOCTH pazaa. Jlok, ¢ npyre
CTpaHe, TOME JONPHUHOCH M MOPacT paJHO-CIIOCOOHOT CTaHOBHUILTBA, OJHOCHO
aHTa)KOBaHE PaJiHEe CHAre WK Opoja 3aloCICHUX PajHUKa.

(2) OcHoBHU (bakTOpH 0OMMaA W CTPYKType JUYHE MOTPOIIHE WIAHOBA
jenHor oMalMHCTBA y AaTOM IEPUOY jecy: BUX0BEe MOTpede (a), OCTBAPEHHU H3-
HOC J0X0TKa (0), mpo/iajHe IieHe MPOU3BOJa U yCiIyra (B), pacloIOXKHBE BPCTE U
KOJTMYHHE po0a Ha TPXKUIITY (T), Ka0 M PacIoJIOKHBE BPCTE U KOJHMIHUHE J00apa y
MOTPOIIKHH KOje YNHE UMOBUHY JloMahrHCTBA (J1).

37) Ha mpumep, y npotexnux 60 ronuna y Pemy6mauuu Cpbuju Opoj uiaHoBa y jeJHOM J0-
mahuHCTBY cBeo ce ox oko 4,5 Ha 3,0.
Bumn, CI7J 2002, ctp. 71.
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(a) Jluune motpebe cy 3axTeBU JbYaU 3a oapeleHum nobpuma (Marepu-
jalHe ¥ HeMaTepHjalHe CaIp)KHHE, MPOU3BOANMA U yCIyraMa) y Be3H ca FbHXO-
BOM €I3UCTCHIIMjOM, PEIPOAYKIMjOoM U pa3BojeMm. OBjie HaC HE MHTEPECYjy CBE
notpebe, HEro caMo T3B. EKOHOMCKe moTpede. To cy moTpebe Koje ce He MOry 3a-
JIOBOJbaBaTH 0e3 pacxofa, Tj. 6e3 cpelcTaBa y OONHUKY JOXOTKA.

OBe moTpebe MOXEMO TOJEIUTH Ha eeKTHBHE M TOTeHIHjaimHe. Edek-
THUBHE MTOTPEOE Cy OHE KOje Ce 33J]0BOJbaBajy y CTBAPHOCTU. Mory ce uaeHTH(U-
KOBaTW MPUIMKOM KYNOBHHE W Y MOTPOLIKHU. M3manu 3a KyNOBHHY M Pacioiio-
JKUBa CPEJNICTBA Y OTPOIILU oapelyyjy Bpcte u 06um motpeda. [loTernujanHe mo-
Tpebe Cy M3pakeHe WM MO3HATe, AJli Ce Y J]aTOM TEPHOAY HE 33]]0BOJbaBajy jep
MoCTOje U3BecHE mpenpeke. To Mory OMTH: MambH WIM MPUBPEMEHH HEAOCTATaK
JIOXOTKA; HemocTatak nobapa Ha TPXKHUIITY; HEOATYYHOCT KYMOBHHE 300T HECH-
TYPHOCTH y BE3W ca ITOOpOM (KBaJIUTETOM, YIOTPEOHWM CBOjCTBHMA, OJIp>KaBa-
BEM U CIIMYHO); OYEKHBAaHE MPOMEHE Yy BE3M ca JOXOTKOM, IIEHaMa U MOHYAOM;
Kao U pasHe Jpyre mpenpeke.

JluuHe ekOHOMCKe MoTpebe MOKEMO TMOJCIUTH U Ha MaTepujaliHe U He-
MaTepujanHe. MarepujajiHe ce 3aJ0BOJbaBajy n00pHMa MaTepHjaJiHe CaJpiKUHE
OJTHOCHO TPOM3BOAMMA, a HeMaTepujanHe yciayrama. MartepujanHe motpebe ce
3aJI0BOJbaBajy y cBe Behoj Mepw, mTo noBehaBa 3Hauaj HeMaTepHjaTHUX oTpeda
(jep cy oBe, IO MHIIJbEHY MHOTHX €KOHOMHUCTa, HEOTPaHIUCHE).

3Ha4ajHO je M MUTAalke MHTEH3UTETa U HY)KHOCTH MOTpeda y MOTPOILIU.
Nurtensuter notpede (mocMarpaHe W30J0BAHO) WM HEHA U3PAKEHOCT MOXKE OH-
TH Beha uin Mama. Moxe ce WACHTH(PHUKOBATH Ha OCHOBY CTEIICHA MM BPEMEHA
kopuihiewa 100pa y norporimy. JJodpa koja ce KOpUCTE y MOTIYHOCTH MOTPeO-
HHja Cy OJ1 OHUX KOja Ce KOPUCTE HEJIOBOJHHO.

HHaTten3uter motpeda y onpeheHom ckymy (y BUXOBOj Mehy3aBUCHOCTH)
uaeHTH(dUKyje ce Ha OCHOBY pejocielia HBHXOBOT 3aJ0BoJbaBama. CBa Jo0pa
JMYHE MOTPOIIBE YECTO Ce Jiesie Ha HyKHa M JIyKCy3Ha. Mory ce MoJeNuTH U Yy
penoBe — Ha 1oOpa MPBOT pena, 1o0pa Ipyror peaa ut.

(6) OctBapenu moxonak nmomahwmHcTBa (/) jecte HOBUAHM M3HOC KOjU Ce
MOXe ynoTpeOuTu 3a HabaBKy no0apa JIMYHE MOTPOIILE Y jeJHOM TOMaHHCTBY,
a Jla ce He yMamHU BPEIHOCT herope uMoBrHE. OCTBapyje ce Mo Pa3iuduTHM OC-
HOBHMa, 3aBUCHO 0]l BpcTe noMalinHcTBa. [IpeMa ToMe Ha KOji HAYMH MPETEHKHO
00e30elhyjy moxonak, qoMahMHCTBA C€ MOTY TOJICIIUTH Ha: PaHUYKA, TOJHOIPUB-
pellHa U mpeny3eTHUYKA, peHTHjepCKa, cTapavyka U COLMjaHO U3pKaBaHa.

HoBuanu u3HOC ocTBapeHOr JoXoTka jAomahuHcTBa yBehaBa ce WMILIH-
IUTHO M3HOCOM BPEJHOCTU HETOBE HATypallHEe MPOU3BOJE. TO jecT, BPEAHOCT
T€ MPOU3BOKHE YBehaBa UMILTUIIMTHO IPUXOJIE KOje OHO OCTBapyje, a THME U U3-
HOC OCTBAapeHOr A0X0TKa. Ha mpumep, HATypadHa MPOU3BOMKA je Kajaa YIAHOBH
JnoMalinHCTBa caMH OKpede CTaH, WK Kaja JoMahuHCTBO y ABOPHUINTY MPOU3BEC
W3BECHY KOJMYHUHY MOoBpha 1 Boha 3a corncTBeHe morpeoe.
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CkpahuBame pasHOT U NPOLyKaBame CJI000AHOT BpeMeHa MO YTHIIajeM
TeHJIeHIMje oBehaBama MPOIYKTUBHOCTH pajia, Kao U Clelujaan3aluja y paay —
JIOBOJIE 10 pa3BOja CKIOHOCTH JbyJH Ja 00aBJbajy pa3HE IOCIOBE BAaH PaJHOT
BpEMEHa M3 pa3oHOIe U NOTpede cBecTpaHujer pagHor uckasa. [Ipu Tome, lBUXOB
YYMHAK 4eCTO MMa CBOjCTBO NMPOM3BOJA WM yCIyra Koje tpoumie camu. Mnwm ra,
aK, HermocpeIHo (IyTeM TpaMire) MehycoOHO pazMemy]jy.

JHoxonak je u3pas miarexxHo-criocoone tpaxme: J[ = [ICT. beros uznoc,
NpY IaTHM [ieHaMma, ojpel)yje BeTHUrHy Ui OOUM MOTPOIIHE:

H
i :_lejxuj =S pi X1t p2 X1yt py X .
=

I'ne cy: pj, 1jj — KoM4KHA U 11eHa pobe (100pa) j-Te Bpcre (3aj = 1 10 H).

HaBenenu uspas npousmiiazu u3 3aKOHA j€IHAKOCTH HPOMU3BOAE U IIO-
Tpowme. PaBHOTE KA M3Mel)y ocTBapeHOT JOXOTKAa W BPEAHOCTH JIMYHE MOTPOLI-
BE OCTBapyje ce AYropoyHO. A y KpaTkoM U y CpelmeM pOKy, Moxe aohu (u
Hajuenrye A0ja31) 0 OJCTyIarmka OJHOCHO 0 HEjeTHAKOCTH.

(B) Lene npousBoja jecy (akTop JIMYHE MOTPOLIKHE 3aTO IITO, Y3 PACIO-
JIOHMBH JI0X0/aK, oapelhyjy KomuunHe poda Koje jenHo nomMahuHCTBO MOXke Ky-
MUTH Paay NOTPOILIE HEroBux wiaHosa: p =1/ u. Y cTBapy, npoMeHa 1eHa uma
JIBOjaku edeKar Ha MOTpoLIkY Yy jenHoM nomahinHcTBy. Mma edekar npomene pe-
aJTHOT JIOXOTKA, Ko U eeKaT CYNCTUTYIHje poda y MOTPOIIH.

Edexar mpomene noxotka oriena ce y cienehem. Pacr niena cmamyje pe-
aJTHH JT0XOJIaK, a FbUXOB Taj ra mosehasa. Y oImTeHo, MpoMeHa (PEasHoT) T0XOT-
Ka MOKe ce YTBPJIUTH Ha OCHOBY obpacia:

ALl :j:Zle X Arg x (-1).

MHuoxeme ca (-1) y oBOM m3pa3y BpIIU ce 300r OOpHYTO Cpa3MepHOr
KpeTama IieHe W MOoTpaxibe. To oMoryhaBa ga ce y ciydajy CHIDKaBama IeHa
no6uje mo3uTuBaH pesdynrar. OMHOCHO, /1a ce y Cliy4ajy HBHXOBOT MOJH3amba J0-
Ouvje HeraTuBaH pe3yiTarT.

IToBehame peanHOT T0XOTKA Y OBOM CMHUCITy oMoryhasa oajHy HabaBKy
W MOTpOIIY Jo0apa y nomahnHcTBy. HheroBo cMameme npuMopaBa Ha 331y Ku-
Bambe paJiv 3a/Ip)KaBama MoTpolbe. i, nak, ycioBbaBa peayKIH]jy MOTPOIIHE.

V3 HenpoOMemEHH JOXO0JIaK, pacT 1eHa JOBOJM JI0 CMambHBamba 00MMa Ha-
OaBke. CympoTHO, Iaj IeHa pe3yiThpa y moBehaBamy oOMMa KYTNOBHHE W TIO-
Tpouike. Y ciyuajy jeHe pode, umamo ja je:

pxAux(-1)  AIlx(-1)

Ap =
I+ Ang I+ Ang
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Ha ocHoBy HaBeneHOT U3pas3a MOXeMO J00UTH cienehe jeTHaKOCTH:

- Al 1+ Arg - Ap px(-1

Ap p x(-1) ALL I+ Al

Edexar cyncrurynuje oriena ce y 3aMEHU CHUKEHa [ieHe oJipel)eHoM Ko-
JUYUHOM pobe 3a morpoumsy. Mnm, y 3ameHu oapehene konmuuHe g00pa 1Mo
(HOBUYAHO)) jenMHUIIN TTOBehama HETOBE IICHE.

VY Be3u ca HaBeJcHUM e(peKTHMa MpOMeHe IieHe — e(DeKTOM JIOXOTKa M
edpexToM cyncturynuje — X. Bapujan, Ha npumep, naje cieaehy nepuHunmjy 3a-
KOHa Tpaxme: ,,AKO ce moBehasa Tpaxma 3a 100poM Kajia ce nmoBehasa J0X0IaK,
OHJIa TPAXH-a 33 THM J06POM MOpa OMACTH Kaja Herosa lieHa ropacre.* >

(r) Po0Ge koje ce Hyze Ha TpxkuUIITY, Tj. moHyAa poda (IT) — ogpehyje ckyn
poba koje ce HabaBJbajy 3a moTpouIky y jenHoMm gomahunctBy (P). Ckyn P jecte
moackyn ckyna II. On He Moke u3 mera m3ahu. Jpyrum pedrmma, MOXKe ce Ky-
MUTH 32 MOTPOLIBY CaMO OHO IITO C€ HaJa3H y MPoIaju.

(n) Hajzan, Ha TMuHY NOTPOLILY jeAHOT TOMaiMHCTBA YTUYE U CTAHE J0-
Oapa koja ce Beh Hanasze y BeroBom mnoceay (crame merose uMoBuHe). Ckyn go-
Oapa nu4He MOTpoIlke y jenHoM aomahuHcTBY (A) onpehen je ckynom Beh pa-
cnonoxuBux noo6apa (b) u ckynmom Hemoctajyhux mobapa xoja ce HabaBibajy Ha
tpxkuwty (B). OnHocHo, 30up ckynosa b u B oapelyje ckyn nobapa A.

2. Ilpedepennuje, norpomayxku uzdop
U CTPYKTYpA JINYHE MOTPOLIHe

(1) Kon ynotpebe octBapenor goxotka (/1) 3a HabaBKy q06apa nuyHe mo-
Tpolumke — nojeaunan (y okBupy aomahuHcTBa) mpedepupa 1j. BpIIU U300p OBUX
nobapa. OH ce omydyje 3a oapeheHe BpcTe U KOJMUMHE 100apa, Koja YuHE He-
roB notpomauku u3bop (ITN). Yecto ce moTpomauku u300p Ha3WBa U MOTPO-
nraykoM kopnom (I1K).

Csa ocrana, Hem3abpaHa, 100pa MOXKeMO Ha3BaTH MH(OEPHUOPHUM A00pH-
Ma. To cy mobpa 3a Koja ce moTpoIIad MOXKe OUTYIUTH HAKHAIIHO, MO YTHIIAjeM
MPOMEHA OJIHOCA TICHA WITH JIPYTUX (HaKTOpa JINYHE TOTPOIIHE.

MaremaTu4ky, HOTPOIIAYKH U300p ce MOXKe HAaNKMcaTH y 00Ky H3pasa:

HI/I,HK :_Z;pj = p1+p2+...+pH.
j=

38) Xan P. Bapwjan: Mukpoexonomuja — modepan npucmyn, EKOHOMCKH (akynTer,
beorpan, 2003, ctp. 129.
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I'ne je: pj — xonuuuHa pobe (106pa) j-Te BpcTe Koja ce HabaBsba pajau 3a-
JI0BOJbaBama MoTpeda JbyAu Yy OKBHPY A0MalMHCTBa, 32 j = | 10 H.

[ToTtpomauxku n300p je BenmuunHA (MM CKYI) KOja ce CTaHO Mema. [lox
HEeMpecTaHUM YTHIajeM OpojHUX (akTopa MOTPOIlad ce M3HOBA OIperebyje 3a
oxpeheHe BpcTe U KOIMYMHE A00apa 3a TH4Hy noTtpoulmy. [Ipu Tome, oH Texu na
MaKCHUMHUPA CBOjy KOPUCHOCT MM 33J0BOJHCTBO Y HOTPOILILH.

Kon nabGaBke, Kymall ¥ MOTpoIay jeIHOT J00pa BpEAHYje HEroBy KOpHUC-
HOCT HOBIeM. Pa3nukyjemo BHIle HHUBOAa KOpucHOCTH. Hajmpe, kopucHoCT jeam-
HHUIle pobe, Kojy moka3syje u3Hoc mneHe. Cyma HOBIIA KOjy je Kymai CIpeMaH aa
MOTPOIIY Ha HAO0ABKY jeJHE jequHuIle pode oapelyje ’beHy BPEAHOCT; TO j& Bhero-
Ba CyOjeKTHBHA OIlEHA U MCKa3 BpeAHOCTH. LleHa je u3pa3 rpaHuYHEe KOPUCHOCTH
pobe. 3aTuM, MOKE ce TOBOPUTH U O MPOCEYHO] KOPUCHOCTH, KOja ce Aoduja aeo-
OOM TTOTpOITICHE CyMe HOBITA 3a HA0aBKy jeaHe pode n Opoja HaOaBJLEHUX jeIH-
Huna. > YKynHy KopucHOCT jeane pode (K) mpeacTaBiba IOTpOIIEHa CyMa HOBIA
3a meHy HabaBky: K = p x m. Haj3an, pasnukyjeMo KOPHUCHOCT CBUX poOa Koje
YUHE TOTPOIIAaYKy U300p Win moTporadky kopiy (X K), koje ce HabaBIbajy paau
notpomme: £ K=K; + K, + ... + K.

IBe pobe Hajuemthe HeMajy MCTY KOPUCHOCT — HM MO jeMHULIH (Mepe),
HU 32 KOJIMYMHE KOje ce Ha0aBIbajy 3a MOTPOIIbY.

(2) Y ommrem cnyyajy, KOHKPETHUM IOTPOHIAYKHUM H300pOM (CKyIoM
BpCTa U KOJMYHMHA J00apa Koja YnHe MOTPOIIauKy KOpIy) MaKCUMHpPa Ce KOpHC-
HocT nomahuHCTBa MoJ cnenehuM ycnoBuMa (KOje HCTUYEMO OBJE KyP3WBOM, Tj.
KOCHM ITHCMOM Y TEKCTY).

IpBo, axo je kopucnocm ceux poba uz nompouiauke Kopne, y uspasy rou-
X08e 8PeOHOCU, jeOHAKA 0CEAPEeHOM OOXOMKY, TITO MOKEMO HAIUCATH Kao:

H

JZ[:lequj =pi XU+ ppXp Tt Py X L
&

A=YK =K+K+.. +K,.
i=1

VYxonuko OU 0cTao €0 J0XOTKa HEMOTPOIlIeH, Orina O yMameHa oTpo-
1raykKa Kopra ra yKynHa KOpUCHOCT OTpolllada He O Oriia MakCHMallHa.

HApyro — y cnyuajy damux, HenpoMeHbUBUX, YEHA HA MPAHCUWMY — AKO je
noseharve KopucHocmu pooba (KOpUCHOCIU Y NPUKA3AHOM CMUCTY) KOje ce Habag-
ajy sulie He2o panuje jeOHaKo cmarberby KOPUCHocmu pooa Koje ce nabasmajy
mawe. Tlog mpeTnocTaBKOM Jia MOTpoIIavyka kopna oOyxBaTa camo JBa J00pa,
IIpH Y€MYy ce CMamyje HabaBKka jemHor a nmoehaBa HaOaBKa IPYTOT — OBO MOMXKEMO

39) [IpocevyHa KOPHCHOCT jeHAKA jé TPAHUYHO] KOPUCHOCTH (OJHOCHO, IIEHN) CaMO Y CITy-
9ajy JAaTe WM HEPOMEHIbHBE LICHE.
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MaTeMaTHYKH HAIUCATH Kao:
-AK; +AK; = 0; -Apy X1y + Apy X1, = 0.

Makcumupame KOPUCHOCTH MOTpOLIaYya ce OBJE HE Orjiena y mosehamwy
HOBYAHO MCKa3aHe KOPHCHOCTH, Beh y TOMe IITO ce OH OAPEeKao M3BECHE KOJIHYH-
He J100pa ca MambUM MHTEH3UTETOM noTpede (-Ap;) 1a Ou 100KMO0 T0AajHY KOJUYHU-
Hy Apyror nobpa (+Ap,) Koje 3a wera nMa Behu naTeHsuteT notpede. Pey je one
0 TIPOMEHH Y OJHOCY Ha MOYESTHH H300p 100apa y MOTPOIIaYK0j KOPITH.

OBaj ycnoB (MakcMMHpama KOPUCHOCTH) IMOKa3yje W jeJHAKOCT KOpHC-
HOCTH Ha HajHIKEM HHUBOY (TO jecT, MO jeAuHUnu no0pa). OHa mpou3uiasu u3
yIpaBo HaBEAEHE jeTHAKOCTH, - Ap; X 11 + Ap, X 1, = 0. AKO OBY jeJHaKOCT
moAeTUMO ca Ap, X II;, ¥ U3BPIIAMO cpehuBame, 100HjaMo jeTHAKOCT KOPUCHOC-
TH Ha HajHU)KEM HHUBOY:

Apy x 1 Ap; X 1, Ap; 16} Ap; 1)
Ap, * 1y Ap, x 11 Ap; 1 Ap; I

Ca 5ieBe cTpaHe 3a/1l-¢ HaBEACHE jeTHAKOCTH UMaMO T3B. TPaHUYHY CTOILY
cyncruryuuje poda, Ap; ca Ap,. A ca JiecHe CTpaHe, OJHOC BUXOBUX IPAaHUYHUX
KOPUCHOCTHU (y OBOM CJIy4ajy II€Ha); Tj. TpaHNYHE KOPUCHOCTU pOOE CYTCTHTYTa
(12) ¥ TpaHUYHE KOPUCHOCTH CYTICTUTYHCcaHe pobe (11;).

Tpehe, xox nmpoMeHe 11eHa Ha TPXKUILITY, MOTPOLIAYKH U300p je onTuMa-
JIaH OJTHOCHO 00e30ehyje MakcuMyM KOPHCHOCTH:

— axko je nosehamwe xopucnocmu 3002 Habaske eehe Koauuune poba Hezo
paHuje jeOnako ymarbenoj epeonocmu eéeh npegepupanux poba ycied cHudicasa-
Fod IUXOBUX YEHA HA MPIHCUWMY,; OTHOCHO,

— aKo je cmarusarse KOpucHocmu poba Koje ce Habaswajy y Maroj Kou-
YUHU He20 panuje jeonako yeehanoj epeonocmu eeh npegepupanux poba 3602 no-
eeharba UXOBUX YeHa Ha MPAHCULUMY.

¥ cynpotHOM, momwio 6u xo HejeaHakoctw: Ky + K; + ... + K, < JI, i K
+ K, + ... + Ky > 1. To 3Hauu na He OM OMO UCTIYH-CH NMPBU YCJIOB ONTHMAaIHOCTH.
OnHOCHO, 3HauM J1a OM 0CTao J1e0 JOXOTKA HEMOTPOIIEH, WK J1a OM BPETHOCT Ky-
MOBUHE HaJMAIIMIa H3HOC TOXOTKA.

CyxkiiecuBHa Ha0aBKa BHUIIIE jeJUHMIIA jefHE poOe paju 3aJ0BOJbaBamba
U3BECHE MoTpede MOXKe Ce BPLIMTH y3 CHHKAaBambe HEHE LIEHE, Y3 JaTy LeHy WIN
y3 noBehame 1iene. CHMXKaBame LeHe pe3ynrupa y Behoj Kymo-npoaaju Kaaa je
JoxoJak (Kao m3pa3 IUIaTe)KHO CHOCOOHE TpaXme) JaTa BennduHa. MehyTtum,
CHIDKaBame 1IeHE jaBJba C€ U KaJa Cy y IHUTamby HOBH MPOHM3BOIM; OHO je Mocie-
JMIa HATIPOCEYHOT MoBeharma Mpou3BOIbE, CHIKABAha TPOIIKOBA POU3BO/IHE
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U BUXOBOT MojedTumema. [laty neHy uMamMo KoJ MPOU3BOJA T3B. CTAHAAPIN30-
BaHE MPOU3BO/ILE, & MOJ] MPETIIOCTABKOM HyNTe HHparuje. Ped je o mpou3Boau-
Ma ca MPOCEYHOM JUHAMHUKOM IMPOU3BOAE U MPOCCUHUM KPETAHEeM TPOIIKOBA.
VY cayuyajy undnanuje, Kol OBUX IPOU3BOJIa MMaMO TEHJICHIU]Y noBehama 1IeHa.
Kynosuny nopajue jenunuie nodpa 1o jartoj meHu, Wit 1o Behoj 1enn, omoryha-
Ba pacT JOXOTKa OJTHOCHO TIATEXKHO CIIOCOOHE TPAXKIHE.

Y npBoM ciy4ajy, KO CHUXKaBarma IIEHa — a IOJI MPETIIOCTABKOM Ja Ce
CHU)KaBa IIeHa CaMo jeIHe po0e U3 MOTPOIIaYyKe KOpIIe, U Jia Ce OHa 300T Tora Ky-
myje y Behoj KOTUYHHHE — YCIIOB MAaKCUMHUpPama KOPUCHOCTH MOXKE C€ MPUKa3aTH
myTeM cienehnx jemHakocTu:

—AK, + AK, = 0; — A X p; + Apy (1 — Awy) = 0;
AL[] FKPl
Apl FKHl
Ap; (1) — Any) Awy X p
Ine cy: I'KP, = ———; I'KH, =
Apl A]—ll

U, rue je 3Hauewe HaBeaeHux cumbona: 'KP; — rpannyHa KopHCHOCT 0O
nomajae kommdauHe mo6pa py; ' KH; — rpanmdnra koprcHOCT (HOBIIA, JOXOTKA) KOja
MPOM3MIIA3H U3 CHIDKEHA IIeHe 100pa p; U3 MOTPOIIaYKe KOpIIe.

VY oBoM cityuajy, Ha JIeBOj CTpaHH Tpehe jeHaKoCTH uMamo (110 jeANHULIN
MPOM3BOIa) TPAaHUYHY CTOIY CYTCTHTYIIHje yBehaHor peaqHOT MOXOTKa ycCien
CHIKEHbA IICHE ca Ha0AaBKOM JI0/1ajHE KOJMYHMHE J00pa 3a MOTPOIIIbY .

VY npyrom ciy4ajy, koa noBehama 1jeHa — a o1 IPETIIOCTaBKOM Aa Ce I0-
BehaBa 1ieHa camo jenHe pobe u3 [IK, u na ce oHa 300r Tora KyIyje y Mamoj KO-
JMYUHH — YCJIOB ONTUMATHOCTH WJIM MAaKCUMHPamka KOPUCHOCTH MOXE CE MPHKa-
3aTH MaTEeMaTHYKU CIMYHO Ka0 y MPETXOIHOM CIy4ajy:

—AK; + AK; = 0, A1y X P — Apl (I_Il +AH1) = 0,

A P1 FKH]
A 0 FKPI
Ay X p; Apy (1 +A1)
I'ne cy: I'KH, = ——; I'Kp, = ——M—.
Ay Ap,
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WU, rne je 3Hauewe HaBegeHux cumbona: ['KH; — rpanuyHa KOpUCHOCT
(HOBIIA, TOXOTKA) KOja Mpon3uia3u u3 nosehama 1eHe 100pa p; U3 MOTPOIIaYKe
kopre; ['KP; — rpanudHa KOpUCHOCT O] CMamberha KOJTWIHHE 100pa p.

Y oBoM ciy4ajy, Ha JIeBOj cTpaHu Tpehe jeTHaKOCTH UMaMO (I10 jeTUHUIIH
MPOM3BO/a) TPAHUYHY CTOITYy CYICTUTYIH]e Niena pobe p; (A p;) ca U3HOCOM yBe-
hama mene mee (Alry).

U dverBpTO, KOA NMpOMEHE J0XOTKA, MAaKCUMUPAHkE KOPUCHOCTH TOTPO-
Hra4yke KopIe ocTBapyje ce noj cienehum ycnosuma:

- Koz moBehama JI0X0TKa — aKo ce UBHOC 1be20802 nogeharba Kopucmu 3a
Habasxy 0ooajuux koauyuna oobapa 3a nompowrsy (Al = AK), omHOCHO

- KOJI CMambeba I0X0TKA — KO je UBHOC 02 CMARberd JeOHAK 8peOHOCHU
yMareHe Koauuure Habaske dobapa 3a auyny nompouirsy (—AJl = —AK).

ITox mpernocTaBKOM JaTHX ILEHA, M MPETHOCTAaBKOM Jia Y MOTPOIIAYKO]
KOPITM KIMaMO CaMo jeTHy poOy — HIOMEHYTH yCJIOBU ONTUMAIHOCTH MOTY C€ IIpH-
Kazatu noMmohy crnenehux jeqHaKOCTH:

I I'KP, Ap; 'K,
Ap; 'K, i I'KP,
ALl ALl
[nme cy: I'KP, = ——; I'Ko, = —.
Ap; 1§}

U, e je 3naueme HaBeaeHux cumbona: ['KP| — rpannyHa KopucHOCT po-
O0c p; umja ce HabaBka moBehaBa wimm cmamyje; 'K/, — rpaHnyHa KOPHUCHOCT
(yBehaHOT MM yMameHOT) T0X0TKA.

Ha neBoj ctpanu npBe jeaHakocTH, y ciy4ajy noBehama qoX0TKa, ©IMaMo
TpaHUYHY CTOITy CYTICTUTYLIMje — lieHe (Koja je oBle u3pa3 yBehaHor JOXOTKa IO
jenuHun pode), ca J0JajHOM KOJHUYMHOM poOe M3 MOTPOIIAYKe KOpIie Koja ce
HabaBJpa panu yBehamwa moTpoume. JJok, Ha JIEBOj CTpaHU ApYTe jeHaKOCTH, Y
CIIy4ajy cMamema J0X0TKa, IMaMO IPaHUYHY CTOIY CYNCTHTYLH]jE — U3BECHE KO-
TUIuHEe pobde M3 MOTpOoIIadKe KOpIie, ca IEHOM Kao M3pa3oM (OBIE) YMameHOT
JIOXOTKA 110 JeIUHUIINA POOeE.

k ok %k

VY nocajaimimeM IpuKasy yciaoBa ONTUMHU3HPama KOPUCHOCTH Y MOTPOLI-
BU UMaJIk CMO y By camo Beh npedepupana modpa. Mehytum, aHanusa je Mo-
ryha u moa mpeTHocTaBKOM NpoMeHe cKyna npedepupanux godapa — y CMHCITY
n3banuBama MojeAMHUX BpcTa Jodapa M3 MOTpOIIavKe KopIe, Kao U yOanuBama
HOBUX (M3 CKyIIa ITOYeTHO WHGpepHopHUX Aodapa). Ho, oHa He 6u OUTHO mMpome-
Huia Beh M3HeTe CTaBOBE M 3aKJbYUKE.
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VY nputory ninv A0AaTKy OBOM MOTJIABJBY MPUKa3yjeMo — y3 IOMOh XHIIo-
TETUYHHUX MPUMEpa — YCIOBE MaKCHUMHpPama KOPUCHOCTH M Y CIOXKEHHjUM YCIIO-
BUMa, Tj. y yCIOBUMA I'Jie Y TIOTPOIIAYKOj KOPIKM MMaMo BUIIIE BPCTa poda.

k ok %k

(3) lloBehame moxoTka pe3yntupa y nopehamy KOPUCHOCTH, IITO CMO OB-
ne mokasau. [lopen Tora, oHo nMa u edekar cyncturynuje. Ca moBehaBameM pe-
AJTHOT JIOXOTKa MEHa Ce CTPYKTYpa MOTpOoIIauKe KOPIe U JINYHE MOTPOIbE. Yde-
urhe jeaHor no0pa y MOTPOIIM MOKE OMTH cMambeHO Win mnoBehaHo; oHO Moke
OUTH J1eJIOM 3aMEHEHO Y MOTPOLIKBU JPYTHM JT0OpHMa, WIIM OHO CaMO MOJXKE Jie-
JIOM 3aMEHUTH Jpyra 100pa.

Cyncrurynujcku edekar nosehama peanHOr JOXOTKa Ha jeaHo A00po
MOXeMO u3padyHaTH nomohy koeduuujenrta cyncrutyuuje (KC):

Ap/p
KC =

. AT/ TT

AKoO je BpeOHOCT HaBeJeHOT koeduuujeHta eha on jenuHHIE, TO 3HAUYM
na ce nosehasa yuemrhe Tor mo6pa y mOTpOIIaYKoj KOPIH U JIMYHO] TOTPOLIEHH.
MebyTHum, ako je Marmba, 3Ha4u CYIpPOTHO.

Hesnatna npomeHa HHBOA I0XOTKa jeAHOT JoMahnHCTBA HE yTHYE OMTHO
Ha CTPYKTYpY HEroBe morpomayke kopre. Ha To, mpu Mame-BHUILE HCTOM JJOXOT-
Ky, yTuay apyra ¢pakropu. Camo u3pasuTe NPOMEHE PACIOJIOKHUBOT JOXOTKA Me-
Hajy 3Ha4ajHO CTPYKTYPY JIMUHE MOTPOLIHE JoMahHCTBA.

[MoTpomauka kopmna je ckym OpojHHX BpcTa Ao0apa JIMYHE MOTPOIIEE.
300r Tora ce meHa CTPYKTypa yTBphyje MmojeIHoCTaBJheHO — CBpCTaBameM (Tpe-
Ma 3ajeJHHIYKUM OCHOBHMMA) THX Jo0apa y rpymne. AHaJIM30M KpeTama OBaKO ar-
perupanux go06apa yTBplhyjy ce mpoMeHe y CTpyKTypH JHUYHe HoTpoumke. Ha oc-
HOBY MHOTHX HCTpakuBama yTBpheno je cienche. [IpBo, ca mosehamem peaaHor
JIOXOTKa U 00MMa KYTMOBHHE W MOTPOIIKBE JI0JIa3H JI0 Olajiamka U3araka 3a npo-
W3BOJIe HYXXHE MOTpOUIke. J[pyro, mpu TomMe ce BPIIM H3BECHA CYNCTHTYIIHja
NPOU3BOJIA: IPOU3BOIY HIKET KBATUTETA 3aMEHbY]y C€ OHHM YHjH je KBAIUTET Ha
BumeM HuBOY. U tpehe, momasu 1o mopacta ydenrha m3martaka 3a Nponu3BOJE T3B.
JyKcy3He noTponse. *

40) IIpBa uctpakuBama THX IpoMeHa npunucyjy ce E. Exreny, Hemaukom craTucTuyapy.
Om je jomr 1857. roguue 3axsbyuno cienehe: qa mMpomeHaT TPOIIKOBA UCXPaHE BapHpa y OOPHYTOM
MpaBIly OJ JOXOTKa; Aa yJAeo TPOIIKOoBa 3a ojehy ocTaje ampOKCHMAaTHBHO MCTH KaKaB Toj Ono mo-
XOJ1aK; J1a y/JIe0 TPOIIKOBA 32 CTAHOBAME, OTPEB U OCBETIHEHHE OCTaje aIlPOKCHMAaTHBHO UCTH 0e3 00-
3Mpa Ha KpeTame JOXO0TKa; Kao  1a ce ca nosehameM moxoTka mosehasa yneo TpOIIKOBA XUTHjEHE,
KyJType, 37[paBiba, pa3oHo/e, MyTOBama, cnopTa, uta. OBo HaBoaumo npema JI. CtojusbkoBuhy. ¥
BE3M Ca THM, OH Jiajbe Kaxke: ,,PeaTHOCT M BaXKHOCT OBHX 3aKOHA je MO0y 1iIa HHTEPECOBamkE U eKO-
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3. HHTepTeMmopaJHu N300p moTpomaya

Y nmpeTxoHOM HACJIOBY OWJIO j€ Peuu O MOTPOIIaYKoM H300py U YIoTpe-
OU JI0XOTKA y IaTOM BPEMEHCKOM meproay. MeljyTum, moTporiad y ToM meproy
MOJeE MOTPOIIUTH Mare WM BUILE HEro ITO My TO oMoryhaBa U3HOC JTOXOTKA.
300r TOra Ce MoCTaB/ba MUTAKE HHTEPTEMIIOPATHOT H300pa.

HuTepremnopaiinu u300p jecte U300p MOTPOIIkE Y BpeMeHy. Peu je oBze
0 MpeBJIaYCHY WM MPEMEIITARkY Jiella MOTPOIIHE U3 JeJIHOT TIEpUOa Y JIPYTH.

Hotpomma jexnor nomahnHcrBa y Hapeanom nepuonay (I1,) Moxe ce n3-
paudyHaTH npema obpaciy:

IL, = JL+ (0 —11) x (1 + k), raeje k = %K/ 100.

I'ne cy: /I, — ouekuBaHU J0XOAAK Y HAPEJHOM mepuoay; I1; — morpourma
y MIPETXOHOM epHo.y; Jl; — ocTBapeHn 10X0/aK y IPETX0AHOM repuonay; %K —
W3HOC KaMaTHE CTOIIe Ha T03ajMJbCHA CPEJICTBA.

W3 naBenenor oopacia Bugumo cienehe. [IpBo, ako je momahuHCTBO 110-
TPOLIMJIO Y TIPETXOTHOM MEPHO/IY BHIIE OJ1 OCTBAPEHOT JOXOTKA, TaJla My TO Hpe-
Kopaueme yBehiaHo 3a KaMaTy yMamyje MOTPOlIkY Y HapeaHoM nepuony. U apy-
ro, aKo je IOTPOLIWIIO Mame, OHAa My OBa ymTeaa yBehaHa 3a KaMaTy CTOjU Ha
pacronaramy Kao JOAajHH U3HOC 32 MOTPOLIY Y HAPEITHOM MEPHOY.

(1) Axo moMahWHCTBO y TaTOM MEPHOTY TPOIIH BHUIIIE OJI OCTBAPEHOT J0-
XOTKa, TO 3Ha4W Jia UMa JIOJIajHy MOTpolIky y ToM mepuoay (AIl}). Ona mopa
OuTH KOMIIeH3upaHa (HajokHaleHa, mpedujeHa) yMambeHOM HOTPOIIHOM (Y OTHO-
Cy Ha JI0XO0JIaK) Y HapeIHOM TMepHoIy. Y CYNPOTHOM, Ouhe cMameHa pacIoIoKu-
Ba UMOBHHA TOMahuHCTBA.

Kox 3anmyxuBama, nomahmHCTBO Tipe cBera KajKyJHILIE ca CalalllboM
BpeaHomhy mopacra JI0XoTKa y HapeaHoMm nepuony (AJl,), u ca kamaTHOM CTO-
oM (%K). V Haj0osbeM ciydajy, OHO CM€ Jia CE 3aayKyje J0 BUCHHE CaJallibe
BpeIHOCTH NoBehama T0X0TKa Yy HapeTHOM IepHoay (HIIp. TOAMHH):

All; < AL/ (1 +x), raejex = %K/ 100.
Hoxonak ce noBehaBa moJ yTHIajeM nopacta eHa. Ako je cromna uH}pma-

nyje Beha o kamMaTHe CTOITe Ha MM03ajMJbEHA CPEIICTBA 3a TOTPOIIKHY (2 TOXOIaK
ce noeehasa y Mepu nopacra uHaimje), MOKe c€ OUCKHBATH MTO3UTUBAH U3HOC

HOMHCTa KOjU Cy UX, MCTpaxyjyhm mpaxcy, BepuduroBaan wim nemanToBanu. [IpBu u 4eTBpTH
EHrenoB 3akoH cy moTBpheHH, JOK Cy JApyrd W Tpehn JeMaHTOBaHM, HEMajy OIMIITY BaKHOCT.
Buan, np [Aparossy6 CrojusskoBuh: [lorumuuxa exonomuja coyujanusma, CaBpeMaHa aMIHACTPaA-
uuja, beorpan, 1988, ctp. 163.
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cajalike BpeTHOCTH NoBehama A0X0TKa. 3aTuM, J0XoAaK ce nosehasa moa yTu-
[ajeM opacTa OIIITEeT HUBOA NMPOJIYKTUBHOCTH pana. Mosxe ce moBehaBatu u u3
Ipyrux pasnora (ycnen nmoBehama o6MMa J1enaTHOCTH JOMahMHCTBA, HOBOT 3aI10-
[UbaBamkbha HEKOT' HETOBOT WiaHa, peopraHu3anije y KOpHIIhewy pachoIoKuBe
UMOBHHE U JIPYTHUX).

3aay’XeHOCT je y CTBApHOCTH 4ecTo Beha o7 calamime BPEIHOCTH TOBeE-
hama JI0XO0TKa y HapeJHOM NIEpUOJY. Y BE3U C THM, IIOCTaBJba CE UTAHE IITA OJI-
pehyje ropmwy rpanmily 3anykuBama. YnHHU ce 1a OBy rpaHuily oapehyje 30up ca-
JIallbe BpeTHOCTH roBehama JOXO0TKa Y HapeaHOM IepHOy | IITeImhe JoMahnH-
crBa. llltenma je enemeHaT MMOBHHE, ald 10 CYIITHHH, OHA je OJUIOKEHA MO-
TpolIma 3a oyayhHoCT.

Kpartkopouna 3amyxeHocT pomalimHCTBa — y OKBHpY JaToOr IEepHojaa —
yMamYyje BberoB OCTBapeHH JJ0X0JakK y ToM mepruoay. OHo Mopa na mraha kamary
Ha KpaTKOpOYHO Mo3ajMjbeHa cpencTsa. [IpemMa TOMe, OCTBapeHHM NOXOAAK MY
CITy’KHM HE caMO 32 (pHHAHCUpame COIICTBEHE JINYHE MMOTPOIIHE, HEr0 U 33 MOKPH-
he Gankapcke Mapike.

(2) Mama notpomma JoMahHCTBA Y JaTOM MEPHUOIY O] FberOBOT OCTBa-
PEHOr AOXOTKa jecTe yuTela WM ITeama. YnanoBu gomahuHCTBa onpeaesbyjy
ce, Hajipe, 1a M he ocTBapeHH JOXOJaK IMOTPOIIUTH y LENOCTH, Wi he jexaH
neo ymrenetd. CKIOHOCT JbYIM TIOTPOIIBbH U IITEBU YTBphyje ce KoeduiujeH-
TUMa, 4uju 30up Ou Tpebaso ga Oyzae jenHak jequHUIM. EbUXOBY CKIOHOCT nH4-
HOj MOTPOIIGY TOKa3yje ogHoC u3Melhy m3aaTaka 3a JMYHY HOTPOIIBY M OCTBA-
PEHOT TOXOTKA. A CKJIIOHOCT IUTE/HU, OJHOC IITEIHE U OCTBApeHOT goxoTka. Ca
noBehameM OCTBApEHOT JI0XOTKA, JIOJa3H | JI0 moBehama ckiIoHocTH mreamu. U
CYIPOTHO, CMAabMBakE OCTBAPCHOT JIOXOTKA PE3yITHPA Y CMAbUBaby CKIOHOCTH
MTeakH. Y CIydajy 3HadajHOT TaJa TOXO0TKa (32 BpeMe Kpr3a B IPYTUX H3PA3UTO
HETaTHMBHUX TIPOMEHA) jaBJba C€ T3B. HETaTHBHA IITeamba. OTHOCHO, PacXoau JI0-
MaliMHCTBA 32 JIMYHY NOTPOIIKY Behi Cy 011 J0XOTKa KOju OCTBapyje.

ITyrem wtenme yBehasa ce mmoBrHa qomahuHcTBa. OHA CE MOXKE aKyMy-
JUpaTH y HOBYAHOM OOJHKY, Tj. Y OOJHMKY HEOPOUEHHX M OPOYECHUX IITEIHUX
ynora (nemo3uta). Mnu, nak, TpanchopMmucaTi y HEKH Ipyru oOnuk (y xapTuje
O]l BpEJTHOCTH, HEKPETHHHE, TOKPETHA MaTepHjaiHa J00pa U Jpyro).

Irenma nma Tpu ocHoBHE GyHKuHje. [IpBO, CiIy’XH Kao CpeacTBo 3a yBe-
hame nmoBuHe nomahuncTBa. To ject, ka0 eKOHOMCKa pe3epBa Koja JbyTuMa npy-
’Ka U3BECHY MaTepHjajiHy CUTYPHOCT U CTaOWIIHOCT HUXOBE JMYHE MOTPOLIHE.
Hlrenma mpencraBba OCHOBY 3a/10BOJbaBarba MHOTHX 3HA4ajHHX MOTpeda Jpyan
Koje ce jaBibajy nmoBpemeno. Takole, omoryhaBa u3BecHy CTaOHIIHOCT JIMYHE TI0-
TPOIIE y TMEPHOANMA CMambemha J0XOTKa. JIpyro, JOHOCH BIIACHHUKY JOJajHU
JIOXOJIaK Y OONMKY KaMaTe (MHTepeca) WM Y HEKOM JpyroM OOJHKY (3aBHCHO OJT
BpCTE MTEAkE OMHOCHO MIacMana). M Tpehe, o6e30eljyje jenHoj 3eMibH cpeicTBa
Koja ce Mory kopucTutu 3a cienche namene. C jenHe cTpaHe, 3a OTKIIAmamke 3a-

156



B. Cepjesuh: OCHOBU EKOHOMMUJE

[IPBU JIEO / I'maBa 1V: JInaaa moTpoOIIHa | MTOTPOIITAYKH H300D

CTOja U YCIOCTaBJbalkh¢ KOHTUHYHUTETa y penpoaykuuju. W, ¢ mpyre crpane, 3a
LIMPEH-E TPXKULITA U 32 Pa3Boj. Y 3Ha4ajHO] MEPH LUTEIHHU yJIO3H rpalhaHa KopHc-
T€ C€ 3a KPEAUTUPAbE JTUYHE IOTPOILHE.

4. KuBoTHM cTaHaapa

KpanureT xuBOTa Y jeJIHOj 3¢MJbU HA3UBAMO JKUBOTHUM cTaHnapaoM. OH
3aBUCH OJ JIBa OCHOBHa (akTopa. [IpBu je cremneH pa3Boja NPOM3BOAHUX CHAra.
IlIto je Taj crened Bumm, To ¢y Behe MoryhHOCTH 1a JbyIN JKMBE KBAJIMTETHH]C.
Ha Buiem HUBOY pa3Boja MPOM3BOJHUX CHAra MpoOU3BOJIHE CIIOCOOHOCTH YOBEKa
cy Behe. Y jenuHHIIM BpeMeHa OH MPOW3BOJAM BUILE Hero ju panuje. OTHOCHO, 32
Mpou3BOAKY onpeheHe Mace Mpou3Boa MOTPeOHO MY je Mame BpeMmeHa. Jpyru
(hakTOp KHBOTHOT CTaHIapIa jecTe 0OJUK MPYITBEHO-eKOHOMCKOT ypehema. Peu
je oBIe 0 TOME Kako Ccy yTBpeHH OPYIUTBEHW OAHOCH; Ja JIH y WHTEPECy CBHUX,
WIH BUIIE y UHTEPECYy MOjeIMHNX Tpymna Jpyau. Koju cy To mapiujamHu uHTepe-
cu? Ilpe cBera, TO Cy MHTEpECH BIIACHUKA HaJ| KallUTAJIOM H APYTUM (TIpe CBera)
MaTepHjajHUM YCIOBUMA MPOU3BOJIHbE. 3aTHM, HHTEPECH KOjU CE MPOTJiamiaBajy
OMIITHM W BUIINM JPYIITBEHUM MHTEPECHMa, a YCTBapH, MPUIaAajy TPyNu Koja
JIp’KU BJIACT U aAMUHUCTpanuju. M Ha Kkpajy, uHTepecu pagHuka. Behe mpousBoa-
HE CIIOCOOHOCTH Y je/IHOj 3eMJbu Ouhe uckopuiheHe 3a To Jaa Jbyau 00Jbe KUBE —
caMo aKo APYLITBEHU OJHOCH HUCY KOHLUIMPAHU y CyNPOTHOCTH Ca HHTEPECHMA
CBake 0]l TOMEHYTHX rpyna Jeyau. [Ipakca je mokasana jga npoTHBYPEUYHOCTH Hap-
[MjaTHUX HHTEpPECa MOTY ITOCTOJaTH U 'y KaTUTAIH3MY H Y COIIHjaTU3MY .

JKuBoTHU cTaHAap/ MMa BUILIE €JIeMeHaTa.

[IpBu enemeHat je 00UM U CTPYKTypa JHYHE HOTpOIIkHe. Buie mpousBo-
Ila 3a TIOTPOIIY, 3HaUX na he Jbyau cBoje moTpede 3amoBosbaBaty y Behoj Mepu.
OnnocHo, fa hie ¢ THM KBaJIUTET HUXOBOT )KUBOTA OUTH OOJBH.

Hdpyru enemenat npeacraBiba ci1000IHO BpeMe YoBeka. To je OHO Bpeme
KOje My IIPeocTaje CBaKoOr JIaHa, HeJleJbe ¥ TOJIMHE — MOCTe paja U 33/I0BOJbaBamka
norpeda Koje MMa y BE3M Ca €r3UCTSHIMjOM. MOXe ra KOPUCTUTH Y JOKOJIMIIH.
AJH, UCTO Tako, 3a pa3Boj CBOj€ JIMYHOCTH, Ka0 U 3a HCII0JbaBaAkEe CBOJHX Kpea-
TUBHHX CIIOCOOHOCTH y objacuma Kojuma je HakiomeH. Ciio00nHO BpeMe Jbyan
moBehaBa ce ca ckpahuBameM pagHoTr BpeMeHa. Buire ciio0omHoT BpeMeHa, 3Ha-
YH J1a je KBAJTUTET )KUBOTA OOJBH.

Tpehu enemenar unne pannu ycinosu. OHu oapelyjy KBalnuTeT >KUBOTa
pasHOT YOBeKa y BpEMEHy Koje MpoBOIHM Ha mociy. To cy, mpe cBera: M3J0xe-
HOCT paJIHiKa ITETHUM yTUIajHMa Ha PaJHOM MeCTy (WHTEH3WBHOCTH U MOHOTO-
HUjU paja, OyuM, MpamvHu, OTPOBHUM HCHapemuMa, Bla3d W XJagHohu, Heqo-
BOJPHOM U JIOIIIEM OCBETJhEHY UT/.) H lbUXOBA 3aIITUTA; paHH aMOUjeHT U Mely-
JBYACKH OJHOCH; MOTYNHOCTH ycaBpIllaBamba M HalpeloBama; MapTUIUNAINja Y
yIpaBibamwy MPOLECOM paja; Kao U CUTYPHOCT 3aIll0C/ICHa U PaJHOT MECTa.
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Kao uerBpTH enemeHaT MOr'y ce HaBeCTH APYLITBEHH YCIOBH M Opura o
yoBeKy. OBa KOMIIOHEHTa KHMBOTHOT CTaHJapna o0yxBaTa cienehe: TuyHa rpasa
U cno0ojie; TMIHY ¥ UMOBUHCKY 0€30eTHOCT; yTBphUBambe 3apajia palHUKa ITyTeM
KOJIEKTUBHHMX YTOBOpPa; MPOCEYHY Iy>KHUHY >KMBOTa rpaljaHa; pa3BujeHOCT U yAa-
JbEHOCT O0jeKaTa APYIITBEHOT cTaHaapaaa (BpTuha, 1IKoia, 3APaBCTBEHUX yCTa-
HOBa, 00jekara 3a GU3NUKY U TyXOBHY KYJITYypy M IPYTHX); JOCTYIHOCT 00pa3o-
Barba; 3[JPaBCTBEHY 3aITUTY; COLMjAHY 3aIITUTY; Kao U Ipyro. JpymTBo y kome
Ce OBOM €JIEMEHTY JKMBOTHOT CTaHAapa npuaaje Behu 3Hayaj, iMa OAJIMKE COLH-
JaITHO-TEMOKPATCKOT JIPYIITBA.

U Haj3ax, meTH elleMeHaT KUBOTHOT CTaHAAp/a jecTe MPUPOHA CPEeIUHA
KOja OKpY’Kyje YOBeKa, Tj. y K0joj >kuBu. OHa MOKe OMTH OYyBaHa M OILUIEMEHE-
Ha, OTHOCHO 37paBa. Mnu, nak, rpy6o uckopuinheHa, 3araljena u Heszapana. Ped je
npe CBera O BOJIY, Ba3lyXy U 3eMJBHIITY.

VY KOHUUNHpawy W OCTBAPUBAY JAPYIITBEHO-EKOHOMCKOT pa3Boja MOpa
ce BOJUTH pavyyHa O CBUM KOMIIOHCHTaMma >KHBOTHOT CTaHaapaa. AKO ce jeaHa
KOMITOHEHTA 3aHeMapyje WM OCTBapyje Ha pauyH Jpyre, KBAIUTET )KUBOTA Y 1e-
nuau O6uhe mommju. XXuBoTHU cranmapa tpeba ma ce mopehasa y ckiramy ca pas-
BOjeM MNPOM3BOAHMX CHOCOOHOCTH ApymTBa. MelhyTuM, oH uecto 3aoctaje. Ha
padyH >KMBOTHOT CTaHJapaa Moxe ce moBehaBaTu akymyrnaiuja. Wimu, BpIuTH
HaopyXKaBame. AKO TO TIOTpaje, A0JIa3u J0 MPOTHBYPEUHOCTH y PEHPOAYKIHjH U
JIPYIITBEHO-€KOHOMCKOM Pa3Bojy.
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JHOJATAK I'mau IV
— XUIMOTETUIHH MPUMEPH YTBphHBarka ONTUMATHOCTH MTOTPOIIAYKOT U300pa —

[MPUMEPU CYIICTUTYLUIE POBA
350I' IPOMEHE MHTEH3UTETA IIOTPEBA
Y OJHOCY HA ITIOYETHU U3BOP

[Ipumep 1, ca aBe poOe y MOTPOIIAYKOj KOPITH

[ToyeTHH U3HOCH Y IPUMEPY: IIpomeHe moueTHUX U3HOCA!
Ki+K, = [I; —Ap; = =3;
pr X + ppxu, = JI Ap, = 10.

10 x 100 + 40 x 30 = 2.200.
I, TIK = {p, = 10; p, = 40}.

M3padyHaBare HOBUX U3HOCA U yCJI0BA ONTUMAHOCTH:
—AK; +AK; = 0; —Apy X1y + Apy X1, = 0
—-3x100 + 10x30 = 0.
Ap; 16} 3 30
Apy W 10 100

HW, TIK = {p; =7; p»=50}.
7% 100 + 50 x 30 = 2.200.

[Tpumep 2, ca Tpu pode y MOTPOIIAYKO] KOPIIH

IToyeTHH M3HOCH Y IPUMEPY: IIpomMeHe MOYETHUX U3HOCA:
Ki+K+K; = [T —Ap; = — 4
prXm + ppXimp t+ pyxm = [ Ap, = 10;
10 x 100 + 40 x 30 + 4 x50 = 2.400. Ap; = 2.
I, TIK = {p, = 10; p, = 40; p; =4}.

U3pauyHaBame HOBHX H3HOCA H YCIOBA ONTUMATHOCTH:
—AK, + AK; + AK; = 0; —Apy X1y + Apy X1, + Apy X1z = 0;
-4 x100 + 10x30 + 2x50 = 0.

Ap, I'KP,,3 4 33,33

= ; = ; 0,33 = 0,33.
Apy+ Aps I 10+2 100
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AK, + AK; 300 + 100 400
I'KP,,; = = = = 33,33.

I'nme je: 'KP,,; — rpaHmdHa KOPHCHOCT P, + Ps.

I, TIK = {p; = 6; p, =50; p; =6}
6 %100 + 50 %30 + 6 x50 = 2.400.

[Tpumep 3, ca Tpu pode y MOTPOIIAYKO] KOPIIH

IToyeTHH U3HOCH Y IpUMEPY: IIpoMeHe NOUETHUX U3HOCA!
Ki+K+ Ky = [ —Ap; = -1
prXw + paxup +opyxg = J; —Ap, = - 10;
10 x 100 + 40 x 30 + 40 x 50 = 4.200. Ap; = 8.
I, TIK = {p, = 10; p, = 40; p; = 40}.

I/IspaquaBaH,e HOBHX M3HOCA U yCJIOBA OIITUMAJIHOCTHU:

— AK] — AKz + AK3 = 0, — Apl X1y — Apz X, + Apg, X1z = 0,
-1 x100 — 10x30 + 8§ x50 = 0.
Apl + Apz I3 1+10 50
= ; = ; 1,375 = 1,375.
Apg FKPl,z 8 36,36
AK; + AK, 100 + 300 400
FKPI,Q = = = = 36,36

Ap; + Ap, 1+10 11

I, TIK = {p; =9; po =30; p; = 48}.
9% 100 + 30x30 + 48 x 50 = 4.200.

[Ipumep 4, ca et poba y mOTPOIIaYKOj KOPITH

TMoveTHH U3HOCH Y IPUMEDY: IIpoMeHe MoYeTHNX
u3HOCA:
Ki+K+K;+ K+ Ks= I —Ap; = -2;
pr X + pp Xy + p3XIzt py Xy +opsxXus = [ —Apy = —10;
10x100 + 40%30 + 40x50 + 8x25 + 2x200 = 4.800. Ap; = 2;
MW, TIK = {p, = 10; p, = 40; p3 = 40; ps = 8; ps = 2}. Apy = 8;
Ap5 =1.

W3padyHaBame HOBUX U3HOCA U yCIIOBA ONTUMATHOCTH:
—AK; — AK; + AK; + AK; + AKs = 0;
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—Ap; X1y — Apy X1, + Aps X113 + Apgy X1y + Aps X 115 = 0;
—2x100 — 10x30 + 2x50 + 8x25 + 1 x200 = 0;
200 — 300 + 100 + 200 + 200 = 0.

Apl =+ Apz FKP3,4,5 2+10 45,45
= ; = ; 1,09 = 1,09.
Apg + Ap4 + Ap5 FKP1,2 2+8+1 41,67
A K5+ AK, + AKs 100 +200 +200 500
FKP3,4,5 = = = = 45,45
Ap3+Ap4+Ap5 2+8+1 11
AK; + AK, 200 + 300 500
IKP,, = = = = 41,67
Ap;+ Ap, 2+10 12

IN, IIK = {p; = &; p, =30; p3 =42; ps = 16; ps = 3}.
8% 100 + 30x30 + 42 x50 + 16 x25 + 3 x200 = 4.800.

[NPUMEPHU CYIICTUTYIUIE
o1 YTULIAJEM ITPOMEHE IIEHA

[Tpumep 1, ca Tpu pobe y MOTPOIIAYKO] KOPIIH

[ToyeTHU U3HOCH y IpUMeEpPY: [IpomeHe nmovyeTHUX U3HOCA:
Ki+ K, +K; = II; —Am; = —25;
pr X + pyXip + pyxu = [ —Am, = —10;
10 x 100 + 20 x 30 + 4 x50 = 1.800. Ap, = 10;
1, TIK = {p; = 10; p, = 20; p; = 4}. Ap; =5

I/IspaquaBaH,e HOBHX M3HOCA U yCJIOBA OIITUMAJIHOCTHU:

— AK] —AKZ + AKz + AK3 = 0,

— Al Xp; — A X py + Apy (i — Alp) + Apz X1z = 0;
—25x10 — 10x20 + 10 (30—10) + 5x50 = 0;

—250-200+ 200+ 250 = 0.

AHI + AHZ FKP2,3 25+10

B}

Ap2+Ap3 FKHI,Z 10+5

Ap; (1 — A1) + Aps X 13

FKP2,3 =

35 30
—=— 233 =233.
15 12,86

10 (30-10)+5 x50 450

Ap, + Ap;

= = 30.
10+5 15
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Ay X p; + A, X py 25x10 + 10 x20 450
I'KH,,, = = = = 12,86.

I, TIK = {p; =10; p, =30; p; =9}.
10x75 + 30x20 + 9x50 = 1.800.

[Tpumep 2, ca Tpu pode y MOTPOIIAYKO] KOPIIH

ITodeTHU U3HOCH y IPUMEPY: IIpoMeHe NOoYEeTHUX U3HOCA!
Ki+K, +K; = [I; A, = 25;
prxm + pyxip + pyxm = Ji; A, = 10;
10 x 100 + 20 x 30 + 8 x50 = 2.000. —Ap; =-2;
MU, TIK = {p; = 10; p, = 20; p3 = 8}. —Ap; =—4.

W3pauyHaBarme HOBHX M3HOCA U YCIOBA ONTUMAIHOCTH:
— AKI — AKg + AK] + AK2 = O,
—Ap; (I, + Aly) — Aps X1z + py X Ay + py X A, = 05
-2 (100 +25) — 4x50 + 10x25 + 20x 10 = 0;
—250-200+250+200 = 0.

Ap; + Aps T'KH;,, 2+4 12,86 6 12,86

= : = — - 0,17 = 0,17.
Aty + Ay I'KP,,3 25+10 75 35 75

Ay X pi + A xpy  25x10 + 10x20 450
I'KH,,, = = = = 12,86.

AL[I + AL[z 25+10 35

Apl (II] + AH]) + Apg, X 113 2 (100 + 25) + 4 x50 450

FKP|,3 = = = = 75.
Apl + Ap3 2+4 6

I, TIK = {p; =8; p, =20; p; =4}.
8 x 125 + 20 x40 + 4 x50 = 2.000.

[NPUMEPU CYIICTUTYLUNIE
oA YTULAJEM ITPOMEHE TOXOTKA

[Ipumep 1, ca aBe pobe y MOTPOIIAYKOj KOPITH

ITo4eTHU U3HOCH y IPUMEPY: IIpoMeHe NoYEeTHUX U3HOCA!

Ki+K+ =i Al = 250
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pi X + ppxump = I
10 x 100 + 4 x50 = 1.200.
IH, IIK = {p, =10; p, =4}.

Apl =
Apz

L;

I/I3paquaBaH,e HOBHX M3HOCA U yCJIOBA OIITUMAJIHOCTH:

AK, + AK, = AJT;
Apy <1y + Apy X, = Al
1x100 + 3 x50 = 250.

1 + 116 FKPl,Q 100 + 50 62,5 150 62,5
= ; = 5 = 5 37,5 = 37,5
Apl + Ap2 rKI[l,z 1+3 1,67 4 1,67
Apl X1y + Apz X 1Ip AI[ 250
rKPl,z = = = = 62,5,
Apl + Apz Apl + Apz 4
Apl X + Apz X I AH 250
I'Kd,, = = = = 1,67.
m; + 10 I + IIp 150

MU, TIK = {p;=11;p,=7}.
11 x 100 + 7 x50 = 1.450.

[Tpumep 2, ca Tpu pobe y MOTPOIIAYKO] KOPIIH

[ToyeTHU U3HOCH y IpUMeEpPY:

IIpoMeHe NOoYEeTHUX U3HOCA!

Ki+ K, +K; = II;

p1 X1y + pp X1y + p3xug = I

10 x 100 + 20x 30 + 8 x50 = 2.000.
1, MK = {p, = 10; p, = 20; p3 = 8}.

—AJl = —400;
—Ap; = =3
—Ap3 =-2.

I/IspaquaBaH,e HOBHX M3HOCA U yCJIOBA ONITUMAJIHOCTHU:

—AK; - AK; = —AJl;
—Apy X1 —Aps X3 = —AJl;
-3 x100 —2 x50 = —400;

Ap; + Aps I'KI;,s 5 2,67
= ; — = ; 0,033 = 0,033.
I + I3 T'KP,,3 150 80
AL Apy X1y + Ap; X113 400
FKI[],:; = = = = 2,67
m; + 113 m + 113 150
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ANl Ap; X1y + Aps X 13 400
FKP1,3 = = = = &0.
Apl + Ap3 Apl + Ap3 5

IN, IIK = {p, =7; p, = 20; p3 = 6}.
7x100 + 20%x30 + 6 x50 = 1.600.
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K/bYYHMU ITOJMOBHA

1. Jluuna norpomma; 2. Jlomahuucteo; 3. Byyier nomahuncTsa; 4. Jlnune
eKoHOMCKe moTpebe; 5. MaTensurer nmotpede; 6. Jloxomak nomahuncrra; 7. Ipe-
depennyje; 8. [orporrauku u3d0p, morpoinavka kopma; 9. 'panuyHa cromna cyr-
cruryuyje; 10. UaTepremnopanau u3dop norpomiaya; 11. llreama; 12. XKuBorHu
CTaH/apl CTAHOBHUINITBA.

IIUTAIBA 3A OBHABJ/BAILE T'PAJIMBA U IUCKYCUJY

1. KakBy TeHIIeHIIMjy UMa JMYHA HOTPOLIEha, ¥ 3a1ITO?

2. llIta 3Ham o moTpedaMa kao GakTopy JIUIHE MOTPOIIHHE?

3. IlITa 3HanT 0 TOXOTKY Kao (aKTopy JUIHE MOTPOIIHE?

4, Illta 3Harr o nieHama Kao (akTopy JUYHE HOTPOIIHE?

5. Koju cy ocranu ocHOBHHU (aKTOpH JINUHE MOTPOLIHE?

6. ITon xojum ycnoBuMa ce ONTUMM3HMpPa HOTPOLIAYKU M300p WM MOTPO-
nrayka kopra jgomahuHcTBa?

7. Y KOM TpaBIly ce Mema CTPYKTypa MoTpolIayke Kopie ca nosehamem
peasHor J0XoTKa?

8. Kako MokeMo m3padyHaTH CYICTHUTYIHjCKH edekaT noBehama pear-
HOT JIOXOTKa Ha jeaHo 100po? Hanuium obpasair!

9. Kako MokeMO M3pauyHaTH MOTPOLIKY jeIHOr JoMahnMHCTBA y Hapea-
HOM nepuony? Hamumm o6pa3zart!

10. Kaxo m3pauyraBamo Moryhu U3HOC 3ayKHBamka ¥ 1aTOM EpHOY?

11. IlITa y1HM TOpHY TPaHUILY 331y KUBamba?

12. Kako ce yTBphyje CKIIOHOCT jeAHOT AJOoMahWHCTBA IMOTPOIIHH, & KaKO
FbEroBa CKIIOHOCT IITEHH?

13. Koje cy ocHOBHE (pyHKIIH]jE IITSHHE?

14. Koja cy nBa ocHOBHA (haKTOpa )KHBOTHOT cTaHAapaa?

15. HaBemu oCHOBHE €JIeMEHTE WITH CaJIpKaj >KHBOTHOT CTaHIapa!

3AJIAIIM 3A BEKBAILE U ITPOBEPY 3HAIBA

1. JomahunctBO OcTBapyje mpuxoj of noJsomnpuspene ox 800, y3 Tpo-
HIKOBE MPOM3BO/IEHE MOJBONPUBPEAHUX TpousBoaa o 300. BpenHoct merose Ha-
TypamHe npousBoame je 250. Ilopes Ha mMmoBuHY oBor momahuwacTBa je 100.
M3pauynaj usnoc mwezogoe ooxomxa!
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2. TomahuHCTBO OCTBapyje NpUxoAa U3 pagHor ogHoca ox 900 u mpuxon y
00mmky kamare oj 300. 3aTuM, OCTBapyje U HaTypaIHy NPOU3BOAKY Y BPETHOCTH
ox 100. Ha umoBuny miaha mopes ox 50. M3pauynaj uznoc mwezogoe doxomka!

3. Joxomak nomahuHctBa je 100.000. Poba 1 u3 meroBe moTpoadke
Koprie Kynyje ce y konmmuuan o 50 no niern ox 80. ouwio je mo mosehama no-
xoTka 3a 500. HUspauynaj koauuuny ose pobe Koja ce modice Habasumu: a) ako ce
YeNoKynHU U3HoC nogeliarba 00Xomxa ynompedu 3a 000ajHy HabasKy camo oee
pobe, kao u 6) ako ce 3a 000ajHy HAbABKy oge pobe ynompedbu uemupu nemune
nosehara doxomxa!

4. Poba 1 u3 moTpomauke Koprie jeaHor nqoMahimHCTBa Kymyje ce y Ko-
muuran of 100 mo uenn ox 20. Jlouwio je mo noeehama mwene 1eHe 3a 20%.
Uspauynaj y cryuajy ose pobe: a) epexam npomene doxomxa domahuncmea u 6)
ehexam cyncmumyyuje!

5. Po6a 1 u3 morpomradke kopme jenHor gomMahiHCTBA KyIyje ce Y KOJIH-
yuan o 100 mo nenu ox 20. Jlonmo je no cHmkema mweHe 1eHe 3a 10%. H3-
payyHaj y cayuajy ose pobe: a) egpexam npomere 0oxomka oomahuncmea u 6)
ehexam cyncmumyyuje!

6. Mzpauynaj (v ooauxy koeuyujenma) cyncmumyyujcku egpexam nose-
hara doxomka Ha 0obpo 1, axo cy: Il = 1.000, Al = 120, p; = 50 u Ap; = 2! Ha
OCHO8Y 8PEOHOCMU U3PAYYHamMoe2 Koeuyujenma, ykaxcu 0a iu je ca nogeharoem
doxomxa, u Kaxko, 0ouwno 00 npomene yueutha 0obpa 1 y nompourou 0OHOCHO Y
nompowauxoj kopnu!

7. Caapikaj mBe pobe W3 TIOTpoIIavke KopIie (0 BUIIE BHUX) je: p; X Iy +
p2 X1 = 10 x 100 + 4 x 50. Ycnen nosehamwa 10X0TKa, JOLUIO je 10 clieaehux
MpoMeHa KOJMYUHA OBUX poba: Ap; = 2, Ap, = 3. Uspauynaj epanuuny cmony
cyncmumyyuje nosehiarea doxomxka ca Koaudunom pode 1 u poobe 2! Hspauynaj
epanuuny kopucrhocm pobe 1 u 2 (I'KPj,;) u epanuuny xopucHocm Hosya Koja
npousunazu uz nosehara ooxomrxa (I'K/,,,)!

8. Cagpixaj nBe pobe U3 moTpoIIadKe Kopre (0 BUILIE BUX) je: p; X I +
p2 x1mp, = 10 x 100 + 40 x 30. JJouw1o je, 3atuM, 10 cieaehux npoMeHa Koju-
4yiHa 0BUX poba: Ap; = — 4, Ap, = 10. Uspauynaj epanuuny cmony cyncmumyyuje
pobe 1 ca pobom 2! Uspauynaj epanuuny kopucrnocm pode 1 (I'KP;) u epanuuny
kopucrocm pooe 2 (I'KP,)!

9. Uzpauynaj nompowrvy domahurncmea y napeonom nepuooy (1) y cre-
oehum cnyuajesuma: a) axo cy II; = 1.100, IT; = 1.100, KC (kamaTtHa ctona) = 10
u I, = 1.200; 6) axo cy M1, = 1.100, IT; = 1.000, KC (xamatHa cromna) = 10 u /I, =
1.200; xao u g) ako cy 1, = 1.100, IT; = 1.200, KC (kamatna ctoma) = 10 u [I, =
1.200!

10. Uspauynaj mocyhinocm 3adysxcusarea (0ooajue nompouirbe) y nepuooy
1, axo cy: m3HOC TIoBehama moxoTKa y HapemHoMm mepuoxy 250 (A, = 250) u
kamatHa ctona 10 (KC = 10)!
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I'maBa IV
JIMUHA ITOTPOIIIHLA U1 ITIOTPOITAYKHA U3E0P

PE3UME

1. ¥ xpajmeM ciaydajy, IPOW3BOAM CE PaId 3aI0BOJbaBama MmoTpeda Jby-
mu. JIngHa noTpomma, Koja ce 0cTBapyje y OKBHpY noMahHMHCTaBa, UMa IpUMap-
HU 3Ha4aj. [IponsBoaHa moTpoukba y QYHKUHUU je YIJIABHOM JIMYHE MOTPOLIE,
Kao U JIeJIOM IpYyLITBEHE NOTpoLIhbe. JpymTBeHa norTpoimka He Ou Tpebdaiio na ce
OCTBapyje U IMMEH3HOHUPA y IIPOTUBYPEUYHOCTH €A JINYHOM IIOTPOLIHOM.

Ca nosehameM Mpon3BOAHUX MOTYhHOCTH (IPOAYKTUBHOCTH paja) JIN4-
Ha MOTpOIIHka ce Mo oObuMy moBehaBa W KBaJMTAaTHUBHO pa3BHja. VcToBpeMeHO,
IIpelTa3y ce Ha MOTPOIIkhY KBAIUTCTHHJUX J00apa. JaBibajy ce U HoBe moTpeoe.

2. Ha nuyny motpouimy yTuay npe cera cienchu dakropu: morpeode,
JIOXOZaK, MPOJajHe LeHe MPOM3BOJa U YCIyra, pacloyioOKUBE BPCTE U KOJHMYMHE
poba Ha TPXKHUIITY, Ka0 ¥ UMOBHHA JOoMahMHCTBA KOja je u3pa3 Beh pacrosioxku-
BHX jo0apa y moTponrmu. Jloxonak je m3pa3 MmiaTekHO-CIIOCOOHE Tpaxme. Hbe-
rOB M3HOC MMIUIMIUTHO ce NoBehaBa 3a BpeJHOCT OCTBapeHE HATypalHE MPOU3-
Boame. Jloxonak 1 1ieHe Npou3BOJa U yciayra Ha TPXKUIITY oapelyjy obum inune
noTpormmke. [Ipomena mena uMa T3B. epekaT mMOXOTKa U edeKaT CYNCTUTYIH]E.
Peu je oBlie 0 MPOMEHM U3HOCA PEATHOT JIOXOTKA, KA0 U O 3aMEHH CHW)KCHa IIeHE
JOJJaJHOM KOJIMYMHOM poOe 3a MOTPOILIkbY WIH CYINPOTHO (3aMEHU-CMACHY H3-
BECHE KOJIMYHMHE T00pa y MOTPOIIHN H3HOCOM TToBehama 1eHe).

3. JenHo 100po y MOTPOIIKY MPYKa MOTpoIlady ocehaj KOPUCHOCTH MM
3a70BoJbCcTBA. OBa KOPHCHOCT Omaja ca nosehameM pacrnonokuBe KOJTMYMHE J10-
Opa. [lpunrkom HabaBKe, MOTpPOIIAY KOPUCHOCT jeMHHMIIE oapeleHor nodpa Bpe-
JIHyje HOBIIEM KojuM raha Ty jequHuIy (0Ba KOJMYMHA HOBIA 110 jEJAUHUIIN JIO-
Opa HazuBa ce 1ienoM). OH je crpeMaH Jia 3a JI0JIajHy jeJMHUILy J100pa U3/BOjU U
IUIaTH CBE Mamy cyMy HoBua. OfaBlie MPOU3MIA3U [a JMHHUja TPAXbE (TpakeHe
KOJTMYHMHE jeTHOT J00pa) MMa CHIa3HU OOJIMK, Tj. Harmb yaecHo (y MPBOM KBa-
JIPaHTy TPABOYTIIOT KOOPJMHATHOT CHCTEMA).

Kana je peu o jemHOoM moOpy, Tpeba pa3inKoOBaTH HETOBY YKYIHY, MpPO-
CEUHY U IPaHUYHY KOPHUCHOCT.

4. Mojenuuar (0MHOCHO JOMahMHCTBO) Y MOTPOIIELH TEXKNA MAKCHMHUPALY
kopucHocTu. M300p mobapa 3a moTpolimhy Ha3UBaMO MOTPOINAYKUM H300POM HITH
MOTPOIIAYKOM KOpIoM. MakcuManHa KOPHUCHOCT MOTPOILIAYKe KOpIIE OCTBapyje
ce mox cienehuM yciaoBumMa: 1) ako je KOpUCHOCT CBHX po0a M3 0Be KOpIIe, V U3-
pa3y BUXOBE BPEIHOCTH, jeJJHAKa OCTBAPEHOM JOXOTKY Kao M3paszy moryhe ko-
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pHCHOCTH; 2) y Cllydyajy JaTHhX, HENPOMEHJBMBHX, LICHA Ha TPXKHIITY — aKo je Io-
Behame KopucHOCTH poOa (KOPHUCHOCTH y NMPUKA3aHOM CMHCIY) Koje ce HabaB-
Jbajy BHUIIIE HETO paHHU]€ JETHAKO CMamemy KOPHUCHOCTH poda Koje ce HabaBihajy
Mame; 3) ako je moBehame kopucHOCTH 300r HabaBke Behe KoaumuuHE poda HEro
paHHuje jeTHaKo yMameHo] BpeaHocTy Beh npedepupanux poda ycien CHUKaBamba
IUXOBHUX IIEHA HA TPXKUINTY; 4) aKo je CMamkemhe KOPHUCHOCTH poda Koje ce HabaB-
Jbajy y Mam0j KOJIIMYMHH Hero paHuje jenHako yBehanoj Bpeanoctu Beh npedepu-
panux poba 300r nmosehama HUXOBUX [IEHA Ha TPXKUILTY; 5) ako ce u3Hoc noseha-
a JOXOTKA KOPHUCTH 3a HaOaBKy IOAajHE KOJWIMHE poda 3a MOTPOIIKY; Kao H,
6) aKo je U3HOC CMamCHha JOX0TKA jeIHAK BPEIHOCTH yMambeHE KOJIMUUHE Ha0aB-
Ke 100apa 3a TMYHY NOTPOLIbY.

IMTosehawe moxortka pesyntupa y noehamy Moryhe xopucHoctH. A,
OHO MMa W CYICTUTYNHjcKU edekar. Ca moBehameM peaHOT JTOXOTKa MEma Ce
CTPYKTYpa MOTPOILIAYKe KOPIE U JIMUHE MOTpollke. Yyemhe jeqHor nobdpa y mo-
TPOLIEBU MOKE OMTH IPOMEHEHO; OHO MOXKE OUTH JEJIOM 3aMEH-EHO Y ITOTPOILLH
JIPYTHM 10OpOM, WIIM OHO CaMO MOXeE JICJIOM 3aMEHHTH Jpyra 100pa.

5. Iorporma ce ocTBapyje y BpeMeny. To 3Ha4u Ja ce €0 OCTBAPECHOT
JIOXOTKa MOke moTpowmntu y oyayhem nepuony. Takolhe, 3Haum aa ce y cagami-
HBEM TIEPHOJIy MOXKE TIOTPOIIUTH BHIIE HETO ILITO JI03BOJbABA OCTBAPEHHU JOXOMAK,
OJIHOCHO Jla C€ MOXE MOTPOIIMTH JE0 JOXOTKa KOju he Tek OMTH ocTBapeH. Y
BE3U C THUM, IIOCTaBJba CE MUTAKkE HHTEPTEMIIOPAITHOT N300pa MOTpoIIaya.

6. [IpeBnayeme MOTPOIIHE U3 jeTHOT NepHoia Y APYTH UMa CBOjY LIEHY Y
KaMmaTH Koja ce moOuja wim miaha. Ako je 7oMahWHCTBO TOTPOIINJIO Mame Y
MPETXOIHOM MEpPUOAY, OHJIa My Ta yiuTela yBehaHa 3a KaMmaTy CTOjU Ha pacro-
Jaramy Kao JI0AajHH M3HOC NOTPOLIKE Y HapeJHOM nepuoay. Jlok, ako je morpo-
IIWJIO BHINIE, TA/Ia My TO IpeKopauerme yBehaHo 3a KaMaTy yMambyje MOTPOLIbY Y
ca/lalllibeM MEPUO/TY.

7. Hajuemhie, noMmahiHCTBO HE TPOIIU IEIOKYITHA U3HOC JIOXOTKA, HETO
jenan neo mreny. lltenma ce jaBba Kao OJUIOKEHA MOTPOLIHA 32 HeKH Oynyhn
nepuoa. OHa uMa Buiiie QyHKIH]ja.

8. loxonak nma teHaeHuujy nosehama. JlomahmHCTBO MOKe H3padyHaTH
caJallmby BPEIHOCT OYEKMBAHOT moBehama CBOT J0XOTKa y Oyayhem mepuony.
YecTo, OHa MpE/ICTaBIba OCHOBY IIPEBIIAUCHHA JIeJIa TIOTPOIIHE U3 HapeIHOT Y ca-
JIAIBY TIEPUO]I, Tj. 3alyKiBamba. [ opba rpaHuia 3alyK1Bama 00jeKTUBHO je Ofl-
pehena 30upom canamme BpeAHOCTH MoBehama J0X0TKa Y HapeJHOM NEpUOIY U
mTeAme 1oMaNuHCTBA.

9. JInyna notpomma y Hajehoj mepu onpel)yje KBanuTeT KUBOTA JbYIH.
MehyTum, HE MOTY Ce 3aHeMapHUBaTh ocTalu (akTopu. JKUBOTHU CTaHIapA 3aBH-
CH M OJ: Jy)XMHE CJIO0OTHOT BpeMEHa; YCJIIOBa Ha pajy; cioboje, Mojoxaja u
3aIITHTE MOjeANHALA Y JPYIITBY; Ka0 M KBAIUTETAa IPUPOIHE CPEIHHE.
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I'maBa V

OCHOBHU PASMEHE U TP KUIITA POBE

1. Ilonyaa u Tpaxkma pode
1. 1. Poba xao npegMeT pa3meHe

[pousBoau n00uMjajy KapakTep pode TEK y YyCIOBUMA JIPYIITBEHE MOJIENe
pana; kana npousBohauu He pousBoje 3a cede, Hero 3a TpxkuiTe. OCHOBHA CBOj-
CTBa jeTHOT POM3BOJIa Ka0 pode jecy: mheroBa HaMEHEHOCT pa3MeHH, MoryhHocT
MacoBHE perpoayKIyje, ynorpedHa BpeJHoCT U BpenHocT. He Moxe ce pehin na
je poba caMo MPOM3BOJ KOjU MMa MaTepUjaIHy CaJpKUHY. TauHO je Ja 3aJ0BO-
JbaBamke MaTepUjalTHUX JbYACKUX MOTpeda MMa mpuMapHH 3Hayaj. Ho, kako ce
OHE 3a/10BOJhaBajy y cBe Behoj MepH, TO y MOTPOIIBH U Y TMPOU3BOMBGH PacTe
3HAYaj pa3MuuTHX ycayra. [IpemMa Tome — poba je cBaku MpOHW3BOJ] MaTepHjaHe
W HEMaTepHjallHe CaJlp)KMHE KOjH MMa HaBe/IeHa CBOjCTBa.

IIpou3Boj je HAMEHECH pa3MEHH Jla OM ce 3a mera JI00wiIa IPOTHUB-Bpe/-
HOCT y HOBILy, ca KOjUM pOOHHM IPOM3BONay 3a710BOJbaBa CBE CBOjE PEIPOIYKIIHO-
HE U Apyre notpede. MehyTum, ako O ce OH HEKOME MOKJIOHHO, IOMEHYTa Tpo-
TUB-BpeAHOCT O m3ocTana. C THM OM MOCIIOBAaFE M ONCTaHAK POOHOT MPOM3BO-
hada 6mm oHemMoryhenu.

MoryhHocT MacoBHE penpoayKiHje Nporu3Boja 3Hauyu MOryhHOCT u3jea-
HayaBama HEroBe MOHYy/AE M Tpaxise. [Ipon3Box Koju ce He MOXe MAacOBHO pe-
MPOIyKOBATH, jep je MIeJ0 PYYHOT paja M HEIMOHOBJEHMBE Kpealuje, HHje poda.
BeroBy npojajHy 1eHy Ha TpxuIITY oApelyjy mpe cera moTpede U IIIATEKHO
CHOCOOHA TpaXkKiba Kymara.

CBOjCTBO HEKOT' MPOM3BOJA Ja CIYXH 3a/I0BOJbABAMGY jEIHE WM BHINE
JbYJICKUX TIOTpe0a, Tj. HErOBy KOPUCHOCT — HA3UBaMO YMOTpeOHOM BpenHouihy.
Ona moxe Outu Beha unu Mama, mro 3aBucu ox ciezcher. [IpBo, o BaxkHOCTH,
on pepociena norpede Kojy 3amoBoskaBa. Jpyro, o Tora y K0joj MepH je mpous-
BoJ mpuiarohen camoj morpedbu. U tpehe, ox Tora y xojoj Mepu je oBa motpeda
Beh 3agoBosbeHa. [IponsBoz 6e3 ynorpebHe BpeaHocTH Hehe HUKO KYIHTH.

VY rpahaHckoj eKOHOMCKO]j TEOpHjH, BpeIHOCT pode oapeleHa je Koauuu-
HOM HOBIIa Koja ce miaha xox meHe KynoBuHe. 1leHa je n3pas BpemHOCTH, OJTHOC-
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HO rpaHMYHE KOpHCHOCTH pobe. KpaTkopouHo, OHa 3aBHCH Tpe CBEra 0] TPaXKHbe
¥ KOPHCHOCTH. A JyrOPOYHO, O] TPOLIKOBa npousBome. ‘" [Ipema ToMme, peru-
Mo, pa3MeHa JBe pobe y omHocy A = 2 b BpIu ce 3aTo ITO je TpaHHuYHA KOPHC-
HOCT jenuHuLe pode A jeaHaka rpaHMYHOj KOpUcHOCTH 2 jenunuue pode b. Wi,
y JIyrOM pOKY, 3aTO LITO Cy TPOIIKOBU HPOU3BOJIE jeAMHMIE pode A jenHaku
TPOIIKOBHMA MPOU3BOALE 2 jequHuIle pooe b.

[punukoM ekoHOMCKe aHanm3e, Ae@uHUITY ce aBa O0JNHMKa BPETHOCTH
pobe. To ject, ucTHUy ce: MHAWBUAYyallHA M TPXKUIIHA BpeqHOCT. Y TpahaHckoj
€KOHOMCKO] TEOpHjH, HHANBUAYyaTHA BPEIHOCT jeAHAKA j€ TPOJAjHO] IICHH, KOjY
npejcTaB/ba CyMa HOBIIA KOjOM KyTall BpenHyje u Tuiaha jenquauiy pobe. Tpxu-
IIHA BPEAHOCT jeIHaKa je TPKUIIHO] LIeHH pode.

[Ipema pamHOj Teopuju BPEIHOCTH, BETHYMHY BPEIHOCTH pode oapehyje
JKUBU | onpeaMeheHn JbyICKH paa KOjU je YTPOIIICH 3a leHY MPOU3BOImY. Poba
ce Hajuenhie He MpoJiaje Mo BPEIHOCTH, Al j& BPEAHOCT OCHOBHA JICTCPMHHAHTA
neHe (1a ce 4ecTo Kake Jia je [eHa HOBYaHU M3pa3 BpeAHOCTH pode). Bpeanoct
jenuHuIe jeqHe pode y HOBYAHOM HM3pa3y YWHE JBa CIEMEHTA: IeHa KOIITama H
BUIIAK BpeqHOCTH. Koa mHAnBUayamHe BpeJHOCTH (MB) ped je O LEeHH KOIITama
WHIWBUAYATHOT NpOM3Bohaya, a KO TPKUIIHE BPEJHOCTH (TB) O LEHH KOIITamka
HPOCEYHOT Ipon3Bohaya:

UB = LK+ O BB; ™ = Ok + O BB.

Ogjie cy: LK — IIeHA KOIITamka pode WHIUBHYaTHOT, KOHKPETHOT, TPOU3-
Bohaua; @ 1K — [IeHa KOIlITamka OBe po0e MPOoCeUHOTr npousBohaua; ) BB — BUIIAK
BPEIHOCTU M0 jeUHHUIM poOe OO0padyHaAT MO OIIITOj-IPOCEYHO] CTOMH BHIIKA
BPETHOCTH, Tj. IPOCEYHU M3HOC BUIIIKA BPESTHOCTH.

Ca noBehameM MPOTyKTUBHOCTH pajia, y jeIMHUIIM BpEMEHa OCTBapyje ce
Behu yuunak Tj. Beha konuuuHa npoussona. OAHOCHO, ¢ ApyTe CTpaHe, jeAMHULA
MPOM3BO/Ia OCTBAPYjE CE Ca MAbOM KOJHUYMHOM YTPOILICHOT PaHOT BpeMeHa paji-
Huka. To pe3yntupa y cMamemy YKyIHe KoununHe paja (tekyher u onpeamehe-
HOT') YTPOILEHOT OJHOCHO MOTPEOHOT 3a MPOU3BObY jeAHHUIIE poOe, ITO MOXKE
VIYTHTH Ha 3aKJby4aK Jia MOCTOjU TCHJCHIIM]ja CMambHBamka BPeTHOCTH pode. Me-
hyTuMm, TakaB 3aKJbydak je TOTpemaH. Y ONIITEeM CiIydajy, MOCTOjU TEHACHIIH]ja
CTarHaije BpeAHOCTH UHIYCTPU]CKHUX pooa.

Hajnpe, oBa 3akoHnTOCT moTBphyje ce y ctBapHocTH. CTBapHe 1ieHe poda
Ha TPKHINTY UMajy TCHACHIH]jY moBehama, i To 300T Mamke Win Behe uHbIanmje.

41) Ha murtame aa Ju BPEIHOCT ofpelyjy KOPHUCHOCT WIIM TPOLIKOBU MPOHM3BOJBE, A.
Mapian kaxe: ,,Tako MOKEMO Kao OIIIITE MPABUIIO 3aKJbYUUTH: IITO je kpahe pasmarpaHo pasio0-
Jbe, To Behy makmy MOpaMo MOKJIOHUTH YTHIA]y TPaKEe Ha BPEIHOCT, a IITO je JyXke pasnodbe,
T0 he BaKHUjU OMTH yTHIIA] TPOIIKOBA IPOU3BOIKHE HA BPEIHOCT.

Alfred Marshall: Hauena exonomuxe, IIEKAJIE, 3arpe6, 1987, ctp. 222.
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AKO M3 HOMUHAJHOT M3HOCA LIeHa MCKJbYYMMO WHQIAIM]jy, OCTaje OMIITH HUBO
I[ICHA Y HEMPOMEHJBHBOM, Tj. PEAJTHOM H3HOCY.

HaBejiena TeHIeHIIMja KMa U CBOj€ TCOPH]CKO 00Pa3IIOKEHHE.

[ToBehame MPOIYyKTHUBHOCTH pajia pe3yATHPa Y CMambUBakby 4acoBa TEKY-
her pana no jenmuauim pode. AKO ce 3apaje paJHHKa HE MEHbajy, TO Pe3yJITHpa U
y CMamUBamky TPOLIKOBA paJHe CHAre a THME M YKYITHHUX TPOLIKOBA MIPOM3BOAIGE.
OnHOCHO, pe3yNTUpa y CMambUBamky BPETHOCTH U IieHa. MeljyTuM, 3apaje pajaHu-
Ka ce noBehaBajy y Mepu OMIITEr-IPOCEYHOT pacTa MPOAYKTHBHOCTH paja y MpH-
Bpeau. 300r Tora, y OMNIITEM CIydajy (a yciem MOTHpama) UMaMO CTarHaIlwjy
BPETHOCTH M lieHa. Mema ce camMo MapuTeT BPESAHOCTU M IICHA M3BECHUX IPOU3-
BOJIa — OHU KOJ| KOjUX je pacT NPOAYKTUBHOCTH paja OpxH (01 MpOCEYHOr) Mo-
jedTumyjy, a OHU KOJ] KOJHUX j€ CIIOPHUjH MOCKYILBY]Y.

Kao o0paznoxeme MOTy ce HABECTH M OJTHOCH pa3MeHe. AKO je, KO CBUX
npousBohada, yTpoIIeHO pagHO BpeMe 3a Mpou3BoambY pode A 20 vacosa, a pobe
b 10 gacoBa — one he ce memarn y cpasmep 1 : 2, 1j. 6uhe A =2 b. V cnyuajy
jeHAKOT TopacTa MPOJAyKTUBHOCTH pajia y MPOU3BOIBH OBUX poda, Te Ha OCHOBY
TOTa CMamHBamka yTPOILIECHOT pajHor BpeMmeHa perumo 3a 10%, nmamo cnenehe.
Cana oHo koj pobe A usHocu 18, a koj pode b 9 yacoBa. Anu, oHOC pa3MeHe
ocraje uctu (A = 2 b), mro norBphyje Aa 1eHe U BPEAHOCTH (MHIYCTPH]CKHUX)
poba uMajy TeHICHIIU]Y CTarHaluje.

1. 2. Ilojam u oIHOCH MOHY/E U TPAKIL-€ pode

(1) Tonyna jemne pobe Ha Tpxkumry (I1) jecre kKonmunHa Te pobe KOjy
MpOAaBIH Y oApeheHoM mepuoy (HIIp. Yy TOKY TOAMHE) HyJe Ha MPOo/Iajy Mo CBO-
JMIM TIPOJIajHUM IIEHaMa. Y CIIOBJbECHA j€ TIPE CBETA MMPOU3BOIHOM.

PacrnonoxxuBy konuuuHy pode y nponaju (Koj mpousBoljaya u y TproBu-
HU) Y JaTOM MOMEHTY Ha3uBaMo 3anuxama (3). BbuxoBo cTajiHO MPUCYCTBO je He-
onxonHO 300r 00e30ehrBama KOHTHHYUTETA MOTPOIIHe. Mory OUTH HOpMallHe
(H3), 1j. ycrasbeHe y ofHOCY Ha o0uM npousBojme. Ha npumep, y uzHocy 1/10
rogummer obuma. Takohe, mory outn yBehane (V3) wim cmamene (C3). Hamo-
MHUEEMO, J]a OJTHOC O0MMa TPOM3BOJE U 3aJIMXa HHjE€ MCTU KOJ| CBUX poba u3
00jeKTUBHUX pa3Jiora.

Tpaxma pobe carnenaBa ce kao e)eKTHBHA WM peanu3oBaHa. M To, mo
o0uMy ® 1o BpenHOCTH. Peu je oBae o KomuuuHM pole KOjy Cy KyINIH KyNuin y
onpeheHoM mepuoay 1Mo TekyhuM MpomajHMM IIeHaMa IpojaBaiia (HaBOIUMO je
kao obum edexruHe Tpaxmme, ET = p; x k). Takohe, pey je u o cymu HOBIIA KOjy
Cy HOTPOIIMIM Y TOM TEPUOJY 3a KyIOBUHY OBE poOe (HaBOJMMO je Kao Bpel-
HOCT eeKTUBHE Tpaxkme, BpeaHocT ET = p; x x; X 1my).

[lopen edexTrBHE MM peann3oBaHe TPAKEE Y HABEIEHOM CMHUCITY, HaBO-
JI1 ce Kao KaTeropuja u rarexHo cnocooHa tpaxma ([ICT). Kaga je peu o jen-
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HOj poOu, oHa ce JeHHHUIIEe Ka0 cyMa HOBLIA HAMEHEHA 32 KYIIOBHHY Te pode y
onpehenom neproay. Y TOM neprojy oHa MOXKe OMTH HaMEHCKH MCKopHuIiheHa y
HEJMHH WX JISTTUMUYHO.

Ha tpxumry jeane pobe y cBakoM MOMEHTY MOTY IIOCTOjaTH aJITepHa-
THBHO: BUIIAK MOHY/E, BUIIAK TPAXIHE, BUIIAK MOHY/IE U BHIIAK TPAXKIE, KA0 H
jEMHAKOCT TOHYAe U Tpaxme. OBa cTama oJIHOCa MTOHYIC U TPaKkEe NMajy CBOjE
MaHudecramnuyje u uspase. [Ipema mwruma ce oHa NPEno3Hajy u yrBphyjy y eKoHOM-
CKOJj CTBapHOCTH jeIHE 3€MJbC.

Bumrak monyne umamo ako cy 3anuxe yBehane (n3Ham HopMaaHux). OBO
cTame n3a3uBa ciejche peakiyje: cMambehe MPOU3BO/ILE, KA0 U CMAKEHE IICHE.

Bumak Tpaxme UMaMo, TaK, ako Cy 3ajJixe yMameHe. 3anaxajy ce Ha Tp-
JKHMIITY TIPa3HU padoBU y NMPOJABHHIAMA W MaralliHUMa, PEJIOBU 3a KYIIOBHHY
pobe, cIIMCKOBH 3a Ha0aBKy W JAp. 3aTHM, BHUIIAK TPAKKHE MMaMO M aKko je Iiia-
TEXHO criocoOHa Tpaxkia Beha ol BpeqHoCTH eeKTUBHE TpaKibe. CTame BUIIKA
TpaXXie M3a31Ba 10jayaHy KOHKYPEHIIU]y KO/ KyIiala, ITo pe3yirupa y noseha-
By 1eHe. Takole, yTude Ha moBehame Hamopa mpou3Bolhada U OCTBapUBAE BeE-
her, noxajHor, oOMMa MPOU3BOIELE.

Bumak nmonyze v BUIIaK TpaKke MOTY C€ jaBUTH HCTOBpeMeHo. [Ipenos-
Haje ce 1o yBehaHuM 3amxama 1 10 TO3UTUBHO] pa3iiuy u3Mel)y miarexHo cro-
co0He Tpaxme W BpenHOCTH edekTuBHEe Tpakme. [Ipogaja ce ocTBapyje Mo BH-
mmM 1enama. OCHOBHHM Y3pOK OBOT CTama jecTe HempuiaroeHocT yrnmoTpeOHHX
CBOjcTaBa pode 3axTeBUMa TPXKUIITA. [la OM ce OTKIIOHMIIO, HEOIIXOTHE CY IPOMe-
HE y aCOPTHMaHy ITPOHU3BOJIIHE.

JemHakoCT WM paBHOTEXA MOHY/IC U TPAXKILE jeTHE poOe TTOCTOjU aKo CY
ICHE 3aJIMXE YCTaJbeHEe OJHOCHO HOPMaJHEe, Kao M aKo je BPEAHOCT e(eKTHBHE
TpaXkKihe MPUOTIKHO jeTHAKA TUIATEKHO CIIOCOOHO] TPaXKIHH.

Ha Hejennakoct moHyze u Tpaxme yTudy OpojHu dakTopu. Mehy muma
WCTUYEMO: BUIIAK WM HEAOCTAaTaK MPOU3BOIHE, HEMPHIAro)eHOCT MPOU3BOAHE
3aXTeBMMa TP)KUILTA, BUIIAK WIN HEIOCTAaTaK yBO3a M W3B0O3a, BUILIAK WM HEJO-
CTaTaK IUTATEKHO CIIOCOOHE TPaXKi-e, HealeKBaTHE IICHE (IUCIIapUTET IIeHA), Kao
U ncuxojouike MoMeHTe. [lojenuHaynn 3Hayaj OBUX M APYrux (akTtopa y AaTOM
MOMEHTY j& Pa3JIn4uT.

(2) Y exoHOMCKO] aHAIIM3W Ce YeCTO caryie/laBajy oqHOCH u Mehy3aBuc-
HOCT TIOHYJIe, (e)eKTUBHE) Tpaxibe U LieHe. KpaTkopodHo, Tlie je TaTeXHO-CIo-
cobna tpaxma (IICT) nara BenmuumHa — a O MPETHOCTABKOM jeTUHUYHE €JIACTH-
unocTH *? — paBHOTEXKY MOHYJIE M TPAXKHbE M 3HAUAj TPIKHUIIHE IIeHe Pode y Be3u
ca TUM MOXKEMO MpUKa3aTH rpaduyky, Kao Ha CIHIM 1. KOjy HABOJUMO Ha MOYeT-
Ky cuenehe crpane.

42) JenuHUYHO eNacTHYHY MOHY/Y U TpaKikby MMaMo Kaja ce MOHYAa U TPaXmba, C jeHe
CTpaHe, ¥ [[eHa ca JAPYTre — MCHajy y UCTOj MepH (IIPOLICHTY ).
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10
I BWIIIAK ITOHYIC
Hp
I, BHIIIAK TPAXKEHE
Cnuxka 1. II, T

(I1, T),

Llena koja oaroeapa jeJHaKOCTH IMOHYIE M TpaKme, Koja ux oMmoryhasa
(11p), Ha3MBa C€ PABHOTEKHOM TPKUIIHOM IIEHOM Y OJHOCY Ha MOHYIY U TPaKIbY.
[Ipu BumIOj IEHN (01 paBHOTEXKHE) jaBiba ce BUIIak nouyzae (I1 — T), a mpu HIKO]
tenu Mamak nonyae (T — I1). C gpyre crpaHe, mpu BHILO] IICHU TpaKika he OUTH
Mama, 10K he npu HiIKoj neHn outH Beha.

VY KpaTKOM DOKy, IIeHa je MPOMEHJbMBA BEIMYMHA KOja JOBOAM y PaB-
HOTEXY MOHYIy W Tpaxmy. OBO BaKH MOJ| MPETHOCTABKOM HUXOBE CaBpIICHE
(LICHOBHE) €TACTUYHOCTH.

VY nyxem poky IICT ce yrnaBuom nosehasa. PaBHOTeka MM jeqHaKOCT
MOHYIe U TPAKIE Ce HapyIlaBa, Aa OW ce OMeT YCIIOCTaBWiIa Y HEKOoM Oymyhem
MomeHty. U To, Hajuemnhe, Ha BUIIEM HUBOY O IpeTxoaHOT. Ha cimkama 2a, 26
U 2B mIpuKa3yjeMo Hajuenthe ciydajeBe yClocTaBlbamka PaBHOTEXE n3Mel)y moHy-
ne u (eexTuBHE) Tpaxkme y3 mopact IICT.

11
I1
7 11, 10
I, Iy i
T,
Ci. 2a Cn. 26
I, T I, T

Y npBoM ciydajy (BHIH CII. 2a) TIeHA je cTa0nIHa (HETTPOMEHIBHBA) BEJIH-
YHHa, a TIOHyAa U Tpaxmba ce nosehasajy penatuHo y Mepu niopacta [ICT. Hasme,
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1§ o
11 1
1 7 IT,
T
Ci. 28 Cn 2r

0, 0 IL T IL T

y Ipyrom ciy4ajy (Bumu ci.20) moHyAa W Tpaxmwa ce mosehaBajy cmopuje on
IICT. Cnopuje ce noehasa u 11eHa, a lEH PacT Yy OBOM CIIy4ajy AOBOJM /0 PaB-
HOTEXEe TIOHYIE W Tpaxme. Hajzan, y Tpehem cimydajy (Buam cii. 2B) IieHa ce T10-
BehaBa penatuBHo y Mepu nopacta [ICT, ma oOum moHyze U Tpaxme ocTaje Ha
UCTOM HHMBOY. YeTBpTH ciiy4aj (BUIM CII. 2T) MOKa3yje MOrylHOCT ycrocTaBibama
paBHOTEXe M3Mel)y moHyzAe U Tpakme (KOJ HOBOT NMPOM3BOJA) Ha BUILEM HHUBOY,
MyTEM CHIDKEHha TPOIIKOBA U IICHE.

1. 3. Iorpomayky n npon3Bohauky BUIIAK

(1) TIpe camor mpuka3za moTpouIayKor u npoussohaukor Buika, norceha-
MO YKpaTKO Ha CYIUTHHY OCHOBHHUX €JieMEHaTa WIM BEeJIMYMHA y TpauKoHYy Ha
Cl1. 4 — TUHUjE TpaXbe, INHAjE TTOHY e U TICHE.

Tpaxmwa pobe ogHocHO eexkruBHa Tpaxia (T, ET) oapelena je morpe-
0ama, 1ieHoM (1) U wiatexxHo cmocoonoM TpaxkwoM (IICT). ¥ cBakom MOMeHTY,
npernocrasibamo fa je T x i = [ICT. IIpema Tome, axo je IICT nata Benuumnna —
HITO je IeHa Mama Tpaxma he outn Beha n oOpHyTO (HOBehame 1eHe pe3yiTH-
pahe y cMamemy Tpaxmbe). JInHuja Tpaxibe jenHe pode jecTe 30up UHIUBHITYal-
HUX KpUBa TPAXKI-E 32 TOM POOOM (30HMp KpHBa TpaXike CBUX Kymaia oBe poode).
Tauke Ha 0OBOj TUHU]U TIOKA3yjy HUBOE IIEHE Kymara (JIeBo, Ha OPAWHATH) U Tpa-
JKEHE KOJIMYUHE 32 JaTe HUBOE IIeHE (JI0JIe, Ha aTiCITICH).

C mpyre ctpaHe, Tauke Ha JHHHUjU MOHYAE MOKa3yjy HHUBOE LIEHE MpoAa-
Bala, Kao W NoHyheHe KoauumHe pode 3a mate HUBoe meHe. OBa JuUHUjA je 30up
WHIWBUIyATHUX JIMHUja 1oHyae. To ject, 30uMp JenoBa MHIWBHIYaITHUX JIMHU)A
IPAaHUYHHX TPOIIKOBA IPOM3BOIE * .

43) Buaun o ToMe mmpe y eJIeMEeHTapHOM HacsioBy: 4. 2. JIuHMja OHYy e U Mpou3Bohauku
BUINIAK mpeny3eha .
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Lena, kao Tpehu enemenar, uszpas je ctBapHux 1eHa pode. 'oBopumo oB-
JIe O TPXKUIIHOj IleHHu. To je mpocedHa MpojajHa IeHa jeHe poOe Ha TPXKUIITY.
[pernocTaBibaMo /1a Cy MHIMBHIYAIHE IPOJIajHE IICHE jeJTHHCTBEHE.

[Motpomauku 1 mpou3Bolhayky BUILIAK IPUKA3yjeMo Y ABa ciayuaja. IIpBo,
y CIIy4ajy paBHOTEKHE LIEHE IIpeMa MMOHYIH U TpaxmH pode. U apyro, y ciuydajy
ICHE HEPaBHOTEXKE (Kaja je BUIIA WU HIDKA).

(2) Y ciyuajy paBHOTEXHE TPXKUIIHE [IEHE, TIOTPOIIAYKH W POHU3BOhay-
KM BUILAK MPUKa3yjeMo rpapuyuKi Ha cIuiu 4.

I
II
TIOTPOLIL.
BUIIAK ——=
1 N o
npousB. -
BUIIAK ——
; T
Cruxa 4. I1, T), I, T

[ToTpomauku BHIIAK je TMOBPIIMHA UCIOJ JUHUje TpaKme — n3Mel)y oBe
JUHUjE W TPXKUIIHE IICHE KOja je TpHUKa3aHa HCIPEKHIAHOM BOIOPABHOM JIHMHH-
jom. Bunu ce kao (ropmH) moJckyn y oosmky tpoyria. Kymiu Habarsbajy poOy
IO J1aTOj TPXKUIINHO] IIeHu. Au, Mel)y ’HMa UMa OHUX KOjU Cy CIIPEMHH Jia pooy
IJIaTe W BUIIIE caMo JTa O je JOOMIH 3a OTPOIIkY. Bulle nene koje ¢y mojeTuau
KYIIIA CIPEMHH Ja IJIaTe Ha3uBaMO PE3epBalljCKUM IIEHaMa; OHE ce Hayiaze (To
Cy BeNWuYMHE) Ha JHUHUjU Tpaxme. [Ipema Tome, motpomauku Bumak (IITB) je
BeJIMYMHA KOja ce U3padyHaBa Kao 30up yMHOXKaKa pa3iinka usMmel)y pesepBaiuj-
CKHMX IIeHa M TpXKMIIHE IieHe (pI — TH) ca oArosapajyhum xonuuunama (T;) Ha
BogiopaBHoj ocu: IITB =}’ (pu; — i) X Tj, rae je j = 1 1o H.

[To ananoruju, mpon3Bohayky BUIIAK je MOBPIIMHA W3HA] JIMHU]jE TIOHY-
ne, u3Mel)y oBe JIMHMjE W JIMHHjE TPXKUIITHE IIeHe (TIpUKa3aHe BOJOPABHOM HCIIpe-
KHJIaHOM JinHUjoM). Bumu ce kao (omu) noackyn y o0iauky tpoyria. [Ipousso-
haun mpopajy poOy mo IaToj TPKUIIHOj UeHU. Anu, Mehy mbHuMa MMa OHUX KOjH
Cy CIIpeMHH Ja poOy mpozajy u jepturHje (TO Cy Mpou3Bohadun Koju MMajy HIDKE
rpannyHe Tpomkose). [IponsBohauku Bumax ([TPB) je BenmumHa koja ce Moxe
YTBPAMUTH Kao 30Mp YMHOXKAKa pa3iinka u3Mely TpXKHIIHE [eHe W HWKHUX (MHIH-
BUJlyaJIHUX, 110jeJMHAYHKX) NPOJajHUX IeHa (Ti — miy) ca konuyuHama (II;) Ha
BOJIOPABHO] OCH KOj€ Cy MPOM3BOHauu CIPEMHH Aa MOHYJE IO THUM IPOJIajHAM
nenama: I1PB = (ti — miy) x IT;, rae je j = 1 10 H.
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(3) Y cnyyajy HepaBHOTEKHE TPXKHUIIHE IICHE, MOTPOIIAYKH U MPOU3BO-
hauku BHIIaK mpHKa3yjeMo Tpauukd Ha ciuiy 5. (Te MPEeTIOCTaBbaMO BHUIITY
TP)KUIIHY IIeHY OJf pPaBHOTEXHE, I[;) M Ha cIUy 6. (T/Ie MPeTIoCcTaBbaMo HUXKY
LEHY OJ PaBHOTEXKHE, 1Iy).

[MoTpomauku BUMIaK y TpadUKOHY Ha CIUIMU 5. jecTe MOBPIIMHA HCIIOM
TUHUje Tpakmkbe — u3Mely oBe muHuMje u nuHMje neHe. [Ipon3Bohaukm BUMIAK je,
naK, MOBpPILIKMHA M3HA[ JIMHHU]Ee MMOHYe — nu3Mel)y OBe JIMHU]jE U JIMHU]jE [ICHE, alld
1o Tauke b Ha nuHUjM OHYNE KOja je oapeleHa HUBOOM Tpaxkme. Y TpaduKoHy
Ha CAIH 6, MOTPOIIAYKH BHUIAK j& TIOBPIITHHA HCTIOJ JIMHHjE Tpakmbe — u3Mel)y
OBE JIMHU]E U JIMHU]E IICHE, alld JI0 Ta4yKe A Ha JIMHUJU TPAXbe Koja je oapehena
HUBOOM TOHY/IE.

He Moe ce TOBOpUTH 0 MOTPOIIAYKOM BUIIKY JAECHO O] TauKe A W3 Clie-
nmehux pasiora: 3aTo MTO KyIIX He KYITyjy BHIIE po0e 1o IeHw II; (CiuKa 5), Win
LITO MpoM3BOhaun HE HyJle BUllIe po0e Ha TPXKUIITY 1O LeHH 11, (cnuka 6). Mcro
TaKo, He MOXKE€ C€ TOBOPHTH O MPOM3BOhAYKOM BHIIKY JIECHO O] Tauke b — 300r
OTpaHUYCHE TIPOU3BOILE (CITUKA 6) WK 300T HeMOTYhHOCTH mpoaaje Behe kKomwm-
guHe pobe (cimka 5).

i

4]

Cruka 5. Cnuka 6.

Ha ocHOBY HaBejeHOT, BU/IM c€ 3Ha4Ya] PABHOTEKHE TPXKUIIHE [EHE TIpe-
Ma TIOHYJH U TpaxXmbu pode Ha TpxkuTy. OHa je mpeTIocTaBKa OCTBapUBamba Be-
her u3zHoca cyMme morpomavkor u npousBohaukor Bumika. Omoryhasa sehu ooum
HOHYZE U Tpaxkme, ontumusupa ux — suau (I1, T), Ha BonopaBHOj ocu rpadukoHa
npee ciuke. OHOCHO, MPeTnocTaBKa je nosehama creneHa JIPYIITBEHOT OJiaro-
crama (Beher crereHa 3a/10B0JbaBama MoTpeda).

1. 4. OnumurTu 3aK0H M eJIACTUYHOCT IOHY/Ie U TPAKHIbE
(1) lonyna (IT) u epexturHa Tpaxmwa (ET) jemne pode Ha momahem Tp-

JKUTITY, ¥ b UXOBH (aKTOpH — MOTY Ce TIpHUKa3aTH kao GyHkmuje (oapeheHor cky-
na ¢akropa) y onmrem oOJIHKY:
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I = ¢ (u IIP, 3, T, V/U, TI/K); ET = ¢ (i, uck, JI, IIT, I1, B).

I'me cy: i — nena; [IP — npousBoama, Tj. IPOU3BOIHN KaNaIUTETH; 3 —
3anuxe poOe koJ npoussohaua u tpropune; T — Tpaxma; Y/U — canmo yBos3a u
n3Bo3a; [1/K — canno nponaje u kynoBuHe (OHAA MaTEPHjATHUX PE3EPBHU; LICK —
IIeHe CYNICTUTYTa M KOMIUIeMeHara; /| — moXoak, IIaTeXHO CIIOCOOHA TPaKmba;
IIT — motpebe; I1 — pacnosoxuBa KOJIWYKMHA, MOHYAa pode; B — Bpeme, ce3oHa
MOTPOILEE Pode.

Ilena poOe je 3ajeqHIYKH (aKTOp HEHE MOHYIE M 00MMa HEHE TPAKIHE.
VY3 3aHeMapuBame yTuIlaja ocTaiux (akropa, y eKOHOMCKO] TEOpHjU Cy nedu-
HUCAaHU ONIUTH 3aKOH MOHYJE W OMNIUTH 3aKOH Tpakme. ONIUTH 3aKOH MOHYJEe
TJIacH: aKo ce ocTaiH (haKTOpH 3aHeMape — IopacT LeHe T0BOIM 110 moBehama 1mo-
Hyze, a noBehame noHyzae 10 najaa nexe. M cynpoTHo, cMameme IeHe JOBOIH 110
cMameHa MOHY/JIE, a CMambemhe TTOHY e 10 pacTa nene. C npyre crpaHe, neUHH-
IMja OIILTET 3aKOHA Tpaxmbe je cieneha: ako ce octanu (akTopu 3aHEMape — I1o-
pacT IeHe TOBOJH JI0 CMambemha e()eKTHBHE TPAXKIbE, a moBehame IIaTeKHO CII0-
coOHe Tpaxbe 70 noBehama 1eHe. M cynpoTHO, cMambewe IIeHe JIOBOJIH JI0 MOBe-
hama edexkTUBHE TpaxKibe, a CMambEHE TUIATEKHO CIIOCOOHE TpaXmbe 10 Maja Ie-
He. OBe 3aKoHE NMpHKa3yjeMo rpaduuku Ha caunu 7.

Ha oBoj ciuiu npukazanu cy OOJUIM JIMHU]A TTOHYAE U TPAXKEE MPEIu3-
nuje. Onpelyyjy ux cneaeha kperama y onmrem ciydajy. Ca mosehaBamem 1eHe y
onpeheHoj mepu (TIPOIIEHTY ) TpaXKEba ce CMambyje — Hajipe (300T upeBep3nOUITHO-
CTH) V¥ Mam0j, 3aTUM Yy UCTOj, ¥ Ha Kpajy y Behoj mepu. CynpoTHO, ca cMamHBa-
WBeM 1IeHe Y oapeleHoj MepH, J0j1a3u 10 ikeHor noBehama — Hajupe y Behoj, 3a-
THM Yy UCTOj, ¥ Ha Kpajy y Mamoj Mepu. llITo ce Tnye monyze, ca nosehaBameM
meHe y oapeheHoj Mepu oHa ce oBehaBa — Hajpe y Mam0j MepH (KPaTKOPOUHO),
3aTHM y MCTOj, ¥ Ha Kpajy y Behoj mepu (ayropodno). Mehytum, ca cMamBameM
1eHe y oapehenoj Mepu, moHya ce MpBO CMamyje Y Mamboj MepH (KpaTKOPOYHO),
3aTUM Y UCTOj, ¥ Haj3a] y Behoj Mepu (lyropodHo).

I, ET

Cimmka 7.
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Kao mto BuanMo y rpaukoHy, y31a3Hu OOJHK JIMHUjE TIOHYAE HUje jel-
HaK BCHOM cuiiazHoM oOuuky. [Ipe cBera, 300T HejenHaKe Jy)KHHE pOKa y KOMe
ce jaBJba OpIKHM MOPACT M CHOPHjH maj noHyzde. Takohe, 300r HejeqHAKE Ty)KUHE
pOKa y KOME Ce jaBJba HCH CIIOPHjU PACT U OpKH Tal.

OnmTy 3aKOH MOHYJIE M OIIITH 3aKOH TPAXHIE yKasyjy Mpou3Bohadunma
Ha nocinetuie popMupama MpoIajHUX [IeHa Ha BHIIEM WIIH, TTaK, HIKEM HUBOY.

VY cTBapHOCTH pa3BHjEHUX 3eMalba, TPKHIIHE IIEHE Cy JiaHac CTaOMIIHE
BEJIMUMHE jep YIIaBHOM HOCTOjH MapuTeT ueHa. ** Memajy ce mpe cBera moHy/a
" Tpaxmba. [Ipu maToj 1eHN U TaTOM pacTy IIATEKHO CIIOCOOHE TPaxme — OpikH
pact moHyJie 10BOAM 10 yBehaHMX 3aimxa, a BEH CIOPUjU PacT 10 HEAOCTaTKa
pobe y mpoaaju; 0K, OpXH pacT eeKTUBHE TPaKie Pe3yNTHpa y HeIOCTaTKy
pode, a BEeH CIIopHjH pacT y nopacty 3anuxa. [IponsBohaun ce pykoBoe 3ammxa-
Ma (u mpodutabunHomhy). Ako cy oHe yBehaHe, cmamuhe TIPOU3BOABY jeAHE
po0e; oK, ako Cy He3HaTHE M HEAOBOJbHE, MHTeH3uBHpahe meHy npou3Boamy. C
JpyTe CTpaHe, KyIIH ce PYKOBOJIE CBOjUM JIOXOTKOM M CBOjUM moTpebama. Kyro-
Bahe BuIIe cpasmepHO MoBehamy J0XOTKA; WM HECPa3MEPHO, y 3aBUCHOCTH O]l
MPOMEHE Y CTPYKTYPH BJIACTUTUX MOTpeda u npedepeHiuja.

(2) EnactuyHOCT TIOHYJZIE U TPaXmbe jecTe HUXOBA MPOMEHIBUBOCT IMOJ
yTHUIIajeM TPOMEHe AaTor (akTopa Kao HE3aBUCHO MPOMEHJbHBE BennunHe. Kama
je ped o LieHH kao (akTopy, U3padyHaBa ce npemMa o0paciuma:

% mpoMeHe MoHy/Ie % TIpoMeHe TpaKbe
Kuen = , Kue'r =
% mpoMeHe 1eHe % TpoMeHe IeHe

Koedummjent nenosue emactuanoctr moHyne (Kye,) je TO3UTHBHA Bpea-
HocT. JIoK, ucrpe KoeHIMjeHTa EHOBHE eacTHYHOCTU Tpaxmbe (Ke) cToju
3HaK — (MHHYC), jep je ped 0 OOpHYTO Cpa3MEpPHOM KpeTamy eleMeHaTa OJJHOCHO
BeJIMYMHA y TIpUKa3aHoM obpaciy. [Ipema (ancomyTHO]j) BpeAHOCTH KOe(HIIHjeH-
Ta eNacCTUYHOCTH, ITOHY/Ia U TPaKmba Mory OuTh: cnabdo emactnyne (ako je K<1),
jeaHako wiM cpasMepHo enactuyhe (ako je K=1) u jako enactuune (ako je K>1).

ITox mpeTnocTaBKoOM jaaTe, CTaTHO UCTE, LICHOBHE €IaCTUYHOCTH MOHYAE
U TPaXKIE — MPUKa3aHe JIMHUjE TTOHYIEC U TPaXIbe Ha CIUIK 7. uMaie Ou oOIuK
MPaBUX HEM3IIOMJbEHHUX JMHHjA. AKO Cy KOC(DUIMJEHTH €NaCTHYHOCTH jeIHAKU
jemuaum (K, = 1, Kye; = 1), OBe TuHHje y KOOPAUHATHOM cHCTEMY (Y H-eTOBOM
npBoM KBagpaHnTy) kpehy ce mox yriaom ox 45°. JluHuja MOHymE MMa y3lIa3sHH
MpaBall, a TUHUja TPAKI-E CHIIa3HU.

VY cTBapHOCTH, KOSPHUINjEHTH IEHOBHE EJIACTHYHOCTHU MOHYIE U TPAKIE
Cy Mame-BHIIIE IPOMEHJEUBE BEJINUMHE.

44) Kox HOBOT NMPOU3BO/Ia TPXKHITHA IIEHA HMa TEHJICHIIN]Y CMabIBamba.
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LleHoBHa enacTHYHOCT MOHYAE jenHe poOe HUje UCTa y CBAaKOM BpEMEH-
CKOM pa3no0spy. Hajmama je y Bpsio KpaTKOM POKY, 10 Mecell JaHa. Y TOM IepH-
ony, ako johe 1o maja neHe, He MOXe Ce W3BPIIUTH NPEOpjeHTAIHja TPOU3BO/I-
we. Ho, Moke ce o0ycraBuTu mpoaaja, mto nosehasa 3anuxe. A ako gohe 70 mo-
pacra 11eHe, MOHyAa ce MoXke oBehiaTH caMo y OKBHPY PacloIOXKHUBHX 3anuxa. Y
KpaTKOM POKY, JTO jelHEe TOAMHE, OHa je HemTo Beha. Y ciydajy mama riene, Mory-
ha je y okBupy JaTHX KalallUTeTa M3BECHA NMPOMEHA aCOPTUMaHa MPOHU3BOIHE.
Taxobhe, 1 00ycTaBa npojaje y3 KpeAuTHpame 3aIuxa. Y CylMpOTHOM CIy4ajy, Ka-
nma mohe mo mopacta IieHe, TOHyDy je Moryhe moBehatu mpe cBera ako Kamariu-
TETH HHUCY NMOTHYHO McKopuithern. Tek y yroM poky, IPeKo jeaHe TOHHE, Ie-
HOBHA €JIACTHUYHOCT MoHyJe Moxe Outu Beha. [Ipe cBera, jep ce ympaBo Taga oc-
TBapyje MpecTpyKTypupame MPOU3BoIke, Kao U nosehame KanauuTera.

[leHOBHA €JIaCTUYHOT TPAXKH-E j€ IPOMEHJbUBA BEIUYHMHA KaJa Cy MOTpe-
0e Behie o JOCTUTHYTOT HUBOA MOHYJIE U TPaXme jenHe pode. KoedunmjeHr ie-
HOBHE €JJACTUYHOCTH TPAXI-E MMa TaJla TeHACHIN]Y CMambuBamba. Y clydajy Kazaa
j€ HUBO TIOHYIIC M TPAXKILE jeIHAK MOTpedaMa, Tpakiba je IICHOBHO HeellacTHJIHa,
na \heHa JIMHUja UMa O0JIHK MpaBe JIMHKUje CKOPO MapalielHe ca arciicoM.

[Ipomene koedujeHaTa HEHOBHE EIACTUYHOCTH MOHY/IE M TPAXKELE Yec-
TO HHUCY y CKJIaJy Ca M3HETUM 3aKJbydllMMa. ¥ MHOTHM CIIy4ajeBUMa MMaMo OJ-
CTymama, Koja ce MOopajy UMaTH y BUIY NPUIMKOM aHAIN3€ TPXKUILITA KOHKPETHE
pobe. Ha mpumep, cnaba neHOBHA €1acCTHYHOCT TPAXKH-E MPUCYTHA je KOJ POH3-
BOJA — T3B. Hy>KHE JIMYHE W JApyre NOTPOLIke (peuuMo xieda, Kao U Kpeaura y
HEJOCTAaTKy COTICTBEHUX OOPTHHX CpPEICTaBa), KOjU MMajy Mally ¥ He3HATHY Bpe-
HOCT, OHUX y YH]jOj MOTPOLIKH MOCTOje CTBOPEHE HABUKE WM TPAAWIH]ja, KOJU He-
Majy CYNCTUTYTE y MOTPOILIH, KOjH C€ MPOAajy Y CE30HM MOTPOLIke, UTA. Jaka
LICHOBHA €JIACTUYHOCT TPaXHe€ INPUCYTHA je Y CYyIPOTHOM.

1.5. Ilonyna, Tpa:xkma u morpede

[Monyna u eexTrBHA Tpaxkba jeHe poode 3ajenHo cy oapehene morpeda-
Mma. CBpxa poOHe MPOU3BOILE je YIPaBO 3a10BOJbABAE JbYICKUX MOTpeda moc-
PEACTBOM TPIXKUINTA, KOje yKasyje mpou3Bohaunma u JIpyruM cyOjeKTHMa Ha TO
mTa he ce 1 koamko npousBoauTH. [loTpede kao GakTop Tpakme UMajy Tyropod-
HO TIpUMapHH 3Hauaj. buxoBa carypamuja npencraBiba Oapujepy JHHAMHUYHOM
noBehamwy MOHyIe U e(peKTHBHE TPAKIE OJHOCHO HIMPEHY TPKHIITA.

Paznuka n3mel)y norpeba u JOCTUTHYTOT HUBOA MOHYE U TPAKEHE MPYXKa
OCHOBY 3a ITOJIENTy MPOU3BOJIA Y JIBE TPYIIE: TPYIy KOjy YNHE HOBU IPOHU3BOIH YH-
j4 je 00uM TPOM3BOAE U TPaXIbE 3HAYajHO HCIo]l 00uMa moTpeda, Kao u rpymmy
MPOM3BOJA T3B. CTAHJAPAN30BaHE MIPOM3BOAHE YMjH C€ OOMM MIPOU3BOILE U TPa-
K€ MPUOIKAO OTHOCHO HM3jeaHadYno ca oomMoM motpeda. [Ipon3Boama HOBOT
MPOM3BOJa BPEMEHOM ce€ CTaHJapAM3Yje, Tj. MOTpede 3a BUM 33/10BOJbaBajy ce Y
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cee Behoj mepu. OBaj mpoliec, pajay Jakiier carjelaBama, IpUKa3yjeMo U rpa-
(uiKy Ha ciuny 8.

Ped je oBnie o xumoreTHyHOM npuMepy. BollopaBHO Ha ancuucH cy npu-
Ka3aHU W3HOCH LieHe (1) ¥ BpeMe y ToArHaMa 3a uHTepBai o1 aeset roguna ().
A BepTHKaHO Ha opauHATH, npukazaHe cy: nmotpede (I1T), monyna (I1) u edek-
tuBHA Tpaxkma (ET) HOBOT mpou3Boa.

T, I, ET

Cmka 8 100 90 80 70 60 60 60 60 60 1(ueHa)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 T (Bpeme, rom.)

IMotpebe cy Ha CIAWIM MPHUKA3aHE AYIUIOM Y3JIa3HOM MPABOM JIHHH]OM.
VYormure, o/ ojaBe MpoU3BOJia Ha TPIKUIITY OJ[BHja CE H MPOIEC HHUXOBOT MOBE-
hama. C jenne ctpane, 30or nosehama Opoja morpoiiaya (nmosehama Opoja cra-
HOBHUKA). JIOK, ¢ Apyre cTpaHe, yclen MpOHANaXema HOBUX 00JacTH yrnoTpede
OIHOCHO Kopwimhema Tpou3Boaa. Y CTBapHOCTH, MoTpede ce He mobchaBajy
MIPaBOJIMHH]CKHU, H Y F/UXOBOj IMHAMHIIM UMa OCIIMIIAIH]a. )

Kperame nmonyze nmprukazaHo je MyHOM HU3JIOMJBCHOM JIMHUjOM, a KpeTame
TPaXIE HCIPEKUIAHOM HM3JIOMJBEHOM JIMHHjOM. Y CTBapHOCTH, OBE JHMHHjE H
uMajy oBakaB (M3JoMIbeHH) 00nuK. OHe ce Mel)ycoOHO mperuuhy, mTo o3HadaBa
Mpollec CTAIHOT yckiahuBamka oOuMa MOHyAE U TPAXKLE.

IIporiec MyropovHOr KpeTama MOHYJE U TPaXKHE HOBOT MPOU3BOMAA je
ciaenehu. Y MOMEHTY HETOBE IOjaBe HA TPXKHUIITY (y MPBOT TOAMHH HABEIECHOT
npruMepa) HUBO TMOHY/JIE, Ka0 ¥ HUBO TPaXbe, 3HAYAJHO je MambK 0J1 00MMa moTpe-
0a. IloBehame MoHyAe U TpaKkE OCTBAapYje Ce y JBE BPEMEHCKE 30HE Tj. Y JBE
3HAYajHO pa3InduTe dase.

[pBa 30Ha (10 5. romuHe y IpUMEPY) jeCTe 30Ha OCBajamba MPOU3BOJILE H

45) OBae 3aHemapyjemMo 3amy a3y y KUBOTHOM ILHKIYCy NMPOU3BOAA — y KOjoOj ce IO-
Tpebe rybe u oH HecTaje ca TpxkumTa. OBa (aza ce MOKe IPUIIOJUTH IPYroj y HalleM NpUMepy, KO-
jy ommKyje carypanuja norpeba OJJHOCHO H3jeJHAYCHOCT HMBOA MOHYJE U TPAKHEE Ca CTBAPHUM
norpedama. Tako, MpUKa3aHU MPUMEP Y HAIIOj aHAIN3U HE TyOH 011 CBOje e(h)eKTHBHOCTH.
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npuOImKaBama IMoHy/JIe ¥ Tpaxmke norpedbama. OBy ¢a3sy mnpoleca oJIMKyje: HatT-
MPOCEYHA CTOMA pacTa MOHYyAC M Tpaxie (Y OJHOCY Ha MPUBPEIY), CMAmbCHE
[IEHe T0J YTHUIajeM eKOHOMHUje oO0MMa W Opsker moBehaBama MPOJYKTHBHOCTH
pana, cMambHBambEe arcoyTHE BPEAHOCTH KOe(UIMjeHTa IIEHOBHE €IaCTHYHOCTH
TpaXHe, Kao U MPHONIMKaBamhe TPXKUIIHE (Tj. CTBApHE) IIEeHE HOPMAITHO] LIEHH PO-
6e. [Ipon3Boama YyIIIaBHOM TOHOCH HATIPOCEYHH MPOGUT Ipou3Bohaunma.
Jpyra 30Ha (01 5. roJMHE HA Ja/b€ y HABEACHOM IIPUMEPY) jeCTe 30Ha
CTaHJIapIM30BaHe MPOU3BO/ILE U caTypalyje norpeda. Y oBoj ¢a3u — noHyaa u
Tpaxkiha MPpou3BoJa ce moBehasajy Tako mro mpare nmosehame morpeda (6poja mo-
TpoIllaya), ieHa je ycTajbeHa, TPaXbha je IICHOBHO HeelacTHYHa, a U3HOC CTBApHE
LEHEe jelHaK je WJIM HEe3HATHO OJCTYIA oJ HOpMaiuHe meHe pobOe. IlponsBoama
YIJIaBHOM HE JOHOCH HATIPOCEYaH MPO(UT; OH ce OCTBAPYje CaMo y MPBOj 30HHU.
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K/bYYHMU ITOJMOBHA

1. Poba; 2. Ynorpebna Bpeanoct pobe; 3. Bpeanoct pobe; 4. Mnausuny-
aiHa BpemHocT pobe; 5. Tpxkwuimraa BpegHocT pobde; 6. [lornynma pobe; 7. Tpakma
pobe — edekTUBHA TpaxKiba, BPEAHOCT €PEKTHBHE TPAXKIbE, TUIATEKHO-CIIOCOOHA
Tpaxma; 8. 3anuxe podbe — HopmanHe, yBehane, ymamene; 9. PaBHoTexxa monyae
u Tpaxshe poode; 10. [Torpomauku Bumak; 11. [Ipoussohaukn Bumak; 12. Ommra
¢yHkumja nonyxe; 13. Onmra GyHkiuja Tpakbse; 14. Onmty 3akoH monyae; 15.
Omnty 3akoH Tpaxme; 16. EnacruunocT nonyne u tpaxme; 17. [lorpede (kao
(hakTOp TIOHYIE ¥ TPAKILE).

IIUTAIBA 3A OBHABJBAILE T'PAJIMBA U IUCKYCUJY

1. Koja cy ocHOBHa cBOjcTBa poOe Kao mpeamera pasmeHe?

2. Op yera 3aBHCH BeIMYUHA yHOTpeOHE BPEIHOCTH pobe?

3. llIta oxpehyje BpeqHOCT pobe mpemMa TeopHju KOPUCHOCTH, a IITa Ipe-
Ma TEOpHjU PaJHE BpeaHOCTH?

4. KakBy TeH/EHIIM]y UMajy BPEJHOCTH MHIYCTPHjCKUX poba?

5. Koju cy moryhu onHocu noHye u Tpaxime pode? Koje cy muxose oc-
HOBHE MaHHu(ecTaruje?

6. KakBa je ymora 1jeHe y YCIOCTaBJbamy jeJHAKOCTH MOHYJIE W TPAXKHE
jeane po0e — y KpaTKOM, Kao 1 'y JyIoM poKy?

7. Koja je paznuka w3meljy OTpOIIauKOT BUIIIKA Y CITyYajy PaBHOTEKHE U
y ciIy4ajy HepaBHOTEKHE TPXKHUIIHE [IEHE MTpeMa MOHYAU U Tpaxmu pode?

8. Koja je pasznuka u3mel)y nporn3Bohaukor BUIIKa y CIy4yajy PaBHOTEXKHE
Uy Clly4ajy HEpaBHOTEKHE TP)KUILIHE IIeHE TPeMa IOHYAH U TpaKiby pode?

9. Hanpraj u o6jacHu: 0OJIMK JIMHKjE TIOHY/IE U OOJIUK JIMHHjE TPaKibe!

10. Kaxko ce n3pauyHaBa KOeQULHUjEHT €1aCTUYHOCTH MOHYAE, 8 KaKo KO-
e(DUIUjeHT eTaCTUYHOCTH TPaKHE?

11. Ha ocHOBY 00JiKa TUHUjE TIOHYE U JINHU]jE TPAKIE, IIOKAKU ITPOME-
HE BPEIHOCTH OBUX Koe(ulujeHara!

12. Koje cy BpcTe e1acTHYHOCTH IIpeMa (ariCoIyTHUM) BPEIHOCTHMA KOe-
¢dunrjeHara eJ1acCTHIHOCTH ?

13. KakBa je 11eHOBHA €JIaCTUYHOCT MOHYJIE Y KPaTKOM, a Kakpa y JyroM
poky? Takole, 1 IEHOBHA €IaCTHYHOCT TPAXKHE?

14. Koje cy ocHOBHE KapaKTEepPHCTHKE ITPOU3BO/IHH-E jellHe pode: a) Kaja je
OHa 3Ha4YajHO Mama oJ] 0buMa moTpeda, kKao 1 0) Kazma je mo 0OMMYy JOCTHTIIA HU-
BO moTpeba?
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3AJAIIM 3A BEXKBAIBE U ITPOBEPY 3HABA

1. PoOy A mpowusoze Tpu npousBohava. tbuxoB mojenuHauHu 0OMM IPO-
W3BOMIGC W MHIWBUIyAJTHE BPEAHOCTH Cy cienehn: koa mpBor mpousBohada — 100
toHa u 20 amHApa; Koa Apyror mpom3Bohaua — 200 Tona u 15 muHapa; U, Kox
tpeher npoussohaua — 400 tona u 10 nquHapa. Hspauynaj mpocuwiy epednocm
pobe A!

2. [MpoaykTUBHOCT paja y npous3Boamu pode A noeehana je 3a 5%, mok
je ko pode b ocrana Ha ucrom HuBOy. Kakea fie bumu mendenyuja peoHocmu u
yene pobe A —y ciyuajy 0a Hema ungrayuje u ymuyaja opyaux gpakmopa — axo je
ucmospemeno noseharbe Hugoa nNPOOyKmueHocmu paoa y npuspeou ouno 2%?

3. W3Hocu mojeMHUX BenMuYuHA y Be3u pobe A cy cienehu: monyna =
100; edexktuBHa Tpaxkma = 100; mmaTexxHo crocobHa Tpaxkma = 2000, xommko
W3HOCH M BPETHOCT e(EKTUBHE TPaXbe. M3pauynaj mpoicuwiny yeny pobe!

4. V3Hocu mojeiMHUX BeIMYUHA y Be3u pobe A cy cienehu: moHynma =
120; Bpennoct edextuBHe Tpaxmwe = 2000; Tpxuiina neHa = 20. Uspauynaj uz-
HOC eghexmugne mpagicroe i 00UM HepagHomedice (NoHyoe u mpaxicroe)!

5. V3HoCH mojennHUX BeIMYMHA Y Be3u pode A cy cieaehu

- 00MM TMOHY/IE, OJTHOCHO TPAXKHHE: 100 500 1000;
- BPEAHOCTH Ha JINHUjU TIOHY/Ie

(Ko HaBeIEHUX KOJIMYWHA TIOHYIE): 10 15 20;
- BPEJAHOCTH Ha JINHU]JU TPAXKEE

(xoIl HaBeIEHUX KOJIMYMHA TPAKELE): 30 17 15.

Haypmaj (y koopounamuom cucmemy) aunuje nOHyoe u mpaxcroe — npu-
Kazyjyhu Ha 6000pasnoj nunuju-ancyucu ooum noHyoe 0OHOCHO mpadcrbe, d Ha
6EPMUKANIHO] TUHUjU-OpOuUHamu usnoce mpowcuwne yewe! Hzpauynaj uznoc no-
MPOWAuKo2 U NPou3eohauxoz auwiKa, axko je mpocuwna yena 15!

6. Tpaxmwa je 1000, a anconyTHa BpeIHOCT KOS(HUIIUjEHTA HECHE ICHOBHE
SIIACTUYHOCTHU 2. M3pauynaj eenununy mpagicrwe: a) ako ce yena noseha za 10%;
6) ako ce yena cmarou 3a 20%!
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2. Tpxumre pode 1 KOHKypPEHUHja
2.1. Ilojam m 00JMIM pa3MeHe W TPKHIITA pode

(1) Pa3mena je jeana of ¢asa mporeca pernpoAyKIirje y yCIOBUMa JIpy-
mTBeHe nojene paga. OHa MPeTXoau NOjeMHUM o0nuiuMa pacnojene. Takohe,
oHa je u 00muK pacrogenie. Ca \BOM ce BPIIU MpUMapHa pacmoaena qomaher opy-
TO MPOU3BOJIA M HAIIMOHAIHOT JIOXOTKa M3Mel)y poOHHX mpousBohaua u mojemu-
HUX pOOHUX JENaTHOCTH.

3aTuM, pa3MeHa je TMpolec y KOMe MPOU3BOAM MEHajy BIACHHKE Ja Ou
TIOILTH y TOTpOIIkY. BiacHuk jemHe pobe mpenahe je ApyroM y BIACHUINTBO aKo
3a Yy 100uje oarosapajyhy KonuunHy HOBIA (MIPUIMKOM KyHONPOJaje).

Moxe ce pehu 1 1a je pa3MeHa oOJIMK M Ha4MH yCIIOCTaBJbarba Be3a M3-
Mel)y poOHUX Tipon3Bohada. ¥ yciioBHMa pas3BHjeHe APYIITBEHE MMOJLIE paja, ako
je pobHu npousBohau ciodoxan o hie cam Ouparu cBoje 100aB/baue, KOOIEPAHTE
u cBoje kynue mehy npyrum poOHuM npousBohaunma. Ilpu Tome, Texuhe ga ux
3aJ[p>KU U Ja ca ’hHUMa pa3BHja OJHOCE Ha TpajHHUjoj ocHOBU. Ho, ako Huje cinobo-
JlaH, Kao Ha IMpUMeEp Y aAMHHUCTPATUBHOM COIIMjau3My, T€ BE€3€ HACTajy U OC-
TBapyjy ce Kpo3 IUCTpHOYLIHjy Koja ce YCIOCTaBJba MyTeM IUIaHA M JUPEKTHBA.
Ona je, jom, 0o0JIMK W HaYMH YCIOCTaBJbama Be3a u3Mel)y poOHUX mpousBohaua,
TPrOBHHE M IIOTPOIIAYA.

Pasmena n3mely kymana u mpojiaBaia BpIIeHA je Hajpe Ha oJpeheHum
MecTHMa I'Jie Cy ce JbyIH HajBuIle OKyIubaiu. To cy OWIM TProsw, na je HacTao
mojam — TpxkuiTe. OH je yKa3uBao Ha MECTO TJe ce o0aBJbaja pa3MeHa.

Janac HHje HEOIXOJHO MPHUCYCTBO MpoJiaBalla M Kymnana Ha onpeheHoM
MECTy J1a Ou Io1wIo 0 pa3MeHe. Takole, HUje yBeK MOTPEOHO HU MPUCYCTBO PO-
Oe koja ce pazMmemyje. Y TOM mpolecy M oaHOCY m3Mely Kymama um mpojaBana
MOjaBWIIM Cy ce pa3Hu nocpennunm. Onpeheny ynory npeysena je u Apkasa.

VY camamimuM yCIIOBUMA, TPXKUIITE je MOAPYYje Ha KOME J0Ia3H J0 Cyde-
JbaBama MOHYJIE M TPAXKIbE, IIPH YEMY C€ OJIHOCH M aKTHBHOCTHU cyOjekara ypehy-
JY Ha jeAMHCTBEH HAYWH 3a IeJI0 To mompydje. Moxe ce pehu 1a je To mpe cBera
noJipy4yje jeqHe 3emjbe. Y OBOj ACHUHHUIIUJU TPXKUIITA KA0 APYIITBEHE MOjaBe, y
NPBHU IJIaH UCTUYY C€ OJHOCH TMOHYJIE U Tpaxime. MehyTuM, meroBy yKyIHy ca-
IP>)KUHY YMHE: OCHOBHU CyOjeKTH Ha CTPaH! MOHYE U TPaXxibe (TIPOAaBITH U KyTI-
1I1); IOCPEIHUIN y pa3MeHH (TPTOBHHA, IPEBO3HUIN U OCUTypaBajyha apymTsa,
WHPOPMAaTHUBHO-IIPONIAraHHE areHIHje U Jp.); IPeIMETH pa3MeHe; cyOjeKTH KOoju
ypelyjy pa3MeHy, na ¥ y49ecTBY]y Y B0j (pa3HH Jp>KaBHU OPraHU M UHCTHTYIIH]E);
Te, KOHKPETHHU OJHOCH M T10jaBe y pa3MeHH (0OMM M acOpPTHMAaH MOHYIE U TPaX-
e, [IEHe, YCIOBH MIPOU3BOHE, pa3MEHE U paciojielie 1 Ip.).
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(2) Pasmena u TpxuITe MMajy Buile 00nuka. O BUMa ce MOKE TOBOPHTH
3aBHCHO O] OCHOBA FbUXOBOT Carjie/jaBamba U aHaJIh3e.

[Ipema mpeamery, pasMeHa Moxke OWTH TojeNuHa4YHa U arperaTHa. [loje-
JUHAYHA je pa3MeHa caMo jenHe pode, a arperaTHa pa3MeHa LEJIOKyIHE poOHe
Mace y jeaiHoj 3eMibu. [1o ToM OCHOBY ¥ TPIKUIITE UM OBA J[Ba OOJIUKA.

[Ipema mpocTopy M MecTy, pa3MeHa ce JeHHUIIE Ka0 MHTEPHA U yHY-
Tpallka, Te Ka0 eKCTepHa M CIIOJbHO-TProBUHCKA. VIHTEpHA ce ocTBapyje y OKBH-
py mpenyseha, a yayTpamnima Ha qoMahieM TPKUIITY. 3aTHM, EKCTEPHA je peann3a-
Irja u3BaH mpeayseha, JOK CIOJPHO-TPrOBHHCKA jeCTe pa3MeHa Ha CTPaHOM Tp-
xumty. [To 0BOM OCHOBY, TPXKHUIIITE c€ JICH Ha HAIIMOHAIHO U Mel)yHapoiHO.

[Ipema pa3BHjeHOCTH M CTENECHY OpraHHW3aldje, UIMaMo, C jeJHe CTpaHe,
HaTypaJHy WIN TUPEKTHY Pa3MeHy H, C Ipyre cTpaHe, pOOHO-HOBYAHY HJIM UH[IH-
peKTHY pa3MeHy. HatypamHa pa3MeHa Wid Tpamia je pasMeHa pode 3a poOy. Os-
Jie HeMa TProBHHE Kao mocpeaHuka, Beh mpoussohaun camu MeljycoOHO pasme-
BYjy cBoje mpousBoje. [lo MCTOM OCHOBY, MMaMO HEOPraHM30BaHO W OpraHH-
30BaHO TpkumTe. OpraHu30BaHN OOJIHK TPXKHINTA jecTe Oep3a.

U npema c1060/11 yuecHUKa ¥ pa3BUjeHOCTH KOHKYPEHIIH]je, pa3MeHa MO-
ke OMTH c1000/HA U orpaHnveHa. TpxuiiTe ce, mMpeMa TO0j OCHOBH, JIENIM HA OT-
BOPEHO M 3aTBOpeHO. OTBOPEHO TPXKUIITE OJUIMKYje 3Ha4dajHO ydeuihe 3emibe y
Mel)yHapoIHOj TIo/Ie TN pajia. 3aTBOPEHO TPXKUINTE OJIMKYje cympoTHO. [Ipema
UCTOM, YTBPhYjy ce U pasIuuTH MOJEITH TPKHUIITHO-KOHKYPEHTHE CTPYKTYpE.

2.2. Teopujcku MOJIeJIM TPKUIITA U KOHKYPeHLHje

[Ipema coboau mpozaBama u Kyrmana ¥ MOTYhHOCTH yTakMHUIle Ha CTpa-
HU TIOHYJIe U Ha CTPaHU TPAXXHE — HABOJE C€ MHOTH MOJIEIH TPXKHUINTA U KOHKY-
pennmje. Mehy mumMa rctuaemo ciieehe: MoJieNl TPXKUIITA CI000HE U CaBp-
HIeHe KOHKYPEHLIUje, MOe] MOHOIIOJIMCTHYKOT TPXKHUILITA U MOJIEN TPXKUIITA OT-
paHWuYeHe WJIM HecaBpllleHe KOHKypeHIje. OBH MoOIENH CiyKe Kao IMPeTIoc-
TaBKE M OKBHPH Y €KOHOMCKO] aHaJM3Hu. A y CTBApHOCTH, JJAHAC C€ TEXKHU OUyBa-
By KOHKypEHIIMje YYeCHHKa Ha TPXKHUIUTY M CTBapamy YCJIOBa 32 OCTBAPHBAIHE
MpHuxoJia ¥ Mpo(uTa UCKIBYYHBO IO OCHOBY paja u ojpeleHor yunHKa.

(1) Tporcuwume crnoboone unu caspuierne KOHKypeHyuje UMa BUIIE Kapak-
TepucTuka. Kao OCHOBHE HaBOAMMO:

1) Benuku Opoj MpojaBaia U BENUKH Opoj Kymana y pa3MeHH, Te lbUXOBO
HE3HATHO T0jeIMHAYHO y4enrhe y YKYITHOj IIOHY AW OJHOCHO TPaXKIbH;

2) 0/ICyCTBO JI0roBopa u3mel)y \bux 0 1IeHHU, YCI0BUMA MPOJIaje U CIAMYHO;

3) XOMOTE€HOCT-HCTOBETHOCT Mpou3Bojia (pode) Ko CBUX mpousBohaua;

4) MmoryhHOCT CyNCTUTYIIHje IPOU3BOJIA Y TIOTPOLIHH;

5) TpXKHIIHY [eHy Kao IaTy BEJIMYUHY 3a CBAKOT MPOU3BOhayua;

6) HEeorpaHuueHy MOTYRHOCT ycesbaBama 1 HcejbaBarba KaluTana;
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7) nHGOPMHUCAHOCT KyIala U MpojaBaia o MOHYIH, TPAXKLY U [ICHH;

8) moryhHocT Op30r cHaOeBama poOOM CBUX JENIOBA TPIKHUIITA; Ka0 U

9) Hememame Jip>kaBe y MPOIEeC PenpoayKITHje.

Monononcko mpacuwme je CynmpoTHOCT yNpaBo HaBeaeHOM. Hberose oc-
HOBHE KapaKTepUCTHKe Onie Ou:

1) camo jemaH mpojaBal] WM KyTlall y pa3MEHH; OJHOCHO, BHIIE IpoJa-
Bala MJIM Kynara, 0J] KOjuX jeJlaH UMa JJOMUHAHTHO ydemihie y MOHYAN WK Tpax-
BH; OJHOCHO, BEIMKU Opoj MpoaaBaiia Wi Kylaua KOju CIIOpa3yMHO PErYJIHIIY
pa3MeHy Ha TPXKHIITY;

2) HeMOTYhHOCT CYINCTHUTYIHj€ POU3BOJIA Y TIOTPOLIEBH;

3) MHOMBHIYAIHO YTBphUBame NOHY/IE WM TPAXKH-E, OHOCHO LIEHE; U,

4) orpannueHa MOryhHOCT yceJbaBarmba Kanuraa.

A mporcuwme ozpanuuene unu Hecaspuiene KOHKypenyuje, OJUIIKyje:

1) mamu Opoj mpojaBala WM Kymnana, Tj. AOMHHAIMja OJUTOIONa Ha
CTpaHU MOHY/IC WM OJIMIONICOHA Ha CTPAHH TPAXKHHE;

2) mudepeHITMPAHOCT MPOU3BOIA;

3) 1ieHa koja ce Hajuenihie yckialyje u HUje CpeJCTBO KOHKYPEHIIH]E; T¢,

4) onpehenu yTuiaj qpxaBe Ha TOK PEHpPOAYKIIHje.

(2) Tpxwumre cnoboaHe, caBplleHe, KOHKYPEHIIMje He IMOCTOjU y CTBap-
HocTH. HbeMy HajOnmmke MO KapaKTepUCTHKaMa OWIO je TPXKUINTE T3B. JTHOepa-
Hor KanuTtanuiMa. OBa BpCTa TPXKUILTA Y CABPEMEHUM yCJIOBUMA HHjE MOXKEJbHA,
jep ,,aTOMH3HpaHe" MOojeInHIIe, Tj. HHIUBHIyalll3aM, IPETIOCTaBIba KOJCKTUBH3-
My. Ca meropoM rIOpUGUKANN]OM HE yBaXkaBajy ce 00jeKTHBHE HY>KHOCTH, Kao
HITO Cy: yJIOra JpXaBe Y KOHIUIHpamy PoOHE MPOU3BOAIE U JAPYLITBEHO-EKO-
HOMCKOT Pa3B0ja, KOHIIEHTpalHja KaluTaua 1 MPOU3BOILE, TOBE3UBALE TIPHBPE-
IHUX cyOjekara u qpyre. 3Hadaj OBOT TPXKHUINTA OTJICA CE Y TOME IIITO CITYKH Kao
MOJIa3HU TEOPH)CKU MOJIENT Y EKOHOMCKO] aHAJIU3H.

Hememame np:kaBe y NIpUBpEIHH )KUBOT jeJIHA j€ O]l OCHOBHUX OJIPEIHH-
1a JMOepaTHOT KaluTalIn3Ma, OJJHOCHO TEOPHjCKOT CXBaTamba CI0OO0IHOT IPHUBAT-
HOT TIpeIy3eTHUINTBA. Y JHUOEepaTHOM KalmUTAIM3MYy MPOAABIM M KYIIH CYy, Kao
EKOHOMCKHU CyOjeKTH, MOTIIYHO CI000AHU y CBOM HM300pY, MIPU YeMy C€ OpjeHTH-
ury npema nenama. One ynyhyjy npousBohaue mira, KoJMKo U 3a Kora Tpeda npo-
M3BOIUTH Aa Ou Makcumupanu npodur. Takohe, ymyhyjy Kymie Ha KOJUIHHE H
BpCTE MPOU3BOJIA C KOjHMa Y3 JaTe [IEHE U PACIIOJIOKUBH JJOXOJAaK MOTY MaKCH-
MHUpaTH KOpHCHOCT (Tj. y HajBehoj Mepu 3a10BoJbHTH CBOje moTpede). [Ipu Tome,
IpkaBa Tpeba camo J1a orpaHUYaBa v cy30Hja MpeBape M HaCHJba | J1a JOTIPHHOCH
NomTOBamky yropopa. OcTajio pemaBa KOHKYPEHIHja, TAaKO IITO IPUMOpaBa cBa-
KOT cy0jeKTa Jla BOAM padyHa M O UHTepecuma Apyrux. Ha mpumep, poOHu mpo-
u3Bohau Hehe McmopyuyMBaTH KynumMMa HEKBAJIMTETHE NMpou3Boje jep he ce oHn
OIIPEIENUTH 3a MPOM3BOJe cynapHuka. M, nehe nermahuBatn pagHunmuma HU-
JKe 3apajie 3aTO IITO MOTY MOTPaKHTH 3arociielhe KoA Apyrux nocioaasama. C.
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X. Canutep ykasyje Ha HEJJOCIEAHOCT TEOpHje CI000AHOT MPEAY3EeTHUIITBA, Hhe-
HY MamKaBOCT M 10TpeOy apxkasHe unTepsenmuje. *® Ilo memy, oBa Teopuja je ,,
. CMUIIJbEHA TIpe BUINE CTOTHHA TOJMHA Pajy ONpaBama 3aXTeBa MOCIOBHUX
JbY/IM J]a CE HAITyCTe HECHOCHA 3aKOHCKA orpanmnucma. « 7 OH Kaxe: ,, ... pe30HH-
pame KOJUM Ce JKeIIM JJOKa3aTH Kako Jp)kaBa He Tpeba Jla MHTEPBEHHIIE Y KOPUCT
HajaMHUX PaJHUKA U MOTPOIIada, MOXKe Ce YIOTPEeOUTH U 3a JI0Ka3 KaKo HUCY I10-
TpeOHM 3aKOHHM Ja OM IITUTHIIM MTOCIOBHE JbYJIE O IIPeBape MM PacKuia yroBop-
He obaBese. Hehe nmu xyman xoju on0duje aa riaTH cBoje padyHe, yOp30 HCKyCHTH
temkohe ma Hahe Tprosie koju he My mpomaBatu, n Hehe nm pemysehe, koje je
CaMOBOJBHO TPEKUHYJIO YTOBOp, Hanhu Ha Jpyra npeayseha Koja ¢ \BHM He JKelle
umaru nocia? Huje nu momoh cyoBa y TUM NHUTambUMa jeHAKO CYBHIIHA Ka0 U
3aKOHM KOjH LITUTE PaJHUKE O] OIIACHHUX CTPOjeBa WM MOTPOIIAYe O MAaTBOPEHE
po6e? *® Kaxe, jour: ,, ... 1a y CHCTEMY CIOOOIHOT TIPELy3eTHHIITBA 100pa TexKe
na ce Hal)y y pykaMa OHHX KOjH 32 BHX MOHYJE HajOooJby LieHy. ANH, KaKo OHIa
OHa MOTY OWTH TIOTPOIIEHA Ha HAYMH KOjH Jlaje MaKCUMYyM 3aJ10BoJbCcTBa? Jecy jn
JbYIIY KOjU Cy BOJHPHH M CTIOCOOHM TTATHUTH 32 M00pa HajBUIIE YjeTHO U OHHU KOjH-
Ma BHXOBA MOTPOLIKa Npyska Hajehe 3a10BosbcTB0?* * Takohe, HaBou 1a , ...
HEMOCTOojabe Ap)KaBHE MHTEPBEHIIMjE€ YeCTO AOBOJM N0 MOHomoia. ... Jloucra,
Ouio OM 4yAHO KOJ MOCIOBHHX JbYIH, YxKUBajyhu crobomy na pajne mra xohe, He
OM 4ecTo CMUIIJBAIIM KaKo Jla Hapoj eKCIUIoaTupajy, YMECTO Ja KOHKYpHUPajy y
ciyxemy Hapoay.© > C mpyre cTpaHe, KOJ T3B. MPEKACTHX HHIYCTPH)a ,, ... YH-
HY Ce NMPHJIMYHO CHTYPHO Ja je MOHOIOJ €KOHOMHYHHjH O KOHKYpEHIHje.
[Ipema HaBemeHOM, ApKaBHA WHTEPBEHIIMja Y IPUBPEAH je HykHa. OHAa Mopa Ou-
T y QYHKIMjU — 3alITUTE MHTEPECa CBUX Cy0jekaTa, jauama KOHKYPEHIIH]je, Kao
U peryiucama MoHoIoIa. HapaBHO, TO HUje KOHAYHH CKYII Ip)KaBHUX (pyHKIH]a.

2.3. Ilojam, obJacTu, cpecTBa U 3HAYAj KOHKYPEHIIHje

(1) Tox Tp>)UITHOM KOHKYPEHIIHjOM TOpa3yMeBa ce IojaBa HaMeTama
WK yTakMmuile u3Mel)y yuecHrka Ha TpKUIITY. Ped je oBe 0 yTaKMHUIM Y OKBHPY
onpehenux ,,npasuia urpe”. KoHkypeHnMja u3BaH TOT OKBUpA je HEJO03BOJHEHA,
Ia ce 'y TOM ClIy4ajy FTOBOPH O TIOBpe/iaMa KOHKYPEHIIH]e.

ITocToje mBe OCHOBHE BpCTE MM 00JIaCTH KOHKYpEHIIHje. JeaHa je KOHKY-

46) OBaj ekOHOMHCTA OHO je JyTrOrOJHIIEKBU Mpodecop eKOHOMHUjE Ha XapBapACKOM YHH-
BEP3UTETY, a MO3HAT je Mpe CBera o M3y3eTHO YCIEIIHOM €KOHOMCKOM IpesiBubamy ,, ... o1 1930.
IO CBOje cMPTH 1OTKpaj 1950-ux roauHa ...

Bunm, lcro (4), ctp. 148.

47) Ucto, cTp. 46.

48) Ucro.

49) Ucro, ctp. 43.

50) Ucro, ctp. 47.

51) Ucro.
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peHirja u3Mely yuecHHKa Ha TPXKHUILTY KOjU HE 00aBJbajy UCTY WM UCTE JeNaT-
HocTu. OHa ce ocTBapyje IyTeM pelloKalje KauTaia, Tj. IyTeM HHBECTHpama y
HoBe JenaTHocTd. [lojaBa HOBHX Tpeay3eha y onpeljeHoj nenaTHOCTH 3a0IITpaBa
TPXKUILIHY YTaKMHULYY Y TOj AenaTHocTd. OBa BpcTa KOHKYPEHIHMjE TPOU3UIIA3H U3
cio0oie U caMoCTalTHOCTH npey3eha, Koja moJpa3syMeBa U HEeroB CI000HH H3-
00p JemaTHOCTH KOjy WIH Koje he o0aBIpaTy.

[ocebHo je 3HaYajHAa KOHKYPEHIIMja YUYSCHUKA Ha TPXKUILITY y OKBUPY O
pehene nenatHocTH. Y KOHKYpeHIHjU n3Mely nmpousBolaya UCTOT MPOU3BOAA KO-
pucte ce mpe cBera cieacha cpeactra. [IpBo, cpemcTsa Koja ce ogHOCE HA Haj-
BaXKHHje 0COOMHE M CBOjCTBA MPOM3BOA (0OMM MTPOM3BOIHE, ACOPTUMAH U U3-
0op mpou3Boja, IIMPUHA yHnoTpebe WiM (QPyHKIHMOHATHOCT MPOM3BONA, AW3ajH,
KBAJIUTET, IAKOBambe 1 ambanaxka u ap.). Jlpyro, cpeacTa Koja 4ynHe yCIoBe Mpo-
naje (poK, HauMH U MECTO UCTIOPYKE; YHOIICHE 1 MOHTaKa IIPOM3BO/IA; 3apadyHa-
Bam€ TPOIIKOBA NPEB03a; pOK M HauMH uiahamwa, u ap.). Tpehe, cpeacTsa kojuma
ce BIIM YIO3HaBamke Kymnala 1 MOoTpolayda ca Mpou3BoAuMa (peKiiama, u3jarame
Ha CajMOBHMa, MMPOMOIIHja MTPOU3BOIA U JIEMOHCTpAIHja BUXOBE YIIOTpede, mpo-
JajHe u3a0xk0e U Ap.). YeTBpTO, CpecTBa KOojuMa ce u3pakaBa Opwura mnpemy3eha
0 MpOM3BOJY M HAKOH Mpojaje (rapaHIuja, cepBHCUpame U obe3behuBame pe-
3epBHHX [IJI0BAa, 3aMEHa MPOM3BOJa WM noBpahaj HOBIA Yy CIy4ajy CKpUBEHE
MaHe u ap.). U neto, cpenctBa kojuma ce Gopmupa civka mnpeayseha y jaBHOCTH
(myOaMLIUTET O MOCIOBHOCTH M YCIIEXY Ha TPXKUIITY, 0 OpH3H 3a MoTpolIaye, Kao
¥ 0 JJOIPHHOCY pellaBamkby KOMYHAIHHUX Ipo0ieMa U TONPUHOCY JPYIITBEHO-EKO-
HOMCKOM Pa3B0jy V 3¢6MJbH).

Uzmehy npowmsBohaua wicTor mpou3Boja IeHa ce YIJIaBHOM HE KOPUCTH
Kao CpeACTBO KOHKypeHuuje. Ko HoBHX Mpou3Boja, HbeH U3HOC ojpehyje HajBe-
hu n Hajycnemauju ponsBohad, octanu je HedopMaaHO MpuxBaTtajy u ciemne. Ca
ocBajatbeM M mMoBehameM NPOHM3BOAKE OHA WMa TEHJCHIM]Y CHIKaBama. Koj
CTaHIapAU30BaHe MPOU3BOAE (IPOU3BOJA KOjH Ce MPOM3BOJE HAa HUBOY IMOTpE-
0a) ueHa craraupa. OBjie ©Ma ONpaBlama 3a JOroBOp MpoM3Bohaya o MPOU3BOA-
U U LIEHU — 13 Ou ce u3beria Xunep-npoaykKiiija, u aa ou ce 00e30ea1no oncra-
Hak BUIIIe npou3Bohaua Kako He OW JONUIO JI0 IEHTPAIM3allM]je KaluTajga U KOH-
[EHTpAIINje TPOU3BOJIIHE.

IlITo ce TM4Ye KOHKYPEHITHje Ha CTPaHHU TpaXibe, 3Mel)y kymara, oHa Ou
Tpebano Ja uMa MamM 3Hadaj (Y OJHOCY Ha KOHKYPEHIIMjy Ha CTPaHU TMOHYJIE).
Ha nanammeM cremneHy pa3Boja, HoTpede JbyIH 3a10BOJbaBajy C€ y 3HAYajHO] U
cBe Behoj mepu. 3aTo, KyHIy yTiaBHOM HUCY y TPHIWIM 1a ce HaaMmehy y Ky-
MOBHHMU jeqiHe pobe. OHu cy cBe BUIlle H30UPJbUBU. BHIIak Tpaxmbe caMo KpaTKo-
pOYHO pe3yaTupa y nosehamy HeHe.

(2) TpxwuirHa KOHKYpEHIMja HAa CTPaHU IOHYJE MMa HM3y3€TaH 3Hayaj.
Yrakmuma usmely ydecHHKa Koju He 00aBJbajy UCTY WIH HCTE JETATHOCTH BOIH
OCTBapWBamby M3BECHE Cpa3Mepe y paclojenu IpylTBeHor gonna paga. To jecr,
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Cpa3Mepe aHTaXOBama pajia M KalmuTana y MojeJUHUM MPUBPEIHUM JIENaTHOCTH-
Ma. 3aTUM, yTHYE Ha MPOMEHY moctojehe TPIKHUIHE CTPYKTYype y jeHOj Jenat-
Hoctu. Ha mpumep, Moke pe3ynTUpaTH y pa3dujamy U PeayKIHjd MOHOIMOIA Iy-
TEM Tpey3uMama Jiejia ’BbUXOBOT yueniia y Mpou3BOABY U peanusanuju oapehe-
HUX TPOU3BO/IA HA TPXKHUIITY.

IToce6HO je 3HaYajHA KOHKYpEHIHja u3Mel)y yIecHHKa KOju 00aBJbajy UC-
Ty WIH HCTe AeiaTHocTh. [lojequHauynoM mpousBohady, ona omoryhasa npe crera
Jia 33/Ip’)KU CBOje MecTO Ha TpxkuiuTy. OHUM ycrleumHujuM, obe3dehyje mmpeme
TPKHINTA 32 CBOje MPOU3BOJIE, Tj. OCTBapuBame Beher yuemrha y o0umy u Bpen-
HOCTU Tpojaje oapeheHor mpousBoaa Ha TpxUINTy. Takohe, o6e3dehyje um u
HaTnpoceyHo noehame M3HOCa OCTBapEeHOT poduTa.

Yoruire, OHa BOAW pa3BOjy MPOM3BOE M MOBehamy MPOAYKTUBHOCTH
pana, Tj. pa3Bojy IpPOW3BOMHWX cHara. Beha mpomykTWBHOCT pama omoryhasa
pact 3apaja 3amociieHux pagHuka. A Behu moxonak y3 jmarte 1eHe, 3HaYH MOBE-
hame MOTYhHOCTH JTHYHE MTOTPOIIHE.

KonkypeH1#ja Ha OTBOPEHOM TPXKHIITY TIPUMOpaBa MpousBolhayue ja ycBa-
jajy CBETCKe cTaHaapje y MPOU3BOLH U peaiin3aiinju. Tako ce Jakiie yKIbYy4yjy
y meljyHapoany mozeny paza. Cneuujanusanuja y npou3BOImbH, Behn o0uUM H
CHIDKABabe TPOIIKOBA — PE3YJITHPAjy y OMIITEM moBehamy MOTPOIIHE OJHOCHO
JPYIITBEHOT OJarocTama.

2.4. IloBpene KOHKypeHIIHUje

(1) Y ekOHOMCKOM CMUCITY, IIOBPEC KOHKYPEHIIMjE CY aKTUBHOCTH T0je-
IMHUX cyOjexaTta Koje BOJE CTHIalky MOBOJbHH]ET EKOHOMCKOT TOJIOKaja Ha Tp-
JKUINTY MHMO T3B. eKOHOMHje paza. °>) ExoHOMCKH monoxkaj oxpehyje ce mpema
OpojHMM cTaHzapauma ydeirha cy0Ojekara y mpuMapHoj pacmojaenu. Kao mto 3Ha-
MO, TIpeJIMET OBE pacrojeie je Aomahu OpyTo mpou3Bol, a OCHOBH yueniha y pa-
CroJIeN Cy 00UM IPOM3BOMIK-E U pealln3alidje 1 MpojajHe 1neHe pooda.

Cse nojaBe NIOBpe/ie KOHKYPEHIIHjE€ MOXKEMO CBPCTATH Yy IIECT TPyIia, Kao
MojaBe: T3B. HEJOjaJlHE KOHKYpPEHIUje (a), IeHTpalin3alije KanuTala U KOHIICH-
Tpaldje MpOU3BOIHE OJHOCHO MpomeTa (0), rylekha KOHKypeHaTa HUCKHUM TPO-
IajHAM TieHaMa (B), IpHCBajama T3B. MOTPOIIAYKOT (T) W MPOU3BONAYKOT BUINKA
(1), Ka0 ¥ aIMUHUCTPATHUBHOT OTrpaHNYaBama KOHKypeHuje (h).

(a) HenojanHa KOHKypeHIMja je KOHKYpEHIMja IPOTHBHA €TULH (BpEIHO-
CTHMa OJIHOCHO CYJIOBUMA y JAPYIITBY y CMHCIY 100pa W 3j1a WU MO3UTUBHOT U

52) Ilox ekoHOMHjOM paja (Tekyher u onmpeaMeheHor) moapasymMeBaMo Harope y TpaBIly
ocTBapuBama mrto Beher yunHka (MpOU3BO/Ja U MPUXOA) MO jeAUHUIH TpoiikoBa. Vi oOpHYTO, y
MPaBIly OCTBAPHBAmA IITO HIDKUX TPOIIKOBA I10 jeTMHUNN yunHKa. OHA ce yriIaBHOM He 3aCHUBA Ha
CMarHBamby 00MMa JIeJTaTHOCTH, HEro Ha 3ajpkaBamy W Hajuelnfie noehamwy ocTBapeHOr obuma y
IPETXOJHOM TIEPUOTY.
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HETaTHBHOT') U MOpajy Tj. J00puM (Y OBOM ciy4ajy, MOCIOBHHM) oOHyajuMa. ¥
JjEIHOj 3eMJbH, TTOCIIOBHA €THKA M JIOOpU MOCIOBHU 00HMYaju cy mo3HaTtu. Ha mpu-
Mep, kKoJ Hac je yrBphen Koaeke mocioBHe etnke. Y 3aKoHy O TProBHHH, Kajia je
ped 0 MoBpenu KOHKYpEeHIMje, TOBOPU CE U O HENOjallHOj KOHKYpEHIHjU. Y TBp-
hene cy u Omnuire y3aHce 3a npoMeT poOOM, aJii ce OHE IPUMEbY]Y Y CTIOPOBHMA
caMo aKo ce CTpaHKe M03HBajy Ha HHX.

(0) LenTpanu3anuja Kanuraga U KOHICHTpAIlMja MPOU3BOIbE (OJHOCHO
MpoMeTa) BOAM CMamHBamky Opoja ydecHHKa Ha TpuwmTy. LITO je muxoB 0poj
MamH, TO je Mama W MmoTpeda HaJaMeTama y TP)KHIIHO] YTaKMHITH. AKO ce Y jea-
HOJ Ip>KaBH YMECTO MOHOIIOJICKE YKEJIM OJIMTOMOJICKA TPXKHUIITHA CTPYKTYpa, oJipe-
hyje ce rpaHuna KOHIEHTpaIUje npous3Bomhe (HIp. 20% yKyIHE MPOU3BOIHE U
peanuzanyje). [IpekopaunBame Te TpaHUIlE CMaTpa Ce MOBPEIOM KOHKYpPEHIIH]E.

(8) Ilpomaja pobe o IeHaMa HIKUM Of IICHE KOINTama IMO3HATO j& IO
Ha3UBOM JIEMITUHT. Peu je o mpopaju koja JOHOCH A0AajHU NpoduUT, aau ako je
MpojajHa 1eHa pode BUIA 0/ IeHUX MPOCEYHUX JUPEKTHUX TpoikoBa. To ject,
aKo je BHINIA O] FECHHUX MPOCEYHHMX BapHjabuimHuX TpomrkoBa. O Toj meHH je Beh
oo peun. Ilyrem nemruHra, KOHKYpEeHTHMa c€ OJy3MMa TPXKHIITE. Y CTBapH,
JIOBOJIE CE IO TYOHMTKA M JTMKBUAALMje. 3aTHM, NIOCIIE SIIMMUHUCAmha KOHKYPEHIH-
je, cienu mopact IeHa y npeaysehy Koje KOpUCTH JIEMIUHT U OCTBapHBame 00-
JbEeT EKOHOMCKOT IT0JIOKaja MUMO €KOHOMH]E paja.

(r) [loTpomrayky BUIIAaK je paBHONpaBaH, Y PaBHOTEXKH, ca MPOU3BOhau-
KHM BHIIKOM KaJia je YCIIOCTaBJbE€HA jeHAKOCT MOHY/e W Tpakme. LleHa y ciy-
9ajy OBE jeIHAKOCTH Ha3MBa CE PABHOTESIKHOM y TOM CMHCITY (Y CMHCIY TIOHYAE H
Tpaxme). Ona omoryhasa He camo Behu 00UM MPOU3BOAE M pealu3alyje jeaHe
pobe, Hero u Behu oO0MM HeHE MOTPOIIHkE OJHOCHO Behu HUBO KOPHUCHOCTH U
Omarocrama Jby i1 Kao IMOTPoIaya.

3axBarame Jiena MOTPOIIaYKOr BUIIIKA BPIIM ce MyTeM nosehama IeHe.
Beha niena ox paBHOTEXHE pe3yiTHpa Y CMambUBamy oOMMa MPOU3BOIKE U pea-
TU3anyje, Kao U MOTPOIIke — 300T CMamuBama Tpaxmke. [Ipu oBOM, MOJI0XKa]
mpou3Boljaya ce He MOropinasa cpa3MEepHO Tome, jep ouu (myTeMm Behe rieHe) 3a-
XBaTajy JIeo moTpouraykor Bumika. Hajuemthe, y monmoxajy na mosehaBajy 1ieHe
Hanase ce HajBeha npexyseha. Ho, mory ce Hahu u manu mpousBohaun Ha OCHOBY
MehycooHOT popmaHOT MTH HeopMatHOT fHoroBopa. [IpousBohaun mMory mose-
haBaTu 11eHE CBOjUX MPOM3BOJIA CKCILTUIIMTHO (JACHO, BUJIJBMBO), KA0 U Ha pa3He
Ha4YMHE UMIUTUIUTHO (IPUKPUBEHO).

(1) 3axBaTame gena Mpou3BOhaUKOT BHINKA BPIIHM CE ITyTEM CHIKABamba
1eHe (MCIoJ ’eHOT PaBHOTEXXHOT HUBOa). Huje oBae ped o Tome na nmpousBohauu
camHM CHIXKaBajy 1ieHe. Hero, peu je o ToMme Aa ce Ha HIKe LieHe TpuMopasajy. Ha
npumMep, jeaHo npexaysehe kao Hajpehu Kymary MOXe ycIOBJhbaBaTH HaOaBKY O]
Ipyrux (Mamux) npemy3eha koja ra cHaOAeBajy W3BECHUM PENPOMAaTEPHjaioM —
cMamuBambeM LeHa. Huke mpoaajHe 1eHe, Tj. HWKa TPKHUILIHA [IeHa, pe3yaTHpa y
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CMamUBamy MpoU3BOAmE U peanusauyje. [Ipu TakBoj meHW Kyman Ou Morao jaa
noeeha HaOaBKy, anmu To HUje Moryhe 300r cMamemha U HEAOCTaTKa MPOU3BOIE.
[Monoskaj Kyrmia ce HUje MOropiiao CpasMEepHO Omajamy O0MMa jep je 3aXBaTHo
JIe0 TIPOM3BONauKOTr BUILIKA.

Hwxke nene ycnopibaBajy npe cBera Hajsehu kymnuu. Ha ocHOBY noroopa
U CIopa3yMa MOTY HX yCJIOBJbAaBaTH M MamH. [IpHHYIHO CHIKaBame IIEHA HCTO
ce BPIIHU eKCIUIMIUTHO, Ka0 ¥ UMIUTMIUTHO (penuMo, peko 6eneduinja y obmm-
Ky pabata u cynep pabarta).

(h) ATMUHUCTPATHBHO OTpaHWYABAb¢ KOHKYPCHIIHjE jaBJba CE€ HAa HAIHO-
HAJIHOM, Ka0 ¥ Ha JIOKATHOM HHBOY. Ha pa3nuunTe HauWHe, MOjeMHU CyOjeKTH
Ha TPXKUILTY MOTY C€ IOBOAWUTH Y IPUBUIIETOBaH WK noapehenn nonoxaj. Perm-
MO, KaJla KOHIIECHjy He J00uja HajO0oJbu Y4YeCHHWK Ha KOHKypcy. Mim, xama ce
HejeqHakuM (GUCKATHUM onTepehemeM HapyliaBa jeAMHCTBO TpXKHUIITA. Takole,
KaJia 1ocao y JpKaBHO] cIykOM He moOuja HajOOJBH paJHHK, HETO PaJHHUK KOjU
MMa M3BECHY NPHBUIICTH]Y.

daBopH30Bamke MOjeANHUX JETATHOCTH YECTO CE BPIIM Yy OIIITEM HHTE-
pecy. OHo Hajuemihe He MpEACTaB/ba MOBPEAY KOHKYPEHIIMjE. AJIM MOXE Mpe-
CTaBJbaTH, aKO Cy MYy LIMJbCBH HEjaCHU W UMa TPajHU Kapakrtep. Ped je oBne o mo-
Bpenu KOHKypeHIuje u3mel)y cy0jexara u3 pa3iInuuTHX JSTaTHOCTH.

(2) Y npaBHOM cMHCITy, TOBpe/ie KOHKYPEHIMje CYy aKTHBHOCTU MOjEIH-
HUX cy0jekaTta MPOTHBHE MponKcuMa 0 KOHKypeHuuju. Hajuemhe, perynarusa y
Be3M KOHKYPEHIIM]je HUje jeAnHCTBeHa. Ha mpumep, y Hamoj 3eMmsbH mocebaH 3Ha-
4aj ©Majy: 3aKOH O 3aITUTH KOHKYPEHIIH]je, 3aKOH O TPTOBUHHM, 3aKOH O 3aIlITHTH
noTporrada, Kogekc nocnoBHe etrke 1 OMIITe y3aHCe 32 TPOMET POOOM.

VY 3akoHy 0 3alITUTH KOHKYPEHLMje Ka0 OCHOBHE 00JIaCTH MJIU IPYyIIE I10-
jaBa TOBpeJle KOHKYPEHITHje HaBOJE Ce: CIopa3syMH KojuMma ce OMTHO CIipedaBa,
orpaHWuaBa WM HapyllaBa KOHKYPEHIIMja; 3JI0yNoTpede JOMHUHAHTHOT MOJI0XKa-
ja; Kao W KOHIEHTpalyja paid CTBapama W jadarma JOMWHAHTHOT MOJ0XKaja Ha
TpkuwTy. JIoK, y 3aKOHY O TPrOBUHHM MCTHUY C€: HeJOjaJIHa KOHKYpPEHIIMja; IIITe-
KyJIalje; U, OTpaHN4aBarbe jeJMHCTBEHOT TPXKHINTA. 3aKOH O 3alITHTH MOTPOIIa-
Ya TOBOPH IIpe CBera O MpaBMMa MOTpolaya u obaBe3ama MpojaBana. YKparTko,
cBe ozipeside 0 TOMe yCMepeHe Cy y JBa MpaBlia — y MpaBIly 3allTHTE MOTPOIIaYa
y BE3H ca MPOU3BOJIOM KOjH c€ KyIyje pajy MOTPOLIkE, Ka0 U y MPaBIly HUXOBE
3alITUTE Y BE3H Ca JOXOTKOM KOjU TPOIIE MPUIMKOM KYIIOBHHE ITPOU3BOJIA U yC-
Jyra Ha TPXKHUILTY.
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K/bYYHMU ITOJMOBHA

1. Pa3zmena; 2. Tpxwumre; 3. Moaenu Tp>KUIITa 1 KOHKYPEHIH]€, TPIKUIII-
Ha cTpyKTypa; 4. Konkypennwuja; 5. [ToBpeme KoHKypeHITHje.

IINTAIBA 3A OBHABJBAILE T'PAJIUBA U TUCKYCHUJY

. Kana ce jaBibajy pazmeHa u TpxKHUINTE, U KOja j& lbUXOBa CBpxa?

. Koju cy ocHOBHU 001HIIM pa3MeHe U TPKUIITA?

. Koje cy ocHOBHE KapaKTepUCTHKE TPXKUIITA clT000HE KOHKYpeHIHje?
. Koje cy ocHOBHE KapakTeprcTHKE MOHOMOJICKOT TPXKHIITA?

. lITa oyinKyje TPXKUIITE OrpaHIYCHE KOHKYPEHIHje?

. Y uemy Tpeba Jia ce oryieAa yiora Jp)KaBe Ha TPXKUIITY MpeMa CXBa-
Tamy T3B. JHOSPATHOT KanuTanuma?

7. a nu je y ctBapHOCTH (jenHe 3eMJbe) Moryhe umaTu TpXKHIITE CIIO-
001HE KOHKYpEHIHje, U 3aI1TO?

8. Koje cy 1Be 0OCHOBHE 00J1aCTH MJIM BPCTE KOHKYpPEHIIHje?

9. Koja cy HajBakHHMja CpeCTBa KOHKYpEHIMje u3Mely ydecHuKa Ha Tp-
JKHUIITY Y OKBUPY ojpeleHe nenaTHocTH, ogHocHO u3Mmely mpousBohaua oapele-
HOT npousBoja?

10. Y yemy ce orieia KOHKYpeHIMja u3Mel)y y4ecHHKa Ha TPXKUIITY KOjU
00aBIbajy pazIHuuTe JIENaTHOCTH?

11. Y gemy ce oriena 3Ha4aj TP)KUITHE KOHKYPEHITH]je?

12. HaBeau OCHOBHE BPCTE MIIM IPYIIC [10jaBa MOBPE/Ie KOHKypeHIje!

NN AW~
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3. Teopujcku ocHOBH (hopMHpam-a ieHA
3.1. HopmaJjiHa, paBHOTE:KHA WM NAPUTETHA LleHA

CrBapHe 11eHe jenHe pobe jecy meHe MpojAajHe IIeHe Ha TPXKUIITY. Tpxku-
IIHA [IeHa, Ka0 HUX0BA MPOCEYHa BEIMYNHA, U3pa3 je CTBapHUX IieHa. HopmaiHa,
PAaBHOTE)KHA WJIM TIAPUTETHA IIeHAa HHje M3pa3 CTBApPHUX IeHa. To je aHaINTHYKa
KaTeropuja, Tj. BEIMYMHA KOja MpPEACTaBba U3pa3 00jeKTHBHE HYKHOCTH Y MPO-
1ecy MpUMapHe paciofieie WM pasMeHe. Y OBOM HAclIOBY yKa3yjeMO Ha OCHOBE
ICHUX Ha3WBa U AeUHUITH]A, KA0 ¥ Ha IbeHYy OCHOBHY (DYHKITH]Y.

CrBapHe 1ieHe jeaHe pooe (MpojajHe U TPIKUIIHE) OCIHUIINPA]y OKO jeHE
BEJIMYMHE KOja ce Ha3uBa HOpMaHOM IieHoM. Kao mTo 3HaMo, y MaTeMaTHIIH JIH-
HHUja Ko0ja Ta/ia yCIpaBHO Ha JMHH]Y Y BOJOPABHOM IT0JI0Xajy Ha3WBa ce HOpMaJ-
HOM JinHUjoM. KitaTHO Ha caTy ocuuipa OKO YCIIpaBHE JIMHHU]E y OJHOCY Ha je3-
rpo 3eMibe KOje YMHH TpaBUTALMOHY Tauky. [Ipema ToMe, HOpMaiHa LeHa je Be-
JUYMHA KOjOj TPAaBUTHPAjy MT0jaBHE I CTBApHE IIeHE jeiHe pooe.

HopmanHa nieHa Ha3uBa ce paBHOTEXKHOM. Ha KOHKYpEHTHOM TpPIKHIITY,
OHa CBE MpOceyHe Mpou3Bohaue y Npou3BOABY PA3IHUUTHX HHAYCTPH]CKHX poda
JIOBOJIM y jeHaK (PaBHOTEXHU) €KOHOMCKHM monoxaj. 3. [ljanuh kaxe: ,,PaBHo-
TeXHA WU HOpMaJlHA IIEHA TPEICTaBJba 1Mo MeHUHUNNjH IICHY KOja MPOCCIHOM
npou3Bohady y CBaKoj BPCTH MPOU3BOJIEHLE OCHI'YPaBa jeIHAK €eKOHOMCKH TT0JIOKA]
ca UCTUM TaKBUM Ipou3BohaueM y OWMIIO KOjoj Ipyroj Mpou3BOAmM, Na he mon
HPETIIOCTABJLEHUM YCIIOBUMA, Tj. KaJ| je JlaTa MOKPETJ/BUBOCT (haKTopa MPOU3BO-
e U KaJI HeMa CYIIPOTHOT JISjCTBA APYIITBEHUX aKIfja, OACTYIamka CTBAPHUX I1e-
Ha OJf HOPMAJIHUX JIOBECTH 1O MOMEpama paja U CpeAcTaBa JPYIITBEHE PEmpo-
JYKIHje U3 BPCTa MPOU3BO/IbE Y KOjUMa Cy LICHE MCIIOJ] HOPMAIHUX, Tj. Y KOjuMa
je moJtokaj mpon3Bohada Mame TIOBOJbAH, IIPEMa OHMMA y KOjUMa Cy IIeHEe H3HA
HOPMAJIHHX, Tj. y KOjHMA je eKOHOMCKH IOJI0Xaj Ipon3Boljaua MOBOJBHHU.” >
Kana ce Heka poba npojiaje Mo HOpMaTHO]j IIeHn nMa npoun3Bohada (oBe pode) Ko-
j¥ ce Haymasze y 00JheM, Ka0 M OHHMX KOJH Ce Haja3e y JIONIHjeM eKOHOMCKOM IT0JIO-
’Kajy y OJHOCY Ha mnpocedyHor npousBohaua. Ta HEjeIHAKOCT HUXOBOT €KOHOM-
CKOT T0JI0Kaja CYy0jeKTHUBHO j€ YCIOBJbCHA.

Kana ce y crBapHOCTH TIeHa onpelyje mpema yclioBUMa Hajliomujer mpo-
n3Bohava (IITO HEje OMINTH CIIyYaj), HOpMajaHa IIEHAa HE OBOIU CBE IPOCEUHE
npousBohade pazIMyUTUX poda y jemHaK €KOHOMCKH TOJIOXKaj, HEro HajiolIvje
npousBohage. MehyTum, TO He 10BOJM y NMHUTAKE HEH HA3HB PAaBHOTEKHA IICHA.

53) Hp 3opan Iljaauh (u np.): Creyupuuna yena npousgoorwe u cmeapHe yeHe y npu-
speou Jyeocnasuje 1964 — 1968, NncturyT npymrBenux Hayka, beorpan, 1971, ctp. 47.
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Ona je u OBJIe U3pa3 U MPETIOCTaBKa U3BECHE cpa3Mepe, PaBHOTEKE U ePUKACHO-
ctH y npou3Boamy. Kana ce pobe mpoaajy o cBojuM HOpMaJIHUM LieHama, Kake
ce J1a je M3BpIICHA WM YCIIOCTaBJbEHA cpa3MepHa paciojierna ApyuTseHor Gponua
pana y jemHoj 3emsbu (Texyher u onpeamehenor). M To, Ha NPOU3BOBY MOjeaH-
HHUX po0a, Kao U Ha mojenuHe poOHe AenaTHOCTH. Y Cllydajy mpojaje Mpou3BoJa
10 ’UXOBUM HOPMAaJTHUM IICHaMa IOCTOjH MOTHyHA yCKiIaheHOCT (paBHOTEXKA) Y
npuMapHoj pacrojienin gomMaher OpyTo MpoU3BOAa U HAIIMOHAIHOT JOXOTKa. Tak-
Ba yck1a)eHOCT OJIHOCHO PaBHOTEXKA OCTBApYje Ce Kao TCHICHIIN]a.

Hopmanna neHa Ha3uBa ce W mapuTETHOM. Jep, ympaBo IIpeMa HOpMal-
HUM IleHaMa Tpeba YTBPIUTH JKEJbEHH OJTHOC (IIAPUTET) CTBAPHUX IIEHA MOjeaH-
HuX poba. > HopMaliHe leHe YiHe 3HAuajHy OCHOBY 3a AHTHIMIATUBHO oapelju-
Bam€ 0/1HOCA U ydeliha mojequHuX npeayseha u 1enaTHOCTH y MPUMapHOj paclo-
e momaher OpyTo Mpowu3BoAa.

VY monuTHIM W peryJaTUBHU LieHa, HOpMallHa I[eHa CIYXH Kao 3HayajaH
WHCTpyMeHT. theHa ocHOBHa (yHKIM]a je 1a yKa3dyje Ha OCHOBE M Mepuia (hop-
MHpama U onpehuBama poOHUX IieHa Y jenHoj 3eMsbH. O TOME, Tj. O CaapkKajy OBe
nexHe, Oulie peun y 1ajbeM MpHuKa3y y OKBHPY OBOT TIOTJIaBJbA.

3.2. 3akoH BpeIHOCTH U MEXAaHU3aM Her0BOr /1eJI0BAHA
HA KOHKYPEHTHOM TP;KHUIITY

(1) 3akon BpemHOCTH JeUHHUILIEMO Kao TEHACHLM]Y HM3jelHayaBama Tp-
KUTITHHX (Tj. CTBApHUX) IIeHa poOe ca ’eHOM HOPMAITHOM IieHOM. Takohe, nedu-
HUILEMO Ta Kao 00jeKTHBHY HYXHOCT jeTHAKOCTH OBHUX BEJIMYMHA (CTBAPHUX IIe-
Ha ca HOPMAJIHOM IIeHOM). VMe je 100HO 10 TOME IITO je TPKHUIIHA BPEAHOCT Ip-
BOOUTHHM OOJIMK HOpMaJlHE IIeHE. 3aTWM, W 10 TOME INTO j& BPESTHOCT OCHOBHH
(baxTop 1eHe Y CBUM UCTOPHUjCKUM OOJIHIIMMA POOHE TIPOU3BOJILE.

VY cTBapu, 1eHa je MojaBHU OOJHMK BPEAHOCTH. AKO pOoOHM Ipou3Bohaun
camu 00aBJbajy pOOHU M HOBYAHU MPOMET, UMaMO JIa je CyMa pOOHUX BPETHOCTH
jenHaka cymu npousBohaukux poOHUX 1eHa. Ho, momTo ce mpomer oiBHja y Tp-
TOBMHH M OaHKapCTBY, TO je cymMa pOOHUX BPETHOCTH jeAHAKA 30MpY CyMe MpOou3-
Bohaukux poOHHX LIEHA, TProBauke M OaHKapcKe Mapske. Y OBOM CIydajy, OHa je
Beha o cyme mponsBohaukux poOHUX IIEHA — 32 U3HOC TOMEHYTHUX MapXH, Koje
ce HaJokHal)yjy U3 BUIlIKA BPEAHOCTH.

CarnacHo HaBEJCHOM, UMaMoO U Ja je cymMa pOOHHMX BPEIHOCTH jeJHAKa
CyMH TIpon3BOhaukuX poOHMX HOpMaTHHX IeHa. OgHOCHO, 03 TTOMEHYTE IMpeT-
MOCTAaBKe, IMaMo Jia Cy pOOHE BPEIHOCTH jeHaKe 30Upy Mpou3Bohaukux poOHUX

54) Mima u cxBarama Jja MapuTeT LieHa MPOoM3BojAa Tpeda yTBphUBaTH Ha OCHOBY OAHOCA
TPOIIKOBa, Tj. IleHa Kkomrama. Ha npumep, E. Ilpajzep nue: ,, ... cBa 100pa ce pasmemyjy — Mo-
CMaTpaHO AYTOPOYHHMje — MpeMa OJHOCY TPOIIKOBA KOjU Cy Hy>KHH 3a IbHXOBY IIPOU3BOIY.

Bunn, Epux Ipajzep: Ilorumuuxa exonomuja oanac, UCT, beorpax, 1969, ctp. 44.
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HOpMAaJTHHX LICHA, TProBayKe, Kao 1 OaHKapCKe MapiKe.

3aKoH BPEIHOCTH je OCHOBHHU 3aKOH pa3MeHe. MHOTH ra cMaTpajy U jei-
HUM O] HajBaXXHHJUX SKOHOMCKUM 3akoHOM. [Ipe cBera, 300r Tora IITO je mpoja-
ja pobe HajTexka ¢asa y mpoliecy penpoaykuuje. Y oBoj a3y APYIITBO BPIIU
npu3Hame (Tj. MOTBPAY WX Bepu(pHKaIH]jy) YIOTpeOHUX BPEIHOCTH U BPETHOCTH
MojeAMHUX poda Koje ce M3HOCE Ha TPIKUIITE.

(2) 3akoH BpEAHOCTH Jeiyje MO yTHIAjeM 3aKOHa MOHYJC U TPAXKIbe,
Kao M KOHKypeHIHje. MexaHu3aM HEroBOr JeJoBama MpPUKa3yjeMo OBIE y NBa
ciydaja. IlpBo, y ciydajy poOe umja Mpou3BOImHa je JOCTUTIIa HUBO ToTpeda. U
JPyTO, Y Cly4ajy HOBOT' IIPOM3BOJA KOJ KOTa je HHBO IMPOU3BOJHE 3HAUAJHO WC-
noJ HuBoa motpeba. [Ipuka3 ynHUMO eeKTUBHUjUM Tomohy rpadukoHa, Koje
OBJI€ BUAMMO Ha ciukama 1. u 2.

HII, TI
10,4
10,3 °
LN 10,1 T
*\10,0 o7
10 - S ‘\\ - > HIJ
® """ 99
9,8 A
9,7
Cn. 1. | | | | | | |
1 2 3 4 5 6 7 B

1030 1061 1093 1126 1159 1194 1230 [cT
100 108 110 108 116 123 122 I, T
- 8,8 1,9 -1.8 7,4 6,0 -08 %I, %T
- 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 O%II, @%T

HII, T

Cn. 2. |
I dpaza | II daza B
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Ha opaunaru rpadukona Ha cii. 1. HaBejeHE Cy HOpMaliHa IieHa (HI[) U
TPXKUIIHA 1IeHa (TI) poOe Kao M3pa3 HBEHUX CTBapHHUX (IIPOJAjHUX) IeHa. A Ha
ancIMCH, HABEJCHO je BpeMme y u3BecHOM mHTepBany (B). 3atum, HaBeieHu Cy:
W3HOCH TaTexHo-criocobHe Tpaxkme ([ICT), u3HoCH MOHyAe U ePEeKTUBHE TPaX-
we (I1, T), crone pacra nonyzne u egexruBHe Tpaxkie (%oll, %T), kao n npoceuna
croma pacra nonyzae u edexkruBHe Tpaxme (D%IL, B%T). Peu je o xunoreTwny-
KOM NpUMEpy 3a NpBHU ciiydaj. [lo mpermnocraBiy, y OBOM MPUMEPY, IUIATEKHO-
CrocoOHa Tpaxmwa pacTe paBHOMEpHO, 1o cromu oJf 3%. Ilo ucroj cromu, anu y
nmpoceky, nosehasajy ce moHyna n eeKTHBHA Tpaxma. Jlok, cTBapHe IeHe pooe,
y U3pa3y TPXKUIIHE IIeHe, GOPMHUPAjy Ce TaKO Ja YBEK IOCTOjH PaBHOTEXKA MOHY-
Je 1 epeKTUBHE TPAXKILE.

Jlymiom mpaBoM JIMHHjOM NIPHKa3aHa je HOpMajHa LeHa pode. A n3JIoM-
JHEHOM M HCIPEKHIAHOM JIHHHjOM, KPETamhe FeHe TPKUIIHE ICHE.

Cam npouec u3jeHaYaBamka TPKULIHAX IICHA ca HOPMAJIHOM MM PaBHO-
TEKHOM IICHOM OJIBHja ce Ha ciiejiechn HauMH. AKO je TpKHIIHA [IeHa poOe BHIIa
o1 HOpMaJHe, pon3Bohaun (TomTo ce Hamaze y 00JbeM €KOHOMCKOM ITOJI0XKA]y)
noBehaBajy pOHU3BOAY, a JI0JIa3u U J0 NMPHJIMBA HOBHUX IMpou3Bohaya. To jpoBo-
I [0 Majamka TPXKHUIIHE IIeHe. 3aTHM, KaJia je TP)KHUIIHA [IeHa HUKa O HOopMal-
He, OHM (TIOIITO Ce cajja Haja3e y JIOIIHjeM €KOHOMCKOM II0JIOKa]y) yCIIOpaBajy
WIN CMamyjy Mpou3Bo/mby. CMambHUBamke MOHY/IE JOBOJIM JI0 MO/In3ama IieHa. Ta-
KO, HA OCHOBY KoJicOama MoHyje (yOp3aBama, ycCliOpaBama U IMPEOpjeHTaI]je
MIPOU3BO/IHE), 10131 A0 Tpo/iaje pode Mo BEeHO] PAaBHOTEXKHO] IICHH.

Y TOM mpoIiecy, jeAHAKOCT TPKUIITHE U HOPMATHE IIeHE OCTBapyje ce M3-
HOBa IpH cBe BeheM HUBOY MOHY/I€ U €(PEKTHBHE TPAKILE.

Ocuunnanuja oOuma Npou3BOAKE U3BECHE po0Oe KOJ jeAHOr mpousBohaua
HE 3HA4YW W OCITIIIANN]y o0MMa YKYIHE MPOU3BOABE TOT TIpon3Bohada. OH TexXH
Jla iMa CTaOuIIaH pacT MPOU3BOJIkbE, peanu3anuje U OpyTo npuxoxaa. To octBapy-
je, YTOJIMKO BHILE, ako 00aBJba BUIIE ACTATHOCTH U MMa IIUPU aCOPTUMAaH IPOU3-
Bommbe. ) CMameme NPOM3BOIEE jeIHOr MpOM3BOaa HaaokHalyje mosehamem
npou3Bojme Apyror. CTabuinaH pacT yKyIHE TPOU3BOE MOCTHXKE Mpuiaroha-
BameM NocTojeher acopTuMaHa 3aXTeBUMa TPXKUINTA, ald M WHOBALMjOM TOT
acopTHMaHa IyTeM yBOlera y IIPOM3BOAKY HOBUX ITPOM3BO/IA.

55) PaBHOTEXa MOHY I M TPAKEE HA TPIKUIITY jelHEe poOe HUje JOBOJbAH yCIIOB 32 jeHa-
KOCT TPIKHILIHE M HOPMaJIHE IIeHEe 0BE pobe.

56) JIunuja HOpMaJHE IICHE Y CTBAPHOCTH MOXKE MMAaTH OOJMK H3JOMJbEHE JIHHUjE, MPU
yeMy OM MMaJIH NPEIIMTabe JIMHHUja TPXKUIIHE U HOPMAaJIHE [IeHE.

57) Yak ce u HajMama npeay3eha perucTpyjy 3a 00aBibambe BUIIE AeTaTHOCTH. Ha ocHOBY
KOHLICHTpALlMje U LEeHTpaIu3alyje Kanurana npeayseha mpomupyjy Kpyr cBojux aenatHocTH. OHa
TeXe Ja MOCTaHy OpTaHM3allije THIa KOHTIIOMepaTa, jep UM To 00e30el)yje mocmoBame y mpoced-
HHMM YCIIOBMMA, Tj. MOCJIOBHY CTaOMJIHOCT. Penokanuja mpoM3BOJHUX YHHHJIAIA BPIIKM ce U 300T
OrPaHMYEHOCTH TPXKUIITA. J[e0 MPOMU3BOAHMX YMHMIALA U3 JIEJTATHOCTH Yy KOjUMa je MPOHM3BO/IHba
JIOCTHIJIa HUBO MOTpeda MpeMelTa ce y OHe Iie MPOM3BO/[ba Taj HUBO jOIII HHje TOCTHIIIA.
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PasBujene u crabunne npuBpene, rie je y 3Ha4ajHOj MEPH yCIIOCTaBJbEH
MapuTeT I[eHa, UMajy HEe3HATHY OCIHIIAIMjy TPXKUIIHUX IeHa. PaBHOTEek)a (TI| =
HI[) ce oBze Opike octBapyje. CynpoTHO BaXKH Y YCJIIOBUMA HECTAOMIIHOCTU M JIU-
crapuTeTa LieHa, Koju ce Hajuemhe jaBibajy KOJ Mambe pa3BUjeHUX 3eMalba.

Ha opauHaty u ancuucu y rpadMKOHY Ha CIMIM 2. MPUKA3aHO j& HCTO
mITO U y rpadMKOHy Ha CIUMIM 1. AJM, HE HA OCHOBY XUIIOTETHYKOT IPUMEpa, He-
ro yommreno. [Ipouec npuiarohaBama TPKHIIHAX IIeHA ca HOPMAITHOM LIEHOM
M3BECHE po0Oe 0JIBHja CE HA UCTH HAYMH.

Kperame HOpManHe 1ieHe, oBAC (Y CIIy4ajy HOBOT IPOM3BOJA), UMa JIBE
dasze. Y npsoj dasu, 10 uzjenHauaBama MOHYAC U e(hESKTUBHE TPAKEILE Ca MOTpe-
0aMma, Tp>KHUILIHA 1IeHA je CTaIHO BHIIA O HopManiHe. MehyTum, npucyTHa je TeH-
JICHIIMja HCHOT CHIDKAaBama, KOje YCIIOBJhaBA OMAAkhe MPOCCYHUX MATEPHjATHIX
TpomkoBa (3060r HarmpocedHor noBehaBama mponsBoame). Ca CHUXKABABEM Tp-
JKUIITHE [IEHE HJIe M CHUKaBalke HOPMaJHE [IeHe, IIPY YeMy TP KHUILHA IIeHa OCIH-
JIpa OKO TPEH/1a KOjU CMO MPHKA3aIH CUIIA3HOM MPABOM MYHOM JINHH]OM.

VY npyroj da3u, ox u3jeqHavuCHa HUBOA MTOHYIC U TPaXH-E ca ToTpedama,
W3HOC HOpPMAJIHE IIeHe ce ycTasbyje. ExcTpa npoduT HUje BUllle CTAIHO MPUCYTHA
nojasa. TpKUIIHE [IeHe Y 0BOj a3y OCHMINPAjy OKO HOPMaJHE IIeHE.

3. 3. Caap:kaj HopMaJiHe lleHe Y caBpeMeHO0j po0OHOj TPOU3BOAILH

(1) CaBpemena poOHa MPOM3BO/HAa UMa 33 MPETIIOCTABKY OPraHW30BaHO
¥ KOHKYPEHTHO TpykumiTe. [IponsBohaun Texxe MakcHMHpamy NMpHUxoaa U mpodu-
ta. C 003upom 11a je nmpoduT paziinka uzmel)y npuxojaa u pacxoia, OJJHOCHO Jia je
MPHUXOJT jeJHaK 30upy pacxojna u rnpodura, TO je MHTEpeC U TeKmba mpeny3eha na
y TIOCJIOBaKky HamoKHaljyje TPOIIKOBE MPOU3BOIKE M OCTBapyje MmTo Behm mpo-
¢ur. MehyTnm, Ha KOHKYPEHTHOM TPKHIITY MPOU3BOhady ce Mo jeANHHUIU pode
HE TPU3HAjy MHAMBUAYAIHU EIIEMEHTH LIEHE, Her0 IeHa KOIITamba MPOCEHYHOT
Mpou3Bohaya u mpocedaH NpoQuT.

[pousunasu u3 Tora jJa HOpMajHA [[eHa PoOe MMa M3BECHE OJJIHKE T3B.
JpYyLITBEHE IIeHE MPOU3BOILE, KOjy unHe cieacha qBa exeMeHTa:

HII = Ok + Oud.
[IpBu enemeHar je IeHa KOWITama MPOCEYHOr Mpow3Bohaua gare pode
(Q1K). A npyrH, mpocedan mpoduT Koju ce ocTBapyje 1mo jeauHunn poode (Jd).

OHu ce MOTy U3padyHaTu npema cieaehum obpacuuma:

(I.IK)l X 01 + (I_[K)2 X 02 + ...+ (]_[K)H X OH

DUk =
O;+0;+ ...+ 0,
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Ond = x x %IId / 100.

CumOunim ynorpeOjbeHN Y OBUM MaTeMaTHYKUM H3pa3nMa uMajy cienehe
3Hayeme: (1K), Oj — IleHa KolTamka 1 00UM NPOU3BO/IEE j-TOr pousBohaha nate
pobe, 3a j = 1 10 H; K — U3HOC KaluTalla 1Mo jeJJUHUIN pode, KOju ce MOXKe U3pa-
qyHaTU Ka0 YMHOXaK II€HE KOIITamba pode M OJHOCA KalluTajla U TPOILIKOBA IIPO-
u3Boame npexayseha: k = nk x (K / T); %I1d — onmra npoduTHa croma, Tj. Ipo-
LUEHTYaJIHH OJIHOC OCTBapeHOr OpyTo MpoduTa U NpeayjMIbEHOT KalmuTalia y mpH-
Bpeau (y CBUM IIPHUBPEIHAM Tpemy3ehnma).

Kao mro BuamMo, 1ieHa KOlITamka MPOCEYHOT MPOU3Bohada jecte MoH/Ie-
pricaHa apUTMETHYKa CpelMHa, IITO 3HAa4M A4 je HajOInKa [eHH KOIITama MpOou3-
Bohava KOju Ha TP>KUIITE U3HOCH U Tpojaje Hajeehy kommuuHy nate pooe.

JpywmTBeHy LeHy NPOU3BOAHE¢ KA0 HOPMAJIHY WIIM PAaBHOTEXHY LIEHY Jie-
¢unncao je u npukazao K. Mapkc y tpehem tomy Kanurana, y apyrom oaessky
noJ HacsoBoM IIperBapame npoduta y npoceyan npodur. IIpoceuan mpodur u
mpoceyHa Mpo(HUTHA CTOTa Y MPOU3BOABGH jeIHE poOe ocTBapyje ce Mo yTHIa-
jeM koHKkypeHnuje u3mel)y nponssohaua paznuyUTUX JEITATHOCTH, Tj. HA OCHOBY
yceJbaBama U HcesbaBama Kanutana. K. Mapkc o Tome kaxe: ,,OBO HENPEKHIHO
UCeJbaBake U yCeJbaBambe KamuTana Koje ce ogurpasa melhy paznuuutum obmiac-
TUMa TPOU3BOAE MMa 3a MOCIEANILy KpeTamba NpoQUTHE CTOIE HArope U HaJIo-
Jie, KpeTama Koja ce MeljycoOHO BHIIIE MM Mame U3paBHABAjy U OTYJ UMajy TeH-
JEHLHUjy 1a NpoUTHY CTOIy CBYTJIE CBEIy Ha MCTH 3ajelHUYKU U OMIUTH HUBO."
%) Om wcTHYE 12 y CTBAPHOCTH, Y OMNIITEM CIIy4ajy, jeTHAKH KAIHTalH JIOHOCE
jenHake npodure. ,,I1ITo cy npoduty HejeHAKUX KAUTala CPAa3MEPHHU BUXOBUM
BEIMYMHAMA, 3HA4YM CaMo TO Ja jeJIHAKU KaluTalId Aajy jefHaKke npodure, Wi 1a
je mpoduTHa cTONA jenHAKa 3a cBe KarmTaine ... > OBO je, IpeMa HberoBOM 3aK-
JbyUKy, 00jeKTUBHA HYKHOCT. ,,C Ipyre cTpaHe, He MO/JIeKe HUKAKBOj CYMEbH J1a
y CTBapHOCTH, He y3umajyhu y 003up HeOUTHE U ciydajHe pasjiuke Koje ce Mehy-
co0HO M3paBHaBajy, HE MIOCTOjU HATH OW MOTJIA MTOCTOjaTH PA3IMIUTOCT MPOCEU-
HUX TPOQUTHHUX CTOMA 33 PA3UYUTE UHIYCTPUjCKE TpaHe, a Jla He YKUHE YHTaB
CHCTEM KalUTaJTUCTUUKE MpUBpese.

(2) Y caBpemeHnoj poOHOj MPOHM3BOIH, APYLITBEHA LI€HA NPOU3BOAE
nMa cBoje crienudranoctr. OHe ce orienajy y peryJaTHBHOM yTHIA)y Ha dop-
MUpakE U OCTBApUBAE HCHOT M3HOCA. Ped je, y cTBapH, o yTBphuBamy cranmap-
na 3a Behu Opoj mweHux eneMeHara.

Cranmapau OZHOCHO €KOHOMCKH IapaMeTpH KOjU Ce OAHOCE Ha IIeHE, Y
(GYHKIUjHU cy OCTBapHBama M XapMOHHj€ MOjeIMHAYHUX UHTEpeca u norpeda cyo-

58) Kapn Mapkc: Kanuman I11, Tlpocsera, beorpan, 1977, ctp. 176.
59) Ucro, ctp. 129.
60) Ucro, cTp. 132.
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jexaTa penpoayKuuje (BIacHUKa KamuTala, pagHuka u apxkase). OHM yKa3yjy Ha
M3HOCE MOjeIMHUX BPCTa TPOIIKOBA, KA0 U TOjeIMHUX eseMeHara npogwura. [Ipe-
Kopauema yTBpeHHX cTaHJapAa MOJIeKY APYIITBEHO] KOPEKIHMju — Hajuyemhe
MyTeM MPOTPECHUBHOT ONOpE3HMBamka — pajad yjelHauaBamba eKOHOMCKOT MOJI0XKaja
npousBohaya poda Ha TPKUIITY.

Kaza je peu o TpomkoBuMa, BpIIN c€ Mpe CBera CTaHAapAn3aIrja aMop-
TU3allMje, TPOIIKOBA PaJIHE CHATe M TPOIIKOBA PEKIIaME U IpOoIaraHe.

UzHoc amopru3zanyje tpeba na omoryhasa yHanpeheme marepujaiiHe oc-
HOBe pajga y mpenysehy (ImyTeMm 3aMeHe yTpOIIEHUX cpencrasa 3a paxn). 1 to, uc-
TO Ka0 Yy €KOHOMCKH pa3BHjeHHM 3eMJbama. [Ipema Tome ce u JIepUHUITY OCHOB-
HE CTOIle aMOpTH3allKje 3a MojeJMHE BPCTe CpeAcTaBa 3a pa.

Llene pagHe cHare Mopajy ce yTBphHBaTH U OCTBapUBATH y yCIOBHMA jeI-
HAaKOCTH M PABHONPABHOCTH paJHHMKA y mpuBpenu. Ha jeAMHCTBEHOM TpPXKHINUTY,
HE MOTY ce YTBphUBameM 1IeHa paJHe CHAre PaJHHULIM Y PA3IHYUTUM J1EIaTHOCTH-
Ma M Pa3IMYUTUM aIMUHHCTPATUBHO-TEPUTOPHjAITHUM jeAMHHULIAMA JOBOIAMUTH Y
HEjeTHAaK W HEpaBHOIIPABHU TOJI0Ka]. 300T Tora, Kao cTaHAap. Koa yTBphuBama
W OCTBapuBamba TPOIIKOBA PaJIHE CHAre KOPUCTH C€ MPOCEYHU WU3HOC 3apajie 1o
pamHUKy y 00NacT mpuBpese.

Cranmapau TPOIIKOBA peKJaMe W MpOIaraHje, Kao M CIMYHHUX IPOrpe-
CHBHHX TPOIIKOBa, yTBphyjy ce Hajuemhe y obmuky oapehenor yuemnrha y octsa-
PEHOM MPUXOAY.

JloXOTIM BIIaCHUKA KamHuTalla y OOJIMKY Kamare W 3aKylNHUHE eBHICHTH-
pajy ce y npeny3ehy xao TpomrkoBu. CTaHZapau BUXOBUX W3HOCA CE€ HE YTBPhyY-
jy. A u3y3eTHO, Kao y ciiy4ajy (MHAHCHjCKE pEeBU3H]je, MOTJIM OU ce yTBphHUBaTH
Ha OCHOBY BakellMX KaMaTHUX CTOIA, OJHOCHO CTBAapHMX M3HOCA 3aKyIHUHA Y
oxarosapajyhoj cpeuHu ¥ BpeMEHY.

JlBa Haj3HAYajHHU]a eJIeMEHTa MPOQPHUTA KOJ| HErOBe PacIo/ielie jecy IUBH-
JeHIHa Maca U aKyMmyiandja. AKkyMmynanuja omoryhaBa nmpomupuBame MaTepH-
jamHe ocHOBe pana y npexysehy. IlpuBpenan cy0jexkTH y Be3u C TUM MOTY OUTH
YCMEpEHHU Ha TPXKHINTE Kanuraia. A, To je rpemika. Ha Taj HaunH ce norpeda u
HYKHOCT caMmo(uHaHCcupama npeny3eha y penpoaykuuju 3anemapyje, ITo MpHUB-
pely IOBOIM Y IOJIOKaj XPOHUYHE 3a{yKEHOCTH, HEITMKBHIHOCTH ¥ 3aBUCHOCTH
ox Gankapckor cektopa. [Ipemay3ehy mopa 6utn omoryheno — He camo na y 1eHy
3apadyHaBa M aKyMyJiallHjy, HEro Jia je OCTBapyje ca W3BECHHM CTEIIEHOM CHUTYp-
Hoctu. CTaHaapHU U3HOC M3JIBajama CPECTaBa 3a aKyMylalujy yTBphyje ce y
00Ky CcTOIe akyMyJialHje Ha CyMy MpeAyjMJbEHOT KamWTajia, Hajdemrhe mox
YTHIIAjeM TPOjEKTOBaHE CTOIE MPUBPEIHOT PacTa, KA0 U OCTBAPUBaa MPOjEeKTO-
BaHE KallUTaJHE OMPEMJLEHOCTHU Paja.

Cranmap/ u3/Bajama jaena npodura 3a UCIUIATy AUBUICHIH MOXKE Ce yT-
BPIUTH y OOJMKY AMBUJICHIHE CTOINE HAa KEbUTOBOJICTBEHY BPETHOCT aKIMja, aJu
W Ha BPEJHOCT MpeAyjMIbeHOT KanuTana. [Ipe cBera, oH Tpeba na Oyae y GpyHKm-
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jU pa3Boja aKIMOHApCTBA, OAHOCHO mMmoBehama WMHBECTHUIMja W 3aOCICHOCTH.
Ogaj cranmapn UMa CMHCIA U Kaja Cy y muTamy ApyiiTsa nuiia. OH OBAe HHUje
cyBumiad. /leo HeTo mpoduTa KOjU y akuoHapcKuM npeny3ehrma nobujajy ak-
UOHApH, y JPYIITBUMA JIMIa Tpeda Aa npunaa BIaCHULUMA.

IIpema oapeheHnM cTangapanMa, BpIIE Ce M U3[Bajara CpeicTaBa Mpe-
my3eha 3a ApymTBeHy HoTpourmky. OHa ce jaBbajy Kao €IEMEHTH TPOIIKOBA, aJlH
u npoduta. OBuM oOaBe3amMa — y peJIaTUBHOM H3HOCY — mpeay3eha HUCY jeTHaKO
ontepehena. Peunmo, He muiahajy ca npenyseha nopes Ha 1onaTHy BpeJHOCT 11O
WCTOj CTOMU. YTIPaBO Ta Pa3IUYUTOCT MpPEJCTaB/ba OCHOBY YTBphHBama M CIIPO-
Bohema ojpeleHe HalHOHAHE IOUTHKE IPOM3BO/IE U MOTPOLIE. '

(3) Y nossonpuBpeny, nena pode popMupa ce mpeMa ycioBUMa HajJIoIH-
jer mpou3Bohaya 3a YMjUM MPOU3BOANMA MOCTOJU TPAXKEHA HA TPXKHUIITY. Y OBOM
cllydajy HOpMaJiHa lieHa uMa ciiefiehu caapkaj: HIl = [Kmax + O, TAC j& MKmax
— IICHA KolllTamka Hajioujer npoussohada. OBie, OBa IIcHA y MIPOU3BOIKBH Pa3-
TUIUTHX poda oMoryhaBa jemHak €KOHOMCKH IT0JI0Ka] HAjJIOMIHjHM Tpon3Boha-
gyuma. [Ipu ToMe, CBU mpou3Bohauu ce JA0BOJIE Y 0JI0%kKaj IPOCEUHOT MPOU3Boha-
Ya yrIIaBHOM Tako WTO 00JbM Mpou3Bohaun (ca HUXKOM LIEHOM KoITama) miahajy
I epeHIjaHy pEeHTY.

VY oapehernm cirydajeBuMa, IieHa pode Moxke ce (hopMHUpaTH IpemMa yciio-
BUMa HajJIolIMjer npousBohaua U y HHAYCTpHUjH (TIpH YeMy HOpMajlaHa LieHa UMa
yIIpaBO HaBEACHM CaApKaj: HII = IKmax + D11(). [Ipe cBera, kama ce mpoussoha-
4K jegHe poOe OpraHu3yjy paau MporpaMupama CBOjUX aKTUBHOCTH — y CMHUCIY
yCBajama 3ajeIHNYKUX CTaHAap/Aa y PENpoAyKIHjH, CIpedaBamba XUIEPHIpPOIyK-
I[{je ¥ OYyBarha 3aMoCICHOCTH. Y OBOM CIIy4ajy, OCHOBHO MHUTAE j& — KaKO CBE
oBe mpom3Bohaue (Hajiomujer 1 O0JBUX O] Fhera) JIOBECTH Y IMOJI0XKA] MTPOCEUHOT
npousBohaga? OBo je moryhe pemmnTH CIMYHO Kao y moJsorpuBpenn. To jecrt,
MyTeM MPOrPECHBHOI OTMOpPE3UBarba eleMeHara IeHe Koj 00JbuX Mpou3Bohaua,
OHHX eJIeMeHaTa KOju IMpeMartyjy oxpehene ctanmgapie.

61) Ilpu TomMe, MOpa ce UMaTH y BHAy noTpeda orpaHHYaBama JPYLITBEHE PEXHje Koja
onTepehyje 1eHe poda Ha TPXKHIITY, HA HUBOY Kao Y APYTUM 3eMibaMa (pajJl 0uyBamba KOHKYPEHT-
He crmocobHocTH aomahux mpeayseha Ha MHOCTPAHOM TPXKMIITY). 3aTUM, JAYyrOPOYHO, M MOTpeda
MpeBa3uIakemha OrPAHMYCHOCTH TPIKHINTA HA OCHOBY BHIIMX I€Ha, KOJ AETaTHOCTH U mpemy3eha
Koja nMmajy (peraTuBHO) Behe o0aBese M3/1Bajamba CPeICTaBa 3a IPYIITBEHY MMOTPOIILY.
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K/bYYHMU ITOJMOBHA

1. HopmanHa, paBHOTEKHA WM MIAPUTETHA [I€HA; 2. 3aKOH BPEIHOCTH; 3.
JpymTBeHa mnena npou3Boame; 4. lleHa komrama mpocedHor npousBohada, mpo-
ceyHa IieHa KolnTama; 5. [Ipocedan npodut; 6. Ctanmapau enemeHara 1eHe.

IINTABA 3A OBHAB/BAIGE I'PAJINBA U JTUCKYCHUJY

1. Koja je ocHOBHA (pyHKIIHMja HOpMaJHE IIEHE Ha KOHKYPEHTHOM TP KHIII-
Ty Yy jeIHO] 3eMJbH?

2. Kako nenyje 3aK0H BpeJHOCTH Ha KOHKYPEHTHOM TPKHUILTY ?

3. Koju oxHOC TpkuIIHE W HOpMaJIHE IIeHE ITOKa3yje Aa ce nmpousBohaun
jemHe pobe Hamaze y 00JbeM €KOHOMCKOM ITOJIOXKAjy Ha TPXKHUINTY, a KOJH Ja Ce
HaJia3e y JIOMIUjeM MOI0xKajy?

4. Kako y ycioBuMa ocumiaiuje oOumMa mpou3Bojikbe jenHe pode (mox
yTHIIajeM 3aKOHa BPEIHOCTH) Mpou3Bolad ocTBapyje CTAOMIHOCT Y JUHAMHIIN
CBOT IIPOM3BOJIHOT acOpTHMaHa?

5. Ha xoM HUBOY MOHY/€ ¥ TPAXHE CE U3HOBA yCIIOCTABJba JEJHAKOCT TP-
JKUIITHE ¥ HOpMaJHe LieHe jeiHe pobe?

6. Koja cy 1Ba oCHOBHA €JIeMEHTa APYIITBEHE IICHE TPON3BOIHE?

7. KakaB 0OJMK MOKe MMAaTH JIMHUja HOpMAITHE [IEHE y CTBApHOCTH?

8. OGjacHu KpeTame JIMHUje HOPMaJIHE 1IeHE Y Cly4ajy HOBOT ITpou3Boja?

9. ¥ koM cMmuciIy KOHKypeHLHja u3Mely pasinuuTHX NMPOU3BOJHUX Ie-
JATHOCTHA JOTIPUHOCH OCTBapuBamy mpocedHor mpodura? Kako ce octBapyje
0Baj OOJIMK TPXKHIIHE KOHKYpeHIHje?

10. Koju cy ocHOBHM i Hajuenthu cranmapau neHe (jeaHe pode) y Be3u
ca TPOIIKOBUMA MPOU3BOIHE?

11. Koju cy ocHOBHHU CTaHAapIH LIEHE y Be3U ca MpopuTom?

12. Koje cy omnuke cranzapia LeHE KOjU ce OJHOCE Ha U3/Bajama Cpea-
cTaBa npexayseha 3a IpyIITBeHY NOTPOLIBY?

13. Kako ce mpemMa cTangapauMa MOjeIMHUX eIeMeHaTa IIEHE MOXE YTBP-
JIUTH Y KaKBOM j€ TOJIOKAjy jeHo npeaysehe Ha TpKumty?

14. 3amTo ce y mOJBONIPUBPEIN IIEHE MPOU3BOAa (OpMHPAjy TIpeMa yCio-
BHMa HajJomujer npoussohaua?

15. Y koM cnyyajy ce LieHe MpPOW3BOJA Yy WHAYCTPHjU MOTY (hopMHpaTH
MpeMa ycIIOBHMa HajJIoIHjer Mponu3Bohaya?

16. Kako ce mpenyseha moBoje y momoxaj mpocedHor mpou3Bohada, kama
ce 11eHa (hopMupa mpemMa ycIOoBHMa HajJIolujer mpou3Bohaya.
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3AJAIIM 3A BEXKBAIBE U ITPOBEPY 3HABA

1. Uspauynaj yeny xowmarea npoceunoe npoussohaua jeone pobe (Jyx),
aKo Cy IIeHe KOIITamka W OOMM IMPOW3BOAKE MHAWBUIAYaTHHX MPOW3BOhada OBe
pobe caenehu: (1x); = 16; (uk), = 12; (1x); = 11; O; = 100; O, = 30; O; = 20!

2. Uspauynaj uznoc npoceunoe npoguma no jeouHuyu npou3eo0d Koju
dobuja jedan npouszeohau, ako cy HaM TIO3HaTe ciefehe BEMUIMHE: IIEHA KOIITa-
a oBor npoussoga 100, yKyIIHH TPOIIKOBH MPOM3BOAIGE 33 HENOKYITHH MTPOU3-
BoHM acopTumMaH npexayseha 800.000, ykymau npenyjmibern kanutan 400.000 u
npoceyHa npodurHa ctona y npuspenu 20%!

3. Uspauynaj npocpumuy cmony npedyseha u onwmy npo@ummy cmony,
ako cy y npexnysehy: npeayjmibenu kanutan 100, ykynan npuxoxa 120 u Tporiko-
Bu nipousBoame 105. Kao, u ako je y mpuBpeau: opyto npodur 110.000, a npe-
nyjmibenn karmmmrain 1.000.000!

4. Uspauynaj opywumeeny yeny npouszoore y ciyuajy pode jednoe npo-
ussohaua, ako cy: MPOCEYHA IIeHA KollTamka oBe pode 120, meropa IieHa KoITa-
wma oBe poOe 100, KEeroBu TPOIIKOBU TMPOU3BOME 3a IEIOKYITHU IPOU3BOJHU
acoptuman 900.000, meros npeayjmibenn kanuran 270.000 u npoceuna npodur-
Ha crona y npuspenu 20%!
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I'maBa V
OCHOBMU PABSMEHE U TP KUIITA POBE

PE3UME

1. PoOy, kao mpenMeT pa3MeHe Ha TPXKUIITY, oapelyyjy cieneha cBojcTBa:
YHOTpeOHa BPEHOCT, BPETHOCT, HAMEHEHOCT Pa3MEHH, Kao U MOTYHHOCT Mpou3-
BOIK-€ y 00MMY KOju oMoryhaBa 3a0BoJbaBame NOTpeda y cKiany ca IIaTexHO
CHOCOOHOM TPaXHOM. YTNOTpeOHa BPEAHOCT C€ BPEMEHOM MOXKE MEHaTu — y
CMHCIIYy pa3Boja | IojaBe AoHaTHUX (YHKIHja, aJIld U Tamema. Bpemnoct pode y
o0nacTu MHIYCTpUje UMa y OIMIITEM Ciyd4ajy TEeHICHUHWjy cTarHauuje. MehyTum,
MOKE CE CMamUBaTH (aKO je PacT NMPOAYKTHBHOCTU Pajia y HEHOj MPOU3BOIABU
Behu o1 pacra ommrer HUBOA MPOXYKTUBHOCTH pajia y TMPOU3BOIBU CBUX BPCTa
po6a). Mnn, nak, moBehaBatu — y CynpOTHOM.

2. Tpxwuwte jenHe poOe YMHU MpEe CBEra LEIOKYNMHOCT HBEHE MOHYAE U
Tpaxme. [lonyna u Tpaxma pode MOTy OMTH y PaBHOTEXU WM HEPABHOTEKH. Y
ClIy4ajy HepaBHOTE)Ke, UMaMO BHIIIAK MOHYJIC WIH BUIIAK Tpaxme. Moryha je u
MCTOBPEMEHA I10jaBa BHUIIIKA MOHYJIC M BUIIKA Tpakme. OBa crama yTBphyjy ce
ynopehuBameM cTBapHUX ¥ HOPMAJTHUX WJIM yOOWYajeHUX 3aliixa, Kao U yrope-
huBameM BpeaHOCTH e(heKTHBHE TPAXKIHE Ca TUIATEKHO CITOCOOHOM TPaXKEH-OM.

HuBo monye u Tpaxkie y CMUCITy BbUXOBOT 00MMa HajBehu je ako 1mocrto-
ju paBHOTEXa (aKko cy MeljycoOHO ycknaleHe).

3. [loHyna u Tpaxma jeaHe pode cy TMHAMHYHE BEIMYWHE, Tj. BEITHUNHE
y pa3Bojy, [Ipu ToMe, ’UXOB MHTECH3UTET je Mambe-BHIIIC HeyjeaqHaueH. 300r Tora
ce paBHOTEXa YCIIOCTaBJbEHA y jEAHOM MOMEHTY Op30 HapymiaBa, 1a OM ce oreT
yCIIOCTaBWIIa y HEKOM Oyayhem MoMeHTy, anu Hajyenrhe Ha BUIIEM HUBOY I10-
HY/JIE OJIHOCHO TPAXKHHE.

YcnocraBibambe HU3a paBHOTEKHUX CTamba MOHYAE U TPaKIbe jeHe pode
MO’KE Ce BPIIUTH IIPH JaTOj IEHH, Y3 CMambUBambe, Kao U y3 noBehaBame IeHe.

4. Ilena y ciydajy jeAHAKOCTH IOHYJZE M TPaKH¢ HAa3WBa C€ HHXOBOM
paBHOTEXKHOM IieHOM. TakBa IieHa 00e30el)yje paBHOIpaBaH I0JIOXKA] MOTPO-
nrayxkor u npousBohaukor Bumika. [ToBehame 1ieHe, ka0 U BEHO CMabUBAKE — Tj.
OJICTYyTIaFbe [IEHE O HEHOT PAaBHOTEKHOT W3HOCA — JIOBOJH 0 PEAYKIMje HUBOA
nonyJzie u Tpaxme. Ca noehameM IieHe Tpou3Bohau (Wi npousBohaun) mpu-
CBajajy Jleo MOTPOIIAYKOT BHIIKA. JIOK, Ca lbeHUM CHUXKEHEM JICO MTPOU3Bohaukor
BUIILIKA UJI€ TIOTPOIIAYMMa (IIpesia3u y MOTPOLIaYKH BUILIAK).

5. Ilpunukom aHanm3e Mel)y3aBUCHOCTH MOHY/E, TPaKIbE U IIeHe yTBphe-
HU Cy — ONILUTH 3aKOH TOHYZAE W OIIITH 3aKOH TPaXkie. Y ycJIOBUMAa WU MOJ
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MPETIOCTaBKOM JlaTe [IeHe CYLITHHA OBHX 3aKOHA ce Mema. HepaBHOTeXa MOHy e
U TPaXHE Ce HE yCIMOCTaB/ba KOPEKIM]jOM IICHE, CEM Y BPJIO KPaTKOM POKY, HEro
npe cBera KOpEeKIMjoM NoHyje. To je MpeTHoCTaBKa OvyBama MapuTeTa [eHa U
NPUBpEIHE CTAOMITHOCTH.

6. OnHOC penaTuBHE MPOMEHE TPAXKIHE U PEIATHBHE MPOMEHE IIEHE MOKa-
3yje (y 00Ky Koe(HUIIMjeHTa) CTENEeH eIaCTUIHOCTH Tpaxihe. Kana je ped o jen-
HOj POOH, BPEIHOCT TOT KoeduiinjeHTa yTBph)eHa y jeIHOM MOMEHTY Ha Jajbe ce
Mema — jep Cy IpOMEHe TpaXKie U [IeHe HepaBHOMEpHe. YmIpaBo 300r Tora jm-
HUja TpaKibe HeMa 00K MpaBe JuHHje, Beh kpuBe.

VY HCTOM CMHUCITY c€ MOXKE TOBOPHTH H O EIACTHYHOCTH TIOHYJIC.

[open neHOBHE €MaCTUYHOCTH MOHYAE U TPaXKIbE, MOTY Ce YTBph)UBATH U
JIpyre BpcTe mUxoBe ernactuuHocTH. OHE ce Ha3uBajy mpema (akTopy Koju ce
yKJbyuyje vy ananusy. Hajuemrhe ce yTBpl)yjy, joIT — TOXOJOBHA M T3B. YHaKpCHA
eNIACTUYHOCT TPAXKIHE.

7. Y cBOM pa3Bojy, IOHYyIa U TpaKma jenHe pode ce MelhycobHo mpernu-
hy mo m3jenHadaBama HUXOBOT HMBOA Ca HUBOOM PEATHHX ITOTpeda 3a TOM po-
oom. (Peu je 0 HOBOM npou3BOAY-pOOH Ha TPXKHUINTY.) Jlajbe, OHE clie/ie HUBO T0-
Tpeba. Y TOM NepHoy BPILIH Ce HE caMo yckialBame HUBOA OHYE U TPAKILE,
HETO0 U HHUX0BO ycKialjuBame ca morpedbama noTpomiaya.

8. PasmeHna pobe je 3HauajHa U HajTexa (asza penpoaykuuje. OHa je CBOj-
CTBeHa poOHO]j TPOU3BOAKU. Y HaTypajHOj MPOU3BOIBHM pa3MeHa je Onia BUIle
CllyYajHa 10jaBa, a ’beH 00MM TpeMa 00MMY TPOHU3BO/I-€ HE3HATAH.

Jlanac ce ocTBapyje y3 pa3BHjeHy KOHKYpEHITH]y n3Mely mojennHux mpe-
nyseha. [lpema BpcTH KOHKypeHIMje onpelyyjy ce MmojeiMHU OONHUIM TPIKHUIIHE
cTpykType. [Toa mpeTrnocTaBkoM TPIKHIITA CI000AHE KOHKYPEHIH]e YTBpHEeHU Cy
MHOTH €KOHOMCKH 3aKOHH. MeljyTuM, TIOTIyHe TuOepann3alije TP KUIITa HeMa
JlaHac HU y jeqHOj 3eMJbH. TprKHITHA cTHXHja ce oHeMoryhaBa mpe cBera MmepaMa
€KOHOMCKE TIOJIUTHKE JIpKaBe.

9. Pa3BujeHa KOHKypeHIIHja je YCIOB eKOHOMCKE e(DHMKacCHOCTH, pa3Boja u
Onaroctama. OHa ce Bpii usMel)y cy0jekara y OKBUPY jellHE JCIaTHOCTH, Kao U
n3melly cy0Ojekara Koju 00aBJbajy pasziuuMTe JeaTHOCTU. Pamu ocTBapuBama
napiyjaaTHuX UHTEpeca Ha TyhU padyH, Tj. OCTBApUBAHEM MPOPHUTA MUMO SKOHO-
MHje pana, AoJa3d 10 TMOBpena KOHKypeHIHje. Y MpakcH, OHE ce KIACH(PHUKY]yY,
yO4aBajy U CAaHKIIMOHUIITY.

10. CtBapHe 1eHe jenHe poOe, y CBOjOj TUHAMUIIM, UMajy TEXKHIITE M03-
HATO Kao HOpMaJiHa IieHa. TeHJeHIuja u3je/JHaYaBamka CTBAPHUX Ca HOPMAITHOM
[EHOM jenHe pobe (ImyTeM HM3a OoClMJIalldja) Ha3WBa ce 3aKOH BpeAaHocTH. [Ipe
CBETa, jep je TP KHIIHA BPEIHOCT OOJIMK HOpPMajHE LEHE Y MPBOM HCTOPH)CKOM
001Ky poOHE Tpou3BoAKE (y IPOCTOj POOHO] MTPOU3BOAKH). A 1 300T TOra MITO
je, 6e3 o03mpa Ha yCIIOBE MPOM3BOALE, BPESIHOCT poOe Haj3HAUYajHUja TETEPMHU-
HaHTa HEHE LIEHE.
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11. Ha KOHKypeHTHOM TpKHIITY, HOPMaJHa IieHa ce (GopMHpa MoJ YTH-
LajeM OMILTET 3aKOHa MOHYJE M TPaXibe, a Ipe CBera MoHyjAe, Kao M Mo yTUIa-
jeM TpkulllHe KOHKypeHuje. Kaia cy cTBapHe LieHe BUIIE, JOJa3H A0 UHTCH3H-
BUpamka MPOU3BOAE LITO PE3YJITHpa y Maay LeHa Ha TpxumTy. CynpoTHO, Kajaa
Cy OHE HWXe, I0Ja3H A0 PelyKOBamba NPOU3BOAE IUTO MMa 3a MOCIEIUIY pacT
meHa. JemHakocT u3Mel)y CTBapHHX IIEHAa M HOpMaJTHE IIEHEe jeHEe poOe CTAIHO ce
yCIIOCTaBJba, YIIIaBHOM Ha cBe BeheM HUBOY MOHYJIE M TPAXKILE.

12. ¥V caBpeMeHO] poOHO] MPOU3BOIHM HOPMAJIHA I[CHA MMa OOJUK T3B.
JIpyLITBEHE LIeHEe Mpou3BoAme. IbeHo ocTBaprBame y CTBAPHOCTH 3aCHUBA CE€ HA
CTaHaapaMMa MHOTHX ejeMeHaTa IieHe. [Ipomajom poOe 1o HEHOj HOPMAJHO]
LEHH — ITpou3Bohad HagoKHalyje TPOIIKOBe NPOU3BOAKE Y MEPU POCEUHOT MPO-
n3Bohaya U ocTBapyje MpouT (Ha MpeayjMIbEHH U3HOC KaluTaja) 1Mo MPOCeYHO]
PO HUTHO] CTOTIH.

Uzy3eTHO, y M3BECHUM ciy4ajeBuMa, IieHe ce POpMHUpajy IpemMa yCIOBH-
Ma Hajjomwujer npousBohaua. Al M OBJIe TIOCTOjeé MEXaHH3MHU JOBOhEHma CBHX
pou3Bohaya y moJIokaj MpOCETHOT MPOu3Bohaya.
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OCHOBU MAKPOEKOHOMMUIJE
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Tnasal

YBO Y MAKPOEKOHOMMXJY

1. Tlpeamer u cy0jekTH MAKPOEKOHOMHUje

(1) MakpoekoHoMuja je Teopujcka Hayka. OHa ce 0aBH yONILTaBamHEM
€KOHOMCKe 00jacTu IpymTBeHOT >kuBoTa. CTaBOBM M 3aKJbYHUIM Koje yTBphyje
W3pa3H Cy 3aKOHHTOCTH y TOj OOJIACTH, Tj. 00jeKTHBHUX HYKHOCTH KOj€ CE HCIIO-
JbaBajy Y BE3H Ca OCTBAPUBAIKEM M PETYJIMCAEEM EKOHOMCKOT )KMBOTa Ha HUBOY
je/iHe 3eMJbe YOIIIITE.

Hacynpor mMakpoeKoHOMHjH, €KOHOMCKA IOJUTHKA jelHE 3eMJbE jecTe
npuMemeHa Hayka. OHa n3ydaBa M OLEYje KPUTHUKH EKOHOMCKY 00NacT ApyIi-
TBEHOT XMBOTa y oapeleHoj (KOHKPETHOj) 3eMJbH TOKOM U3BECHOT nepuozaa. Ha-
pPOYNTO, M3ydaBa KOHIIENT €KOHOMHje (Y BHIY OCHOBA NMPHUBPEIHOT CHCTEMA) W
caJip’kaj eKOHOMCKE TOJIMTUKE, T€ BPIIHU OLIEHY OCTBapeHha EKOHOMCKUX pe3yJiTa-
Ta U MaKPOCKOHOMCKHUX IHJbEBA.

KoHkpeTHHje, MaKpOEKOHOMH]ja M3y4aBa OCHOBHE 3aKOHHUTOCTH M Kapak-
TEPUCTHKE JIPYUITBEHE MPOHM3BOE (PEIPOAYKIHjE) H JPYIITBEHO-CKOHOMCKOT
pasBoja. JpymrBeHa npou3Boama pe3ynTipa y nomahem opyto npoussony. Jok,
JPYLITBEHO-EKOHOMCKH Pa3B0j Pe3yJITHpa y pa3Bojy NMPOM3BOJHHUX CHAra W Ipo-
W3BOJIHUX OJIHOCA, Tj. Y TpaHCHOPMAaIUjH IPYIITBA Y jeTHO] 3¢MJbH Y HOBO H pa3-
BUjEHHjE€ APYLITBO KOje JOHOCH 00JbU KUBOT 32 CBE.

[IpousBoama y jemHOM APYINTBY, Tj. Y jeIHO] 3€MJbH, Ha3uBa ce APYIIT-
BEHOM Ipon3BoAmHoM. OHa ce pa3suKyje o1 HHINBHIYaTHE IPOU3BOIE (Y OKBH-
py npeny3eha) mo MHOTO 4eMy: CyOjeKTHUMa, MPEIMETY, PecypcruMa, IHUJbEBUMA,
npobieMuma, uTA. 300T cTaTHOr OOHaBJbamka U OABHjamba Ha3UBa ce U APYIITBE-
HOM penpoaykmujom. OOHaBJbamke TPON3BOALE 3HAYHM M OOHABIBAHE OJTHOCA JbY-
I Y 10j. Y APYIITBY IJie JOMHUHUPA jeiaH O0JIMK CBOjUHA (Ha MpUMeEp, IPUBaTHA
CBOjUHA), ca OOHAaBJbAKEM KamuTajla U MPOU3BOE BpIIN ce 1 oOHaBibame Beh
YCIIOCTAaBJLEHUX OJJHOCHO JOMHUHAHTHUX €KOHOMCKHX oJHOca. MehytuMm, y my-
PATHCTHYKOM JIPYIITBY TO HE MOpa OWTH CITy4aj. AKO je pepoayKIIHja Y T10jeau-
HUM CEKTOpHMa BJIACHHIITBA HEjeIHAKOT MHTEH3UTETa, OHA MOXKE JIOBECTH JI0 U3-
BECHE ITPOMEHE MPOU3BOTHHUX OJTHOCA Y 3€MJBH.

[Mpouiec penpoxyknuje nMa 4eTUpH Gase: IPOU3BOAIY, Pa3MEHyY, pacIo-
JIelly U TIOTpoIbY. Y NpBoj Ga3u NPUMEHOM pa3inYuTHX MpoIieca BPIIU Ce CTBa-
pame poOHe Mace, OHOCHO MPOU3BOJIA KOjU CYy HAMEH-CHH MPOM3BOJHO] (TIPHB-
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penHOj) UM KOHAYHO] (JJMYHOj ¥ APYIITBEHO]) OTPOLIHBH. 3aTHM, Y APYroj asu,
OHO HITO je NMPOM3BEICHO U3HOCH CE€ Ha TPXKHIITE Ja OM ce M3BpIIMIA pa3MeHa.
W3 ocTBapeHor Mpuxoa, Tj. HOBUYaHE CyMe OJ] IpoJiaje, U3/[Bajajy ce Cpe/icTBa 3a
pa3nunTe HaMeHe: HaJlOKHaJy YTPOIIEHOr KaluTaja, UCIIaTe 3apaja paJHHKa,
JPYUITBEHY TOTPOILILY, aKyMyJalujy u apyro. OBo H3Bajambe Ha3MBa C€ PacIio-
nenoM. Hajsan, momasu no morpomme. CBe MITO je pacHofe/beHO HaMEHCKH Ce
KopucTh. YecTo ce uCTHYE Jia je MOTPOIIha OIIITA U KPajikha CBpXa IPOU3BOJIILE.

a 6u ce oOHOBHIIA TPOU3BOAKHA, MOPajy OUTH HCIYH-CHH U3BECHH YCIIO-
BH. [IpBO, poOHM ITpom3BOhaun Mopajy ma peann3yjy nmpousBeaeHy pooHy macy. C
TUM, OHU ocsio0ahajy ((uHAHCH]jCKA) CPEACTBA cajapikaHa y Toj MacH. Jpyro, jea-
HUM JICJIOM OCTBAapEHOT MPUX0/a HEOIXOTHO j€ Aa HAJO0KHAaJe BPEAHOCT yTpOLIe-
HHX eJieMeHaTa Npou3Bome. To ject, a UX y TOj BPEAHOCTH NMOHOBO Habase. U
Tpehe, ako Xkene ma MPOU3BEeAy BHINE — MOPAjy MI€0 MPUXO0JIa U3IBOJUTH U 33 Ty
HaMeHy (3a KyNOBUHY JIOJJajHUX eJieMeHaTa Mpou3Boame). Ilopen oBux, 3Ha4uajaH
je jour jeman ycnoB. Ha momahem tpxkumty Tpeba na Oyie nmoHyheHo cBe OHO MITO
j€ moTpeOHO 3a MOHOBHY MPOU3BOIBY. AKO TOTa HEMa, jaBJba ce Mpo0JIeM perpo-
IyKije. Anu oBaj mpoOsieM ce JIaKO MOYKE PELIUTH — Ha0aBKOM JeUIIUTAPHUX
MPOM3BOJA Ha IPYTOM, HHOCTPAHOM TPXKHIUTY.

(2) Ilpenyzeha cy HOcmouM ApyImITBEHE NMPOM3BOAKE. MelhyTum, oHa je
MOjEeIMHAYHO HE PETYIUINY, HUTH BOJIE padyyHa O APYIITBEHO-EKOHOMCKOM Pa3Bo-
jy. OBy yJory uMajy yriaBHOM JIpKaBa, IPUBpeIHE (TPrOBUHCKE) KOMOpPE U CHH-
mukat. To Cy ocHosHu cybjekmu makpoekonomuje.

Hporcasa yTnae Ha IPUBPETHN )KUBOT TUME IITO YTBphyje NPUBPETHH CH-
CTEM, JIOHOCH MPOTpaM APYIITBEHO-EKOHOMCKOT Pa3Boja M CIPOBOH OJIrOBapajy-
hy ekoHoMcKy monuTHKy. IIpBpeqHM CHCTEM je CKyN MO3UTHBHHX 3aKOHCKHX
MIPOTIHCA, Tj. CKYIT ONIITHX TPAaBHHUX aKara, KojuMa ce yTBphyjy OCHOBH IpHUBpeE-
huBama y jenHoj 3emsbu. OH MOKa3yje CYIITHHY JIPYIITBEHO-€KOHOMCKOT ypehe-
Ba Ha IyXd pok (Hajuemhe Ha POK y KOMe Baxu jegaH ycras). [Iporpam apy-
IITBEHO-€KOHOMCKOT pa3Boja je aKT ca CHaroM 3aKOHa KOjUM ce YTBphyjy UUIbeBU
W 3ajaiy ApyiTea y oapeheHoM nepuony. A yjenHo, u oapeljeHu cy0jexTH, Kao u
YCIIOBH H-ETOBOT' OCTBapHBama. JJOK, EKOHOMCKY MOJUTHKY YHHE MHCTPYMEHTH,
Mepe U aKIyje Ap)kaBe KojuMa OHa HACTOjH Jia ocTBapH ojpehene 3amaTke u 1u-
JbEBE U3 Mporpama APYIITBEHO-CKOHOMCKOT pa3Boja.

IIpuspedne xomope cy yapyxema mnociojasana. To cy HenpoduTadOmiHe
opraHusalje ca CBOjCTBOM IIPaBHOT JIMIa Koje mpuxoje 06e30elyjy Ha ocHOBY
yranapuaa. OHe UMajy CBOje yNpaBHE, U3BpIIHE U CTpydHe opraHe. YnmaHapuHe
wiahajy npeayseha yapyxkena y komopy. Opranu3syjy ce Ha PErHOHAIHOM, Kao U
Ha HAIlMOHAJTHOM HUBOY.

Pernonanna npuBpeHa KOMopa HacTaje yapyKHBameM npeayseha ca oa-
pehenor pernona. OHa je MeCTO OKyIJbama mpeay3eha paau yTBphuBama pa3Boj-
HUX PErHOHAIHUX MPOTpaMa, Kao U IporpaMa pemiaBama oape)eHuX NpruBpeIHIX
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u apyrux npobiema. bena ynora je 1a Modunuiie oBe cy0jekTe y HUJbY WITO Op-
JKET, CBeCTpaHujer u epukacHujer pa3Boja Tor peruona. To ject, y unipy noseha-
Ha CTeleHa hEeroBe Pa3BUjeHOCTH.

[IpuBpenHa koMopa Ha HUBOY Ap:kKaBe 00jenumyje cBa mpenyseha y jen-
HOj 3eMJbH. YomiuTe, leHa (YHKLHUja je 1a JONPUHOCH NoBehamy e(UKacHOCTH
npuBpehuBama, Ja MTUTH HHTEpece MOCIoaaBana u 1a ux yckiahyje ca mpymT-
BEHHM WMHTEpecuMa 1 MHTepecuMa pajgHuka. KoHkpetHuje, ona uma cienehy yio-
ry: Jla pa3marpa mporpam ApYyIITBEHO-€KOHOMCKOT pa3Boja, Kao M Aa Y BE3H C
UM J1aje IpuMeade W CyTecTHje; Ja, HCTO TaKo, pa3MaTpa KOHIIETIT eKOHOMCKE
MOJIUTUKE; Jia MHUIMpa oJipeljeHa pelemha y MpUBpPEeTHOM CUCTEMY paau noseha-
wa eukacHocTH npuBpehuBama; Aa yckinahyje obaBipame U pa3Boj CBUX I'paHa U
JenaTtHocTH (ImyTeM oJpeleHux mpenopyka u 3aKkbyvaka); 1a, Ha HCTH Ha4HH, yC-
kialjyje IpUBpEeIHN pa3BOj CBHUX PETHOHA; Ja apOUTpHpa y cropoBuMa m3Mely
Pa3IMUUTHX JENaTHOCTH M PErHoHa; a pa3BHja NoOpe MOCIOBHE o0HYaje, UTA.
Taxohe, oHa je MecTo Tae ce OKyIIbajy npenay3eha koja obaBsbajy mojenuHe ne-
JATHOCTH Ja OW yckiiahuBana W yHarpehuBaia cBoje IMOCIOBHE akTHBHOCTH. Ha-
pounTo, 1a OM mporpaMupaa oOuM U acCOPTHMaH MPOU3BO/HE U TIPOMETA; yje-
HayaBaJla ycJOBE W CTaHJapAe MPOU3BOIbC; YTBphHBana 3ajeJHHUYKY MOJIUTHKY
IIeHa ¥ YCJIOBa Ipojaje; yTBphuBana 3ajelHI4Ke oTpede M HACTYIl y BE3H yBO3a
¥ W3BO3a; Kao W 3ajenHuyku obe3behmBana morpebue pecypce (kaapose, cpel-
cTBa 3a ojpeleHe npojeKTe ut.).

Cunouxamu cy yapyXemwa pagHUKa. JaBibajy ce joll y NPBOj MOJOBUHU
19. Beka, TOK CBOj MMyHH pa3BOj MOCTIKY HaKOH Jlpyror cBeTckor parta. be3 mux
pamHuny He OW MOTJIHM YCIEUTHO Jia HITUTE CBOje MHTEpECEe U Jia yTUIy Ha JPYyIIT-
BEHa KpeTama. Y CTBAPHOCTH UMaMO CTPYKOBHE CHHAMKATE (Y OKBHPY I10jSJHHUX
NIEJTATHOCTH) M FhUXOBY YHH]Y (Kao OIINTH WM TeHEepalHd CHHAWKAT). Y Behum
NPUBPETHAM M JAPYTMM OpraHu3aliijamMa CTPYKOBHU CHHJIHMKAT UMa CBOj€ CHHIM-
kaiHe og0ope. OCHOBHE OJUIMKE CHHIMKATa Cy YrilaBHOM cienehe: umancTBo paa-
HHUKa y BHMa je 100pOBOJBHO, MOPajy OUTH HE3aBUCHHU y OJHOCY Ha MOCIIOIABIIE
U JIp’KaBy U MOpajy ce OOpHUTH 3a MpaBa W MHTEpece paJHUYKe KJlace Kao paBHO-
NpaBHOT APYWITBEHOT cybOjekra. Jlanac cunnukat uma Behu Opoj ¢ynkuuja. OH
Ipe CBera: BPIIM KOJEKTUBHO yroBapame 3apaja paJHuKa U JIPyTUX ONIITHX yC-
JI0Ba pajia M 3anolljbaBara (ca MpeCcTaBHUIMMA JIpXKaBe U MPECTaBHUIIMA T10-
clI0/IaBalla); OpraHu3yje MpoTecT pajHUKa, aKo ce JJOTOBOPEHO Ha OCTBapyje; Bp-
IIM KOHTPOJNY M YNpPaBJbamke 3APAaBCTBCHUM, NICH3MOHUM M JIpYruM (poHIOBHMA
(3ajeqHO ca mpyruM cyOjekTmMa); 00jeanmbyje I1acoBe pagHUKa, CHTHUX aKITHO-
Hapa, Ha CKyNINTHHAMA Y aK[MOHAPCKUM JIPYIITBUMA; J]aje IPUMEN0e 1 CYyTeCTH-
j€ Ha KOHIIETIT ITporpaMa JIpyIITBEHO-eKOHOMCKOT Pa3Boja U FOAMIIHE KOHIETTEe
€KOHOMCKE TIOJINTHKE; T€, MOXKE HHUIIMPATH IPOMEHE 10jeAMHHIX 3aKOHa.

CyTmapHUYKH OJHOC CHHAMKATAa M IMOcioaaBama Tpedano ou y oyayhHoc-
™1 na Oyne mpeBasubeH. [lpunukoM yTBphHBama LUIbEBa JAPYIITBEHO-EKOHOM-
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CKOT Pa3Boja, HHTEPECU PA3IMUUTHX cyOjeKkaTa MOpajy ce MOjeJHaKO yBaKaBaTh
u meljycobno ycknaljuBatu. Y Mepu noseharma MpoayKTUBHOCTH pajfa y APYIIT-
BEHOj MPOU3BOJIbH, PAJHUIIM MMajy TpaBo Ha noBehame 3apaja u ckpahuBame
panHor BpemeHa. To je HBMXOB OCHOBHM MHTepec. OcTBapuBame TOT HHXOBOT
npaBa He W/ Ha IITETy BIACHWKA KamuTana, Beh je u y muxoBoMm uHTepecy (jep
IeIyje Ha IMMUPCHe TPAKILE U TPIKUIITA).

JpymTBeHO] MPOU3BOIKBU MOCTAaBJbajy C€ MHOTH 3aXTE€BU M CTaHIApIH
MHUMO JAp>KaBe, IPUBPEAHUX KOMOpa U CHHANKaTa. Mehy oBe cy0jekTe ncTuaemo:
opraHu3anfje MOTpoIIava, OpraHU3alHje 3a 3alITHTY MPUPOIHE CpeauHe (eKo-
JIOLIIKE OpraHu3alldje), OpraHu3alyje BEJUKUX IPajioBa U pa3He MHOCTpPaHE CyO-
jekre. To cy, moxe ce pehu, ocmanu cydjekmu makpoekoHomuje.

Opeanuszayuje nompoutaya yriaBHOM BpIIie OIICHY MPOW3BOJA HAMCHC-
HUX JIMYHO] ITOTPOITHH. Y BE3H ¢ TUM HCTHYY CBOj€ 3aXTEBE KOjH CE€ MarhC-BHUIIIE
yBaxkaBajy, Tj. yrpalyjy y 3aKoHe W Apyra omuita HopMaThBHa akTa. Kao npumep,
MOTY CE¢ HABECTH 3aXTCBH 3a 3a0paHOM YyBO3a WJIHM MPOU3BOAE TEHETCKU MOIH-
(UKOBaHUX TPOU3BO/IA 32 JBYICKY HCXPaHY.

Exonowxe opeanuzayuje Bose Opury o 3aITHTU NpupoiHe cpenune. OHe
youaBajy npobieMe U moctaBibajy oapeheHe 3axTeBe KOjH ce, Kao U 3aXTEBH Op-
raHu3alyja noTpoliaya, Mame-BUIlle yBaxaBajy. Kao mpumep, MoXke ce HaBeCTH
3axTeB 3a 3a0paHOM U3Tpaliibe HyKICapHHUX €JIEKTpaHa; Takohe, U 3aXTeB 3a OJp-
JKUBHM pa3BojeM. OBe opraHuzalyje Jajie cy 3HauajaH JONPHUHOC youaBamwy U yT-
BphHBamky MHOTHX T3B. EKCTEPHHUX TPOIIKOBA MPOU3BOJIELE.

Opeanuzayuje (kongepenyuje) geruxux epadosa OpuHy 0 ypehemy u pe-
HIaBamky Pa3IMYUTUX MPOoOJieMa HACEJLCHUX MECTa ca BUILE CTOTHHA XHbaja (I1a
W MUJIMOHA) CTAHOBHHKA. TO Cy BEJTUKH MOTPOIIAYKH, Al ¥ MPOU3BOIHH IICHTPH
KOjH Jajy UMITyJIC eKOHOMH]jH. IbuxoBe oIyKe ofpakaBajy ce y 3Ha4ajHO] MEpH
Ha JPYIITBEHY MPOU3BOJILY.

3HavyajHu MHOCTpaHU CyOjeKTH jecy, Ipe CBera: UHOCMPAaHu NOGePUOYU,
melhynapooue opeanuszayuje u cmpawne Opocage. IHOCTpaHH TOBEPHOIM YECTO
3eMJBH JIy’)KHUKY Hamehy mepe u cajpikaj eKOHOMCKE MOJHTHKE W MPaBHO-EKO-
HOMCKe perynatuse. Mel)yHaponHUM KOHBEHIIMjaMa H3a KOjuX cToje MehyHaposa-
He opranuszaiuje Hamehy ce, perumo, obaBe3e MOjeIMHUM 3eMJbamMa y BE3W ca
€KOJIOTHjOM, KBAJIUTETOM IPOW3BOJIA, 3ATHTOM WUHTEICKTyallHe CBOJUHE W JAPY-
re. Baxkehu nmponucyu cTpaHux JpaBa Mopajy ce MOIITOBATH MPUIMKOM H3B03a U
YBO3a, Kao ¥ MPOM3BOJHE KOOMepaluje.

2. MaxkpoeKoOHOMCKH pecypcH
OCHOBHM MaKpOEKOHOMCKH PECYpCH Y jE€AHO] 3€MJbH jecy: CTaHOBHUII-

B0 (1), mpupoano GorarcTBO (2), mpymTBeHO OOrarcTBO (3), APYIITBEHO-EKO-
HOMCKO ypeheme u creneH pa3Boja npousBoaHux cHara (4) u tpxuimte (5). Onu
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Mopajy OuTH y QyHKIHjH BEHOT APYLITBEHO-eKOHOMCKOT pa3Boja. [Ipu Tome, mo-
CTOjH HYXKHOCT EbHXOBOT pallMOHAIHOT Kopuiihema, Tako Ja omoryhaBajy T3B.
OJIPIKUBH PA3BOj.

(1) Yosek je HOocHal U KOPUCHHUK MPOU3BOAE. 300 TOTa j& cmaHos-
HUWMeEo HeH NPBH U OCHOBHH pecypc. OHO yTruye Ha: (JOHII M CTPYKTYpY Tekyher
paga, oOuM W CTPYKTypy HoTpeda Jbyau, OOUM M CTPYKTYpy NMPOU3BOAME, JUHA-
MUKY MIPOU3BO/IHE, KA0 ¥ HA eHY €(PUKACHOCT.

Hapouuty naxmy 3aciyKyje yTullaj CTAHOBHHUIITBA HA TUHAMUKY U epH-
KacCHOCT Tpou3Boame. [loceban 3Ha4aj) oBIe WMajy: MPUPOIHH TPHUPAINTA] CTa-
HOBHHMIITBA (a), IPOMEHE M HEJeIHAKOCTH Y HeroBoj auHamuim (0), Kao U pa3Ha
MUTpaIoHa KpeTama (B).

(a) Pasmarpajyhu npupainTaj CTAHOBHHIITBA y BE3U Ca MPOU3BOIHOM H
noTpormoM, T. P. Manrtyc je mouetkoM 19. Beka TBPAMO ,, ... 1a C€ CTAHOBHHIII-
TBO, KaJl C€ HE OrpaHnyvyje, YABOCTPYUYje CBAKUX JBAJECET M MET TOAWHA WIIH Ja
pacre reoMeTpujckoM nporpecujoM.” U na ,, ... cpeicTBa 3a U3NpiKaBame, y yCIo-
BHMa KOjU Cy HajTIOBOJHHU]H 32 JBYJICKY PAIHMHOCT, BEPOBATHO HE MOTY pacTu Op-
e 0] apUTMETHUKe Iporpecuje’. '

Y cTBapHOCTH HOBE €pe, CTAHOBHUIIITBO y cBeTy nosehaBaio ce yop3aHo.
[ocrano je jacHo na KeroBo panuaHo yBehame oTexxaBa u oHeMoryhasa moBeha-
Be e(PUKaCHOCTH MPOU3BOHE U APYIITBEHO-EKOHOMCKH pa3Boj. O Tome, y jen-
Hoj ctynuju Haunonanne akagemuje Hayka CAJl u3 1963. rogune nume: ,,J1a ce
olleHH Op3WHa MopacTa CTAHOBHUINTBA, MOPaMO MOJICETHTH Jla C€ CBETCKO CTa-
HOBHUIITBO YJIBOCTpy4mwio y 1.700 roauna — og XpUCTOBUX BPEMEHA JI0 CpEUHE
17. croneha; moHoBo ce ynBocTpyumwio y 200 majbHUX TOAWHA; 3aTUM, TIOHOBO Y
Hapenaux 100 rogmna. ... CBe HalMje jkeje MOCTHhK BHIM >KMBOTHH CTaHIAp]
CBOT CTaHOBHUIIITBA — IPUMEPEHY XpaHy, A00po 31paBibe, MUCMEHOCT, 00pa3oBa-
e U 3arocieme y3 100py 3apanay. To cy HHbeBH MIIIMOHA OHUX KOjH JIaHAC KH-
Be y Oeu. Benuka je mpenpeka ocTBapemy THX LHJbEBA callallliba CTOMa [opacrta
craHoBHUIITBA (07 2% romumme, npumenda B. C.). JlaHanime CTaHOBHUIITBO
CBETa BEpOBATHO he ce YABOCTPYUHTH Y HapeAHUX 35 roanHa u noctuhu 6 Muiu-
japmu y ronunn 2.000. Ako 61 ocTana jeqHaka cTomna pacra, ouio 6u 12 Munujap-
1 sbyau 3a 70 ronuHa u Buie ox 25. munujapau y roguan 2.070. Tako 6p3 mo-
pacT CTAHOBHHMIIITBA ... TEXKAK je TEPET Y CBUM HACTOjambHMa J1a ce o0oJbIa JbY -
CKO Oraroctame. ... TakBU padyHU MMOKa3yjy HeIBOjOCHO HE camo na he camamme
HenpecTaHo TMoBehame CTole pacTa CTAHOBHHUILTBA MOpPATH HPECTAaTH, HETO Jajy
¥ OBY QyropouHy nporHo3y: Mmm he cronma pomgHOCTH y CBETY MOpaTH MacTH, HITH
he cToma CMPTHOCTH MOPATH MOHOBO PacTh.* >

VY HaBeleHOj CTYAMjU UCTUYE Ce a je MPUPOAHU MPUPALITAj CTAHOBHHUIII-

1) Paul A. Samuelson: Exonomcka wumanxa, H3MX, 3arpe6, 1975, ctp. 19.
2) Ucro, ctp. 23. u 24.
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TBa r100anHo (Tj. INIAHETAPHO) MHUTakE O] MPHOPUTETHOT 3Ha4yaja. OHO 3axTeBa
yTBphHBame JYyrOpovHOTr Mporpama Momynaiuje. ,,¥Y3 OCHTypame TPajHOT MHPA,
HY jenaH Apyru mpobnem Huje xutHujn.“ ¥ Ilpenopyudyje ce CMamMBaEE CTOIE
MPUPOAHOT MpHUpallTaja CTaHOBHUINTBA. M To, yrinaBHOM, peryiucameM (epTu-
mutera ¥ 1 crpoBoljermeM mporpama 106pOBOJEHOT TAHUPAkA TOPOIHIIE.

[Mon yTHIajeM eKOHOMCKHX (paKTopa ¥ MPOMEHA Y HAYMHY KHUBOTA, y 331
’0j Tpehnau 20. Beka I0UUIo je y MHOTMM SKOHOMCKHU Pa3BHjeHUM 3eMibama 0
onajama CTONe NPUPOIHOT IpUpallTaja CTAHOBHUILTBA. Y MameM Opojy 3emMasba
TIOTILJIO je, YaK, IO CTarHaIlfje W omaaama Opoja ctaHoBHHMKA. OBa 1ojaBa Kapak-
TEPUCTHYHA j€ U 32 Hally 3€MJbY.

(6) IIpomene M HejeTHAKOCTH y OUHAMHUIM CTaHOBHHUINTBA JTOBOAE Mpe
CBETa JI0 IBErOBOT CTApEHha U JI0 MPOMEHA HAI[MOHATIHE U BEPCKE CTPYKTYpE.

Crapeme CTaHOBHHUINTBA YCIOBJHEHO je y HajBehoj MepHW TEHICHIIHjOM
omajiama CToIe MpUPOAHOT mpupamTaja. OHO ce oryieAa y pacty ydemha crapu-
jux on 65 romuHa y yKynmHOM Opojy craHoBHHKa. [locienuiia oBe mojase je mose-
hame cpencraBa 3a W3ApKaBamke HaBEACHE KaTeropHje CTAaHOBHMINTBA. JlomajHa
cpeactra 00e30el)yjy ce mpeko mopesa mTo ymMamyje e(pUKacHOCT IPOU3BOIHE.

HejemnakocTu cromna mpupoIHOT MpHpallTaja CTAHOBHUIITBA MOjEAMHUX
HallMja ¥ eTHUYKUX Tpymna pe3yiTHpajy y MPOMEHH HAIlMOHAJIHE W BEpCKe
cTpykrype. To Moxe JoBecTH 10 MojaBe HalMOHaNM3Ma u cenapatm3ma. OBa
nojaBa Hajuemthe ce HEraTMBHO OJpa)kaBa Ha €(UKACHOCT HMPOM3BOAE M APY-
IITBEHO-€KOHOMCKH Pa3B0j Y j€HOj 3€MJbH.

(B) Kako Murpannona kKperama yTHIy Ha JHHAMHUKY W e(HKACHOCT Ipo-
W3BOJIK-E — MOKEMO BUIETH Ha MpUMEpPY Haie 3eMibe. OBa KpeTama Cy ce 1moclie
JIpyror cBETCKOT para oj/iBHjalia yIIIaBHOM Ha pefanuju ceno — rpaia. Pesyntupa-
Jla Cy Yy 10jaBH KOHIICHTpAIlHje CTAHOBHUIITBA Y TpaJloBUMa, kKao u nmoBehama mo-
HyJie panHe cHare. Takole, u y nojaBu crapadkux jgomMahiHCTaBa, U3yMUpPamba ce-
Ja 1 JieMorpad)CKoT MpaKmkebha jeTHOT Jiena Tepuropuje Penyonuke Cpouje.

HanyrmrameM cena moJbONPUBPEIHO CTAHOBHHUINTBO MOCTANO j& PagHUY-
k0. OHO je a0 CBOj IONPUHOC MHAYCTPUjaIM3AlMjU HAIIE 3eMJbe. AU ce Jia-
Hac, 300T JyroTpajHe KpHu3e U BUCOKE HE3aIlOCICHOCTH, Ka0 U HeeUKacHE TpaH-
3WIIMj€ — HAJIa3H Y TEUIKOM IT0JIOXKajy.

MurpaioHa Kperamba OJJIMKOBAIO je cienehe. Y rpajose cy HILTH Miia-
hu, a crapu cy ocrajany Ha CBOjU moceanMa. BpeMeHoM, mpoceyHa cTapocT ceo-
CKOTI' CTaHOBHHMINITBA Omia je cBe Beha. Cena cy modvena aa U3yMUpY, TaKo IITO CY
— IO/ YTHUIIAjeM MOPTAINTETA U OJICYCTBA HATAIMTETA — OCTajaja 6e3 CTAHOBHHIII-
1Ba. Jlomuio je 10 T3B. AeMorpadckor npaxmema mojeanuux repuropuja. OmaHoc-

3) Ucro, ctp. 24.
4) deprunuTeT 3Ha4M MWIOAHOCT. Kao cTaTucTHUKM M3pa3, 3Hauu Opoj pohenux Ha 1.000
JKEHa y jeTHOM JIPYIITBY.
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HO, TPAJIOBH Cy C TUM IOYENIM HAa U3BECTaH HAYMH JIa OCTajy Oe3 jeyia CBOT JIeMO-
rpadCKO-TepUTOPHjATHOT OKpYKerha. CBe TO MMa HETaTHBHO JICjCTBO HA JWHAMMU-
Ky 1 e(pHKACHOCT MPUBPEJIE, KA0 1 Ha JPYIITBEHO-EKOHOMCKH Pa3Boj.

(2) Ilpupoono b6ocamcmeo je CKyl NPUPOIHHUX YCIOBA KOJU CE KOPUCTE Y
MPOU3BOIEbY U NOTPOIILH. OHOCHO, aKO je ped caMo O MPOU3BOLH, CKYIT MTPH-
POIHUX YCJIOBa KOjU Y 3Ha4ajHO] MEPH YTUIY Ha HeH OOMM W Ha BECHY CTPYKTY-
py. OCHOBHH €JIEeMEHTH MPUPOTHOT OOTaTCTBa jecy: 3eMJbUHA IMMOBPIIMHA, OUIFHO
00raTCTBO ¥ KMBOTHECKHM CBET, BOJIHU IMOTCHIIUjaJ, CHEPIeTCKH H3BOPH, PYIHO
YT MEUHEPAJTHO 00TaTCTBO, KIMMATCKU YCIIOBU M reorpad)CKu MOI0XKa].

[Ipema ToMe na ju ce penpoayKyje 1 00HaBIba, IPUPOIHO OOTATCTBO MO-
JKEMO TMOJICIUTU Ha OMOJIONIKO U MUHEpaIHO. buosnoniko uma moh penponykiuje.
Ja ce weros (oHI He OM yMamHBao, Tpeba ra eKCIUIOaTHCATH HAjBHIIEC Y MEPH
obOHaBsbama. Ha npumep, roguimy ceuy niyma Tpeba BPIIATH JI0 U3HOCA TOIUIII-
e NpUpacTa IpBHE Mace. 3aTuM, He Tpeba MemhaT HaMEHY M BPIIUTHU Jerpaaa-
U]y TIOjEeIMHUX BPCTa 3eMJbHINTA. MHUHEPATHO OOraTCTBO, MOIITO Ce HE OOHAB-
Jba, Tpeba mTeneTy ga OW YMHUIO OCHOBY pa3Boja u Oyayhux reHepariyja.

Hajsehu neo npupogHor GorarcTBa joun yBeK ce KOPHCTH HEPaIMOHAIHO.
Peu je nipe cBera o cnenehem. IIpBo, Hacesba ce Tpaje Ha HAJIIIOAHUjEM 3EMJBUIII-
Ty — YMME C€ CTAIHO CMamyje Ikheropa MmoBpiuuHa. J[pyro, Bpiu ce ceda apBera
MPEKO HErOBOT MPHPACTa U MPETBAPAkE IIyMa Yy OpaHHIle — ITO CMamyje IMTOBP-
HIMHY ITYMCKOT 3€MJBHILTA, TOBOAU O €pO3Hje TJa U CTBapama TOJIeTH, Te A0
yMameha BOJHOT MOTEHIIMjana U KamarureTa T3B. miyha mnanere. Tpehe, cupo-
BHHE M CHEPIeHTH Cce TIPeOp30 HCHPIIBYjy — IITO je TOCIeaIIIa 3aMeHE TTPOU3BO-
Jla y TIOTPOIIBH Tpe UCTEKa KUXOBOT BEKa Tpajarba, MOJ YTHIAjeM peKiaMe H
moze. UerBpto, Tekyhe Bozae (kao u crajahe u momzemue) ce cBe Buie 3aralyyjy,
na BoJia — jOIIl, y3 CMamkEemhe BOJHOT MOTEHIIMjala, KITMMATCKUX MPOMEHA U MOBe-
hama norpeba — nmocraje cBe ockyaHuja. Ileto, CBe BHUIlE ce, UCTO Tako, 3aral)yjy
3eMJBHILTE U Ba3AyX — LITO yMamyje MOTYhHOCT IPOU3BOALE 31IpaBe XpaHe, Kao
W KBAJIUTET JKUBOTA JbyAH. M 11eCTO, MHOTH €JIeMEHTH MPUPOJHOT OorarcTBa ce
HEJIOBOJHHO KOpHCTE (MHOTE OpaHHWIle ce He o0pal)yjy, mammanyd yriaBHOM HE
KOpHUCTE, He KOPHUCTE ce 3HaUajHO HU MOTYNHOCTH HAaBOIhaBamba Ut/ ).

IIpupoanHo 6OraTtcTBO MOCTaje CBE OCKY/HHU]E, Ma MpeMa TOME U CBE 3Ha-
YJajHUje Kao pecypc IpyIITBEeHE Mpou3Boame. OHO HHje paBHOMEPHO pacmopele-
HO Melyy mojenuHuM 3emibama. M3 THX pasiiora, eKOHOMCKH Hajpa3BUjCHH]E 3€M-
Jbe Texe rI100aHOj KOHTPOJH (Kao U peryJaTUBHH) MPOU3BOIBE U Pa3MeHe Haj-
Ba)XHUJUX CUPOBHHA U €HEepreHara.

(3) Apywmeeno boeamcmeo urHe eKOHOMCKA J00pa, pacoioKUBa Y jeI-
HOj 3€MJbH, KOja C€ KOPUCTE MJIM CE MOTY KOPUCTUTH y MPOU3BOJKU M MOTPOLI-
. CTBOPEHO je pajioM caallbix U MUHYJIUX TeHepaipja. MoxeMo ra mojaeinu-
TH Ha: MMPOU3BOJIHE U MPOMeTHE (OHIOBE, MOTPOIIHE (HOHJIOBE, KA0 U PEe3epPBHE U
noTeHunujanHe GpouaoBe.
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[IpousBogne u nmpometHe (HOHAOBE YMHE €NEMEHTH MPOU3BOAHOT, TPro-
Baykor W OaHkapckor kanurtana. (Mory ce Ha3BaTH M NPHUBPEAHO-KAMUTATHAM
¢dongoBUMa). A mOTpoIIHE QOHIOBE, PACIOIOKNBA CPEICTBA HAMEHEHA JINTHO]
U ApyWITBEHOj noTpoumki. OBU QOHIOBH Haase ce y cranHoj ynotpedu. To Huje
Cllydaj ca pe3epBHUM H MOTEHIUjaIHUM (hOHIOBHMA.

Pe3epBHU GOHIOBH, Y MaTepHjaITHOM W HOBYAHOM OOJHKY, KOPHUCTE CE
4yecTo — 32 00e30eljuBambe KOHTHHYHUTETA U CTAOMITHOCTH ITPOU3BOJIEHE H IMTOTPOIII-
we. OHM cy y penpoayKiuju HeonxoHu. Mopajy ce He caMo O0HaBJbaTH, HETO U
yBehaBatu (y Mepu pacta goMaher OpyTo mpou3Boza).

VY norennujanue GOHIOBE MOKEMO CBPCTATH Npe CBEra 3JIaTHO-JCBH3HE
pesepBe U nareHTHE GoHA0BE. OHHM ce KOPUCTE CTANHO. AJIHM, CBPCTAIM CMO UX Y
MOTEHLMjAJIHE 3aTO LITO C€ U3PA3UTO HE KOPUCTE YECTO, HEr0 CaMo y BpeMe U3y-
3eTHHX KpHU3a U mopeMehaja y ApyImITBEHO-EKOHOMCKOM pasBojy. LITexan ymo3m
CTaHOBHMIITBA UMajy KapakKTep pe3epBHUX, alH M MOTeHUHWjanmHuX ponmosa. Yn-
HHU Cce, BUIIE KapaKTep NOTEHLXjaTHIX (OHA0BA.

Jenny BpcTy noteHuujanHuX (OHAOBA YMHE U T3B. CEKyHIApHE CUPOBU-
He. Ped je o ormany. To cy uckopumhena u ogdavyeHa MarepujaiHa IPUBPEIHA
nobpa. Cee Buile, oHa ce Hamehy Kao 3HayajaH M3BOP CHUPOBHHA, KOje € MOTY
JOOHUTH Y TIOCTYIKY PELUKIAXKE.

VY penpoaykiuju jeiHe 3eMJbe TOceOaH 3Hayaj UMajy Mpou3BOAHHU (POH-
noBu. OHH ofpelyjy — Kako 00MM, TaKo M CTPYKTYPY MPOU3BOIILE U TOTPOIIHE.
VBehawe mpousBogHux GoHAOBa pe3yiaTrupa y nosehawy momaher nmpousBoxa u
nmomaher Opyto mpomsBoma. C TuM, Aojna3u 10 yBehama M OCTalnMX eleMeHaTa
JPYIITBEHOT OOraTcTBa.

(4) Apywmeeno-exonomcko ypehere y jeqHO] 3eMJbH YHHE IPE CBEra
HBCH MOJUTUYKY U NpUBpEeNHU cucteM. Ped je oBae o BaxehuM 3aKOHCKHUM IIpoO-
MUcHMa KojuMa je ojipelyeH qpymTBeHn 1 npuBpeHu xKuBoT. OOjeKTUBHA je HYX-
HOCT J1a Taj cucteM 00e30elyje edukacHoCT U pa3Boj.

Tokom 20. Beka pa3Bujajy ce aBa MeljycCOOHO CYNpOTCTaB/beHA CUCTEMA:
CHCTEM 3aCHOBAaH Ha MOHOIIOJNY TIOJIUTHYKE BJIACTH M OOJIMKA CBOJUHE, M CUCTEM
3aCHOBaH Ha HUXOBOM ILTypanui3My. [lokaszasno ce na je jemuHO OBaj APYTH CHC-
TEM, 3aCHOBaH Ha IUTypaju3My, 0o 100pa OCHOBa 3a pa3BOj MPOU3BOAHUX CHara
¥ 3a IPYIITBEHO-CKOHOMCKH pasBoj. 1 To, 300r Tora mro cy v meMmy HyheHe aj-
TEPHATHUBE, IIITO j€ MocTojasia MoryhiHocT n3bopa usmely Buille peliemha U HITo Cy
pa3BUjaHu KOHKYpPEHIIHja 1 OATOBOPHOCT.

VY ycnoBuma cBe Behe MHTEpHALMOHAIM3ALK]j€ KalUTala U [IPOU3BOIE,
Kao M TMojaBe MHOTHUX 3ajeJHHYKUX NpobieMa y pa3Bojy, OCTaje HYXKHO Jia TIOJIH-
THUYKH U IPUBPEIHU CUCTEM Y jEIHO] 3eMJbH Oyl KOMIaTHOMIAaH Ca MOIUTUIYKUM
Y IPUBPEIHUM CHCTEMHMa JAPYTHX 3eMajba. 10 jecT, HEOMXOIHO Ja cap>Kh MHO-
re 3ajeJHN4Ke, yHUBEP3aJHe, eIeMEeHTe U BpeJHOCTH. HenpusHaBame Te HyKHOC-
TH BOAM 3eMJbY Y (caMo) H30Iaujy.
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3HavajaH pecypc APYLITBEHE MIPOU3BOIILE JECTE U CTHENeH pa3eoja npous-
600HuUx cHaea. OBaj CTENEH MoKa3yje HaM Ipe cBeta ofgHoc gomaher OpyTo mpo-
M3BOZIa ¥ Opoja 3alOCICHUX PaJHUKa WKk Opoja yTPOIIEHUX pajHuX caTtu. Ped je
0 TPOJYKTUBHOCTU pana. AKo je oHa y jenHoj 3emusbu Beha, Ouhe Behu u oOum
IeHe mpou3Bo/Imbe. [lopes Tora, buhie caapxajHija U BEHA MPOU3BOIHA CTPYKTY-
pa; oHa UMa MOTYhHOCT OCBajarba HOBHX TEXHOJIOTH]ja W IPOU3BOIHE poOa BHCO-
KOr cTerneHa odpaze Tj. puHanuzanmje.

(5) Tporcuwme jenne 3emMibe jecTe YKYMHOCT arperatHe MOHYAE U TPAKHE
Ha IBeHOM Tozpy4jy. Arperatna nmonynaa (All) je komumamnnaa poda Koje ce y u3Bec-
HOM TIEpUOJY HYJIE Ha MPOoJajy 1o oapeleHnM 1ieHama. A arperaTHa TPaXkKmba, KO-
ja ce Ha3uBa e(DEKTUBHOM, TO j& KOJIMYMHA po0a KOje CY KYIJbEHE Y TOM MEPUOTY
o tekyhum nierama (AET).

BpenHocT arperatHe eeKTHBHE TPAXKHE YUHH, TI0 CBOM CaJIPXKajy, ToMa-
hu 6pyTto mpousson (ABII):

JBI1 = Bpennoct AET = } p; x 1.
i=1

OH je u3pa3 MOryhHOCTH JIPYIITBEHE MPOU3BOJAE, Tj. BBEHOT pe3yJiTara
wim yunHka. Taxolje, mpencraBiba U BeIUMUMHY Koja onpelhyje okBup mimu Moryh-
HOCT moTpourmke. [IpemMa ToMe, TPXKHUIITE YMHM 3HA4YajaH MaKpOSKOHOMCKH pe-
CypC KOjH jeZiHa 3eMJba Tpeba J1a KOPUCTH 3a COTICTBEHH Pa3Boj.

VY oTBOpeHoj npuBpeau (Koja je ykJbydeHa y MehyHapoaHy MoJiely pana),
nmomahm OpyTo Mpou3BoO oapeheH je joimn u canmoM BpeTHOCTH H3B03a U YBO3a:

JBIT = Bpennoct AET + (U - V).

Behu u3Bo3 o yBo3a yBehara qomahin OpyTo npou3Boja. Y OBOM Cilydajy
jeIHa 3eMJba KOPUCTH 3a CONICTBEHU Pa3BOj U TPXKUIITA IPYTrUX 3eMasba. Jok, ako
je yBo3 Behun oj U3B0o3a, MMaMo CynpoTHO. Tana jesHa 3emiba MpenymTa JAeI0M
CBOj€ TPIKUIITE KA0 MAKPOCKOHOMCKH PECypC JIPyTUM 3eMIbama.

JlyropouHo, cBaka 3eMJba MOpa PayyHaTH Ca PAaBHOTEKOM HM3BO3a U YBO-
3a. HepaBHOTEXa je HEOAPKMBA, HE CAMO MYJITHJIATEPATHO HEr0 M OHIaTepaiHo
(y omHOCY ca cBakoM 3eMJBOM ToceOHO). To 3Haum, ga OHa MOXKe yOp3aBaTH CBOj
pa3Boj caMo MyTEeM LIUPEHa COIICTBEHOT TPXKHUIIITA.

3. Y4uuHUM MaKpOeKOHOMHUje

YuuHak WK pe3ynTaT APYIITBEHE NPOU3BOIKE UMa J[Ba [10jaBHA 00JIHKa
— C jefiHe cTpaHe, OOJHK MPOM3BEACHE poOHE Mace W, ¢ APYyre CTpaHe, OOJIHK
BPETHOCTH peann3alje Te Mace Ha Tpxumty. [IpousseieHy poOHy Macy Ha3uBa-
MO JtoMahuM MPOU3BOIOM, a BPEIHOCT BEHE peanu3aluje qoMahuM OpyTo mpous-
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BozoM. Jomahu OpyTo mponsBoa MMa Ba OCHOBHa cyO-enemeHTa: gomahu HeTo
NPOU3BOJI M HAIIHOHAIHU JJOXOJIaK.

Homahu npousso ([I1) unne xoiauumHe U BpcTe MponsBoja (poda) xoju
Cy CTBOPCHH Y jeIHOj 3eMJbH Y U3BECHOM INEpUOLy, Hajuemhe 3a roauHy AaHa. Te
KOJIMYMHE M BPCTE MPOM3BO/Ia HAMEH-EHE CY: IPOU3BO/IHO], JIMYHO] U JIPYIITBEHO]
MTOTPOIIHH; TSN, Kao U U3B03Y (1a 6u ce 06e30emmo yBo3 oHOra IMITO HEIOC-
Taje WM ce He Mpou3BoAM y 3eMibH). OHEe Mopajy OuTu npwiiaroheHe odumy u
CTPYKTYpH IPYIITBEHHUX MOTPeda, OJHOCHO 3aXTEBHMa HALMOHAIHOT U CBETCKOT
TpPXKHIITA, KaKo OU ce peaan3oBale.

Homahu 6pyTto npoussox ([ABII) je peanusoana BpeAHOCT Aomalier npo-
u3Boa. > Moxe ce IpUKa3aTH y O6IUKY H3pasa:

JABIT = py X1y + po X1Ip + ... + Py X I

I'ne cy: p, 1 — konuunHa U neHa pode. Bpeanoctu nnaekca (1 10 H) o3Ha-
JaBajy oapeheHy uim KOHKpETHY BpCTy pobde.

OH ce MOXe M3payyHaBaTd y HOMHHAIHOM M y peaHoM u3Hocy. Homu-
HaJIHM M3HOC je OHaj Koju ce yTBphyje mo Tekyhum meHama, a peasiHu KOjH ce yT-
Bphyje mo cramauM (6a3HuM) neHama. J{o peanHor uzHoca momaher 6pyTo mpous-
BOJIa MOYXKE Ce JIOfiM jOIIl MOJIJIOM HhEerOBOT HOMUHAITHOT U3HOCa ca KoeduiujeH-
ToM uH}Ianuje (Tj. KoePHUIUjeHTOM MopacTa ONIITET HUBOA [IEHA).

W3noc nomaher OpyTo mpou3Boja cacToju ce U3 IPEHETe U peau30BaHe
HOBOCTBOpPEHE BpeAHOCTH. [IpeHeTa BpeqHOCT jecTe BPEAHOCT YTPOIICHOT OIpe-
MmeheHor panga. Peanmm3oBana HOBOCTBOpEHA BPEIHOCT je, TaK, BPEAHOCT KOjy
cTBapa pajnHa cHara. [IpeHeTy BpeAHOCT YMHE aMOpPTH3alMja M TPOLIKOBH IPEa-
Mera paza. JJok, HOBOCTBOpeHa BpeTHOCT jecTe 30Mp 3apajia pajHUKa U Peann3o-
BaHOT BUIIKA BPETHOCTH. J{akiie, MaTeMaTH4KUM je3UKOM, HMaMo J1a je:

JIBII = TIB + HB = (AM + TIIP) + (3 + BB).

Homahu nwero mpomssog (AHII) jecte pasnuka usmehy momaher Opyro
NPOU3BOJIa U TPOIIKOBA MPEAMETa pajia:

JIHIT = JIBII — TTIP.

HckibyunBame TponIkoBa mpeaMeTa paja BpIIU ce paau yTBphHuBama cy-
Me JoiatHe BpeaHoctu. MeTto Tako, BpIIU ce U paau n3berapama lUXOBOT BUIIIE-

5) 1boj Tpeba nonatu u 0OpadyHaTy BPeIHOCT HATypallHEe IPOU3BOIE.
6) Kapakrep TpolkoBa mpeaMmera paga UMajy M BPEOHOCTH TyhuX yciyra, Kao M Bpen-
HOCTH yTPOIICHUX COTICTBEHUX MPOM3BO/IA (HA TIPHIMED, CEME Y TTOJbOTIPUBPE/IN ).
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CTpyKOr oOpadyHaBama. MyNTHIUIMKALKjy BPEOIHOCTH Yy Ciydajy oOpadyHa W

OBHX TPOILIKOBAa BUJMMO OBJIE€ Ha XMIIOTETHYKOM Ipumepy y cienehoj tadenu.

Bpemnoct | CrtBopena YkymHa
Bpcra u xapakTep npou3BoIme npeaMeTa BpPEIHOCT BPEIHOCT
pana, TITIP | (AM + HB) 2+3
1 2 3 4
[ApBo —cupoBHHA 1 10 11
Jacke — monydabpukar 11 5 16
Cronuiia — TOTOB MPOU3BOJ] 16 7 23
Cgera: 28 22 50

Harnmonanuu moxozak jemue 3emibe (HJI) ce uzpadyHaBa Tako Iito ce o
nmomaher OpyTo mpom3BoAa OA0Wje MpeHeTa BPEAHOCT, OJHOCHO TaKO IINTO €€ Of
noMmalier HeTo Mpor3BoJIa Oy3Me aMOpTH3allnja:

HIT
HI

JIBIT — IIB = JIBIT - (AM + TIIP);

JIHIT - AM.

To je BennunHa KOjy cTBapa *kuBH pan. OHa MpeacTaBba OCHOBY, Tj. OK-
BUp — JIMYHE, APYIITBEHE U UHBECTHIIMOHE TIOTPOIIhe. AKyMyJalHja jeHOT Jieia
HAIlMOHAJHOI JO0XOTKa pe3yirupa y moBehamy apymrBeHor OorarctBa. Mehy-
THM, aKO Cy JIM4YHA M JPYIUTBEHA MOTpPOIIka Behe oA oCTBapeHOr HALlMOHAIHOT
JIOXOTKa, OBO O0raTcTBO ce cMamyje. [I[poMeHy crama ApymTBeHOr OoraTcTBa I1o-
Kazyje HaM cieaeha pasiuka: HAMOHAIHU JTOXOJaK — (JIM4HA MOTPOLIka + ApY-
LITBEHA OTPOILHA).

Tpeba pa3nukoBaTH peayn30BaHU U PACIOIOKHUBU HAIMOHAIHU J0XOMaK.
W3mehy \UX MoCcToju jeJHAKOCT caMO KOJ YPaBHOTEXKEHOI IUIaTHOT OujaHca.
PacrionoxuBu HalMOHATHYU OXOAaK je Behu y Bpeme 3aqyXHBama y MHOCTPaH-
CTBY, a MalbU y IEPUOY KaJla c€ BPLIM Pa3Lly>KUBambE.

Canpykaj nomahier OpyTo mpou3BoOja MPUKa3aix CMO OBJE IO/ MPETIIOC-
TaBKOM Jla poOHH mpou3Bohaun oCTBapyjy MPUXOJ CaMO HAa OCHOBY SKCTEpHE pe-
anu3aiyje npoussosa u yciayra. Takole, v moa npeTrnocTaBKOM J1a OHU CaMH BP-
e poOHU U HOBYaHU MpoMeT. MelyTum, y cTBapHOCTH HoMahy OpyTO MpOU3BO
Tpebano Ou yTBphHUBaTH Kao 30HMp: YKYIHOT NMPHXOJa MPOM3BOAHUX Npemys3eha
(maraheHe excTepHe peanuzaiuje), Mapxe u padara (pasivke y IEHH) Y TProBU-
HHU, Ka0 M YKYITHOT Tpuxoja OaHkapckux mpemyseha ymameHor 3a u3HoC murahe-

7) OBako yTBp)eHOM HallMOHATHOM JO0XOTKY J0jaje ce oOpadyHaTa BpeIHOCT MPOU3BOJIA
W3 HATypalHe MPOM3BO/HE KOjU Ce KOPUCTE 38 WHBECTHUIMOHY, JIMUHY U JPYIITBEHY MOTPOIIbY.
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HUX Kamara M TPOIIKOBA IUIATHOT MPOMETa OJ CTpaHe MPOM3BOAHUX U TPTOBHH-
ckux npemyseha (300r Tora mro npousBolhauu ¥ TPrOBIM OBE M3AATKE padyyHajy
Kao CBOj€ TPOIIKOBE MIOCIOBAbA).

3atum, caapkaj noMaher OpyTo Mpon3BoJa MPHUKa3aid CMO MOJ joIl jea-
HOM TIPETIIOCTABKOM — MPETHOCTaBKOM 3aTBOPEHE MpHUBpene. Y OTBOPEHO] MPUB-
penu, Tae uMa U3Bo3a U yB03a, Tpeba pa3IuKoBaTH YKYITHU U qoMahu 6pyTo mpo-
n3Bo. YkymHU OpyTo mpou3Boa (YBII) yTBphyje ce Ha 0oCHOBY ocTBapeHe peaiu-
3alje He caMo Ha JoMaheM Hero W Ha HHOCTPAaHOM TPXKHIITY y TaTOM HEPHOAY.
Jox, nomahu 6pyto mpomssox (JIBIT) mpencrasipa pasiauky uzmel)y yKymHoOT Opy-
TO mpou3Boja u BpenHoctu ysosa (Y): AbIl = YBIT - V.

4. Tloka3aTe/bH Pa3BHjeHOCTH M e(PUKACHOCTH
APYLITBEHE PON3BO/IHE

(1) Crame npymTBeHe IPOU3BOAE U Hl-EHA PA3BHjEHOCT MOTY C€ YTBPIH-
TH TIoMONy IeT rpymna MoKa3aTesba: KAIUTAJIHE ONPEMJbEHOCTH pajia; IPOU3BOJHE
MoryhHOCTH ¥ MOTYhHOCTH MOTpOIILE; EKOHOMCKE YPaBHOTEIKEHOCTH, YKIbYyde-
HOCTH MIPOM3BO/HE Y Mel)yHapoaHy NOJey paja; Kao U 3a/ly>KEHOCTH 3eMJbeE.

(a) OcHOBHHM TOKa3aTesb KAaNHUTAIHE ONPEMJbEHOCTH paja jecTe OIHOC
MpeayjMIBCHOT KanmuTaida 1 Opoja 3alociIieHUX pajHuKa Y 00JacTH MPOU3BOIE
(K / P). BenmuunHa kanuTaiHe ONpeMJbEHOCTH paja oipelyje mpou3BOAHY CHO-
cobnoct. To jecr, oapel)yje HUBO MPOAYKTUBHOCTHU Pajia Y jeTHOj 3€MIBH.

(6) Hajaxauju mokasaresbu Ipou3BoIHe MoTyhHOCTH Cy: momahu 6pyTo
npousBo/ 1o paxauky (JBI1/ P) u no cranosuuky (JBIT/ C).

[IpBu nokazaress (IBI1 / P) nmo3Har je kao nmpoaykTuBHOCT paaa. Ped je o
IPOLYKTUBHOCTH yTPOIIEHOT pafa. MehyTum, momTo ce 4acoBu e(eKTUBHOT pa-
Jla 4ecTo He MyOINUKYjy, yTBphyje ce Kao MpOAyKTUBHOCT aHTa)XOBaHOT TeKyher
OJTHOCHO >KUBOT pajia (Tj. 1O 3all0CICHOM PAaJHHKY ).

[IponykTUBHOCT paga MMa TEHICHUHU]y pacta. TOKOM JbylICKE UCTOpH]e,
oHa ce moBehaBana yriaBHOM CTHXHjHO, cBe JI0 jgaHac. Hapouwmto, pacna je ca
noBehameM TeXHUYKE ONPEMIBEHOCTH Paja.

Beha mpoaykTtuBHOCT paja 3Ha4yM Aa ce jeAnHUIa poOe OCTBapyje ca Ma-
UM YTPOIIKOM TeKyher pama, IITO JTOBOAU Y KPajlbeM CIydajy W 10 HBEHOT OCT-
BapHBama ca MambUM YTPOIIKOM YKymHOT pana (texyher m ompeamehenor). To
JECT, 3Ha4M Ja ce APYIITBEHO-IOTPEOHO PaJHO BpeMe 3a IPOU3BOARY T10jeINHUX
poba cmamyje. M cynmpoTHO, 3HaYW Ja c€ IO jeIUHUITM yTPOIICHOT XKHBOT paaa
ocTBapyje Beha KoIM4nHa MPOU3BOIA.

Ca nosehameM NPOAYKTUBHOCTU paja uae U nosehame IpyIITBEHE MPO-
n3onme, Tj. gomaher 6pyTo npoussoza, no craHoBHUKY (BII/ C).

Beha nmpomssoana moryhuoct 3Haun u Behy moryhuoct motpomime. Kao
HajBaKHUjU TIOKa3aTeJbd MOTYNHOCTH MOTPOILIE MOTY C€ HABECTH: HALIMOHAIHU
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noxoxaak o craHoBHUKY (H/I / C) u Heto 3apana mo paxnuky (3 / P). IlpBu moka-
3yje moryhHOCT cBa Tpu 00JHKa OTPOIIKE YHjH OKBHP oJipel)yje n3HoC ocTBape-
HOT' JIOXOTKa: JIMYHE, JPYIITBEHE M WHBECTHIHMOHE. JIpyry, mak, rmokasyje camo
MOTrYRHOCT JIMYHE TOTPOLIHE.

(8) OcHOBHHM TIOKa3aTeJbl EKOHOMCKE YPaBHOTEXKEHOCTH jecCy: CTONa MH-
(dnammje, crona He3amoCIeHOCTH, OTHOC H3B03a U yBo3a (Y / 1) u omHoC Oymer-
ckux npuxoja u oyuerckux pacxoxaa (BI1/ BP).

Cromna undmanuje 10 5% romuiime ykasyje Ha MapUTET POOHHX LieHA,
LITO je OJUIMKa Cpa3MEpHE pacrojene IpyluTBeHor ¢onaa pazna. Bucoka croma
uH}nanuje 3Haun cynpotHo. OHa je u MaHH]ecTanrja eKOHOMCKe HecTabWITHOC-
TH M EKOHOMCKE HEPaBHOTEKE.

Hucka crona He3anocieHOCTH 3HaK je MpUBpeJHe CTAOMIHOCTH U PaBHO-
TeXe y HeHOj TMHAMUIIA. Y BpeMe PeIecHje HIIM KpHU3e CTOIa He3aroCACHOCTH je
BUCOKa. A JIMHHUja IPUBPETHOT pacTa, UCTIOJA je TUHH]jE HEeroBOr TPEHA.

Benuku nedunut y TproBuHCKOM OHMIIaHCY, U Y OyIIeTy — 3Ha4YajHH Cy T10-
Ka3aTeJbl €KOHOMCKE HepaBHOTEXe. 110 BUXOBOM IPHUCYCTBY y IIy’KeM IEPUOAY
olewYje ce Ja je NPYIITBeHa IPOU3BO/IbHA Y JIOIIEM CTamby.

(r) Kao mokazatesb yKJbYUCHOCTH jeIHE 3eMJbe y MehyHapoIaHy mojeny
pasa KOpHUCTH Ce OJHOC HeHOT M3B03a U aomaher O6pyro mpomssona (U / JABII).
Peu je oBne o Tome koju aeo JIBII jenna 3emsba ocTBapyje mytem u3Bo3a. [Ipous-
BOJa KOja HUje YKIby4YeHa y Mel)yHapoJqHy Mojeny pajaa, OIHOCHO Koja y TOMe
3HATHO 3a0CTaje — CMaTpa Ce Mambe Pa3BHjECHOM.

(m) ITokazaresbn 3aIy>KCHOCTH jeAHE 3eMJBbE jecy, Tpe CBera: OJHOC ayTra
u pomaher 6pyro npoussoaa (/] / JIBII), kao u ogHoC ayra u Opoja CTAHOBHHKA
([ / C). Moxe ce TOBOPUTH O €KCTEPHOM M MHTEPHOM AYTY, T€ O €KCTEPHO] U UH-
TEPHOj 3aLy)eHocTH. EXCTepHM Ayr je HeraTUBHM CaJl0 IOTPaXKUBamba U AyroBa-
Ba MpeMa UHOCTPAHCTBY. A HHTEPHU JYT, TO j€ U3HOC OCTIENNX a HeHaruiaheHuX
MOTpaXMBamka y 3eMJbU. 3Ha4YajHAa €KCTEpHA W MHTEpHA 3aJy)KEHOCT OJJIHKA je
JIOLIET CTama APYLITBEHE MIPOU3BOE.

Y MHOTHM 01 HaBeJICHHX IOKa3aresba CaJpiKaHe Cy BEIMYMHE Y HUXO-
BOM HOMHHAJIHOM H3HOCY. Mel)yTHM, HEONTXOIHO je Te BeJIMYMHE U3Pa3UTU Y pe-
aTHOM H3HOCY. [leo00M HOMUHATHUX H3HOCA KoeduiimjeHToM uHbanuje roouja-
Jy Ce peaJlHM W3HOCH. 3aTUM, Nla OW Ce IMOjeTUHU MOKa3aTe/bH Y jeAHO] 3eMJBH
MOTIJIM yropehHBaTH ca UCTUM y JIpyTUM 3eMJbaMa, HEOIIXOJIHO j& BEJIMYUHE U3pa-
JKEHE BPEHOCHO (HOBYAHO) MMpepavyyHaTH y jeIMHHUIIC CBETCKOT HOBIIA (€, $).

(2) O edukacHOCTH APYIITBEHE MPOU3BOAHE MOXKE CE€ TOBOPHTH — Y
KBaHTUTATUBHOM U Y KBAJIUTATUBHOM CMHUCIY.

(a) Y KxBaHTUTaTHBHOM CMUCIY, CTENEH €PUKACHOCTH APYLITBEHE MPOU3-
BOJIE-€ carjiesiaBa ce IoMohy J1Be rpyIne nokasareba.

[IpBy rpyiy unHe Noka3aresby IUHAMUKE yJlarama eJeMeHaTa IpOU3BO/-
we. To cy, npe cBera: cTona pacta Opoja 3amociieHux U crona nosehama npenayj-

219



B. Cepjesuh: OCHOBU EKOHOMMUMJE
JAPYI'U IEO / I'maa I: YBoa y MakpoeKOHOMU]Y

MJBEHOT KanuTana. YTBphyjy ce y 0JHOCY Ha cTame y MPEeTXOIHOM Heproay. AKO
cy oBe crone Behe, Ouhe Behu n ocTBapeHN yUYUHAK POU3BOILE.

Pact Opoja 3amociennx pagHuka v (OHIa BUXOBOT PaJHOT BpEMEHa HHje
camo jelaH oJ yciosa noBehama ApymTBeHe Npou3BoAme. Brcoka 3amocieHoct
je u jemaH on ApywTBeHUX LuibeBa. CToma pacTta Opoja 3amocieHuX pagHuKa Mo-
ce0HO je BayKHA y CITy4Yajy BUCOKE HE3aITOCICHOCTH.

Opnoc u3Mel)y kamnuTajia U NMPOU3BO/E jecTe KoHcTaHTa. [Ipema Tome,
JIYTOpPOYHO, CTOIA pacTa MpeayjMIbEHOT KalluTajla y jeJJHOj 3eMJbU yKa3yje Ha Me-
py nosehama IpYIITBEHE IPOM3BOAIE.

Hdpyry rpyny mokaszarejba caudibaBajy MOKa3aTeJbH JUHAMUKE HIIH PacTa
NPOM3BOJHMX yunHaka. HaBogumo oBze ctone pacra: nomaher OpyTo npousBoja,
M3BO3a U HAIIMOHAIHOT JIOXOTKa. Ped je o cromama pacra OBUX BEIMYMHA Y ITOC-
MaTpaHoOM Ieproay (TOJMHHU) Y OJHOCY Ha MPETXOAHU MEPHO.

O cronu pacta nomaher OpyTo nMpou3BoJia, OAHOCHO O CTOIM NPUBPEIHOT
pacra, Ouhe Buiie peun KacHuje (y OKBHPY IoceOHOr nornasiba). OHa je pena-
THBHM ITOKa3aTeJb KBAHTUTATHBHOT pa3Boja MPOU3BOIHUX cHara. Mopa o6e36ehu-
BaTH 3eMJbH OroBapajyhu pasgoj.

W3B03 je n3pa3 BpeIHOCTH peanu3aluje pyITBeHE IPOU3BOAKE HAa HHO-
cTpaHoM TpxkuiuTy. OH YMHU J1€0 YKYITHE BPETHOCTH HeHe peanusauuje. Croma
pacta u3B03a Mopa OuTu Oap jeaHaka cTomu pacta jgomalier OpyTo mpou3Boja.
Axko je yuemhie mpou3BOAmbE jenHEe 3eMJbe Y Mel)yHapoIHO] moJeny pana Hepas-
BHJCHO, M aKO je Ta 3eMJba Npe3ajay’keHa MpeMa MHOCTPAHCTBY — OBa CTONA Y
Iy>KeM pOKy Mopa OUTH 3HadajHO Beha.

Hanmonanau noxonak tpebano Ou Jia pacte y UCTOj MepH Kao U noMahu
OpyTo mpousBoj. CTona mHEroBor nopacra jecte Takohe nokasaresb epUKacHOCTH
IPYIITBEHE TPOU3BOILE Y KBAHTUTATUBHOM CMHCITY. 3Ha4ajaH je 300T Tora IITo
j€ HallMOHAJIHYU JTOXOJIaK YYHWHAK Koju oapelhyje MoryhiHocT morponime.

EdukacHocT npylmiTBeHEe MPOM3BOAKBE Y KBAHTHTATHBHOM CMHUCIY jECTe
NPETIIOCTaBKA HheHEe e(PUKACHOCTH Y KBAJIUTATUBHOM CMHUCITY.

(6) Y KBaIIMTaTUBHOM CMHCITy, OCHOBHH IOKa3aTesbu e(QUKacHOCTH APY-
IITBEHE MPOU3BOJE Cy: cTona OpyTo noOuTKa (Tj. MpOUTHA CTOINA) U CTOMA
pacra npogyKTuBHOCTH pana. Camo mo3uTHBaH (PMHAHCH]CKU pe3ynrTaT u mnoseha-
e TIPOIYKTUBHOCTH paja oMoryhasajy nmoBehame cTeneHa pa3ByjeHOCTH.

JlobuTak je OCHOBHM MOTHB pOoOHHX mpousBohaua (Tj. mpexy3eha) u oc-
HOBa pa3Boja. 3a KHEroBO MakCUMHpame Tpeba Ja Oyay MoJjeIHaKo 3aHHTEPEeco-
BaHHM BJIACHUIIN KaIUTaJla, paIHUIN, Kao U IpkaBa. AKo je mpodurHa cromna Beha,
OH ce ocTBapyje y Behoj Mepu. Heratusnu unancujcku pesynrar (ryourak) jec-
Te HeycIleX NPOU3BOAE; OH 3HAYHM CMambehe MPEIyjMIbEHOT KauTaia.

Croma pacra mpoAyKTHUBHOCTH pana oxpelyje Mepy ApYLITBEHO-CKOHOM-
ckor pa3Boja. OHa Mopa OuTH Oap jegHaKa CTOIMM pacTa MPOAYKTHBHOCTH Pajia y
CBETCKOj MPHUBPEAHN, KaKo 3eMJba He OM 3a0cTajasia y pa3Bojy. Y jeIHOj EKOHOM-
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CKM HEpa3BUjEHOj 3eMJbH, aKO OBa KEJIH J1a 3ay3Me BHUILE MECTO Ha JIECTBHILM 3€-
MaJjba [0 CTENEHY pa3BUjeHOCTH, IOMEHYTa CTOIa Mopa OUTH 3Ha4dajHO Beha.

5. MakpoeKOHOMCKHU IIWbEeBU

Texmwe y 0071acTH APYIITBEHE MPOU3BOAE KOje CE OCTBAPY]y OPraHU30-
BaHO y JIy’)KEM POKY Ha3WBaMO MaKpOCKOHOMCKHUM IHJbeBUMa. leduuumy ce u
Kao MOXKeJbHA CTamkba MaKpoeKoHOMHUje. ,,MakpoekoHoMckHU 1uibeBu (Objectives
of macroeconomics), Hajkpahe peueHO, Cy MOXKeJbHA CTamba MaKpPOSKOHOMCKOT
cucrema.“ ¥ Omu ce y cTBapHOCTH YTBpl)jy y MpOrpaMiMa MOTHTHYKHX CHAra.

Kao ocHOBHM WJIM HajBaXXHH]H [TUJHEBU MAKPOCKOHOMH]E UCTUYY CE:

- BHCOKa 3amnocieHocT (1),

- paBHOTEXa IUIaTHOT Omtanca u oyrera (2),

- crabuHOoCT 11eHa (3),

- IpUBpeIHU pacT (4),

- Op>KU IPUBPEIHU PaCT EKOHOMCKH HajMame pa3BHjeHHUX ONMIITHHA (5) U

- noBehame edukacHOCTH TTpOU3BOALE (6).

(1) 3amocneHocT y MpUBpENH ce OliekhYje Ha OCHOBY CTEIEHa KOpUIema
MPOU3BOJHUX KaNaluTeTa U CTOIE HE3aroCICHOCTH pajiHe cHare. Bucoka 3amoc-
JIEHOCT je TIO’KEJHHO CTame WU 00jeKTHBHA HYXHOCT MakpoekoHoMuje. C apyre
CTpaHe, 3HauajHa HE3amoCJICHOCT je u3pa3 perecuje u kpuse. [lyHa 3amocieHocT
(om 100%) ce HEe MOXKe OCTBApPUTU U3 JiBa pa3jiora: 300r BUIIKOBA MPOU3BOJIHUX
KamanureTa y npeaysehinma u 300r T3B BOJbHE HE3aMOCICHOCTH PaHe CHare.

(2) PaBHOTEXKY MUIATHOT OHMJIAaHCA OJJIMKYjE JETHAKOCT MPUXOa U Pacxo-
Jla 'y OJIHOCY ca UHOCTpaHCTBOM. OCHOBY IUIATHOT OMJIAHCA YUHHU TPrOBUHCKU OU-
JIAHC, OJTHOCHO OWJIaHC M3BO3a M yBo3a poOa. CBaka 3eMJba MOpa yjemHadaBaTh
CBOj YBO3 €a U3BO30M — U TO, HE CaMO Ca CBUM 3eMJbaMa Y IIeJIHHH, HETrO | ca CBa-
KOM 3e€MJbOM I10j€ITUHAYHO.

PaBHOTE)A OyueTa jecTe jeTHAKOCT OYIETCKUX MPUXOja U OYIIETCKUX pa-
cxona. He Moxe ce QyropodHo TPOIIMTH BHINE 32 JPYIITBEHY HOTPOLIBY OJl
OHOT IIITO j€ 3a OBy HAMEHY M3/IBOjEHO Yy mpoiiecy pacnozeie. Takohe, oBaj 001K
MOTPOILE HE MOXKE OUTH MpenuMeH3noHupan. To jecT, He MoKke OUTH CYIICTH-
TYT NPOU3BOIHE U JINYHE TIOPTOIIHE.

8) M. Cekynosuh, /I. Kuranosuh u C. LiBeranosuh: Maxpoexonomuja, 3aBon 3a yude-
HUKE U HacTaBHa cpesicTsa, beorpan, 1997, ctp. 65.

9) ,,CBe Opurtancke Biane ox 1945. mo manac (aerme mo 1975, mpumenda B. C.) moctas-
Jballe Cy ceOM YeTHpH TeMeJbHA IMJba — MOCTU3akEe U OPIKaBakbe MyHe 3aIl0CICHOCTH, OCTBapHBa-
C MPUBPEHOT PAcTa, OCTBAPUBAKEC PABHOTEKE WM YaK Cy(duImMTa y MehyHaApOIHO] TIaTHO] Ou-
JIaHIM, TTIOCTU3ambe cTabmiHOCTH 1eHa. Ho, TOTOBO y cBakoj roanHM TOT pa3nobsba HUje OMo OcTBa-
peH 6apeM jenaH o1 Ta YETHPH LIMJba, a MOCIEABUX TOIMHA He OCTBapyje ce HU jefaH jeJHHu.

Andrew Gamble — Paul Walton: Kanumanuzam y xpusu, CtBapHOCT, 3arped, 1986, ctp.
14. (Kmwra je nmpBu ImyT u3anuia u3 mramre 1976. roaune.)
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(3) CrabumHOCT 1leHa Ha TPKUIITY 3HAYU A2 je u3Mel)y BHX YCHOCTaB-
JbeH napurer. OHa MpeacTaB/ba OCHOBY EKOHOMHU]E paja U nmosehama epukacHoC-
TH TIPOU3BOMIC. Y Ciiydajy uHuIaiuje poOHu npousBohaun ryde HHTEpEC 3a KO-
HOMHU]Y paja, IITO PE3yJITUpa Y CTaTHALMjH U OTIaJaby BUXOBE IPOU3BOILE.

(4) IpuBpennu pact ce oriena y pacty momaher mpousBoga u momaher
OpyTo npom3Boaa. OH oMoryhaBa OTPOIIY T0AajHOT CTAHOBHUINTBA (Y CIIyYajy
Kaja je HaranureT Behu ox Mopranurera). Takole, omoryhaea Behy motpourmy
M0 CTAHOBHHUKY Y J€JIHOj 3€MJbH.

(5) Hejennaky €KOHOMCKY Pa3BHjEHOCT TOjeIUHUX IMOApPYYja y jEITHO]
3eMJBH OJUIMKYje TI0jaBa OpOjHUX JIPYIITBEHHUX MpobiieMa Koju BoJe Ae3HHTerpa-
uuju. MlHTepecu pa3BUjeHUX W HEPa3BHjEHUX ce MPUONMKaBajy MyTEM CMambema
pasiHKe y eKOHOMCKO] pa3BujeHoCcTH. CMambHBamke OBE pas3lIMKe BPIIM CE HA OC-
HOBY €KOHOMCKE ITOMOhM M WHBECTHIIMja KOj¢ HajMarme Pa3BHjEHUM OIIITHHAMA
00e30el)yjy npuBpeHH PacT MO BUIIOj CTOIHU O/ OHE Y TIPUBPEAH.

(6) INoBehame edukacHOCTH NPYIITBEHE MPOU3BOAKE, Tj. MoBehame mpo-
IyKTHBHOCTH pajia, oMoryhaBa pa3Boj HOBOT JIpymTBa (KOje OIUIMKYjy: Beha mmo-
Tpollkha U Behu CTEEeH 3a/I0BOJbaBama norpeda, kpahe paaHo Bpeme, 00JbH yC-
J0BU paja, Behu qpymTBeHH cTaHaapd u Ap.). 300T Tora je TO Kpajibu IHJb Ma-
KPOCKOHOMHj€, U3 KOTa MPOM3HIIa3e MPETXOIHO HABEICHH.

Uzmely npukazaHux 1usbeBa HeMa MPOTUBYPEYHOCTH. MeljyTum, oHU cy
Temko ocTBapsbrBH. C jefHe cTpane, 300T HarOMUJIaHUX MPodJeMa y MPOLIOCTH
KOjM Ce He MOTY peruTu 0p30 u jako. Jlok, ¢ apyre crpaHe, 300T yHYTpalIBUX
HOJIMTHYKUX OKOJIHOCTH M Tpo0JeMa, Kao M HeaJeKBaTHUX METO/a HHXOBOT OC-
TBapuBama. 3aTUM, TOME 4eCTO JONPHUHOCE U Pa3HH EKOHOMCKH M JIPYTH IOpeMe-
haju Ha rmo0aTHOM HHUBOY.

VYrpaBo 300r TOra mTO € MPUKAa3aHH NNUJBEBU CKOPO HUKAJ Y MOTITYHOC-
TH HE OCTBapyjy, Y IPaKcH ce yTBphyjy CTaHIapIy bUXOBOT OCTBapHBama. Ped je
OBJIe O Mepama MM OKBUPHMA OJICTYyIama, 3a KOje Ce M3BPIIHE BIACTH 00aBe3yjy
na he ux JocTH3aTé M 0JpKaBaTh KPaTKOPOYHO, Y TOKY TOJIMHE.
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PE3UME

1. MakpoekoHOMHja HM3ydaBa OCHOBHE 3aKOHHUTOCTH M KapaKTEpUCTUKE
JpYyLITBEHE NMPOU3BOAKE U IPYIITBEHO-€KOHOMCKOI pa3Boja. JpymrBeHa npous-
BOJa pesynTupa y ngomahem Opyrto mpousBony. ok, ApyHITBEHO-€KOHOMCKH
pas3Boj pe3yaTHpa y pa3Bojy MPOU3BOJHHUX CHara W MPOM3BOJHHMX OJHOCA, Tj. Y
TpaHchOpMaNHjH IPYIITBA Y jEIHO] 3¢MJBH Y HOBO U Pa3BHjCHHjE IPYIITBO KOjE
JIOHOCH OO0JBM KUBOT 34 CBE.

2. OcHOBHH Cy0jeKTH MaKpOEKOHOMHUjE Cy: ApKaBa, NPUBPEIHA YApYKe-
Ha WM KOMOPE U CHHAMKATH. YIIPaBo OHM y HajBehoj Mepu yTHUy Ha NPUBPEAHU
YKUBOT U JIPYIITBEHO-SKOHOMCKH Pa3Boj y jeaHoj 3eMJbH. JpxkaBa yTBphyje mpus-
peIHN CUCTEM, IOHOCH MPOTpaM WK MPOjeKIH]jy MPOU3BOIKE H JPYILITBEHO-CKO-
HOMCKOT pa3BoOja M CIPOBOIM oarosapajyhy exoHoMcKy nonutuky. lIpuBpeana
yIOpyXema IITHTEe WHTEpece IMOCIoaBana W JONPHUHOCE OpTraHu3aIiju u Behoj
eukacHoCTH TociioBama. llpu Tome, oHa yckial)yjy oBe MHTepece ca OMIITHM
JPYIITBEHUM MHTEPECHMa, Kao U ca MHTepecuMa paanuka. CHHIUKATH 3aCTynajy
U LWITUTE UHTepece paaHuka. [Ipe cBera, oHM Bpie KOJEKTUBHO YroBapame 3apa-
Jla paJIHMKa U JIPYTHX OIIITUX yCJIOBa pajia | 3aroljbaBama. Mcro Tako, onemy-
jy u u3HOCce mpumMen0e — Ha MpojeKIrje NPUBPEIHOT U APYLITBEHOT pa3Boja, Ha
NojeIMHE MPUBPETHE 3aKOHE, Ka0 M HAa MHOT€ Mepe EKOHOMCKE MOJIMTUKE (Hapo-
YUTO, aKO CY Y CYIIPOTHOCTH Ca MHTEPECHMa U II0JI0XKajeM PaJHUKa).

JpymTBeHO] MPOU3BOIKBU MOCTABJbajy C€ MHOTH 3aXTE€BU M CTaHIApIH
MHUMO JIp)KaBe, yApYKea NPUBPEAHNKA U CHHANKAaTa. To Cy Ipe cBera 3axTeBU U
CTaHIApAU: OpraHu3alyja MOoTPoIIaya, OpraHu3alyja 3a 3alTUTY IPUPOJE, Opra-
HU3alMja WK KOH(EpeHIMja BEIUKUX IpajoBa, Ka0 M MHOCTPaHUX cyOjekara.
Hocuone oBux 3axTeBa Ha3BalIKd CMO OCTAJIHM Cy0jeKTHMa MaKpOESKOHOMHU]E.

3. [IpymTBeHa npou3BOha 3aCHUBA Ce Ha OApeheHnM cpeCcTBUMA U yc-
JIOBHUMa, KOje Ha3uBaMO MaKpOEKOHOMCKHM pecypcuMa. Ped je yrimaBHOM o crie-
nehum pecypcuma: cTaHOBHUIITBY, HPUPOIHOM OOraTCTBY, IPYLITBEHOM OOraT-
CTBY, JPYLITBEHO-EKOHOMCKOM ypehemy, cTeneHy pa3Boja MpoM3BOJHHUX cHAara u
TpxkumTy. OBe pecypce jenHa 3eMiba MOpa a 4yBa U KOPHCTH 3a OCTBapUBAabE U
yBehame CONCTBEHOT YUMHKA WK pe3ynrara penpoaykiuje. [Ipu tome, Hamehe
ce moTpeda BUXOBOT pallMOHANIHOT Kopuinhewa, Tako aa joj 00e30ehyjy Tpaju u
OJIp’KUBH IIPUBPEIHH U IPYIITBEHH PA3BOj.

4. Pe3ynratu ApymITBEHE MPOU3BOAGE jaBJbajy CE Y HATYpPaTHOM H HOB-
yaHOM 00JHMKY. Y HaTypaliHoM OONHKY pa3iuKyjemMo gomMahu MpOU3BOJI, Kao CKYII
BpCTa M KOJMYMHA PoOa MPOU3BEACHUX Y TOKY FOAMHE. A y BpEAHOCHOM OOJIHKY,
yTBphyjemo: momahu OpyTo mpom3Boi, momMahw HETO MPOU3BOA W HAIMOHATHH
noxoxak. OBU pe3yJsTaTd WIKM YYUHIM YHHE OCHOBY 3a/10BOJbaBama CBHUX BPCTa
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Tekyhux u pa3BojHuUX MOTpeda — MPOU3BOJHMX, JIMYHUX H ApyHITBeHHX. HaBene-
HU pe3yTaTH y HOBUAHOM OOJIMKY jaBJbajy c€ M €BUACHTHPA]y Y HOMHUHAIHOM U3-
Hocy. IbuxoB peamHu u3HOC ce u3padyHaBa HAKHAHO.

5. Ilopen pe3yiarara IpylITBEHE NPOM3BOAE, YTBP)Yjy c€ M MaKpOEeKo-
HOMCKH IIJbeBU. tbuxoBo ocTBaprBame BOAM CTaOMIIHOCTH, PAaBHOTEKH U Pa3BoO-
jy. Mebhy muma, Hajuemrhe ce HaBOJE: BUCOKA 3aIIOCICHOCT, PAaBHOTEKA ITTATHOT
Ownanca u Oynera, cTaOWIHOCT IIeHa, MPUBPETHH PACT, OpKH Pa3BOj HajMarbe
pa3BujeHuX nojpy4ja (Mpe cBera OMIITHHA), Kao u noBehame MPOAYKTUBHOCTU
paja Kao HajBaKHHje OCHOBE pa3Boja.

6. Caka 3emuba TexH nosehamy crernieHa cBoje pazBujeHocTH. OHa MMa
CBOje MECTO Ha JIECTBHLIM 3eMaba IpeMa BUX0BO]j APYIITBEHO-EKOHOMCKO] pa3-
BUjEHOCTH, KOj€ HACTOjU Ja 3aApXHu WM npomeHu. CBOjy eKOHOMCKY pa3BHje-
HOCT carjie/iaBa IOMONy BHIlIe IIOKa3aTesba, KOjeé CMO CBpPCTalu y mer rpyna. To
Cy NOKa3aTeJbH: KalmHUTalHE ONPEMJbCHOCTH paja, MPOU3BOTHUX MoryhHocTH M
MOTryRHOCTH HOTPOLIkHE, EKOHOMCKE YPaBHOTEKECHOCTH, YKIBYYEHOCTH POU3BO/I-
’Be y MehyHapoaHy moJeny pana, Kao U 3a1y>KeHOCTH.

7. Pa3BHjeHOCT 3eMJbe C€ MOXKE 3aApKaTH WM moBehaTu Ha OCHOBY
e(pMKaCHOCTH JPYIITBEHE MPOU3BOIHE, KOjy MOXKEMO carjielaBaTH M OLEHHBATH
Yy KBaHTHUTATUBHOM U Yy KBaJUTAaTUBHOM cMmuciy. EdukacHoct npousBoame y
KBaHTUTATHBHOM CMHCIY YTBplyje ce Ha OCHOBY JMHAMHKE yilarama ejieMeHara
MPOU3BOHE, KA0 U AWHAMHKE PacTa MPOU3BOTHUX YUYHHAKA. A y KBATUTATUBHOM
cMHCIy, YTBplyje ce Ha OCHOBY cTome JOOWMTKa U cTore nosehama MpOLyKTHB-
HOCTH paja, iMajyhu y BUITy ¥ €(PUKACHOCT MMPOU3BOAE Y APYTHM 3eMIbaMa.

K/bYYHHU TIOJMOBHU

1. Makpoexonomuja; 2. Makpoexonomcku cyOjexty; 3. dpxasa; 4. [Ipu-
BpenHe koMope; 5. Cunnukaru; 6. MakpoekoHoMckH pecypen; 7. CTaHOBHHIL-
1BO; 8. Ilpmponuo GorarctBo; 9. [pymrBeHo OoratctBo; 10. JpymTBeHO-eKO-
HoMcko ypeheme; 11. Crenen pa3Boja mpousBoaHux cHara; 12. Tpxkumte (kao
MaKpOEKOHOMCKH pecypc); 13. Yuunuu makpoekoHomuje; 14. Jlomahu npoussoz;
15. Jlomahu OpyTto mpomsBox; 16. JJlomahn Heto mpownseoxm; 17. Hanwonaaau mo-
xojak; 18. MakpoeKOHOMCKH LIUJbEBU (jeTHE 3eMIbE).

IINTAIBA 3A OBHAB/BAIGE I'PAJINBA U JIUCKYCUJY

1. lllTa je mpenMeT u3y4yaBama MaKpOEKOHOMH]E?
2. Koju cy ocHOBHU Cy0jeKTH MaKpOCKOHOMH]E, B 'y UYeMY CE OTJieaa -
XOBa yJIOTa Y jeTHOj 3eMJbH?
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3. Koju cy To ocTanu cy0jeKTH MaKpoeKOHOMHje?

4. Koja je ocHOBHa yJiora CTaHOBHHILUTBA Y MAaKPOCKOHOMUjU?

5. Kako mpupoaHu mpupamrtaj CTaHOBHHIITBA YTHYE HA JWHAMHUKY H
e(pMKaCHOCT MPOU3BOIELE Y jeTHOj 3eMJbU?

6. Kako Ha auHamMuKy M e(pUKacCHOCT APYIITBEHE NPOM3BOAE MOTY Ja
yTH4Y [IPOMEHE y CTPYKTYPH CTaHOBHMILTBA, IIPE€ CBEra — CTAPOCHE, HAILIMOHATIHE
1 BEPCKE CTPYKType?

7. Kako Ha AuHaAMHKYy ¥ €(pUKaCHOCT MPOW3BOIKE YTHUY MHUTPaldOHA
KpeTama CTAaHOBHUIIITBA?

8. Koju cy oCHOBHHM eJIeMEHTH IPUPOTHOT OorarcTea?

9. Koje cy HajuspakeHuje HeraTHBHE IoOjaBe y Kopulhewmy MpUpPOAHOT
OoraTcTBa; Te, KAKO Y OCHOBHU Tpeba eKCII0aTHCaTH MUHEPAIHO, a KaKo OHOoJIomI-
KO TIPUPOIHO OOTaTCTBO?

10. KakaB ri00anHu 3Hauaj U yJIOry UMa MPUPOAHO OOraTCTBO Kao MaK-
POEKOHOMCKH pecypc JaHac?

11. Koju 61 OMIi OCHOBHH €JIEMEHTH JPYIITBEHOT OoraTcTBa?

12. Koju ox1 oBuX enemenara uMa rnocebaH 3Hauaj?

13. Kako Ha mpou3BOAmY y jeAHO] 3eMJbH MOXKE YTULATH FH-CHO PYILITBE-
HO-€KOHOMCKO ypeheme?

14. Kako Ha pOU3BO/KY Y jeIHOj 3eMJbH YTHUYE CTEICH pa3Boja MpOoH3-
BOJIHUX CHara y u3pasy IpoJyKTUBHOCTH paja?

15. 3awTo je TpXKUIUTE jenHe 3eMJbE jelaH OJ OCHOBHHX MaKpOECKOHOM-
ckux pecypca?

16. Koja cy nBa ocHOBHA 1MOjaBHA 00JMMKa YUYWHKA APYIITBEHE MTPOU3BOJI-
€ 0IHOCHO MaKpOeKOHOMUje?

17. Kako ce yTBphyje momahu 6pyTo IpOM3BOJ Y HOMHHAITHOM, a KaKo Y
pEATHOM HU3HOCY?

18. 3amTo ce yrBphyje u HETO qoMahu npousBoa?

19. Ko cTBapa HaIMOHAIHU JOXO/aK, U KOja je ’eroBa HaMmeHa?

20. UlTa je peann3oBaHH, a IITa PACIION0XUBH HAITMOHAIHH JOX0JaK?

21. lTa je ykymHu OpyTO MPOU3BOJ, U y KAKBOM je OJHOCY ca JoMahum
OpyTo nousBoaom?

22. Koje rpyne mokasaresba yKasyjy Ha CTalkbe M Pa3BHjCHOCT IPYIITBEHE
MPOU3BOE Y JETHOj 3eMJbU?

23. Kako MOXeMO YTBPAUTH KalUTaJIHY ONPEMIbEHOCT paja’?

24. HaBenn OCHOBHE TOKa3aTe/be MPOU3BOIHE MOTYNHOCTH B MoryhHOC-
TH TIOTPOLILE Y jeTHO] 3eMIbH !

25. IlIta yka3yje Ha ypaBHOTEKEHOCT MaKPOEKOHOMHU]je?

26. Kako MmoxkemMo yTBpauTH yuenihe jeqHe 3eMibe y Mel)yHapoaHoj mose-
v paga?

27. Koju cy To OCHOBHHM TIOKa3aTeJbU 331y >KEHOCTH jeHE 3eMIbe?
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28. Ilomohy kojux mokaszarejba MOKEMO YTBPAMTH €()UKACHOCT MPOH3-
BOJIIb€ Y KBAHTUTaTHBHOM cMuciy? HaBenu mokasaresbe IMHAMUKE ylarama eje-
MEHaTa NMPOU3BOJIEHE, KA0 U MOKa3aTeJbe TMHAMUKE pacTa IPOU3BOJIHUX yUHHAKa!

29. Koju cy To OCHOBHM TOKa3aTeJbl €(pUKaCHOCTH APYILITBEHE MPOH3-
BOJIb€ Y KBAJIUTATUBHOM CMHCITY?

30. HaBemu Hajuenrhe muibeBe APYIITBEHE MMPOU3BOIHE?

31. 3amrTo ce MaKPOEKOHOMCKH IIMJBEBH TEIIKO OCTBAPYjy y CTBAPHOCTH
MOjeAMHUX 3eMasba’?

3AJJAIIM 3A BEXKBAIBE U ITIPOBEPY 3HABA

1. Bpennoct arperatie e()eKTHBHE TPAXKIHE HA TPIKHUIITY jEITHE 36MJbE H3-
Hocu 20.000. ITpu Tome, u3zpo3 je 5.000, a yBo3 7.000. M3pauynaj usznoc nomaher
OpyTo mpowu3Boa!

2. N3noc momaher 6pyro mpousBozaa je 1.200, nomaher HeTo mpon3Boaa
900 u amopruzanuje 200. M3pauyHaj U3HOC NMPEHETE BPEIHOCTH M U3HOC peaiv-
30BaHe HOBOCTBOPEHE BPEJHOCTH WIIM HALIMOHAITHOT JJOXOTKa!

3. lomahu OpyTo npoussox je 10.000, a mpenera BpegHoct 4.000. Uzpa-
4yyHaj JoMahu HeTo pou3Bo aKko je u3Hoc amoptuzanuje 1.000!

4. JlTomahu 6pyTo npousso je 10.000, yo3 1.000 u uzso3 1.500. Uzpauy-
Haj U3HOC YKYITHOT JPYIITBEHOT OpyTO npou3Boa!
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Taasa Il

MMPOU3BOABA U 3AITOCJTEHOCT

1. IlpousBoama
1. 1. IlpuBpenna cTpykrypa

[Mon mpuBpeqHOM CTPYKTYpOM IOJIpa3yMeBaMO CTPYKTYpy OCTBapeHe
Mpou3BOAE, Tj. nomaher npoussona u gomaher OpyTo nmpousBoja — Mo Bpcrama
MPOU3BO/a, JENATHOCTHMA, 'paHaMa U MPHUBPEAHUM obnactima. HeomxoaHo je
na oHa Oyne y GyHKUHMjU epHUKaCHOT 3a0BOJbaBama MOTpeda y jEeAHO] 3EMIbH.
Taxohe, 1 y pyHKIMjH OCTBapHBamka OCHOBHUX MaKpPOCKOHOMCKHX IIHJbEBA, a MO-
ceOHO BUCOKE 3aM0CIICHOCTH U pa3Boja.

(1) IlpuBpenHa cTPYKTypa ce HE OCTBApPYje caMO O] YTHIIAjeM TPIKHIIITA,
cTuxujHO. Hero n opranu3oBaHo, MmoJi yTuliajeM Mepa U akTUBHOCTH Jipxkase. Pe-
IUMO, JTPIKaBa CacTaBJba OMITAHC MPOU3BOJIIHE U MOTPOIIHE OCHOBHUX BPCTA MPO-
n3BoOja (ENMEKTpUIHE eHeprHje, HadTe, raca, MIICHUIE, KyKypy3a, Imehepa u apy-
rux). W, y Be3u ¢ TUM, KOHIMIKPA MOJUTHUKY HHXOBE MPOU3BOJIE, T€ YBO3a U
n3B03a. 3aTHM, KaJa TIOCTOjH BUCOKA HE3alOCICHOCT PajHe CHAre, OHa MOTEHIIH-
pa pas3Boj pamHO-MHTECH3UBHUX JEIaTHOCTH. J[OK, aKo je 3aMoCICHOCT 3a10BOJbha-
Bajyha, moMaxke Op>Xu pa3BOj KalUTaTHO-WHTEH3MBHUX NIEJIATHOCTH W ToBehame
MPOIYKTUBHOCTH paja (jep je ynpaBo TO OCHOBa Opiker pas3Boja).

VY najBehoj Mepw, JApkaBa yTHUE Ha MPHUBPEIHY CTPYKTYpPY MOCPEIHO,
nyteM reHa. ' Onrepeherbe 1eHa PE3yNTHPA Y MaH0] TPAKESH U IIPOU3BOIHHI
MojeIMHUX Mpon3Boja. A pacrepeheme 1ieHa, Kao U Pa3IMYUTe BPCTE CEJICKTUBHE
nomohu npousBohaunma (y o0nMKy AoTanuja, KOMIEH3alMja, perpeca, IpemMuja u
CIIMYHO ), PE3YATHPA]Y Y CYTIPOTHOM.

(2) TpxuiTe yTHYE HA TPUBPEIHY CTPYKTYPY TAaKO HITO TPY’Ka MPOU3BO-
hauuma oxroeope Ha cieneha ocHoBHA nUTama: mTa (a), koauko (0), 3a Kora (B)
Y KaKo Mpou3BoUTH (T)?

(a) Oxroop Ha TIPBO MHTAKE JAaHAC — INTA MIPOU3BOJUTH — j&, YAHH CC,
HajBakHUjH. [IpoduTabmitHOCT MojeAMHUX poda je OCHOBHHW TOKa3aTesb IpeMa

10) ,,Hukana Huje moCT0jao CTONMPOLEHTHO ayTOMATCKH CUCTEM Ipey3eTHUIITBA. Yak u'y
HaIlIeM KalTUTATHCTHIKOM CHCTEMY, NP)KaBH MMPUIafa BaKHA yJIora npu MOoAU(UKOBamy eI0Bamka
cucTeMa LeHa.

Paul A. Samuelson: Exonomuja, CaBpemeHa aaMuHHCTpanmja, beozepao, 1969,, cp. 20.
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KOoMe ce npou3Bohaumn onpenespyjy mra he npousBoautu. Texuhe aa npousBoe
oHe pobe ca kojuma he octBaputu mro Behu npodur. Amu, Ta npoduradbumHOCT
HUje cTaTHYHA W yBeK jacHa. HeneuHWCaHW pa3NUYUTH MPUBPEMEHU YCIOBU
npuBpehuBama MOTY AOBOJUTHU JI0 TIOCIOBHE Ae3opjeHaranuje. Ha mpumep, Hat-
npoceyHa nopecka onrepehema, Kao 1 HEOrpaHUYEH YBO3 M JAMIIMHT IICHE yBe3e-
He po0e, MOTY CTBapaTH MPHUBHI HEMTPOPUTAOMITHOCTH U3BECHUX MTPOU3BOA.

HapagHo, Ha To mTa he ce NpOU3BOANTH YTUUY H PACIIOJIOKHBU PECYPCH.
Ca acmekTa MojeAMHAYHOT Cy0jeKTa, aKo je OH Hallao KyIa U yTOBOPHO MPOJajy
koja he My monetn oxrosapajyhu npoduT — U HUje MOTPEOHO Ja pacIoiaxe mpo-
W3BOJIHUM PECypCcHMa y JIOBOJbHOj MepH. Jep, OH MOXe W3HAJMUTH BHUIIKOBE
MPOM3BOJHUX pecypca ApYrux cyOjekara, OJHOCHO MOXKE YTOBOPUTH Aa MpO-
U3BOIIbY OCTBApE U UCTIOpYYE KYIIIY IPYTH CyOjeKTH.

(6) Kperame 3anmxa — Hajpe y TPTOBHUHHU, a 3aTUM M Yy OOJAacCTH IPO-
nu3Bome — ynyhyje npousBohaue Ha To konuko he npousBoautu. To jecr, ymyhy-
je ux Ha npuiarohaBame HHTEH3UTETA MPOM3BOALE, Y U3pa3y HEHE CTOINE PacTa.
YBehane 3anmxe Hamehy moTpedy cMamUBamba HHTCH3UTETA MTPOU3BOMHE, a yMa-
bEHE 3aJIMXe MOTpedy HeroBor nosehama.

[Ipunukom aHraxoBama MPOU3BOAHUX pecypca, Hajuenhe ce MHCTaIupa-
jy Behm kanmauuTetn on motpedHUX. YmpaBo To, oHemoryhasa motmyno (100%)
Kopumrheme HHCTATMPaHUX Karmanurera. Ajim, ca Ipyre cTpane, omoryhasa moje-
IIaBak€ MHTEH3UTETa MPOU3BOIIE paJd YCIOCTaBJbalba IOXKEJHHUX OJHOCHO
PAaBHOTEKHHX CTamba Ha TPKUIITY.

(B) Tpehe muTame — 3a Kora MPOU3BOJANTH — y BE3H je& ca IPBUM, U MHOTH
ra cMaTpajy HajtexuM. Jom je K. Mapke y Kanumany (y 19. Bexy) yka3uBao Ha
NPOTHBYPEYHOCT M3Mel)y MHIMBUIYaIHOT U JPYLITBEHOT KapakTepa paaa y poo-
HOj TIpon3Bo kU, [Ipon3Bohad camocTaTHO TOHOCH OMTYKY O TOME ImTa he, KoJu-
KO W KaKO MPOU3BOJUTH. AJIM MPOU3BOJIC HE TPOIIU caM, HETO MX U3HOCH Ha Tp-
JKUIITE TAC My OHO Bajlopu3yje paj KOju je YTPOLICH U Y BuMa cajapikaH. TpiKu-
ITe My MOXKE aricopOoBaTH caMo €0 Mpou3Bojamke. Takohe, u ako My arcopOyje
HEJIOKYITHY TPOU3BOJIEBY, MOXKE j€ arcopOoBaTy MO HWKUM HJIM BUIIUM ILIeHAMa.
Cse 10 oapeljyje BEeroB eKOHOMCKH T0JI0XKAj, alli y3 3HA4ajHy HEU3BECHOCT jep
NPOU3BO/IH 33 HEMO3HATOT KYyIIIA.

Hanac ce tpxwumre crabminsyje, a mpemyseha moBe3yjy yroBopuMa Ha
Iy’XH pok (6 u Bulie Mecena). Ca NpoU3BOAKBOM C€ YECTO MOYHELE MOIITO j& YTOo-
BOpeHa BbeHa npojaja. Kao mpumep ce yrimaBHOM HaBOIM Mpojiaja M MPOU3BOAA
aytTomoOmia. Kama je yropopeHa mpojaja jeTHOT MoJena y oaroBapajyhoj Komm-
YHHU 32 TIPOU3BOJIILY, MIPHUCTYIA ce Op30j MPOMEHH U NpuiarohaBamy anarta Ha
MPOM3BOJHUM TpaKaMa M OCTBApHBAmY MPOU3BO/E 3 [MO3HATOT KyIIa. 3aluxe
Ce Yy OBOM CIIy4ajy HEe TOMUIIA]y.

(r) IluTame — Kako MPOU3BOJAUTH — UMa BHUIIIE OJrOBOpa. MoXe ce TIpoun3-
BOJIUTH MHAMBUAYAIHO WJIM 3ajeTHHYKH y TPOU3BOAHO] Koomepauuju. MuauBu-
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JIyalHa WIA caMOCTallHa MPOM3BOKa MOXKE C€ OCTBapHBaTH y OKBHPY oapehene
JIeTaTHOCTH, Ka0 M y CHCTEMY JEIAaTHOCTH KOje YMHE PENpOAYKIMOHY LEIHHY
(xomOmHaT) wim, nak, KoHrinomepar. [loctoje u pa3nuIUTH OONUIIM MTPOU3BOIHE
npeMa BeHOM O0MMY: MojeIMHAaYHa, Ceprjcka 1 MacoBHa. Ha mpousBohauy je na
ce OIpeJeny 3a HeKU O/l OBUX O0JHKa. 3aTHM, UMa BUILE AJITCpPHATHBA y BE3U ca
CpencTBHMa 3a pax u TexHonorujoM. [IponsBonma ce MOXke OCTBapHUBaTH ca CTaH-
JApJHOM TEXHOJOTHjOM W CpPeJCTBHMA 3a Pajl, alld U ca JCIMMUYHO 3aCTapesioM
WM HajHOBHJjOM TEXHOJIOTHjoM. Yak M TEMIO MOJEpPHH3AIIHMjE MPOU3BOIHE YKa-
3yje Ha paziIn4uTe o0JIMKe BEeHOT OCTBapuBama. Ha mpumep, BUCOKe cTome amop-
TH3alM]e OJUIMKY]Y MPOU3BOIHY KOja ce Op30 MOJCpHHU3Y]E.

Tpkuiure oBze ykasyje npousBohauy Ha pa3InuuTa CTaba U TCHICHIIN]E
y obnactu npousBoame. [lonmasehu ox tora, oH Bpim corncrBenn u3dop. Tako,
ITO Ce ompeesbyje 3a oapeheny opraHu3aiijy Mpou3BOAKE U 3a onpeheHe mpo-
MeHe (Koje neuHuIIe y 00NHKY MOCIOBHUX [HJbEBA).

(3) AHanM30M MPOM3BOAHE CTPYKTYpPE Y BPEJHOCHOM U3pa3y (Kao CTPYK-
Type aomaher OpyTo IMPOM3BOJA O JSIATHOCTHUMA, TpaHaMa B 00JacTiMa) yoda-
Bajy ce MPOW3BOJIHE TCHJCHIIM]E Ka0 M MHOTHY MOKa3aTeJbi KBaJIUTETA IPOU3BOJI-
Be y jenHoj 3emsbru. OTHOCHO, yOoUuaBajy ce MPOMEHE OBE CTPYKType. Y €KOHOM-
CKOj TeopHju uctudy ce cienehe renaennuje. IlpBo, TenneHnuja nosehama pena-
TUBHOT ydyentha (M 3Ha4aja) yciIyTa v 3Hama, 300T BUCOKOT CTEIeHa 33/10BOJbaBa-
wa notpeda 3a MaTepujaHuM noOpuma. pyro, TeHaeHnurja nosehama penaTus-
Hor yuemrha (¥ 3Ha4aja) JejoBa MPOU3BOJa, 300T pa3Boja MPOU3BOJHE KOOMEpa-
nyje u crienujanusanuje. U tpehe, npubmmkaBame MPOU3BOAHE CTPYKTYPE Mambe
pa3BUjeHUX 3eMajba MPOU3BOJIHOj CTPYKTYPH PAa3BHjCHUJUX 3eMalba.

1. 2. TIlojam, teTepMUHAHTE U 3HAYA] IPUBPEIHOT PacTa

(1) [puBpenuu pact jecte pacT ApylITBeHe npousBoAme. [loncrosehyje
ce ca pacrom jomaher npousBoaa u nomaher Opyro npoussoxa. [lopehame noma-
her OpyTo mpousBoja 3acHuBa ce Ha noBehamy (HU3MYKOr 00MMa MPOU3BOIHHE.
MebhyTtum, pactT oOMMa JpyIITBEHE MPOU3BOAKE HUje MOryhe yTBpAWUTH jeJHOM
JjeIMHHUIIOM Mepe. 3aTo ce Y eKOHOMCKO] aHaJM3H I10JIa3H O IPETIOCTaBKe Ja je
pacT GU3HYKOT 00MMa MPOU3BOIILE Y jeAHO] 3eMJBbH (Tj. pacT goMaher mpou3Bo-
JIa) jellHaK pacTy peatHoOT U3Hoca mbeHor qoMalier OpyTo Mpou3Boja.

VY crBapHOCcTH ce nomahu OpyTO MPOM3BOJ €BUACHTHPA U HUCKa3yje Y HO-
MHHAJTHOM H3HOCY (Ha 0a3u OCTBapeHe peaiu3aldje 1mo Tekyhum nerama). lberos
peanHH U3HOC JOOHjaMO Kao KOJMYHHK HOMHHAIHOT U3HOCA M KOS(HIIMjeHTa UH-
¢nanuje. A oBaj KoepHUIUjEeHT — MOpacTa OMIITET HUBOA [IEHA — MU3pauyHaBaMo
mpema oOpacity: (cTora rmopacra ommTer HUBoa IieHa, nHdumamuja + 100) / 100.

3a pOTEKIIM MEePHOI, IPUBPEIHH PACT y U3pa3y NOpacTa HOMUHAIHOT H3-
Hoca nomaher Opyto mpoussoaa (AJIBIT) yrBphyjemo xao pasnuky Beh octBape-
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HUX HomuHanHUX u3Hoca JIBII y nBa y3acronHa nmepuoja ogHocHO roguHe. Ha
npumep, npuspeanu pact y 2009. ronMHM — Kao pasMKy OCTBAPEHUX H3HOCA
JBIT y 2009. u 2008. rogunu: AlBIl009 = AbI15000 — AbIL00s. EdbmkacuocT mpu-
BpeJie Y Be3H ca OCTBAPEHUM IPUBPEIHUM PACTOM MOXKE C€ YTBPIUTU HA OCHOBY
NPOIYKTUBHOCTH aHT'KOBAaHUX MPOU3BOIHUX pecypca.

(2) OcHOBHE neTepMHHAHTE NPUBPEAHOr PacTa Cy aHTaKOBAHU IPOU3-
BOJIHM PECypCH, Kao M eUKaCHOCT BUXoBor kopuithema. [lopehame nponsBo-
€ 3aXTeBa yjarame JI0JajHUX pecypca, Ipe cBera kanurtana u paga. O6e36ehu-
Bamk€ OBUX pecypca JlaHac yIJaBHOM He IpencTasba npobieM. Ca jenHe crpase,
MOCTOjM M3BECTAaH BHUIIIAK KamnuTaja (MMOBHHE y OOJMKY HOBIA M NPHUBPEIHHUX
nobapa) KOju ueka U Tpaku MoryhHOCTH 3a aHraxkoBame. [0k, ca apyre, MocToju
3Ha4YajHa HE3aloCICHOCT paJHHUKa Koja uMa TeHaeHIHjy nosehama. [Ipobiem cy
3alpaBO pealn3alija OCTBApEHE NPOU3BOAIKE M OCTBAPHUBAKE 0ap MHUHHMYyMa
eukacHOCTH (Tj. MPOLYKTHBHOCTH) aHTaKOBaHUX pecypca. [IpeBasuiaxemy Tor
npobiema, nanac, Tpeba Ja JOnmpuUHOCH IpxaBa. Tako, mro he mporpamuparu
TIPUBPEIHU pacT u 00e30ehuBaTh yCiioBe 3a lerOBO OCTBapHBAFhE.

(3) Ipuspenuu pact je o0jekTrBHA HY»)KHOCT. OH UMa BUILIECTPYKH 3Ha-
4aj. 3aT0 ce UCTUYE Kao jelaH OJ] OCHOBHUX MAaKPOCKOHOMCKHX I[UJbEBa, U TO
yorTte (y CBUM 3eMJbama).

(a) IloBehame mpow3BOAKHE 3aCHUBA CE HA MHBECTHIMjaMa W MOBehamy
NpOU3BOAHMX (POHIOBA. 3HAUHM, 3aCHUBA CE HA MOBehamy ApyIITBEHOT OOraTCTBA.
OHo, omnet, HUje Moryhe Oe3 cTaimHOr pacta npousBonme. M3mely mux, Moxe ce
pehwu, mocToju moTmyHa Melhy3aBUCHOCT.

Jayame 3eMibe y OBOM, EKOHOMCKOM, morieny (y cmuciy noBehama ma-
TepUjaJiHe OCHOBE Pajia U NPOM3BOAHUX MOI'YNHOCTH) JONPHUHOCH OUYBamy H ja-
Yamky BEHUX MOJUTHIKUX OHOCA y CBETY.

(6) 3arum, mosehame mpomsBoame oMoryhaBa Behm ApymITBEHH CTaH-
napn jbyau. JJomahu OpyTo MpoM3BOJI jecTe OKBUP MM OCHOBHUIIA Pa3JIUUUTUX U3-
JBajama 3a APYLITBEHY HOTPOLIBY. AKO je MPOLEHTYaIHO yuelhie cpeacTasa 3a
JPYIITBEHY MMOTPOLIKY y OCTBAPEHOM M3HOCY MIOMEHYTOT YYHMHKa JIaTO, OHJIA Ce
Beha cyma oBHX cpeacTaBa MOXe AOOUTH camo moBehameM Mpou3BOmbe. 3HaUaj
noBehama nomaher OpyTo mpomsBona (IPUBPEIHOT pacTa) MOTEHIHpa ciefehe.
Hajmpe, cmaba enacTHIHOCT OBE MOTPOIIHE HaHIKE (IIpeMa KpeTamy CpelcTaBa
KOja ce M31Bajajy U3 HEroBOI OCTBApEeHOr m3HOca). Takole, TeHACHIIHM]ja HEHOT
n3BeCHOT noBehama, MoceOHO 300T jaBHOT 3a1yKUBamba.

(B) IlpuBpemuu pact pe3yyiTHpa U y pellaBamy OCHOBHHX IpoOieMa He-
3aIl0CIICHOCTH pajiHe cHare. Ped je oBze yriiaBHOM o JBa npooinema. [IpBo, o yTu-
1ajy He3alocJIeHOCTH Ha moBehame jaBHEe MOTpollke, MyTeM noBehama nmotpede
MaTepHjajHe MOMOhK He3anocieHNM pagHuiuMa. Y 1pyro, o leHOM yTHLAjy Ha
[I0jaBe COLMjaJIHOT HE3aJ0BOJECTBA M Hemupa. CMamUBambEeM HE3alOCICHOCTH
pazHe cHare — ca IpUBPEIHUM PAaCTOM — OBH MPOOJIEMHU ce MpeBa3uase.
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(r) Haj3an, npuBpeqHH pacT je HeonxoJaH 300r noBehama JMYHE MOTPO-
IIBE U )KUBOTHOT CTaHAap/a JbYAH. AKO ce Mpon3Bo/Iha noBehasa y Mmepu nopac-
Ta CTAaHOBHUINITBA, OHJIA TIOTPOIIIHa [0 CTAHOBHUKY CTarHupa. ¥ TOM Clly4ajy He-
Ma pa3Boja. Pa3Boj ce ornena y noBehamwy NOTpOIIHE CTAHOBHHUILTBA, OJHOCHO Y
nosehamy XHMBOTHOT cTaHmapaa Jbynu. To Moxe omoryhurn camo mpuBpeaHu
pacT KOjH ce 3acCHHBa Ha OpykeM MoBehamy KamuTaia Hero Ju Opoja 3amoCiieHUX.
To ject, koju noBOIM A0 NoBehama KaluTadIHe ONPEMIBEHOCTH U TPOTYKTHBHOC-
TH aHT'2KOBAHOT U YTPOLIEHOT paja.

1. 3. Ilpojexumja (cTome) NpUBpPEIHOT pacTa

(1) IIpuBpennu pact ce He MpojeKTyje y HOBYaHOM H3HOCcy. IIpojexryje
Ce y pesIaTHBHOM H3HOCY, Tako LITO Ce YTBphyje cToma IMpHBpETHOT pacTa y Ha-
penHoM meproay (TOAMHHU) Kao LUJbHA BelMYMHA. Ped je oBAe 0 BENMYMHHU KOja
ce pealHo OYeKyje, OHOCHO K0joj he ce Te:kuTH U Koja he ce ocTBapuBaTH y OK-
BHpY MOoTpeda 1 MOTYhHOCTH 3eMJbe. Y TBphHBarke OBE CTOIIE MOKE C€ BPIIIMTH Ha
JIBa HAYMHA: CHHTETUYKH U aHATUTHYKH.

(a) CunTeTHUKY MPOjeKIHjy CTOIE MPUBPETHOT pacTa IMaMo KajJa ce OHa
yTBphyje y uenunu (6e3 caryiegaBama BeHUX YMHMUIIANA). Y OBOM CIIy4ajy ce Io-
Ja3u yriaBHOM OJ1 IoTpeda y BE3U MOTPOLIkHE, KA0 U MOT'YHHOCTH 3a/10BOJbaBamba
tux norpebda. [pe cBera, To cy norpede y Be3u jaBHe norpoime. Ha npumep, mo-
Tpeba 3a noBehameM jaBHE MOTPOLIKHE Y HAPEIHOj TOAUHHU 3a 3%, 3aXTeBa CTOILY
HPUBPETHOT pacTa y TOM H3HOCY (I10]] MPETHOCTaBKOM Jia ce He Mema yderrhe
CcyMe m3JlaTaka 3a OBy MOTpOIIky y u3nocy [bII).

3atum, TO cy U noTpede y Be3u 3aloCiICHOCTH M JIMYHE MOTPOLIkhe. 3Ha-
YJajHa HE3aITOCIICHOCT paJHUKa HaMehe moTpedy IeHOT CMambUBamba IyTeM ITIOBE-
hama mpomsBoame u u3Hoca JIbI1. Beha mpousBoama 3axTeBa He camo oBehame
KamuTaia, Hero u Opoja 3amocnenux panauka. Behn uznoc J1BI1, ca cBoje crpane,
omoryhasa Behy Macy 3apajia pagHuKa, Kao U Behy JIMYHY OTPOLIY.

Usmely crome mpuBpemHor pacra, ca jenHe cTpaHe, W crore noehama
Opoja 3amocieHux pagHiKa, Kao U crorne noBehama JMYHE NOTPOIIBE, ca Apyre
cTpaHe — Hajuenthe He MocToju jemHakocT. U 1o, 300r nmoBehama Mpo yKTUBHOCTH
pana (kKoje 3HaYM M3BECHO CMAambCHE MOTpede 3a pamHUIIMa, aau U MoryhHocT
u3BeCHOT moBehama 3apaja 3anocicHux). Takohe, 300r yTHIlaja KaUTAIHE OIl-
PEMJBEHOCTH y AETaTHOCTHMA TAe ce yJaxke NoJajHu KanuTtai. Ha mpumep, mpe-
TEXHO MHBECTHUPAmE y 00J1aCTH KalMTAJIHO MHTEH3UBHUX JenaTHocTy Hehe 06e3-
OeMTH jeJIHaKOCT OBUX CTOMa, cromna rnoBehama Opoja 3amoceHnx panHuka ouhe
Mama. CynpoTHO MMaMoO y Clly4ajy MPeTeKHOT WHBECTUpama y 00JacTH pagHo
MHTCH3UBHUX MPUBPEIHUX JICIIATHOCTH.

MelhytuMm, yommre, Beha croma mpuBpemHor pacta pe3yiatupa y Behoj
cronu nosehama — Opoja 3amoCIeHUX paJHUKa, Kao U JINYHE MOTPOLIE.
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Hajuemrhe, ko1 cMHTETHYKE MTPOjEeKIHj€ CTOTIE MPUBPETHOT pacTa HE BOAU
ce, WK Ce HE BOJIM CKCIUIMIMTHO, PAYyHa O IPYIITBEHO-EKOHOMCKOM Pa3Bojy.

Cromna mpuspeanor pactra (%/IBI1) mpojexTyje ce aHAIMTHUKH Kaja Ce
MPOjeKTyjy ’EHU OCHOBHHM YMHUOIIM UM CaCTaBHU eleMeHTH. Peu je o cienehum
YUHUOIMMA: CTOMU pacTa aHTa)KOBaHE M YTPOIICHE pajHEe CHAre y MPHUBPEIU
(%P) u cronu nosehama npoaykruHocTH pana (%IIP). 'V Venossena oum uu-

HUOLIMMa, CTOIA MPUBPEIHOT PAacTa H3pauyHaBa ce npema obpaciy: >

%P x %IIP
%JIBIT = (%P + %IIP +——) x K.
100

Koedummjent nudnanuje (kM) coyxn y obpaciyy na Ou ce m3padyHara
crona pacra JIbIl y peanHoMm nM3HOCY IIpepauyHaja y CTOIy pacTa OBOT YUYHUHKA Y
HETOBOM HOMUHAJTHOM M3HOCY.

IIpunrkoM oBakBe (aHATUTHYKE WA (HAKTOPCKE) MPOjEKIIHje CTOIE TPH-
BPETHOT pacTa He IoJIa3u ce caMo OJ] moTpeda y Be3u MOTPOIIHE U 3al0CICHOC-
tu. [lonasu ce u o noTpede APYIITBEHO-SKOHOMCKOT pa3Boja. A oBaj pa3Boj, 3a-
CHHMBA Ce IIpe CBera Ha pacTy NPOJYKTHBHOCTH paja.

[pojexnmja crore pacta aHra)KOBaHE W YTPOIIEHE PaJIHE CHAre BPIIN ce
y CKJaay ca moTpeboM ocTBapuBarma BUCOKE 3allOCICHOCTH U 00e30ehuBama 1o-
XOTKa [0 OCHOBY paja o Behem Opojy paguuka. Y ciryuajy Behe He3anocneHoc-
TH, OBa CTOIIA j€ BUIA OJ CTOIC MPUPOIHOT TPHUpAIITaja pagHO CIIOCOOHOT CTa-
HOBHUIITBA. theH H3HOC 3aBHCH YTIIaBHOM 0J1 MOTYHHOCTH TIPUBPEAHOT PacTa, Tj.
MoryhHoCTH mHpema TpkuITa 1 00e30ejruBama HEOXOJHIX HETO WHBECTHIIH]A.
Jloxk, y ciydajy BHCOKE 3aroCiIeHOCTH, OHA je jeTHaKa CTOIH MPUPOIHOT TIPHpAaIIl-
Taja pajHO CMOCOOHOT CTAHOBHHUIITBA — Jia OM Ce OBAaKBa 3alOCICHOCT O4YyBala.
Jep, ako Ou Omna BuIIa, W ako Cy MOTYNHOCTH MPOMEHE COLMjaIHE CTPYKTYpE
CTaHOBHMIITBA Y 3€MJbU HCLPIUbEHE, Ka0 W MOTyhHOCTH NpOMEHE MpUBPEIHE
CTPYKTYpE — IOJIajHy pajiHy cHary Tpe0ajo OW TPaKUTH Y HHOCTPAHCTBY.

Bucuna cTone pacra npogyKTUBHOCTH pajia yKa3yje Ha KBaJUTET U OOJIUK

11) ,,AHanu3a KapakTepuCTHKa NPUBPEIHOT Pa3Boja OOMYHO ce TeMeJbU Ha JiBa (akTopa,
¥ TO: a) Ha T0opacTy MPOJYKTHBHOCTH paja, u 0) Ha moBehamwy KoIM4YMHE )KUBOT pajaa. 13 ogHoca
OBHX /1Bajy (pakTOpa y CTPYKTYpH CTOIE MPUBPEIHOT pa3Boja U3BOIM CE€ jelaH O] OCHOBHHUX KpUTe-
pHja 3a BpeaHOBambe Beher MM Mamber CTyNba HHTeH3UBHOCTH OJHOCHO €KCTEH3UBHOCTH IIPUBPE-
HOT pa3Boja. CynTHIIHHU]a aHAIN3a KBATUTETE PUBPEIHOT Pa3Boja y3uMa y 003Hp AOIPUHOC CBAKOT
0J1 MpoU3BOAHKX (akTopa oapelheHoj ctomm nmpuBpeaHor pacta.” (Buawn, Konsopuujym ekoHOMCKIX
MHCTHTYTa 3a Makpo npojekT ,,[IpuBpenun cucrem COPI“: Ilpuspeonu cucmem COP Jyzocnasuje —
€800HU npuxasu ucmpadicusara, Vindopmatop, 3arpeod, 1978, ctp. 252.)

12) Buaun, na npumep, dparomup Bojuuh: Uusecmuyuje u opywmeena penpooykyuja,
Hudopmarop, 3arped, 1977, crp. 45. Takohe, Hukona Yobesmuh: IIpuspeda Jyeocnasuje — pacm,
cmpykmypa u pyuxkyuonucare, CaBpemena anmunuctpanuja u MUEW, beorpan, 1972, ctp. 110.
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MPUBPETHOT pacTa U APYLITBEHO-EKOHOMCKOT pa3Boja.

Ko aHanuTHyke MpojeKuuje NpuBpeaHor pacTa, yMeCTO CTOIa pacTa Ha-
BEJICHUX OCHOBHUX JICTEPMHHAHTU (pajia U HEroBe MPOJYKTHBHOCTH), MOTY ce
KOPUCTUTH — KOC(QHIIMjEHTH pacTa OBUX ACTEPMHUHAHTH. Y TOM ciy4ajy, Koedu-
ujeHT pacta gomaher 6pyTo npousBona y HoMuHatHOM u3Hocy (kJIBIT) m3pauy-
HaBa ce TipeMa cieaehem obpaciry:

kJIBIl = (kP x x[IP) x xU.

I'ne cy: kP — xoeduinjeHT pacTa yTpolleHe pajaHe cHare, Tj. Opoja 3aro-
cneHux pannuka; k[IP — xoedunujent nosehama npoaykTuBHOCTH paga; kKU —
KoeuIMjeHT nHdIIanyje, Tj. pacta OIIITer HUBOA IIeHA.

(6) Hakxon yTBphrBama cTOIe W U3HOCA MPUBPEIAHOT PacTa aHTHUIIAIIATHB-
HO Tj. YHampe[ — Kao ITO CMO MPHUKAa3ajiy, CAHTETHYKHN MM aHAIUTHYKU — carjie-
JlaBa ce u3Hoc noTpedoHux Hero uaeectuiyja (AK, 1). U to, npema obdpaciy:

AK, 1 = AIBIT/ rTIK.

Osze je, y oBoM oOpaciy, nopact nomaher OpyTto mpousBona (AIBII)
jeIHAaK YMHOIIKY WJIH IPOM3BOLY M3HOCA qoMaher OpyTo Mpou3Boja y 6a3Hoj ro-
munu (JIBIT) n npojexroBane crone npuspeanor pacta (%/bI1) y nHapeanoj roau-
uu (AIABIL = IBIT x %JIBI1 /100).

W3HOC TpaHMYHE NMPOIYKTUBHOCTH KalUTajla y JIPYIITBEHO] IIPOU3BOIBI
(rlIK) y omHOCy ca M3HOCOM HETOBE YKYITHE HIIHM MPOCEYHE MPOJIYyKTHBHOCTH,
ykasyje Ha a3y npuBpeaHor nukiyca. M y Be3u ¢ TUM, Ha HHTEH3UTET TelKoha
OCTBapHBama MPOjEeKTOBAHOT IIPUBPEIHOT pacTa.

(2) YV exoHoMmcKkoj Teopuju roBopu ce Hajuemhe o cienehum obmuimma
MPUBPETHOT pacTa: MUHUMAaJIHOM W YPaBHOTEKEHOM, Ka0 M €KCTEH3WBHOM M HH-
TEH3MBHOM. 3a/(lbUX TOJMHA, HAPOYHUTO OJ HoYeTKa 21. BeKa, TOBOPHU CE€ M O OAp-
’KHBOM IIpUBpeTHOM pacty. [Iprukasyjemo, najbe, bUXOBE OCHOBHE OJUIHKE.

Munumannu npuspeonu pacm obe36ehyje uctu, HenpoMewheHH, U3HOC T10-
TPOLIE TI0 CTAHOBHUKY. TO 3Ha4M Jia je cTona MPUBPETHOT PacTa jeIHaKa CTOIH
MIPUPOTHOT MPUPAIITAja PATHO CTIOCOOHOT CTAHOBHHUINTBA. Y OBOM CIydajy HeMa
HU ToBehama HU CHIDKaBama CTOIE 3aIllOCIICHOCTH pagHe cHare. Takohe, Hema
noBehama NPOAYKTUBHOCTH Pajia; OHa CTarHupa.

VY cTBapHOCTH, NIPUBPEAHHU PACT MOKE OMTH M HIKH. TakaB, HYKH, pacT
pesyarupa y nopehamy CTOIE HE3alOCICHOCTH pajHe cHare. OJJHOCHO, Pe3yJITH-
pay cMambHBamby NOTPOILILE [0 CTAHOBHHUKY .

Ypasnomescenu unu pasnomescnu npuspeonu pacm obesdehyje jenHoj
Ip>KaBH 3a7p’kaBambe MecTa Koje Beh mMMa Ha JISCTBHUIIM 3eMajba IMpeMa BHXOBO]
JpYIITBEHO-eKOHOMCKO]j pa3BujeHocTH. Ca jelHe cTpaHe, CToMa OBOT MPUBPEIHOT
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pacra 6a3upa ce Ha CTONM MPUPOJHOT MPUPALITaja PAJHO CIOCOOHOT CTAHOBHHMII-
TBa. Mnm, Ha HemTo Behoj CTONHM, akO MOCTOjM M3BECHA HE3AIIOCICHOCT pajHe
cHare. Ca npyre cTpane, oHa ce 6a3upa Ha cTonu nmoBeharma MpoayKTHBHOCTH pa-
Jla Yy CBETCKOj MpUBpeaH. Y CiIydajy OBAaKBOT MPUBPEIHOT pacTa J0jIa3H JI0 MOBe-
hama noTpouImke Mo CTAHOBHHKY .

Excmensusnu npuspeonu pacm je, yKpaTko, pacT ca KOjUM jeHa 3eMJba
3a0CTaje y pa3Bojy 3a ApyruM 3emsbama. [1o TuHAMHIIM, TO je YCIIOPEHH WU CIIO-
pH pacT. 3acHHBA ce Ipe CBera Ha MHBECTHLIMjaMa y 00JacTH paJHO WHTEH3UBHUX
nenatHocTu. CToma HE3armocIeHOCTH pajHe cHare je 3HadajHa. Croma rmopacta
aHTra)KOBaHE M YTPOILICHE PaJIHE CHAre y MPUBPEHr MOXKe OUTH M BUILIA O] CTOIIE
MPUPOAHOT TpUpAaIlTaja pagHo CIOCOOHOT CTAaHOBHUIITBA. MeljyTum, onmTa cTo-
na nosehama MPOAYKTUBHOCTH pajia y NPUBPEIN 3eMJbe HIJKA je 0J1 M3HOCA KOjU
ce OCTBapyje y CBeTCKoj mpuBpean. M ympaso To, HIKa cToma mosehama IpoayK-
TUBHOCTH Pajia, Y3POK je 3a0CTajama y pa3Bojy.

Hnmensuenu npuepeonu pacm omnukyje cynportHo. IIpe cBera, mpomayk-
THBHOCT pajia y 3eMJbU TToBehaBa ce Opike, y Behoj MepH, HEro JIu Y CBETCKOj TpH-
Bpeau. To je yOp3aHH pacT, KOjU ce 3aCHUBA MPETSIKHO Ha HHBECTHIUjaMa Yy 00-
JIACTH KaNUTaIHO UHTEH3UBHUX JETaTHOCTH. Y MPHUBPEAN YIIaBHOM IOCTOjH BH-
COKa 3amociieHocT pajnHe cHare. Ctona nmoBehama aHra)KoBaHe M YTPOLICHE Paji-
HE CHare y MpuBpeIH jeJIHaKa je CTOMX MPUPOIHOT MPHpAITaja PaJHO CIIOCOOHOT
cTraHoBHMIITBA. Moe OuTu u Beha, aqu y TOM cllydajy MMamoO Mambe-BHILIE —
UMUTpalfjy paJHe CHare, Kao W HEHO J0JajHO o0e30ehuBame myTeM mpoMeHe
COIMjATHO-€KOHOMCKE CTPYKTYpE CTAaHOBHHIITBA M IPOMEHE NPHBPEIHE CTPYK-
Type. OBakaB, HHTEH3UBHH, IPUBPEIHH pacT oMoryhapa jeJHOj 3eMJbH HAIpeJIo-
Bamkbe Ha IJIO0AJTHOM HHUBOY, Tj. 3ay3MMare BHUIIET MecTa Ha JICCTBHIM 3eMaba
peMa BbUX0BOj APYIITBEHO-EKOHOMCKO] Pa3BHjCHOCTH.

OO0paorcusu npuepednu pacm 3acCHUBA CE€ HA MPEBA3WIAXKEHY MHOTHUX HETa-
TUBHUX JIPYHITBEHO-€KOHOMCKHX I0jaBa. To Cy mojaBe Koje J0BOJIC y MUTAKE Ja-
JbH OTICTAHAK M pa3Boj. Mely muma, noceGHO ce HCTHYY: BUCOKA CTOIA HPUPO/I-
HOT' TIpUpaliTaja CTaHOBHUINITBA; Aedopmainrje y o0JacTH MOTPOLIkE; Jerpaa-
je U HapyllaBamke PaBHOTEXKE MPUPOJIHE CPEIUHE; PACUIIHUIITBO Y Kopuiuhe-
Y U CMabHBabE PACIIOIOKUBUX NPUPOJHUX Pecypca; Kao U pyIICHhe TPaIuinuo-
HaJHAX ¥ HAMETare HOBUX JIPYIITBEHHX CUCTEMa BPEIHOCTH.

Bucoka cTona npuposHOT MpHpaiiTaja CTAaHOBHHUIIITBA, MIPE CBEra y €Ko-
HOMCKHM HEpa3BUjEHHM 3eMJbaMma, JIOBOJH Y MUTamE OCTBApHBaIbE OAroBapajyher
HPUBPETHOT pacTa U pa3Boja yommre. OHa BOAN MPEHACEIHEHOCTH, aKyMyJIAlHj1
CHUpPOMAIITBA, 320IITPaBamky CYIPOTHOCTH M3Mel)y CHpOMAITHUX M 0OraTuX, Kao U
noBehamky MOJIUTHYKE HECTAOMITHOCTH U cykoba. To Hamehe morpeby mporpamm-
pama ¥ OCTBapHBamba I0pacTa CTAHOBHUINITBA Kao JYTOPOYHO M TPAjHO OJPKHBE
BEJIMYMHE, W3 Yera MPOW3MIAa3H W TakBa CTONA MPUPOTHOI HpHpaIITaja pagHo
CHOCOOHOT CTAHOBHHUIIITBA.
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On nedopmarimja y 06JacTH MOTPOLIHE UCTUIEMO: HEHAMEHCKO KOPHIII-
heme npousBoma (kao cpelcTBa APYIITBEHOT CTaTyca W MPECTHXka); HEMOTIIYHO
kopumrheme npousBoja (ycien HabaBke y BehnM KonmurHaMa OJ CTBApHUX ITOT-
peba); HeparoHamHO KopHuIhemne Mpou3Boa (Koje ce KCIoJbaBa Y lHXO0BO]j Ipe-
BPEMEHOj 3aMEHU y MOTPOIIHH O] YTHULIAjeM peKliaMe U Ipornarasje); Kao u mo-
TPOIIY U3HAM ITaTexHuX MoryhHoctru. OBe AedopMaliije He MOTY ITyTOPOYHO
outu y pyHkuuju npupeaHor pacrta. OHe yriaBHOM JIOBOJIE O HEU3BECHOCTH U
HECTAOMJIHOCTH Y HeTOBOM OCTBapHBamby, I1a CE MOPajy OTKIAmBaTH.

3arahuBame npupoHe cpearHe (3EMIBHINTA, BOJAE M Ba3ayxa) U HapyIla-
Bame MPUPOJIHE PABHOTEXKE (YCTAJLEHUX OJJHOCA TEMIIEPATyPHUX pa3iivKa, OJHO-
ca y o0nacTa OMJBHOT U KMBOTHH-CKOT CBETa M CIIMYHO) PE3YNTUPAjy Yy Toropuia-
Bamy MPUPOJHUX YCIOBa MIPOU3BOIE. JaBIba ce moTpeda 3aycTaBibama 1albe Je-
rpajaiyje IpUpoIHe CPEeaUHe, IyTeM YTBphHBama HOBUX U CTPOKHUJHX CTAHIAP-
Ja y o0iacTu IpOM3BOAE M MOTPOIIKE. 3aTuM, u notpeda obezdehuBama 3Ha-
YajHOT M3HOCA CPEJICTaBa 3a CaHallljy Beh y4HWmbeHe IITeTe, OJHOCHO 3a YHarpe-
heme mpupoaHE cpenuHe (3a MOITyMJbaBarhe TOJIETH, 3a ypelheme AeToHnja U pe-
[UKIIAXy OTHaaa, 3a ummheme 3araljenux mpocropa uthd.). Jo oBux cpencrasa
Moxe ce Johm yTBphHBameM T3B. €KCTEPHMX TPOLIKOBa (HAKHAAA 3a MOjeAnHE
BPCTE €KOJIONIKUX IITEeTa) U YBOhEHEM EKOJIOIIKE peHTE. AJIH, CBE TO MOCKYIUbY-
j€ TIPOU3BO/IlY U YMamYje Nocalallliby akyMyJIaloHy CIIOCOOHOCT TIPUBpEIC.

Hctu edekar — noropuiaBame NPUPOJHUX YCIOBA TPOU3BOAKBE — HMAjy:
PaCHUITHUIITBO Y KOpUIIhemhy MPUPOJIHUX pecypca U CMambUBake HUXOBE PACIIO-
noxkuBe KoymmunHe. OBH pecypcH NMpeACcTaBibajy 3HauajHy OCHOBY ToBehama mpo-
W3BOJIGE M TIOTPOIIIHE. A, HE caMo 3a cajallke TeHepallije, HeTo U OHe Oyry-
he. YTBphuBameM eKCTEpHUX TPOIIKOBA M YBOhEHEM EKOJOIIKE PEeHTE, Kao U
CIIpedaBameM TpajHe HEeHAMEHCKE YIIOTpeOe MojeAMHNX pecypca (HIIp. TOJbOIIPH-
BPEJIHOT 3eMJBHIIITA), IOMEHYTE HEraTUBHE 10jaBe MOTY ce e(hUKACHO Cy30MjaTu.

Kao neratuBHy mojaBy HaBenM CMO, Ha Kpajy — pyLICHE TPaJUHOHAN-
HUX W HaMeTame HOBUX JIPYIITBEHUX CHCTeMa BpeaHocTu. Mimamo y BUmy OBIie
Mpe cBera HaMeTame POOHOT KapakTepa MHOTHMM HEPOOHHUM WU ACTUMHYHO poO-
HUM aKTHUBHOCTUMA. TO y MOYETHOM NEPUOAY BOAM IIUPEHY TPXKUIITA U MPOU3-
BOJIbE, M TPajHO MoBehaBa 3aBUCHOCT MOTPOIIE 011 mopeMehaja Ha TPIKHIITY.
OBe npomeHe cy HeMHHOBHe. Mel)yTnM, He Tpeba uX BPIIUTH PEBOIYIHOHAPHO,
HCTO Kao M MPOMEHY MPOHU3BOJAHUX OJIHOCA.

1. 4. IlpuBpeanu HMKJIYyCH

(1) IlpuBpeaHy akTHBHOCT IpaTH I0jaBa HU3a OCLWIAIMja WIH Koieba-
Ba. Y jeJHOM MEepHOoIy OHA NOYUHHE J1a CTarHUpa U oraja, 1a O y IpyroM umaia
pact. Y (a3m pacra ocTBapyje ce M mpeMalnyje HUBO KOjH je UMaja Ha IMOYETKY
naza. [IpuBpeaHn IMKIyC YMHE ABE y3acTomHe (aze y KpeTamy NPUBpEIHE aK-
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TUBHOCTHU — (ha3a omnajama, ca KOjoM OH NovMbe, U (haza pacta, Koja Tpaje 10 HO-
Be (ase omajgama. dasa omanama je kpaha mero mm dasa pacra. " Opaj mukiyc
MpUKa3yjeMo OBJie ¥ rpadMyuKy, Ha CITUIH .

Jyx a Ha 0BOj ciuiy nokasyje a3y omnajama, a ayx 0 a3y pacrta npus-
pelHe aKTMBHOCTH. Y TpHUKa3y MPETIIOCTaBJbaMO Ja je NMPHUBPEIHU IHKIYC Cer-
MEHT KpeTama NPUBPEIHE aKTUBHOCTH Y TY’KEM POKY. 3aTHM, J1a y TOM (Iy’KeM)
POKY MMa TEHJICHIIU]Y pacTa.

Konkperna (aza mpuBpeaHOr IUKIyca carjiefiaBa ce JaHac Ha OCHOBY
KpeTama MPUBPEIHEe aKTHBHOCTH Y HajMame J[Ba y3aCTOIHA TOAUINHA KBapTaja.
Tako, ykonuko gomahu OpyTo Mpou3BOJI Omaja JIyxKe O IecT Mecena (y OJHOCY
Ha UCTU MEPUOJ| y TPOTEKIOj TOAWHU), TOBOPH CE O MPHUBPEIHO] PELECHjU WU
kpusu. (Petiecuja je Omaxku, a Kpu3a TEXU U U3paXKEHHUjH 00IHK oBe (paze mpuBpe-
JTHOT IIUKITyca.). A aKo pacte, TOBOPH €€ O IIPUBPEIHOM pacTy.

JBII
> Kperame

pCaJIHOI U3HOCA
JIBII

Bpewme

Cnuka 1. | 5
I a I 0

Perecrja 0THOCHO KpH3a Kao OOJHMK OMajara MPUBPEAHE AKTHBHOCTH
nMa Bumie omnuka. [Ipe cera, opme uctumueMo ciezache: ypehane 3ammxe pooba,
noremkohe Y HamiaTu MoTpaXxuBamba, TCKC JOJIAXKCHC 10 HOBIIA HAa TPXUILTY
3ajMOBHOT KaluTajia, CMAalbUBakhE [ICHA, 11a]] MPO(UTa U IICHA aKI[1ja, CMAUBALE
MPOU3BO/IEbE M 3ATMOCICHOCTH, CMAambUBahe 3apaja 3arociieHUX, noBehame OaH-
KpOTCTaBa, MHOBAIIMjE U PEOPTaHU3AIH]y TIPOU3BOIHE, KA0 U YMamheHy HHBECTH-
UOHY aKTUBHOCT MpUBpEAHUX cyOjekata. C apyre cTpaHe, CKyIl OJUIMKa pacrta
MPUBPEHE aKTUBHOCTH YnHe: oBehame HapyuOuHa U POU3BOAE, HOPMATH3a-
IMja ¥ cTa0mim3aiyja 3ajiuxa ¥ 1meHa poOa, moBeharme 3amoCIEHOCTH W 3apajna
paaHuka, nosehame NpopuTa U 1eHA aKIIM]ja, JIAKIIE JOJaKEHE 10 HOBIA HA TP-

13) M. Bypaa u Y. Bunnomr ucrudy na je y Behem 0pojy 3emasba OEI Toxom 1970 -
1994. ronune mpocedHa penecuja Tpajana 4 — 5 kBapTana u Ouna MHOro kpaha ox mpocedHe ekc-
nansyje. (Ocrane BpeqHocTu Ouie cy: Opoj 3aBpLIeHHX IHKIyca 2 — 3; MaKCUMaIHa Ty>KHHA LIHK-
myca 35 — 48 kBapTana; MUHUMaJIHA Ty’KHHA IUKIyca 6 — 29 KBapTana; Te, pacTojame O] BpXa JI0
nHa mukiryca 2,1 — 3,4% Bpexnoctu Tpenaa JIbI1.)

Bunu, M. bypna u Y. Burmnomr: Maxpoexonomuja — eeponcku yubenux, llenrap 3a nube-
pantHO-JIeMoKpatcke cryauje, beorpan, 2004, ctp. 331 — 334.
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JKUIITY 32jMOBHOI KamuTaia, Kao U MoBehame MHBECTUIIMOHE aKTHBHOCTHU IPHB-
penHux cybjekara.

[puBpennu nukiyc Hajuenlie ce HACHTUPHKYje U Ha3MBa TpeMa BpeMe-
Hy [OYeTKa WM Tpajama merose mpee (aze. 3aTuM, U IpeMa MeCTy HEHOT Mo-
yerka. OONHIM MPUBPETHUX NUKIyca yTBphyjy ce mpe cBera: mpema y3pounma
(xpu3a Tpaxkme, MITeKyIaTHBHA KpH3a, MAaHNYHA KpH3a UT/I. ), TpeMa HHTCH3UTETY
(kpu3a u perecHja), Kao ¥ mpemMa 00yXBaTHOCTH (TapliyjaiiHa ¥ OIIIITa MPUBPEI-
Ha, M0je/IMHAYHA U TJ00aJiaHa).

Y poOHOj IPOU3BOAKBY MPHUBPEIHN IUKITYCH jaBJbajy CE OJl CPEIAMHE TIPBE
nosioBrHE 19. Beka, kajia je OHa JOCTHUIJIa 3HauajaH HUBO Pa3BUjEHOCTH U Kaja Cy
ce MPOM3BOJHE CIIOCOOHOCTH Ha 0a3u MalIMHCKE MPOU3BOJHE MOTJe Op30 MmoBe-
haBatu. Y okBHpY JTHOEpaTHOT KaTUTAIU3Ma OBE IUKIYCe OJIIMKOBAIA je cl1000-
Jla WCIoJbaBama. J(pkaBa ce yrilaBHOM HHje yIUIeTana y MpUBPEIHH XKHUBOT. Jly-
JKMHA jeTHOT LMKJIyca u3Hocuna je 7 no 11 roguna.

Huknyc koju je moueo 1929. rogune u 3axBaruo HajBehn 6poj eKOHOMCKH
pa3BHjeHUX 3eMajba ¥ CBETY, HajaBHUO je HOBY (ha3y y pa3Bojy KamurTaau3ma — ¢a-
3y JIp’KaBHOT Kanmutaim3ma. J[p>kaBa je Tajga 1o mpBH MyT HU30M Mepa Jajia Jo-
MPUHOC OXKMBJbaBaby NPUBPEIHE aKTUBHOCTU M nmosehamy 3amocinenoctu. Of ta-
Jla 10 1aHac OHa YTBphyje OCHOBHE MAaKPOEKOHOMCKE IUJbEBE U MpeAy3uMaia o-
pehene mepe 3a BUXOBO OCTBapuBame. ANlM, U MOPE] TOTa, M0jaBa MPUBPETHIX
UKITyca ce HUje U3ryoua.

(2) Y oxBupY jeAHOT KpaTKOPOYHOT LUKIIyca, O KOME je OMiIo peun Ao ca-
Ila, oTajamke W pacT MPUBPEIHE aKTUBHOCTH ce Mel)ycoOHO m3paBHaBajy. IlomTo
ce, TI0 MPETIOCTaBIH, ¥ (a3u pacta JOCTIKE W MpeMalllyje HUBO MPUBPEIHE aK-
THBHOCTH Ha TIOYETKY PellecHje WM Kpu3e — TO jeJlaH MpUBpeaHU IuKiIyc (y 1e-
nuHU, 00e meroBe (a3e) OIMKYje W3BeCTaH pacT momaher OpyTo MpoOM3BOIA.
[Mpema Tome, Moxe ce pehu Ja TyropoyHO MPHUBPEIHA AKTHBHOCT UMa TEH/ICHIIH-
Jy pacta. Mehytum, u y 1yrom poky f0ia3u JI0 MojaBe MPUBPEIHUX IUKITyCa.

VY toMm (mykem) poky, oBe LuKiIyce Moryhe je yrBphuBatu mytem carje-
naBama u ynopehuBama WHAEKca pacta — wHAEKca cTBapHor pacra JBII ca un-
JIEKCHMa HEerOBOI HYJITOT, MUHHMAJIHOT M Pa3BOjHO YjE€AHAUYCHOI pacTa y jeIHO]
3eMJbU. JeaH IUKITyC YMHE JBE JOJMPHE BpCcTe WK (a3e KpeTama nomaher Opy-
TO TIpom3BoAa — (aza 3aocTajama WU WHOEPHOPHOT pacta u (haza mpocIepuTeTa
Wi cynepuopHor pacta. (KonkperHy ¢a3y 4HHU MOMEHyTa BPCTa KpeTama y Haj-
Mabe JIBe Y3aCTOIHE TOIMHE — aHAJOTHO yTBphuBamy (aze MpUBPEAHOT IUKIyCa
Yy KpaTKOM POKY.)

VY npBoj ¢da3u, unaekc cteapuor pacra JIBIl jenHe 3eMibe Mambu je 011 He-
HOT Pa3BOJHO YjeHAUCHOT MPUBPEIHOr pacta. Yak, Moxe OUTH MawkH M O] UH-
JIeKca HYJTOT pacTa, Y KOM CIIy4ajy ce HpUBpela Hala3Hu y peuecuju. Y Apyroj
¢das3m — da3u mpocrepuTeTa — OH je jeTHaK WId Behu o WHIeKca HEeHOT Pas3Boj-
HO-YyjeZHa4eHOT MPUBPEIHOT pacTa.
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I'padukoH jeanor oBako onapeheHOr MPUBPETHOT IHKIyca MPHKa3yjeMo
ynpoiuheHo Ha ciaum 2.

Munexc [ABIIT
S~ Wug. PYIIP
A _—

N\ P AR Nun. MITP

o~ A

s s s 100
Crnuxa 2. | | | Bpewme

a 0 y ToauHama

Hyx a nmokasyje npBy, a 1y 0 Apyry ¢a3y npuBpegHor uukmyca. Jlnauja
nwynror pacra JIbIl (nanexc 100) numa oOIUK MpaBe JIMHUjE MMapalielHe ca arciy-
coM. MehyTum, nuHMja MUHAMATHOT W JIMHHja Pa3BOjHO-YjeAHAYEHOT MPUBPE-
HOT pacTa jejJHe 3eMJbe Y CTBAPHOCTH CY M3JIOMJbEHE JIMHUje (MPH 4eMy ce TpBa
Haja3u UCHOJ JPYTe).

1.5. ¥Y3pouu npuBpeIHUX HUKIYyCA

Tpxumna npuspena je nukinyia. OCHOBHH €KOHOMCKH MMITYJICH — IIOT-
pe0e Jpyau, KanuTall, paj 1 IPOLYKTUBHOCT paja — He JeJyjy CTaIHO UCTUM HH-
TEH3UTETOM. 3aTUM, IPUCYTHE CY U pa3He MojaBe y MPOIECy PEHpOaAyKIHje Koje
je yOp3aBajy unm ycnopasajy. OcTBapHBame NEpMaHEHTHOT U 3a70BoJbaBajyher
IPUBPEIHOI pacTa 3axTeBa yTBpHUBambE y3pOKa MPUBPEAHUX LIUKIYCa, KA0 U OA-
roBapajyhux aHTHIHKIMYHIX Mepa EKOHOMCKE TOJIUTHKE.

VY3poke npuBpeAHNX LMUKITyca (HAPOYHUTO OMafama MPUBPEAHE aKTHBHO-
CTH), 0 Kojuma he oBnie OUTH pedu, NENIUMO y JIBE OCHOBHE Tpyrie. To jecT, mpu-
KazyjeMo ux kao ekcrepHe (1) u uaTepHe (2).

(1) Excrepau y3poIru ¢y OHH KOjU HE TIOTUYY W3 MPUBPEIC, TPUBPEIHOT
crcTeMa M eKOHOMCKE IIOJIUTHKE y jeHoj 3eMsbU. To cy mpe cBera cienehu y3po-
. [IpBo, MehyHapoaHe caHkmuje, 6JI0Kane, paToBU B CIMYHO. J[pyTo, enmuaeMu-
je, cylie, oTUIaBe M Apyre npupojuHe Henoroje. Tpehe, mcuxonomika oYeKnBama
(moceOHO MaHUKe) MOCIOBHUX JbyAU U rpal)aHa. UeTBpTO, ryOMTaK HHO-TPIKUIITA,
Kao M yJa3ak Ha uHO-TpxumTe. [leto, Temkohe y HamiaTu NOTpakuBamwa y UHO-
ctpanctBy. lllecto, Hayyna oTkpuha ¥ HBHXOBa TEXHOJOMIKA NMpuMeHa. [loBoje
HEPaBHOMEPHO [0 MIMPEHa TPKUIITA, IITO Jaje 3aMax Mpou3Bogmy. [IpoxyKTuB-
HOCT pana ce moxe noBehaBatu Opxe. Takolhe m mpodur, jep je ped 0 HOBUM
npousBogumMa. M cenmo, ynapu Ha LieHe U3 MHOCTpaHCTBa (moBehame 1eHa yBO3-
HUX po0a, peBajBaldje BalyTa y KOjUMa ce padyHajy LEHEe Ha CBETCKOM Tp-
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KUty U 1ap.). Oun noBoxae no mHpIanuje y 3emibM yBo3HHUHM. Ta wHnanuja
MOYXE YTHIIATH Ha OMaJame MPUBPEIHe akTUBHOCTH. Ha moMeHyTe y3poke ce ma-
E-BHIIIE HE MOXKE OMTHO YTHUIATH, aJli CE FbUXOB YTHIIA] MOXKE YOJIaXKHUTH.

(2) Unatepnu y3ponu umajy noceban 3Havaj. Ha mux ce yriiaBHOM MOe
YTHIIATH, Tj. OHH C€ MOTY OTKJIAFhaTH, IITO je BaXKaH yCJIOB OCTBApPHBama mepma-
HEHTHOT MpUBpeAHOT pacTa. [lojennHavyny 3HaYa] WM MHTCH3UTET yTHUIIAja UM je
paznnunt. U3 oBe rpyrie HaBouMoO cielielie y3poke.

[IpBo, cMameme mpoduTa poOHUX Mpou3Bohaua ycieq npoMeHa y CTpyK-
TypH pacrojiesie. AKO je cToma pacta 3apaja Beha oJ1 CTore pacTa MpoayKTHBHOC-
TH pajia, T€ aKo je CTOIa pacra JPYIITBEHE MOTPOLIke (M3/1Bajamba 3a IPYIITBEHY
MOTPOILY) 3HaUajHO Beha of cTome MPUBPEAHOr pacTa — NpodHT U NpoduTHA
cToma majajy, a ¢ UM MOXKE OMajaTH W MpoHu3BOma. bpike mosehame 3apana
pagHMKa OCTBapyje ce Kaaa je Tpakma 3a pagHOM CHAaroM BHCOKa (KOJ BHCOKE
3anocieHocTH). My, Ha OCHOBY MOJIMTHYKOT MPHUTUCKA pamHuuke kmace. JIok,
Oprxe moBehame APYIITBEHE MOTPOIIHE UMAMO Kaja ce APYIITBEHA PEeKHja HE
IIP>KH IO KOHTPOJIOM (Ha OCHOBY oApeheHoT cTaHmapaa).

Illta o onmagamy e(hUKACHOCTH MPOU3BOIKHE KA0 Y3POKY Kpu3e Kaxy K.
Mapkc u LI. M. Kejuc? [punukom pazMaTpama mpoleca akyMyJanuje y ciydajy
HEMPOMEHECHE TEXHUUYKE U KalHWTAIHE ONMpeMIbeHOCTH pana, K. Mapkc je HaBo-
o crnenche. I[loBehame oOuMa IPOU3BOIEHLE BPIIH CE€ PaJl MAKCUMUpPAmA TPO-
¢ura. OHO 3axTeBa aKyMyJialujy U Cpa3MEepHH MOPACT KaluTalla MperyjMIbEHOT y
Cpe/IcTBa 3a MPOU3BObY U Y pajHy cHary. Beha Tpaiba 3a pajHOM CHArom mo-
ke HajaMHUHE; OHe ce oBehaBajy Ha paduyH BHIKa BpexHOCTH. Kaga 3HagajHO
yrpo3e npodur, Tj. cMame epuKacHoCT npeayseha, 1oja3u 10 Onajama MpPous3-
Bomme. ¥ II. M. Kejrc npuBpeIHH MHKIYC BUAM YITIABHOM KA0 MOCIC/MITY IIHK-
JUIHUX MPOMEHA y TPaHWYHO] e(hUKacHOCTH (TIPOAYKTUBHOCTH) Kamurtaia. Kpu-
3a HacTtaje 300T omajama rpaHudHe e()UKACHOCTH KallMTalla, Tj. OMajiama Ipo-
duTHe cTone. U T0, HAKOH OGUITHOT HHBECTHPAMbAa Y IPETXOIHOM Pa3aobimy.

Jlpyro, CTpyKTypHE MPOMEHE y MPOU3BOIBH U JPYIITBY KOJUM ce 00e3-
oehyje nonajua pagHa cHara. JeqHa o7 ISTSpMUHAHTY TPUBPEIHOT PacTa je cToma
noBehama yTpouieHe pagHe cHare. Ta cromna Moxke Outu Beha o cTone mpupoa-
HOT TIpUpaITaja CTAHOBHUIITBA (OAHOCHO, MOXe Outh Beha on crone moBehama
pamHo crocoOHOr cTaHOBHMINTBA). Ha mpumep, kaja ce ynomnubaBa CEOCKO CTa-
HOBHHIIITBO KOj€ Y TIOJLONIPUBPEIH HUjE TOBOJFHO 3amociieHo. Min, kaja ce Mema
NpUBpEIHa CTPYKTYpa y 3eMJbM IyTEM pa3Boja KalUTaJIHO MHTCH3MBHUX Ha pa-
YyH paJIHO UHTCH3UBHHX JICNIATHOCTH.

Tpehe, nonmutuky nndnanuje. Boan ce Hajuemrhe kaj apikaBa cpeacTsa

14) Bunu, Kapn Mapkc: Kanuman I, Tlpocseta, beorpan, 1977, ctp. 549.
15) Buan, John Maynard Keynes: Onwma meopuja 3anocienocmu, xamame u Hosya,
LHEKA/E, 3arpe6, 1987, ctp. 181. u 182.
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3a paznuyuTe notpede npubaBsba MyTeM NpUMapHe emucHje (HoBLa) 0e3 MoKpH-
ha, n xazx mojegMHUM JAeNaTHOCTHMA U npeny3ehnma nmospemMeHo ogodpasa Ja 1mo-
BehaBajy IieHe y pa3iuuuTo] MepH (Kako OM ce yjeaHaYHO BHUXOB €KOHOMCKH T10-
noxaj). Kao mro 3namo, Bicoka uH}pIanuja 10BoIU A0 GUHAHCH]CKHUX IITMEKyJIa-
1ja, CTarHalyje u onajama NPUBPEIHE aKTUBHOCTH.

YetBpToO, caTyparyjy norpeda. OBaj y3pok nMa Behu 3Ha4aj y eKOHOMCKH
pa3BUjeHUM 3eMibaMa. UM cy moTpebe 3a HEeKOM poOOM 3aJI0BOJbEHE, HheHA TPO-
W3BOJIIbA CE MOXeE Jajbe noehaBaTu y Mepu pacra Opoja norporirada. CMameme
nene Hehe moBectn mo momehama Tpakme. AKO je pou3BOama Beha, jaBpa ce
npo0JeM HeJIOBOJbHE TIOTPOIIILE.

Y MapKCHCTHUYKO] €KOHOMCKO] TEOpHjH KaXke ce Ja HeJOBOJbHA ITOTPOII-
Ba HacTaje 300r HecpasMepe Y pacTy IJIaTeXHO-CIIOCOOHE TPaKI-E U MPOU3BOJ-
wme. Jlo Tora y mpBoM pemy moia3u 300T TCHICHIIHje 3a0CTajara HajaMHUHA (Ka-
MUTAJIMCTH HACTOje Ja IITO BUIIe yBehajy CTOMy eKcruioaTandje) — 3a IopacToM
NPOM3BOE MOTpPOoIHUX nobapa. K. Mapkc HaBomu: ,Jlocneamu y3pok CBHX
CTBApHMUX KpH3a OCTaje YBEK CHPOMAILUTBO Maca M OTPaHHUYCHE HBUXO0BE MOTPOLI-
b€, HACYNPOT TEXKIHHU KAIMTATUCTHYKE TPOU3BO/IIHE J1a POU3BOJIHE CHATE Pa3BH-
j€ Tako Kao Ja keHy TpaHuIly MpeacTaBba caMo alcolyTHA MOTPOLIayKa Crocoo-
Hoct apymTea.“ 'Y OBo mamac He Baxu, jep 3apaje yriaBHoM mpare nosehame
MPOJYKTHBHOCTH paja. MeljyTum, octaje T3B. MapaIoKC JIMYHE MOTPOUIHE, KOjU
ce orjena y TOMe IITO C€ jeAaH JIeo 3apaja paJHUKa HE KOPUCTU 3a MOTPOIIbY
HETO 32 aKyMyJIal1jy ITEIbE.

Ha npoOnemM HenoBOJbHE HOTPOLIKE YKAa3UBAIM Cy M TEOpeTHYapH Ipa-
hancke exonomcke mucin. ' Kao npsu HaBoze ce T. P. Manryc u C. CucMonn.
ManTyc je cMaTpao Ja ce oBaj MpoOJieM MOXKE pelaBaTh MOTPOIIHOM ApiKaBe,
LpKBe U BenenocenHuka. A CHCMOHIM, IPOJajoM Ha TPXKULITUMA APYIUX (HeKa-
MUTATUCTHYKKX) 3eMaba. CyBHIIHA TPOHM3BOAA KOja CE jaBJba Y MOHOIOJIHC-
THYKOj (ha3u IubepaHOT KanuTanu3Ma (Ka0 eKOHOMCKH BHILIAK) MOXKE CE peajiu-
30Batu — kako uctuuy II. bapan u II. CBu3u — npe cera mytem Behe np:kaBHe
norpoinmke. M3ocraje muxoBa HalloOMeHa Ja ,,...0Ba MoBehaHa MmoTpolima Mopa
outn y QyHKOuju noBehama MpoUTHE CTOME U CTOIE akyMyJjauuje. Y cympor-
HOM, W3a3MBa joIl BehH BUXOB maj. 18)

ITero, HEpaBHOTEXKY TPrOBHHCKOT Omiranca. Behn n3Bo3 ox yBo3a 3HauM
mupemke TP KUITa 3a nomahy nmpoxyknujy. A Behn yBo3 0J M3B03a, 3HAYU CYII-
POTHO (Cy’KaBambe TPIKUIITA).

IlTecro, 3amyxuBame U ToMUIame ayra. [IpnbaBipame cpencraBa Ha J0-
MalieM U CTpaHOM TpPIKHINTY U BUXOBO KOpUIIeHke Kao JoJajHe aKyMyJanuje —

16) Kapn Mapkc: Kanuman I11, IlpocBera, beorpan, 1977, ctp. 412.

17) Bunu o Tome, np Hparoswy6 Hparumuh (u ap.): IHonumuuka exonomuja, ExoHOMCKH
¢axynret, beorpam, 1992, ctp. 625 — 628.

18) Ucro, cTp. 628.
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omoryhasa Opxe nosehame npou3Bome, 0JHOCHO Opku pact. ok, Bpahame 1y-
ra, ako npuOaBJbEHA CPEICTBa HHCY MCKOpHIINeHa Tako Aa uMajy u oxapeheHun
yTHIIa] Ha eKOHOMH]y (Ha moBehame Ipou3BOAE), TYIIN NMPUBPENY (IIyTeM Be-
hux ¢uckamHuX W3Bajamka) IWTO pe3yiTupa y peuecuju. Ha ocHoBy mrenme u
3ay’KMBama BPIIU CE IMPEBIAYCHHE J1eNa IOTPOLIE U3 jeTHOT MIepruoa y IpyTH.

CraHO ¥ TPEBHCOKO 3aIyXKMBarmke (CBHX Cy0jekara) JOBOAM IO IT0jaBe
JyOMO3HOCTH MOTPaKUBaMa, KA0 TPOTUBYPEYHOCTH KOja ce CBE BHUIIIE 3a0INTpa-
Ba. OHa 1o ceOu, Kao ¥ KBEHO pa3pelliaBame, JOBOJIU 10 3HaYajHux nopemehaja
IPUBPEIHE aKTUBHOCTH.

CenMo, HECpa3MEPHOCT Y pacIio/ieNv IPYIITBEHOT (OHIA paja, MoceOHO
kanutana. [IpenyjMibeHn KanuTan U Mpou3Bo/kha He moBehaBajy ce y ucToj Mmepu
y CBUM JIEIaTHOCTHMA, TaKO Jla TO MOKE OMTH y3pOK HaplHjaJHUX PelecHja Win
pacra. Y3pOoK OMIUTE periecuje Moxe OUTH BUIIAK TPrOBAYKOI KaluTajaa U Hero-
BO ocaMmocTajbuBame. To je youno jom K. Mapkc. OH kaxe: ,,...KpeTame Tpropay-
KOT KaIluTajla HUje HUILTA JAPYro A0 KpeTame MHAYCTPHjCKOT KalluTalla y OKBUPY
mpoMeTHe o0macTu. AJM, 3aXBasbyjyhu CBOM ocaMOCTaJbHBamy, OH CE y H3BEC-
HUM TpaHuIaMa Kpehe He3aBUCHO O] TPpaHHIa Mpoleca penpoayKIHje, Te 3aT0 U
caM OBaj MpoLEeC UCTepyje NMPEeKO HETrOBUX TpaHMla. YHYTpallkha 3aBHCHOCT,
CHOJbAlllhba CaMOCTAIHOCT, TEPajy CTBap A0 TAyKe IJe Ce YHYTPAIlhe jeINHCTBO
MOpa IMOHOBO YCIOCTABUTH HACHIHHM IyTeM, ITyTeM Kpu3e.

Ocmo, nubepanuzauujy TpKumTa kanutana. CTpaHd Kamutai (IIpeko
CTpaHMX 0aHakKa y jeAHO] 3€MJbH), IPUBYUYCH IMOBOJHHUM YCIOBHUMA OCTBAPHBAMHA
npodura, MOKE IOBECTH OO M3BECHOT PacTa. 3aTHM, HEIOBO Op30 MOBJIAYCHE
W3a31Ba NIOMETHY M 3HAuUajaH maj NpuBpeane aktuBHOCTH. OBa MoryhHOCT moja-
BE peliecrje NOTEHIMpPaHa je rapaHiyjama JpskaBe 3a CTpaHe UHBECTHLH]E Y MIpH-
BaTHU CEKTOP, 3HAYajHUM IPUCYCTBOM T3B. Bpyher Wiy IneKyJIaTUBHOT HOBLIA U3
WHOCTpaHCTBa (HOBIA YHNOTPEOJHEHOT 32 KPaTKOpPOYHE WHBECTHUIIM]E), KA0 U OJa-
KUM KpeauTupameM (0e3 JOBOJPHHX TapaHIMja Oy»XKHHKa U TpOBepa HUXOBHX
HaMmepa KoJI yroTpeOe 1m03ajMbeHIX CpeicTaBa).

JeBero, NpUBpEHA CHUCTEM M €KOHOMCKY MOJHTHKY. Jlom npuBpeaHu
CHCTEM M JIOIIe KOHIMIIMPaHa eKOHOMCKa MOJUTHKA Hajuenthe uMajy HeraTuBaH
YTHLAj Ha IPUBPEIHY aKTHBHOCT jeIHE 3€MJbE, M KPaTKOPOUHO U JyropodHo. Peu
j€ OBIIE O TIPEBEIIMKOM CTEIICHY JTHOepanu3alidje, IIe ¢ MIJbEBH MPUBPEIHOT H
JPYIITBEHOT pa3Boja ry0e u 3aneMapyjy. Mctu edexar Ha npuBpeHY aKTHBHOCT
MMajy Y MojaBe HEMOIITOBamba U ciiade 3alUTHTE YTBPHEHUX pellema Y MPUBPE-
HOM CHCTEMY U KOHLIEIITY €KOHOMCKE ITOJIUTHKE.

U necero, aucnokanmjy NpoW3BOAHMX KaralUTeTa U3 Pa3BHjEHUX Y He-
pasBHjeHe 3eMIbe. MynTHHAIIMOHATIHE KOpIriopanuje y cBe Behoj Mepu n3MelTajy
MPOM3BObY MHOTHX po0a y Hepa3BHjeHE 3eMJbe, I/IC je pajHa cHara BUILECTPY-

19) Ucro (16), cTp.254.

241



B. Cepjesuh: OCHOBU EKOHOMMUMJE
JAPYT'U IEO / I'masa II: IIpon3Boama 1 3a110CICHOCT

ko jedrunuja. To ce onpaxaBa Ha pa3BUjeHE 3eMJbE U HETATHBHO; TAaKO IITO Y
BUMa J0J1a3k 10 moBehama He3aloCICHOCTH paJHUKa, Kao M JI0 CMamHBamba
BUXOBHX 3apa/ia.

2. 3amocieHoCT
2. 1. Ilojam, yrBphuBame u 00JMIU 3a110CJIEHOCTH

[Turame 3am0CICHOCTH Y APYIITBEHO] IPOM3BOAIGY CBO/IN CE HA IHUTAMbE!
Yy KOjO] MEpH C€ KOPUCTE PACIIONOKUBU MTPOU3BOJIHUA PECYPCH Y jeHO] 3eMibu? Y
omuTeM je uHTepecy (CBHX cy0jekaTa MakpOEKOHOMHjE) Aa Ce OHHM KOpHCTE Y
mto Behoj Mepu. 300r Tora ce BHCOKa 3arOCIEHOCT UCTHYE Kao jeJaH O]l OCHOB-
HHUX MaKpOEKOHOMCKHX INJHEBA.

HajBaxHuju mpou3BOAHU pecypcH Cy KamuTail U paj. Bucoka 3amoce-
HOCT jeJJHOT O]l OBHX pecypca Hajuemrhe 3Ha4M M BHCOKY 3aIllOCICHOCT JPYTOT.
MebhyTum, BUX0Ba 3aIIOCICHOCT HE MOXKE Ce IOCMAaTpaTH jeJMHCTBEHO.

PacrionoxxuBu kanurtan U BEroBo KOpUINNeme carieaBa ce IMpeKo pac-
MOJIOKMBHX CPEJICTaBa 3a paj U Kopuinhewma bUXOBUX Kanauutera. [lox pacmo-
JOKUBUM CPEACTBMMA 32 Paj IMOJIpa3yMeBaMO aHTaXOBaHA HIIM IPEIyjMIbeHa
CpezcTBa 32 paj Koja ce Hanaze y pyHkiuju. tbuxosu kamanuret oapelyjy npo-
n3BonHe MoryhHocTH y TOKy roamHe. OHU ce HajjeJHOCTaBHHUj€ MOTY YTBPIHTH
110 BpeMeHy, 2" 0 ueMy je GHIIO peur y HPBOj KE-M3H, Y IOrIaBsby [10cI0BHO ma-
Hupame. KamanuTer cpeacrasa 3a paj y NpUBpeIH jecte 30Mp KaraureTa Cpei-
CTaBa 3a paj y MojeJMHUM rnpeny3ehima.

OnHOoC MCKOpUIINEHHX M PACIONOKMBUX KallallTeTa CPelCTaBa 3a paj
MOKa3yje HaM y K0jOj MEpH ¢e KOPUCTH KaIlluTal Kao MPOU3BOIHH PECypC V jeaHO]
3emsbd. To je MpBU MOKasaress 3aM0CICHOCTH (3arocieHocTy Kanuraia, 3K):

HCKOpI/IHIheHI/I KananuTeTUu CpeacCTaBa 3a paj

3K =
PacnionoxuBu KamanuTeTu cpecTana 3a paj

PacmonoxxuBu pagHUIK KOjH YMHE pagHy cHary y jemHoj semubr (PC) m3-
padyHaBajy ce Kao 30up Opoja He3aroCIeHUX KOjU CYy PaaHO CIOCOOHH M Tpake
nocao (H) *" u 6poja pamuuka koju umajy nocao (P). Oxroc Gpoja 3amocieHnx u
Opoja pacmoJIOKMBUX PaTHUKA TOKAa3yje Y KOjoj MEpH Ce KOPHUCTH pajJHa cHara

20) Koj 3eMJbHINTA, PACTIONOKUBH KAMALUTET YUHU HErOBa PACIIOJIOKMBA MOBPIINHA, a
MCKOPHUIITNEHH KanauTeT MOBPIIHHA KOja Ce HAMEHCKH KOPHCTH.

21) Ha opraHu30BaHOM TPXKUILITY PajJHE CHAre y je/HOj 3eMJbH CTATyC HE3alOCICHUX Ce
HopMaTuBHO neduamme. Hajsehn Opoj HesamocneHUX, mpe cBera paad OCTBapHBama ojpel)eHux
npasa, IpujaBJbyje ce U PErUCTPYje Ha Oep3u paja.
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Kao pecypc y jenHoj 3emibu. To je Ipyru nokasaresb 3al0CICHOCTH (3aM0CiIeHOC-
TH pagHe cHare, 3PC):

Bpoj 3anocnenunx pagHuka

3PC =
PacmonoxxuBu 6poj pagHuKa

CromponeHTHO KopHIhemke KananureTa CpeJcTaBa 3a paj ce He OCTBapy-
je, ¢ 003MpOM J1a TIOCTOjU KHUXOB BHINIAK. Ped je oBle 0 pe3epBHOM KaIlaluTeTy.
OH nocToju 300T TOra IITO Ce MPWINKOM H3TPajibe U PEKOHCTPYKIIHMjE MPUBPE/-
HUX oOjexaTa MHCTajnupa KamauuTeT (y u3pa3y MPOM3BOIHOT YUMHKa CpelcTaBa
3a pan) Behu oj1 oHOT KOju je moTpebaH y BpeMe akTUBHpama THX o0jeKara.

C npyre crpaHe, HE OCTBapyje c€ HU CTOIPOLIEHTHA 3aIlOCJIEHOCT pajiHe
cHare. OBzie HUje ped o BUIIKY pagHuka. (Ha mpumep, y ekoHOMCKH Hajpa3BHje-
HUjUM 3eMJbaMa CTOIa MPUPOTHOT MPHUpPAIITaja YKYITHOT U PaJHO CIIOCOOHOT CTa-
HOBHUIIITBA 3HAYAjHO je cMarmbeHa.) Ped je 0 cTaiHOM MPHUCYCTBY T3B. BOJbHE He-
3aI0CIIEHOCTH KOJI JeJIHOT JIeNa pajHuKa KOJH Tpaxke 1ocao.

Kao ocHoBHa cTama WK 00JIMKE 3alOCIICHOCTH KalHWTala U pajHe CHare
MOYKEMO HABECTH: MyHY, BUCOKY, CTAaOMJIHY M HEJOBOJbHY 3amocieHocT. Koje cy
bUXOBE OCHOBHE OJITUKE?

Crame myHe WM CTONPOLICHTHE 3alOCICHOCTH HUKal ce HEe OCTBapyje.
MebhyTtum, meMy ce Texu. Bucoka 3amociieHoCT yecto ce JeHHUIIEe KA0 CTabe
3aIl0CJIIEHOCTH Ha BPXOBUMA NpHUBpenHUX Lukiyca. [Ipobiaem je y Tome wmTo ce
HE3aMOCIEHOCT y Pa3BUjeHUM TPXKUIIHUM €KOHOMHjaMa 3a/IlbUX T0Ja BeKa TCH-
nenuujcku nosehasana. To jecT, y ToMe IUTO ce y MEPCIEKTUBH BHIIE HE MOXE
padyHaTH ca HHCKOM CTOIIOM HeE3ammoclIeHOCTH. 300r Tora ce Hamehe morpeda
yTBphHBama KOHKPETHUX cTaHaapja npema kojuMa he ce nanac u 'y OynyhHoctu
neduHUcaTH CTaOMIHOCT 3amociieHOCTH. To Mopajy OuTH, y OMIITeM CIy4ajy,
MOXeJbHA M MOJHOIIJBUBA CTaba Y J€AHO] 3eMJIBH.

Cmarpamo /1a ce 0 BHCOKO] 3alOCII€HOCTH PaJHHUKa MOKE TOBOPUTH aKo
cTOmNa He3anocjaeHuX Huje BHUIIa o 5%, a 0 CTa0MIIHOj 3aIl0CTICHOCTH aKO CE OBa
crona kpehe y untepBany 5 1o 10%. Kazga je ped o 3amocieHocTH KamuTaia, o
BHCOKO] 3aII0CJICHOCTH CE MOYKE FOBOPUTH aKo MPOIeHAT Kopuiihema KanauuTera
Huje Huxu o1 90%, a 0 CTabMIIHO] 3aITOCIICHOCTH aKo ce OBaj mporeHar kpehe y
unrepsaiy 80 1o 90%. HenoBospHa 3amocneHoct je 3anocieHocT ucnon 90% ko
panHe cHare, ogHOCHO uctof 80% KoJ KanuTaia.

2.2. Tpxumre pagHe cHare

TpxumTe pagHe CHare y jeHOj 3eMJbH, Y U3BECHOM IEPHOTY, YMHE Haj-
Mpe YKYIHOCT TIOHY/I€ pajiHe CHare U TPaXKme 3a BOM. 3aTHM, YHHE Ia U U3BECHE
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WHCTUTYLMj€ KOje cy HEeOomxoAHe Aa Ou oHo Omino opranuszoBaHo. [Ipe cBera, To
cy: bep3a paja, KOMUCH]E 32 YTBphHUBaAkhEe KOJIEKTUBHUX YrOoBOpa, KA0 M MUHHC-
TapCTBO 3a paJl ca CBOjUM MHCIEKIHjCKUM opraHnuma. OHO Moxe OWUTH JIETaIHO H
neneranso. -2 OBJie je, albe, ped O JIEraTHOM TPKUIITY PagHE CHATE.

(1) Paznmukyjemo OpyTto (a) u Heto (0) M3HOC MOHYJIE U TPAXKEE pajHE
cHare, TIpU YeMy Cy 3apajie paJIHruKa y 3Ha4ajHOj MEpH HETPKUIITHE BEIHMIHUHE (B).

(a) Pagaunm koju MMajy mocao OJHOCHO KOjU CYy 3aK/bYyUHIIH YIOBOPE O
pany u koju page (P) ucroBpeMeHo cy eneMeHaT U NOHYJE U TPaKIbE pajHe CHa-
re y lbUXOBOM OpyTO M3HOCY (M3pa3 cy npuxBaheHe MOHyIe U pealn30BaHe TPaX-
’Be). AKO UM JI01aMO OHE KOjH Cy paJlHO CIIOCOOHH U Tpaxke 1Mocao, a UMajy cTa-
TyC HE3amoCJIeHUX — JA001jaMo OpyTO M3HOC MOHYJE pagHe cHare. J[ok, ako uM
JI0JIaMO MCKa3zaHe moTpede 3a pajHuIMa (MPeKo oriaca, KOHKypca, mprjasa oep-
3W paja | cil.), J00rjaMo OpyTO U3HOC TPAXKIHLE PalHe CHATE.

VY BpeMeHy, NOHy1a pajHe cHare (ako UCKJbYYHMO II0jaBe eMUTrpaiuje 1
UMUTpalyje) je aara BelnndrHa — ofpeheHa OpojeM YKYITHOT M PagHO CIIOCOOHOT
CTAaHOBHUIITBA Yy jeIHOj] 3eMJbH. MehyTuMm, Tpakma je pelaTHBHO IMPOMEHJBHBA,
IITO 3aBUCH 01 (a3a nmpuBpeqHor nukinyca. OHa ce npubIMmKaBa NOHYU U yaa-
JbaBa Of e, alu (300T BOJbHE HE3AIMOCICHOCTH) HE JI0JIa3H JI0 HHUXOBOT U3jeHa-
YyaBama. [10/1 MPEeTMOCTABKOM CTarHaiuje yKyImHOT M PajHO CIOCOOHOT CTAHOB-
HUILTBA, OBO MPHUKa3yjeMo U rpadHyuKu, Ha CIHIH 1.

ITPC, TPC

» IIPC GpyTo

 ~_— ~~_—~— ~__"7" TPCopyr0

Crnuxka 1. Bpeme

(6) Hero m3HOC MOHYAE pagHe CHAre YHHE JIMIA KOja TPaKe 3arociemhe U
MUMajy cTaTyc HezanocyieHux pajgHuka. C ipyre ctpaHe, HETO U3HOC TPAXKELE pajl-

22) HeneraaHo TpKUINTE pajJHEe CHAre YMHE JIMIA KOja Pajie HEMPHjaBJbEeHO, OWIIO KO 1M0-
crozaBana win camoctanHo. Y to, Beh 3amocieHa nuna (pagHHUILN), HE3AMOCIEHH PAIHUIM KOjU
MMajy Taj cTaTyc, Kao M He3amocleHH 0e3 craTyca pajHHKa (MEH3MOHEPU, OMJIQJINHA U CTYAEHTH).
buxoB Opoj HCTOBPEMEHO je M3pa3 HelleraiHe MOHY/IE PajiHe CHAare u HeserajiHe e()eKTHBHE TPax-
Be 3a pagauiMa. OBo TpXKUIITE pagHe cHare Tpeda cy3oujaTn. OHO MOTEHIUpa MPOOIIeM He3aroc-
JICHOCTH. Y3 TO, I0BOJIM JI0 HEJIOjalHe KOHKYPEHIIUje Y ITPOU3BO/IbH, @ KApaKTEPHUILE Ta U yTaja 1mo-
pe3a (kako JHIa Koja paje ,,Ha JUBJbE™, TAKO U OHUX KOJH UM IIPYKajy T0cao).
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HE CHare YMHE MCKa3aHe MoTpede 3a pajHuIma (IIpeko orjiaca, KOHKypca, mpuja-
Ba Oep3u u ci.). OHe HUCY JaTe U cTabuiHe BennuuHe, Beh mpomenspuBe. [lonyaa
pamHe cHare y u3pasy Opoja He3arocleHHX paJHHKa ce roBehaBa y Bpeme pele-
cuje, a cMamyje y BpeMe pacta. Kperame TpaKme pajlHe CHare je CynpoTHO, OHO
ce nosehaa y (aszu pacra a cmamyje y ¢as3u perecrje. OBo nmpHukasyjeMo H rpa-
(UUIKK HA CIWIM 2, a TIOJ] UCTOM MPETIOCTaBKOM (CTarHaruje YKYITHOT B PaaHo
CIOCOOHOT CTAaHOBHUIIITBA y 3€MJbH).

ITPC, TPC

I1PC ueto
/\/\/\/

~—_ " " " TS TPCHero

Cruxa 2. Bpeme

300r u3BeCHE BOJbHE HE3AMOCICHOCTH (Kao M KO OpyTO U3HOCA) HE J0J1a-
31 JI0 U3jeHauaBamba HETO MOHY/IE U TPaXibe pagHe cHare. Y HajOosbeM ciiyuajy,
noHyxa paane cHare he 6utu Beha ox1 lbeHe TpaKie 3a H3HOC T3B. MIPUPOTHE WU
BOJbHE HE3AIIOCIICHOCTH.

(B) 3apane pajHUKa Cy y 3Ha4ajHO] MEPH HETPKMIITHO YCIoBJbeHe. Jlyro-
POYHO, OHE 3aBUCE O CTEIICHAa Pa3Boja MPOU3BOAHUX CHara. ¥ KpaTKoM Poky (y
OKBHpY HPHUBPEIHOT IUKITyca) 3aBUCE JCIUMHUIHO M O MOHYJIE M TPAXKILE PaTHe
cHare. MehyTtum, Temko je OpaHWUTH CTaB Jja BUXOBO KpeTame Tpebda OMTHO na
yTHYe Ha HUBO WM U3HOC OBE TIOHYJEC U TPAXIbE, Kao U J1a IPe/ICTaBIbajy 3Hayaj-
HO CPEJICTBO pelllaBama MpodiemMa He3armoCIeHOCTH.

U3BecHO cHIKaBame 3apajia pe3yiTrpa y NojedTHIEHY MPOU3BOIHBE U
nosehamwy npoduTa, Kao WTO KBLUXOBO nosehame pe3ynTupa y cynpotHoM. Hike
3apajie MOTy JOBeCcTH 110 noBehama Tpakme 3a pajHOM cHaroM u 0 nosehama
pou3BoaKEe (1a Ou ce octBapro Behu mpoduT). Ann, yrpaBo HIDKe 3apanae (Koje
HE Mpare TUHAMHUKY MPOAYKTHBHOCTH pajia) 3Haye CyKaBame TPAXHkE H POOHOT
TpkumTa. [Ipema ToMe, ocTBapUBame BHCOKE 3allOCICHOCTH HE MOXKE CE 3aCHH-
BaTH Ha 00e3BpehuBamy pamHe cHare.

(2) TpxuiTe pajHe cHare, Kao MTo cMo Beh pekiy, YMHE U MHCTHTYIIN]E
KOjUM CE€ OHO OpraHu3syje.

(a) bep3a pana je opraHuzanuja y OKBUPY KOj€ C€ Cy4eJbaBajy IMOHYJA U
TpaXkma pajaHe cHare. thena yiora je ma OpuHe 0 3aronUbaBamky PajHUKA U J1a y
ToMe mocpenyje. CKyn AeIaTHOCTH OBE OpraHu3allyje YUHEe: eBUCHIUja He3aro-
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CJICHUX KOJU Tpa)ke 10cao; SBUJCHIIMja 3al0CICHUX PajHHUKA;, CBHJICHIIM]a UCKa-
3aHUX MOTpeda MocIoaBala 3a pagHUIUMa; yTBphuBame cypunnra u aedunura
MOjeIMHUX KaJpoBa; yTBphuBame cypuiuTa u geduiura pagHe cHare Ha Mojem-
HUM TPXKUIIHAM CETMEHTHMa; pacnojiesia moMohu Koja ce u3/Baja 3a He3arocie-
HE; Kao M mpeaarame (ma u cnpoBoheme) Mepa 3a ocTBapuBame Behe 3amocie-
HOCTH U 3a yHarnpelemwe TpXKuIlTa pajHe cHare.

(6) YrBphuBame HajaMHUHA M OMIITHX YCJIOBa pajaa 3a oapehenn nepuos
(3a jemHy WM IBE TOAWHE) BpILE 33jeAHUYKE HHCTUTYILH]jE — KOMUCH]E 32 3aKJbY-
YHMBake KOJEKTHBHUX yrosopa. UnHe uX: KOMHCHja 3a yTBphUBamE OMIUTEr KO-
JIEKTUBHOT YTOBOpa W KOMHCH]E 3a yTBphHBame KOJEKTUBHUX YIOBOpPA MOjEIH-
HUX rpynanuja (rpana). OHe Cy 3ajeIHUYKE jep ce y HhHMa Halla3e MpeACTaBHULU
MocIo/AaBana, pagHuKa U Ap)kaBe. [ paHCKUM KOJIGKTUBHMM YroBOpHUMa HE MOTY
ce MEWmaTH oJpende OMIITer KOJISKTHBHOT yroropa. Beh, Heke om Tux ompendw
CaMo KOHKPETHH]jE yTBPAUTH.

(8) MuHuCTapCTBO 3a paj jeaH je o U3BPIIHUX OpraHa BJIacTH Y OKBHPY
Biage. OHO KOHLUIMPA 3aKOHE, T€ JOHOCH ypeade, oJUTyKe U CJI. U3 001acT pasa
W 3amoliljbaBama. Tako, ypehuBameM OBE 00JIACTH PErYJIHMILNE TPXKHUIITE PajiHe
cHare. OBO MUHHCTapCTBO MMa U KOHTPOJIHY YJIOTY, KOjy OCTBapyje MpeKo CBOjUX
WHCTICKIU]CKUX U APYTHX OpraHa.

2.3. YrBphuBame u 001NN HE3ANOCIEHOCTH Pa/IHE CHATE

(1) HeszamociieHOCT pagHe cHare ce yrBphyje pelaTHBHO, jep ¢e Tako JO-
Oujajy mokaszareJpH Koju ce Mory ynopehusaru. Mosxe ce u3padyHaTH Kao CTBap-
Ha BenuuuHa (y oxpelleHOM MOMEHTY, WJIH Ka0 MPOCeUHa BPEIHOCT Y ofipeljeHoM,
MPOTEKIJIOM, TieproAay). Takohe, 1 ka0 OYeKMBaHA BEeIWYMHA Ha Kpajy Oyayher
(mnaHckor) mepuosa y kome tpeba na nmohe 10 u3BeCHHX mpoMeHa (TOTeHIUpa-
HUX ¥ Mepama MaKpOeKOHOMCKE TIOJIUTHKE).

Y oxpeheHoM MOMEHTY, CTOIA HE3aMOCISCHOCTH PalHe CHAare u3padyHaBa
ce mpema oodpaciy:

H
%H = — x 100; rae je, H+ P =PC.
H+P

Beh cmo pexin (y mpBoM HacioBy) na H o3ragaBa O6poj He3amociIeHux, a
P 6poj 3anocnenux paguuka. Ckyna, 4MHE pacmnoyiokuBy paany cuary (PC).

Kao Benmnuuny Ha kpajy Oyayher nepuona, cromy He3aroCICHOCTH pajHe
cHare MOXEMO YTBPJIWTH YKJbYUHBAHEM M OUCKHBAHUX MTPOMEHA Opoja Hes3armoc-
nenux (4H) un Opoja 3amociieHnx (4P) pagauka. Y 0BOM CiIy4ajy, oOpasarll 3a me-
HO M3pavyHaBambe uMa ciiefiehy HoTanujy:
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(H + AH)
%H = x 100.
(H+ 4H) + (P + AP)

OuekuBane npoMeHe Opoja HezamocneHux (4H) cy: HOBe TpHjaBe He3a-
nociennx (I[TH), ykymHO HOBO3amocnenu pamHund (3), Ka0O M HOBO3AIIOCICHH
paJiHUI MUMO Oep3e pajia MmyTeM CIIOpa3yMHOT Ipesiacka Ha paj KoJi APYyror IMo-
CJI0JIaBIIa M CJI. — KOj€ HaBOIMMO Kao mpomeHe 3amociema ([13). Kao oueknuBane
nmpoMeHe Opoja 3amociaeHux pagHuka (4P) jaBbajy ce: HOBO3AIMOCICHH PaJHUIU
(3), HeBOJBHM U BOJbHU OTKa3u paanuka (O), kao u nensunonucanu pagaunu (I1P).
[Ipema TOMe, ynpaBo HaBeJeHH o0Opa3all 3a U3padyyHaBamkE CTOIE HE3aIrloCIeHOC-
TH pajJiHe CHare Ha Kpajy Oymyher meproaa KOHKPETHH]E TJIaCH:

H+ {IIH - (3 - 1I3)}
%H = % 100.
H+ {ITH- (3-113)} + P+ (3—- 0O -TIP)

(2) Oxn Hpyror ceerckor pata 10 1973. ronnHe HE3aNOCIEHOCT pajHUKa Yy
E€KOHOMCKH Hajpa3BHjCHUjUM 3eMJbaMa Ouia je penaTtuBHO Mana (1o 5%). [locie
Tora, 10 Kpaja npyre nojoBuHe 20. Beka, 3Ha4yajHO je yBehaHa (y 3emsbama EY
u3HocHa je oko 8%, a y CAJl oko 6%). * Jlanac OHa IpeCcTaB/ba BEPOBATHO
HajBOKHUjH TTPOOJIEM CKOHOMH]E.

HesanociieHoCT paHiKa MOKE Ce TO/ICIIUTH Ha BOJbHY U HEBOJBHY.

BosbHa He3anocneHo T je CTalHO MPUCYTHA. 300T Bbe ce MOHYAa U TPax-
Ba pajJHe cHare HWKaaa He mokiamnajy. OHa ce jaBjha 300T TOTa IITO jexaH Opoj
HE3aIOCICHHUX JIUIIAa He TPUXBATa CBAKH M0CA0, KA0 U 110cao y OUII0 KOM Ipey3e-
hy u 6mwio kom mecty. [loBehamwe exoHOoMcke Mohu jgomalinHCTaBa U IPyHITBEHA
nomMoh Koja ce Jaje He3arnocIeHUM, OCHOBHHU Cy Y3pOK OBE BPCTE HE3aIOCIEHOC-
TH. tbeHa cTomna Moxe ce yTBPAUTH Kao MPOCEYHA CTOIA HE3alOCICHOCTH PajHe
cHare Ha BPXOBUMa NPUBPEIHHUX LIUKIycCa.

HeBosbHy miin cTBapHy HE3alOCICHOCT pajHe CHAre y jeHOj 3eMJbH yC-
JIOBJBABajy pa3nuuuT (akTopu. [Ipema Tome 1mITa je yCIIoBIJbaBa, Tj. KOje Cy HheHE
HajBOKHUjE JICTEPMUHAHTE, OHA MOXKE OWTH: UKJINYHA, CTPYKTYPHA, TEXHUIKO-
TEXHOJIOIKA, MUTPA[IOHa W OpPraHu3aluoHa.

[{uknu4yHa He3amocjIeHOCT jaBjba CE€ y BpeMe CTarHalyje, U HapOdMToO,
ornajiama MPHUBPEIHE aKTUBHOCTH. AKO Ce TMOCIOJaBIIMa CMamyjy HapylOHHE,
OJTHOCHO TOMMIIajy 3anuxe, oHH Hehe MOhM J1a ocTBapyjy OYeKHBaHY BpPEIHOCT
peanuzanyje (mpuxon). Kanx To moTpaje, Mopajy cMambUTH 00UM CBOj€ JI€ITaTHOC-

23) Buau o Tome, Ha ipumep, Kcto (13), ctp. 7. u 84.
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ti. OBO pe3ynTupa Hajupe y o0ycTaBH 3anolljbaBamba HOBUX PaJHUKA, a 3aTHM U
y OTIYIITawky jeqHor Opoja Beh 3amocieHux.

CTpyKTypHa HE3arocIeHOCT MTOCTOjU y cy4ajy Heroyjapama KBanudu-
KallMOHE CTPYKTYpEe — KOJ HE3arocIeHUX KOjH Tpaxke Mocao W KOA PaHUKa Koje
TpaXke MOCIOAABIM. Y Mamo0j MEpH, TO je CTATHO MpHUCYTHA mojasa. Y Behoj me-
pH, OHa ce jaBJba Y BpeMe BEIMKUX M HEOUCKHBAHHUX CTPYKTYPHHX W TEXHOJIOMI-
KHX [TPOMEHA Y 00JIaCTH TIPOU3BOJIHE.

TexXHUYKO-TEeXHOIOIIKA HE3aII0CIIEHOCT HACTaje MPHIMKOM 3aMEHE MaHy-
eJTHOT pana MarmuHCKUM. Jlo 0Be 3aMeHe 0J1a3u HajIipe Y eKOHOMCKHU Hajpa3BHje-
HUjUM 3eMJbaMa, IJIe je pajHa CHara HajcKyIba. M To, oH/a Kaja je jeuHuIIa Po-
Oc jedTHHMja aKO ce MPOM3BOAM MAIIMHCKU HEro Ju py4yHo. OIHOCHO, Kaaa je
jedTHHHMja aKo ce MalIMHCKa MPOHM3BO/AA ayToMaTrusyje. Buimak 3amocieHux
pagHUKa KOjU C€ jaBJba y OBOM CITy4ajy Ha3WBa CE TEXHOJOIIKUM BHIIIKOM. YBO-
hewe mMamMHa M ayTomMaTu3alMja JOBOJE A0 MopacTa TEXHUYKE OMPEeMIbEHOCTH
pana u, 1asbe, 10 noBehama NpoyKTUBHOCTH paja.

MurpannoHa He3aIroCIeHOCT jaBjba ce y 1Ba ciy4daja. IIpBo, ca mmurpa-
LIUjOM PagHO CIIOCOOHOI CTAaHOBHHUIITBA, MOCEOHO aKO CE€ OCTBapyje HIICTaJHO.
[TojaBoM Ha MiIETaTHOM TPXKHUILTY PajHE CHAare UMHUIPaHTH AoNpUHOCE yBehamy
He3arnocieHoctd. W npyro, kaja J101a31 10 MUTpanuje CTAaHOBHHIITBA Y OKBHPY
jenHe 3emibe. Ped je oBle 0 BHEroBOM OJJIacKy M3 cena y TpajJioBe, Kao M U3 Ma-
BUX Y BEJIMKE TPajioBe (U3 jeIHUX PErHoHa y ApyTe).

Opranu3zanoHa He3al0CIEHOCT Pe3yJTaT je Hee(pMKaCHOCTH PUBPEAHOT
cucTeMa M Ierose nmpumeHe. Jloma M Hempey3Ha peryjaTuBa TP)KHUIITA pagHe
cHare, MOTEHIIMPaHa HeeUKacHOM NMPUMEHOM, oMoryhaBa pa3BOj HETOBOT HIIe-
rajHor oonuka. To, 1asbe, pe3yiITupa y MoropiaBamy M0JIoXkKaja He3aloCICHUX U
3aII0CIICHUX PaJIHHKA, IPH Y€MY C€ He3arlocIeHOCT moBehasa.

OBa BpcTa HE3aIOCACHOCTH HAcTaje U 300T Mare-BUIIIE TOIPEIIHOT CXBa-
Tama TPXKUIITA PaJHe CHAre U Ha TOME 3aCHOBaHMM MepaMa €KOHOMCKE TOJIUTH-
ke. Ha mpumep, nosehame 3amocieHOCTH Ipe cBera MyTeM CHU)KaBamba 3apaja 3a-
MOCJICHUX, Ka0 M CXBATakhe JIa BUCOKA 3allOCICHOCT yCJIOBJbaBa MHMIANN]Y, HUCY
y QyHKIMjH peuiema npodiema HezanociaeHocTH. CMamemhe 3apaja MOXKe KpaT-
KOPOYHO JIOBECTH 110 ToBehama TpaKie 3a PaHOM CHaroM. AJM, HCTOBPEMEHO,
TO 3HAYM OTPaHHYABALE KyIIOBHE MONH M TpaKikhe Ha pOOHOM TPKHIITY. Y Harlo-
pHMa 32 OCTBapUBAIC OUYEKHBAHOT (IIPOjEKTOBAHOT) MPHUBPEIHOT PacTa, 3apaje
3aIMl0CIeHUX MOPajy MPAaTUTH KpPeTambe MPOLyKTUBHOCTH paja.

2. 4. PemaBame npodjeMa He3anocJeHOCTH pajHe cHAre
(1) YV exoHOMCKH Hajpa3BHjeHUjUM 3eMJbaMa TOKOM Apyre nonoBuHe 20.

BEKa TpeBlafaie cy, Moke ce pehu, aBe OCHOBHE TeopHje pelraBama mpoodiieMa
He3arnocieHoCTH. [IpBy cy YMHUWIIM TEOPHjCKU CTAaBOBU KEjHCHjaHana. A Apyry,
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ctaBoBU MoHeTapucTa. (Peu je oBae o yuewy cnendenuka u npuctaiuua [lona
Majuapaa Kejuca, omHoCcHO cnenbOennka u npucranuna Muntona @puamana.)

[Ipema kejHCHjaHIIIMa BHCOKA 3aIIOCJIEHOCT CE MOXE OCTBAPHTHU CaMO Y3
nmomoh JprkaBe. AKO MOCTOjU HE3alOCICHOCT, OHA BPINW TOBehame Tpaxmbe; y
CTBapH, MOJICTUIAE COIICTBEHE U OCTaJIe MOTPOLIKHE — HA OCHOBY IMoBehama 1mo-
Hyze HoBia. To Tpeba 1a moBene N0 pacTa MHBECTHUIIN]a, IPOU3BOILE U 3arocie-
Hoct. OHM Cy cMaTpaiH Ja ce lieHe Hehie moBehaBaTu ca mopacToM TPaKibe, CBE
JIOK ce He OCTBapH IyHa 3anocyieHocT. [Ipu ToMe, paduyHanu cy 0THOCHO UMaJH y
BHIly CTaOMIIHE 3apaje pagauka. Mel)y muMa, jaBibajy ce M CXBaTama J1a BUCOKa
3aIMoCiIEHOCT — MPEKo 3apaja U IeHa poba — ycnosipaBa uHbuanujy (A. B. Ou-
munc, . B. Ilejur u npyru), Te Aa je U3BecHa HE3aMOCIEHOCT MPETIOCTaBKa Iie-
HOBHE CTaOMITHOCTH.

MomnerapucTh Cy 3aroBapany Behy cio0oy enoBama TPKUIIHAX 3aK0-
Ha, Behy nubepanuzanujy Tpkuira. To ject, Mame yIuleTame ApKaBe y MpUBpe-
HU kuBOT. OHH cy 3a pemaBame npodiema uHdanyje u npodieMa He3anocue-
HOCTH, aJi MPETHOCT Aajy OBOM NpBoM. MHbmanmja je MoHeTapHU (hEHOMEH, Ia
je mpe cBera Tpeba pemaBaTH peryiucameM nonyne HoBla. ([Toeehame monyne
HOBIIA Y KPaTKOM POKY OJlpa)kaBa c€ Ha MPOHU3BOJY, ajlk jeé AYTOpOYHO TO OC-
HOBHU (aktop undnanuje.) Ca cMamemeM HHPIanMje, cMambyje ce y BEIMKOj Me-
P M HE3aIoCIeHOCT. ,,AKO BJaJie Hayue MCIPaBHO OapaTaTé MOHYIOM HOBIA H
MPeCcTaHy Ce YIUIETaTH y JACNUKAaTHH MEXaHW3aM €KOHOMHKE CIOOOIHOT Mpemy-
3eTHUIITBA, OUT he enmuMuHMpanu nukiIycu u noctuhu he ce mocrojanu pact 6e3
uadnanmje.“ *¥ TIo mBHXOBOM MHUIILBEIbY, OATOBOPHOCT 33 HE3AIOCICHOCT MOPAjy
Jla IpUXBaTe W CHHIWKATH. TO 3HA4W, Ja Y CIy4ajy HE3aloCICHOCTH Bajba pady-
HaTH M ca M3BECHOM KODPEKLHMjOM HajaMHMHA HaHWXe. Jep, KoJ 3amonubaBama
paJHe cHare MOCJIOJaBal] UMa y BHIY M3HOCE IIPUXO0Ja M pacxoja Koje My aHra-
KOBambE OBOT pecypca JIOHOCH. AKO je 3a mera HajaMHHMHA Jara, 3arnolibaBahe
pamHKKe CBE AOK MY je rpaHUuHU Mpuxo] Behu o1 HajaMHUHE [0jeJMHAYHOT Pa-
Huka. CMamHBakbe HajaMHUHA yBehaBa TpaxKiby TOCIIOIaBala 3a paJAHULIIMA.

Jlanac ce y eKOHOMCKO] TEOPHjH YIIPaBO MPHUKA3aHU CTABOBHU MPOKHMA]Y.
CrienupYHOCTH TPXKUILITA pajHE CHAre ce caja yBakaBajy y MamOj Mepu. 3a-
paze pamHuKa Kao (akTop yckiahuBama IOHYJIE U TPaKEE paJHe CHAre ce mpe-
HarJamaBsajy M, Y Be3dW C THM, Marbe-BHUINE 3aHEMapyje BHXOBa CTAOMITHOCT W
TEHJICHIIMja TIopacTa. 3aTHM, MCTUYE CE W HY)KHOCT peAyKIHje HU3a TEKOBHHA
(cTeueHNX OCHOBHUX NpaBa) paJHUKA.

(2) PemaBame mpo0iemMa HE3aIoCIEHOCTH pajHe CHare He MOXKE ce 3ac-
HUBAaTH Ha CHIDKABamy 3apajia 3allOCIICHUX. 3apaje pagHuKa Mopajy nia mparte
KpeTame MPOAYKTUBHOCTHU paja. To je 00jeKTHBHA HY>KHOCT.

Cy30ujame He3aloCICHOCTH Tpeba BPIINTH JIEJI0OBakbeM Ha (hakTope KOoju

24) Ucto (9), ctp. 81.
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j€ YCIIOBJbaBajy U MHTEH3UBHPA]Y.

CMamHBambe BOJbHE HE3aMOCICHOCTH OCTBapyje ce Ha JBa HauuHa. [IpBo,
aKko ce HeszarnocjeHuM yckpahyjy M3BecHa mpaBa — Kajua 010Hjajy oarosapajyhu
nocao wiu npexkBanudukanujy. U npyro, ako ce MaTepujaiHoj momohu 3a Hesa-
MOCJICHE YIpaju U CTUMYyJNaTuBHa GyHKIMja. OBa momoh oMmoryhaBa ersucTeHIIN-
Jy HE3aIlmoCIeHUM, TaKo INTO UM Yy U3BECHO] MepHu NoBehaBa >KMBOTHHU CTaHmApI.
Takohe, He3amocaeHN pagHUK ca HOM MOpa OWTH CTUMYJIMCAH JIa TIPUXBATH 3a-
MOCIICH-E U J]a er3UcTeHInjy 00e30elyje cBojum pamom. [Tomoh y3 T3B. HeraTUBHU
mope3 Ha JI0XOJaK Haj3HadajHUjU je 00JMK momohn 3a yOimakaBame CHPOMAITBA
nopojMIa, kKoja uMa u oBy QyHkuujy. @opmynucan je y CjequmeHnM Amepud-
kuM /[[p:xkaBama. ) Beroy cymTuny nmpukasyjemMo Ha Ipumepy y Tabdenu 1.

Uznoc nomohu yTBphyje ce Ha cnenehu HaumH. Hajupe ce carnmemaBa u
nedHuHHIIEe U3HOC CpecTaBa KOjH 3aI0BOJhaBa HAjOCHOBHHjE MOTpeOe TTOPOAMIIC
ca oapehennm Opojem unaHosa (Ha mpumep, 1.500 monapa 3a mopoAMIly Of YeTH-
pH 4imaHa). A 3aTUM, BPIIK M3pavyyHaBare¢ KOHKPETHOT M3HOca moMohu mpema
dbopmynH: AeduHNUCAHN TOIUIIHY U3HOC cpencTaBa (perumo, oa 1.500 nomapa) —
(Munyc) 50% m3HOCA JOXOTKA KOjU nopojuina Beh mma.

TaGena 1. Ckana momohu 3a 4eTBOpOUIaHY NOPOAULLY

Joxomak nipe 100ujama H3znoc nmomohu Joxonak 1o 100ujamy
nomohu — onapa — Jonapa nomohu — nonapa

0 1.500 1.500

500 1.250 1.750

1.000 1.000 2.000

1.500 750 2.250

2.000 500 2.500

2.500 250 2.750

3.000 0 3.000

CMmamuBamke HEBOJbHE WJIM CTBApPHE HE3AIIOCIECHOCTH BPIIM CE Ha BUILE
Ha4YMHAa, 3aBUCHO OJ1 IbeHUX TM0jaBHUX o0uKa. [[ukInaHa HE3aMmoCIeHOCT CMamby-
je ce myTeM elMMHHHKCamba NPUBPEAHUX LUKIyca. ,,[Iperpejana npuspena mopa
ce ycropaBaTH, a nocycraina yopsasaru. (OBo moapazymeBa NpeTXOJHO YTBphu-
Bamke Moryher u oJpuBOT MPUBPEAHOT pacTa.) 3aTUM, CTPYKTypHa — HAa OCHOBY
npekBatuduKayje He3anocIeHHX, Ka0 U 3al0CJICHUX Y CIy4ajy 3HaYajHUX TeX-
HOJIOIIKMX W APYTHX MPOMEHA y NpoHM3BOAmHU. Jlajbe, TEXHUUKO-TEXHOJIOIKA —
Tako mTo he ce y okBupy moBeharma MPOIyKTUBHOCTH pajia BPIIUTH cKpahuBame
pamHoT BpemeHa. (OBHM ce cTBapa MOTYNHOCT Jla M3TyOJbeHU A0 YKYITHOT JIpYII-
TBeHOT (oA pana, yciexa ckpahuBama pagHOr BpeMeHa, Oyae HaJokHaljeH 3anp-

25) Buau, Ucro (1), ctp. 127 — 131. u 453 — 462.
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KaBameM U nosehameM Opoja 3amocieHux.) Murpanuona HesamocieHocT Ouhe
Marba aK0 Ce MHUIPALije CTAHOBHHIITBA KOHTPOJIHUILY, YCMEpPaBajy U CIpPOBOAC Y3
yBa)kKaBame U OINIITHX MHTEpeca W LbeBa. Haj3ax, opraHusanmoHa Hesaroce-
HOCT M3rybuhe Ha 3Hayajy ca ycaBpLIaBameM CerMeHara MPHUBPEAHOT CHUCTEMa
KOjU CE OJIHOCE HAa TPXKHUILITE paaHe cHare. Takole, U ca HETOBOM JOCIIEIHOM
HIPUMEHOM y CTBAPHOCTH, Y IPUBPEIHOM JKHBOTY.
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PE3UME

1. Y Be3u npousBoame Kao (aze IpymTBEeHE pernpoaykiuuje Hamehy ce
cienehe rpyme nurama: IpUBpeIHE CTPYKTYpE, NPUBPEIHOT PAcTa, MPUBPEITHIX
UKITyca U 3amociaeHoctd. OAroBopy Ha OBa MUTAMkA 3aCITyKY]y MOCEOHY Maxmby.
Jep, mpousBoama Mopa OMTH cTaOMIIHA 1 MOpa Jia TIPEICTaBJba OCHOBY TPajHOT U
OJP)KUBOT JIPYIITBEHO-€KOHOMCKOT' pa3Boja. A y CTBapHOCTH MHOTHX 3€Maba,
jaBJbajy ce 3Ha4YajHU MPOOJIEMU KOjU JIOBOJIC JI0 3a0CTajamba U Perpecuje y pa3Bo-
jy (1 xoju ce yBehaajy 1 mupe Ha TI00aJTHOM HUBOY).

2. [IponsBojHa CTPYKTypa Y jeHOj 3eMJbH YCIOBJbEHA je OpojHIM (haKTo-
puMa. TpKuITe 1 eKOHOMCKA CaMOCTaTHOCT U OATOBOPHOCT POOHMX Ipom3Boha-
Ya, Ka0 M PacIoIOXUBU pecypcH, uMmajy Hajehu 3Hauaj. [lorpebe ce 3amoBosba-
Bajy HOCPEICTBOM TPIKHUINTA, A C€ TPOU3BOAM OHO LITO C€ MOKE MPOJAATH U ILITO
npenysehy nonocu HajBehn n3HoC podura.

[Ipu Tome, Hezao0mma3Hy yjory mma u Apxasa. OHa YECTO MOMaXe H
yOp3aBa pa3Boj NOjeAMHUX JIENATHOCTH, Aa OU THMe 00e30enia COCTBeHYy Mpo-
U3BOJIbY M3BECHUX MPOM3BOJA CTPATEIIKOr KapakTepa, moehaia 3amociieHOCT
panHe cHare, yOp3ana pa3Boj NOjeIMHUX MOApyYja u cinudHo. VcTo Tako, ycMmepa-
Ba Mpou3Bolaye M Kaaa je ped 0 TOME KaKo MPOU3BOIUTHU (y BE3W KBaIUTETA, 3a-
MEHE M MOJICpHU3AIIM]je TEXHOJIOTHje, 3allITHTE TIPHPOJE, CIICIHjaTu3aluje U Ipo-
M3BOJIHE KoOOTepalyje Ha noMaheM M CTpaHOM TPXKHUINTY HTH.). 3aTUM, YTHYE Y
W3BECHO] MEPH W Ha OOMM MPOM3BOJE. PenmMo, OTKYIOM MpPOHM3BOJA 32 T3B.
MaTepujajHe pe3epBe, Ka0 U MaTepHjaTHUM CTHMYIIHCAHEM TPOU3BOIE 32 H3-
BO3, OHA Ofp>kaBa Behy NPOW3BO/Y Y U3BECHHM JEIaTHOCTUMA OXHOCHO Behy
MPOU3BO/IEY U3BECHUX MPOHU3BO/IA.

JpyuTBeHa mojena pajga MMa TeHACHIHM)jy mpoayOsbuBama. Taj mporec
noBehaBa CIIOKEHOCT JIpYIITBEHE POU3BOHE U Mel)y3aBUCHOCT POOHHX MPOM3-
Bohaua. [ToBe3uBameMm mnpenyseha u pa3BojeM oOJIMKa HUXOBOT IOBE3UBaba Ha
Pa3IMYUTUM HMBOMMA — JIOMPUHOCH CTAOMIIHOCTH TPIKHIITA U Mpou3Bojame. Of-
HOCHO, IPE/CTaBJba jeJHY O OCHOBA CTAOWJIHOT M e€(HKACHOT JIPYIITBEHO-EKO-
HOMCKOT pa3Boja je[THe 3eMJbC.

3. [Mutame npuBpeIHOT pacTa je HOBUjer JaTyma. JaBjba ce HAPOUUTO IO~
cie JIpyror CBETCKOT paTa, ca HaJMETamheM IOJeJbEHOr CBeTa (KanuTaiu3Ma U
comyjanmu3Ma) y o0macTu eKoHoMHje. JJnHaMu9aH IpHUBPEIHU pacT pe3yiThupa y
noBehamwy JIPYIITBEHOT OOraTCTBa Kao U3pa3y eKOHOMCKE MOhH. Jauame eKOHOM-
CKe Mohu jeHe 3eMJbe 3HaYM yIIIaBHOM U jadame HheHe MOJMTHYKE Mohu.

4. Jenna 3eMJba MOpa UMATH TakaB NPUBPEIHH pacT Koju Hehe moBomuTn
JI0 BEHOT 3a0CTajara U MMaJia Ha JISCTBUIM 3e€Majba MPEeMa HUXO0BOj JPYLITBEHO-
€KOHOMCKO] Pa3BHjEHOCTH. 3aTO, OHa MOpa MPOrpaMHUpaTd CTOIY MPHUBPEIHOT
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pacra nonazehu — He caMO 0 KPaTKOPOYHUX MOTpeda y Be3W MOTPOLIHE, HETO H
o1 moTpede APYIMITBEHO-EKOHOMCKOT pa3Boja (Kao OCHOBHE JYTOpOYHE MOTpede).
Hcrto Tako, MOpa BOAUTH padyHa O JyropoYHUM MOTryhHOCTHMA W OKBUpUMA pa-
CTa, Kako O M30eriia HeCTaOMITHOCT, peliecuje U OpojHe HepalMoHATHOCTH. To
JECT, KaKko OH HeH MPUBPEIHH PacT OMO HEMPOTHUBYPEUYAH U TPAJHO OJIPIKHB.

5. Behn npuBpemnu pact pesynrupa y Behoj 3amocineHoctr. MehyTum,
rojaBa He3aroclieHOCTH je cBe Behu mpobiieM exoHomuje. Bucoka 3amocieHoct
ce MCTUYEe Kao jelaH OJf OCHOBHUX MaKpPOCKOHOMCKUX IMJbeBa. AJIM, OH C€ CBE
Texe octBapyje. C jemne ctpane, 30or cBe Behe carypammje moTpeba Jbyau. A ca
Jpyre, 300T CTaTHOT MPHUCYCTBA BUIIKOBA MPOU3BOJHUX Kananurtera (1 KamuTa-
J1a), Kao M T3B. BOJbHE HE3AMOCICHOCTH PaJHUKA.

Brcoka HE3amoCIeHOCT JOBOJM 0 CMamUBamba eQUKACHOCTH JPYIITBE-
HE TIPOM3BOLE U CITa0Jbeha IheHe KOHKYypeHTHe crocoonocTu. [Tomoh Hezamoc-
JICHHM MOpa ce CMamHBaTH, IIpe cBera myTeM nosehama 3amocieHoct. JpkaBa
MpY TOME MOpa UMATU aKTHBHY YIIOTY.

6. [ToBehame HE3amoCICHOCTH TOropIIaBa MoJI0XKaj MPUBpPEIE, Ma U 3aIo0-
cieHnx paaHuka. Ho, cHUkaBame 3apajia HHje OCHOBHU YCJIOB OCTBapHBama Behe
3arociieHocTd. Mcro Tako, OHO HUje OMTaH yCJIOB cMamuBama uHGuanuje. Kpe-
Tame 3apajga Mopa aa Oyjae yckialjeHo ca KpeTameM MPOAyKTHBHOCTH paja. AKO
He OM OWMJIo y CKJIajay, OJIHOCHO aKo OW 3apajie 3aocTajajie 3a OpPacTOM MPOJyK-
TUBHOCTH pajia — TO OM CyaBajo TPaXiy M TPXKHUILITE H, ca CBOje CTpaHe, J0-
BOJIJIO JIO TIPOMEHA OJIHOCA Y pacrojeiu AoMaher OpyTo mpou3Boa.

K/bYYHHU TIOJMOBHU

1. IlpuBpenna cTpykrypa; 2. IlpuBpennu pact; 3. Crona npuBpeaHOr pa-
cra; 4. KoepunmjeHt npuBpeaHor pacra; 5. MUHUMaaHH MPHUBpPENHU pact; 6.
YpaBHOTEKEHU WU PaBHOTEKHU MPUBPETHH pacT; 7. Op>KUBU NPUBPEIHU PACT;
8. Excren3uBHM npuBpeaHn pact; 9. MHTeH3uBHu npuBpennu pact; 10. [Ipuspen-
Hu nukiyc; 11. Penecuja; 12. Ekonomcka kpu3sa; 13. 3anocnenoct; 14. 3amnocie-
HOCT Kamauuteta; 15. 3anocnenoct panne cuare; 16. Tpxuiurte pagHe cHare; 17.
JleranHo Tpxuiure paaHe cHare; 18. bpyTo u HeTO MOHyJa U TpaKkha pajHe CHa-
re; 19. Hesanocnenocr pagne cHare; 20. BospHa HE3amocneHoCT pajne cHare; 21.
HeBosbHa mim cTBapHa HE3aMOCICHOCT PaIHUKA.

IIUTABA 3A OBHABJBAIGE I'PAJIMBA U IUCKYCUJY

1. Unme ce pykoBoau poOHHU Tpom3Bohau koa ompenesbuBarma ImTa he
MPOU3BOJMTH, KOjU POOHH acopTUMaH?
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2. llpema uemy ce poOHH mpou3sBohay onpeznesbyje Koumko he mpousBo-
JTUTH, KOjy poOHY Macy?

3. Kako ce po6uu npousBohau onpenesbyje 3a kora he npousBogutu?

4. Y yemy ce cBe oriena u3dop poOHOr nponsBohaua kako he mpou3BoIu-
TH, U KO CBE YTHYE Ha OBaj HeroB u300p?

5. Koje cy ocHOBHE TeHICHIIHj€ KpeTama MPUBPEIHE CTPYKType?

6. IlITa ce moapazymeBa 1Mo MPUBPEAHIM PACTOM?

7. Kaxko ce yTBphyje npuBpeHH PacT 3a NPOTEKIH Mepruo?

8. Y uemy ce cBe oryiena 3Haydaj MPUBPEITHOT pacTta?

9. Kako ce Bpiiu mmpojexiiydja cTome npuBpeHor pacta?

10. Hanumm oOpasan aHanuTHYKE TIPOjeKLnje CToIe NPUBPEAHOT pacTa!

11. Hanmumm oOpasan ananuTuyke npojexiuje koeumujenta pacra JbII
Y Bb€TOBOM PEAIHOM, Ka0 ¥ y HOMUHAJIHOM H3HOCY!

12. Koju cy ocHOBHH OOJNHIY MPUBPEAHOT pacTa, U Koje Cy BUXOBE OC-
HOBHE OJIUKE?

13. Koje cy oCHOBHE OJUTHKE T3B. OJPKUBOT TIPUBPEIHOT pacTa?

14. IlIta je TO NpPUBPEIHH LTUKIYC, KOje CY HEroBe JIBe OCHOBHE (hase, u
Kako ce yTBplyje KoHkpeTHa (aza?

15. Koja aza mpuBpeaHor NUKIyCca Tpaje ayxe?

16. HaBein ocHOBHE KapaKTEpUCTUKE perecuje!

17. HaBeiu OCHOBHE KapaKTepUCTHKE pacTa!

18. Kako ce Moxe yTBpAUTH NPUBPEIHN LUKIYC y TIyrOM POKY, U Koje Ou
OwIte IBeroBe IBe OCHOBHE (aze?

19. Koju y3po1u npuBpeIHOT UKITyca MMajy eKCTepHH KapakTep?

20. HaBequ n 00jacHM OCHOBHE Y3pOKE MPHUBPEAHOT IIUKITyCa KOjU UMajy
WHTEPHU Kapakrtep!

21. 3amro ce He ocTBapyje myHa wiu 100 mporeHTHa 3a0CIEHOCT Kara-
LUTETa, KA0 U paJHe cHare?

22. Koja cy OCHOBHa CTama WM OOJIMIM 3alOCJICHOCTH KamaluTeTa U
paaHe cHare?

23. IlIta ynHM OpyTO MOHYAY, a IITa OPyTO TpaKiby pagHe cHAre y jelHOj
3emsbn? KakBo je BHXOBO KPETame y BpeMeHy ?

24, Illta YuHU HETO MOHYIY, a IITa HETO TPAXILY pagHe CHAre y jeIHO]
3emspH? KakBo je lBUXOBO KPETAkE Y BPEMEHY ?

25. Tlopex moHyAe U TPpaXXie, TPKUIITE paJHE CHare YMHE U U3BECHE MH-
crutynuje. Koje cy To HHCTUTYIH]jE U KOja je FlbUX0Ba OCHOBHA yJjora?

26. Kako ce uzpadyHaBa cTOINa HE3aNOCICHOCTH PaJHE CHAre y IATOM MO-
MeHTy? Hanumru obpa3ary!

27. Kako ce u3pauyHaBa OYEKHBaHA CTOINA HE3aMOCICHOCTH PaJHE CHAare
Ha Kpajy u3BecHor nepuona? Koje cy To o0CHOBHE IpoMeHEe Ha CTpaHU HE3aIoce-
HUX, a KOj€ Ha CTPaHH 3all0CIICHUX PaJHUKa?

254



B. Cepjesuh: OCHOBU EKOHOMMUMJE
JAPYT'U IEO / I'masa II: IIpon3Boama 1 3a110CICHOCT

28. Koju cy oCHOBHHM y3pOLIU T3B. BOJbHE HE3aIIOCICHOCTH paJHUKA?

29. Koju cy 001y 1 y3poIy HeBOJbHE MITH CTBapHE HE3aIlOCICHOCTH?

30. KakaB je, mpeMa €KOHOMCKO] T€OPH]jH, OJTHOC 3alOCICHOCTH pPajHe
cHare 1 nH(pIanyje y jenHoj 3emibu?

31. Kako ce mpeBa3nia3u HE3alOCIEHOCT NMpeMa KEjHCHjaHIIMMA, a KaKo
npeMa MoHeTapucTuma?

32. Kako ce cMamyje BoJbHA HE3AIIOCICHOCT PagHIKa?

33. Kako ce cMmamyjy mojequHHu O0JUIM HEBOJbHE MIIM CTBapHE He3amoc-
JIGHOCTH pajHuKa?

34. Koja je cymtuHa nomolin He3arocaeHUM Y3 T3B. HEraTUBHU MOpPE3 Ha
J0X0AaK Koju Beh numajy?

3AJJAIIM 3A BEXKBAIBE U ITIPOBEPY 3HABA

1. JTomahm 6pyTO IPOM3BOJ jeIHE 3eMJbE Y TPH Y3aCTOITHE TOJAWHE U3HO-
cuo je: 10.090, 10.000 u 10.400.

WzpauyHaj M3HOC U CTOITy MPUBPEIHOT pacTta y 3aJik0j TOANHU!

2. TokoM rojvHe, y IPYIITBEHO] MPOU3BOKBH yTpolieHo je 300 pagHux
4acoBa, a OCTBapeHa MPOIYKTUBHOCT pana je 50. Y HapeaHOj roJuHH OYeKyje ce
nosehame yTpOIeHUX pagHux yacosa 3a 10% u mpoayKTHBHOCTH paja 3a 2%.

Ha ocHoBy 0oBHX mopaTaka, a oA MPETHOCTaBKOM HyJITe HH(IaLuje — 13-
padyHaj U3HOC U CTOITY IPUBPEIHOT pacTa y HapeIHOj TOANHM!

3. Jenna 3emiba ouekyje aa he HapenHe romune nosehatu Opoj yTpoiie-
HHUX paaHuXx catu (Ha 6a3u noBehama Opoja 3amocienux) 3a 1% u nNpoILyKTHUBHOCT
pana 3a 2%, a na he undnanuja n3nocutu 4%. Takohe, ouexyje na he ce mpoayk-
TUBHOCT paJia y CBeTCKoj puBpeau noseharu 3a 3%.

Ha ocHoBy HaBeneHHX mojaTaka, U3padyHaj 3a OBY 3eMJbY Y HapEIHOj TO-
JUHM CTOIIE MUHUMAJTHOT U Pa3BOjHO YPaBHOTEKEHOT NMPUBPEIHOTr pacTal

4. Nnpekcu pacra JIBI1 y 3eMibH 10 KBapTajiuMa jeJ{HE TOJMHE OWJIH CY:
105 y mpBom kBaptaiy, 106 y npyrom kBapraiy, 101 y tpehem kBaptany u 98 y
4eTBPTOM KBapTaiy. MHnekcu cy yTBpeHH Ha OCHOBY OCTBapema y UCTOM IEpH-
oy (KBapTay) IpoILIe TOINHE.

Ha ocHoOBY ynpaBo HaBeJeHHX NOJaTaka YKakd Ha 10jaBy W (a3y IpHB-
penHor HMKIyca y TOKy roauHe!

5. Manmekcn pacTa y jeHoj 3eMJbH IO TOIWHAMa Ol ¢y cienehm:

Bpcra Bpeanoctu nHaekca no roaruHama

HHJIEKCca 2005. 2006. 2007. 2008.
JBII 105 105,4 106 98,9
PVIIP 107 106 105 104
MIIP 101,5 101,2 101 101
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Ha ocHoBy oBHMX mojaTaka, yKakyh 3a CBaKy TOJMHY MOjeAMHAYHO Ha
KapaKTepUCTHUHY (a3y JUHAMHUKE MIPUBPEIHOT pacTa!

Y KoM Tieproy je NpuBpeaHH pacT ouo nHdepropan?

Koje roaune je npuBpeHu pact 610 cynepruopan?

6. Y jenHoj 3emsbH, Ha Kpajy roaurHe Opoj Hezamocnenux je 100, a 3amo-
caenux 900.

UzpauyHaj cTomy HE3amociIeHOCTH pajHe cHare oiMax Ha IMOYeTKY clie-
nehe rogune!

7. Y jemHoj 3eMJbH, Ha TTOYETKY TomauHe Opoj Hesarmocnenux je 100, a 3a-
nocierux 900. Y Toky roaute, ouekyjy ce cieaehe npoMeHe pajaHe cHare: HOBE
npujase Hezanocnenux (ITH) 20, HoBo3anocnenu ykymHo (3) 50, HOBo3amocieHu
MyTeM MpOoMeHe 3amnociema onHocHo nocnoaasua (I113) 10, otkasu Ha nocay (O)
25, xao u nersuonucanu pagaumy (I1P) 15.

Ha ocHOBy oBUX mojaraka, u3padyHaj CTOIY HE3allOCICHOCTH paJHe CHa-
re Ha Kpajy roauHe!

8. Y maBezaenoj tabenu, y Apyroj U Tpehoj KOJIOHHU, U3padyHaj CKalIy W3-
Hoca moMohu 3a JlaTy KaTeropujy HE3anoCIeHOT pPajHHKa, Kao W CKaly M3HOca
JIOXOTKa Ca U3HOCOM MOMONHM — IO METOJM T3B. HEraTUBHOT 1Ope3a Ha JOXOAaK —
ako je nedunrcanu uznoc nomohm 1.000 eBpa.

JHoxonak npe nobuja- Uznoc nomohu (€) JHoxonak no pobuja-
wa nomohu (€) wy nomohu (€)

0

500

1500

2000
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I'nasa III

HOBAIL 1 PASMEHA

1. Hosan
1. 1. HoBau u m-eroBe 0CHOBHe (pYHKIIHje

(1) HoBarr je cpencTBo koje CiIyKd Kao OIIITH €KBUBAJICHT y pa3MEHH Ha
TepuTopuju jeane zemibe. OH omoryhaBa u mojenHocTaBibyje poOHM ipomeT. [e-
¢uHUIIE ce, Hajuemhe, Kao ... ,, CBAKO omiuTe npuxBaheHo cpencTso miahama 10-
Gapa M yclyra Wi y OTIUIaTH gyrosa.” -¥

Hajmpe, kao HoBan kopuitheHe cy oHe po0Oe koje cy Ha oxpehenum noj-
py4juma Owmiie MOoceOHO LiekeHe (CTOKa, MIIEHUIA, KOXKe, IJIATHO, OpYyXKje U JIp.).
Ca pa3BojeM TpIXKHINTA 3]IaTO CE€ CBE BWIIE IPUXBaTa Kao jETUHU POOHH OOIHK
HoBIa. ToMe je OTIpHHEO CKYI BEeroBHX OCOOMHA KOje HUCY Ouiie CBOjCTBEHE M
JOpYruM pobamMa, a YHHWIIE Cy r'a HajIIOTOJAHUJUM CPEICTBOM 32 pasMeHy. Y TOM
cKyIly Hajuemrhe ce HaBOJE: HEroBa jeAHOPOIHOCT, JEJPHBOCT, TPAjHOCT, KOB-
HOCT, MPEHOCUBOCT, MOCTOjJaHOCT BPEIHOCTH W JOBOJBHOCT Jia MOXE BPLIMTH
(YHKIMjy OMIITEr eKBUBAJEHTA Y CBETCKHM pa3Mepama.

Ca ymorpeOoM 351aTa Kao HOBIIA NMOYHILE MEPHOJ 3JIaTHOT BaKeHa WIIN
crangapaa. [Lrahame je Hajupe BPIICHO HECTAHAAPAN3OBAHUM TSKHUHCKUM jEIH-
Hunama. [lupeme TpkuiTa 1 00MMa MpoOMeETa, Kao U MojaBa ApikKase, JOBOJE 10
JEeMHCTBEHE HOBUYAHE jeUHHUIIEC — MOHeTe. [I[pBH METaaHM KOBaHH HOBAI[ MOTHYE
W3 CpeIuHe CEAMOT Beka Ipe HOBe epe. JaBiba ce Hajnpe y Jlnumuju, rpukoj obmac-
1 oKo rpaga CmupHe (koju ce caxa Hamasu y Typekoj). =¥

MoHerTa je 31aTHH KOBaHH HOBAll U34aT IpeMa 3aKOHCKUM ojpendama — y
onpeheHoM marieny, onpehenoj Texxuan u oapehenoj urohu. Texuna ce ompe-
hyje Ha OCHOBY KOBHHYKOT MapUTETa, KOjU MPECTaB/ba OJHOC OjpeljeHe KOJInIK-
HE YHCTOT 371ata (HIIp. jeJHOT Kuiorpama) u Opoja 31aTHHKa KOjU c€ U3 T€ KOJIH-
yuHe Kyje. @uHoNa 03HaUaBa OJJHOC 371aTa U HEMJICMEHUTHUX MeTala y 3JaTHHUIIH-
Ma. M3pakaBa ce y mpoMmimMa i y kapatuma (1 kapart = 1/24 3nata). Ox mpo-

26) Frederic S. Mishkin: Monetarna ekonomija, bankarstvo i finansijska trzista, Data Sta-
tus, 2006, str. 8.

27) Bumn, np Josan IlerpoBuh: [lorumuuka exonomuja, llpocsera, Hum, 1987, ctp. 86. n
87.

28) Bunw, Hip. ,, Exonomcku maeaszun ““, beorpam, 6p. 70/2001, ctp. 20.
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nucaHe TeXuHe U puHohe 103BOJbaBa ce U3BECHO OJCTYyIMAambe, KOje 0OMYHO U3HO-
cu j10 3 mpommia. [lpunrkoM n3aBama 31aTHOT KOBAaHOT HOBIIA jaBHIIA CE ITOTpe-
0a IBEeroBor JIeTupama (U3pajie y3 JoJaTak HeluleMeHnTHX Metana). [Ipe cBera, na
OU ce 37aTHHUIM 3aIUTUTIIIN O Xa0ama.

3/1aTHO Ba)KeHe WM 3JaTHU CTaHJApJ], [Opej] MOHETe, KapaKTepHIle |
mUpoka ynorpeda 0aHKHOTA. baHKHOTA je mamupHa HOBYaHHIIA KOja MMa Kapak-
TEp MPU3HAHUIIC HA JICTIOHOBAHY KOJUYMHY 3/1ata y Oaniu. OHa je KOHBEPTHOMII-
Ha, Tj. 3AMEHJbHBA 32 Ty KOJIWYHMHY 3J1aTa 110 JKEJbH BIaCHHUKA.

Jo cmoma u HamyIITama 3IaTHOT CTaHAap/a JIONUIO je Tpe CBera u3 clie-
nehux pasnora. [IpBo, 300r oyTMBa 371aTa U3 MOjeIMHUX 3eMajba YCIe BEIUKE U
npemMa MpOW3BOJIKBM HEeCpasMEpHE MOTpOoLIke (Y BpeMe paToBa W JAPYIITBEHHX
mpeBpaTa, IPUPOAHUX HENOroJa, paCHITHUINTBA U 1p.) dpyro, 300r HeomxogHOC-
TH Ja cyMma 3JlaTa pacTe y Mepu nosehama 00MMa ApyImITBEHE MPOU3BOBE, aKO
ce JKeM ctabuiiHa KynoBHa MOh HOBYaHe jenuHHIE. 3aTo OW JbyIU 3HATaH 1O
JIPYIITBEHOT (POHAA paja TPOLIMIIN 33 MPOU3BOAKY 3nmata? OXHOCHO, 3aITo O Yy
Ty CBPXY TPOIIWIH cBe Behu meo Tor (hoHma, C 003UPOM Ja Cy M3BOPH 371aTa CBE
cupomainnuju? U tpehe, 3aTo mro ¢uiykTyanuje reHe 3aarta Ha gomahiem u cBer-
CKOM TPKHUILTY JOBOJE A0 NoBehama MM CMamkemha KOMHYHHE HOBLA Y ONTULA]Y
U JI0 IpuBpenHuX nopemehaja y jeqiHoj 3eMIbH.

OBaj cranmap/ modveo je Ja ce pacmnaja 3a Bpeme [IpBor cBeTckor para.
[MornyHo je HamymTeH Tek nocie Jpyror ceTckor para, tTaunuje 1971. rogune
(kaya je yKuHyTa KOHBEPTHOMITHOCT JIoJIapa Kao OCHOBHE CBETCKE BallyTe). Y Mec-
TO poOHOT HOBIA (371aTa) TOjaBJbyje ce HepoOHH. 3a yBOheme YMCTO MATHUPHOT
BaXkera (CTaHgapaa) 0uo je nmorpedan oarosapajyhu ayTopuTeT, Kakap je umasa
npxkasa. [lopen Tora, 6uo je morpedaH u onpeheHH CTeNeH pPa3BHjeHOCTH HEeHUX
€KOHOMCKHUX (YHKITH]a.

Jlanac, 1o OCHOBHO] Je(QUHUIIM]jH, HOBYAHA Maca CaCTOjU C€ U3 JIBE BPCTE
HOBYaHHUX cpelcTasa. [IpBo, u3 roroBor win edexTuBHOT HOBUA. U Apyro, u3 ae-
Mo3uTa 1Mo BUhemY KOjU ce Hallaze Ha YeKOBHUM padyHHMa. TO Cy, jeTHOM peyH,
CpelICcTBa KOja ce MOTY HEMOCPEIHO yIoTpeOuTH 3a miahame.

l'oToB mnm edexkTHBHM HOBAIl YMHE CUTAH W MamUpHU HoBal. CUTaH HO-
BaIl ce Kyje O] HeTUIEMEHUTHX MeTasa jep uMa Hajeehy Op3uHy oOpTa u HajopKe
ce xaba. Mima Mary HOMHHATHY BPEIHOCT M CJIYXH 3a cuTHH]ja turahama. Ha mpu-
Mep, y cliydajy poba mMalie BpeIHOCTH, Kao U y cliydajy poba Koje ce MOTy JIEIUTH
W KymoBaTd y majauM KonmunHama. [lopen Tora, on omoryhasa mnahame Behux
CyMa MarMpHAM HOBIIEM, TaKO IITO CITy>KH 3a OTUIaTy win Bpahame Kycypa. Ho-
MHHAJIHA BPEIHOCT HAMPHOT HOBIA (KOja je Ha ’heMy yrucaHa) MHOro je Beha of
peajiHe BpeJHOCTH KOjy MMa.

Jenosutu no Buljemy jecy cyme HOBIA yllokeHe y OaHke (M apyre ¢u-
HaHCH]jCKEe WHCTUTYIIM]E) U YKIBIDKCHE Ha oapeleHe padyHe ynarada, Koje ce Mo-
ry noguhu y cBakoM MOMeHTY. Ca TakBOT pauyHa BIACHHK ITyTeM oJpeleHux HH-
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CTpyMeHara (4eKoBa, BUpMaHa, MCHHIIA, IUIATHUX KAPTHULA U JAp.) MOXKE BPLUIMTH
wahama 6e3 ynoTpede roTOBHHE Tj. €(pEKTHBHOT HOBIIA.

VY yKyIHO] HOBYAHO] MacH JICTIO3UTH 10 Bul)ewy ydecTBYjy Hajuemihe ca
Bue o7 80%. EdekTrBHM HOBall KOPUCTH c€ HajBUILE KOJ MCIUIATa 3apaja paji-
Hunma. Takolje, 1 3a roToBHHCKA Tu1ahamka y TPTOBUHH Ha Mallo.

ITocToje m mmpe neduHUIMje HOBUaHe Mace. [IpeMa mrUMa, HOBAIl YHHE U
nIpyra cpeacTtBa. Ped je oBie 0 OpOYCHHM JACTO3UTHMA y HAIMOHAIHO] BATYTH,
Kao 1 O CTpPaHOM HOBILY, KOjU C€ JIaKO HJIM TeXEe U Y3 Mamu Wid Behu Tpomak Mo-
I'y KOHBEPTOBATH y TOTOBUHY WM Y JETIO3UTE 110 BUhEHbY.

(2) Uma Bumie ¢pyHKIMja HOBIIA, KOje cKyna oJipelyjy HeroBy CyIITHHY.
[Tpema HekuMm ox Tux QpyHkumja ce u aepunumie. Janac, oH Ipe cBera CIIy>Ku: 3a
Mepeme u 00padyH BpeIHOCTH (a), Kao CpelCcTBO pa3MmeHe u Iutahama (0), Kao
CPENICTBO ApiKama U YyBama HMOBHHE Tj. OoraTcTBa (B) M Kao KaruTai (T).

(a) HoBanl ce koprcTH Kao yHHUBEp3ajlHa jeJUHUALA MEpEe Pa3IMUUTHX J0-
Oapa. To jecT, ka0 cpelcTBO Mepema U 00pavuyHa BPEAHOCTH CBUX poda, Te pas-
HUX o0aBe3a M MoTpakuBama. Jla Ou Bpmmo Ty GYHKITH]Yy, HEOITXOIHO j€ ¥ CBaKOj
3eMJbH, KOja IMa MOHETapHY BJACT, YTBPJWTH HOBYAHY jEUHUIYY. A TIOpe]] TOTa,
u oarosapajyhy kynoBHy Moh oBe jeauHUIIE.

VY cBeTy ce KOpUCTH BHINIE HOBYAHUX jeAMHHIA (TUHAp, KpyHa, (yHTa,
nmoiap u 1p.). tbuxoBu Ha3uBH onapehyjy ce mpema pasIuduTHM OCHOBMMA. Ha
IpUMep, ped AMHApP MOTHYE O HA3UBAa PUMCKOT cpebpHor HoBua denarius. > Y
jeIHOj 3eMJbH, HOBYAaHA jeMHULIA CE YTBPl)Yje 3aKOHCKUM ITyTEM.

(6) Hogar je cpenctBo pa3MeHe jep ce poda pasMemyje 3a onpeheHy ko-
nuunHy HoBIa. [IpojaBail 3a Taj HOBAll MOXE KYNMUTH OWUJIO KOjy Apyry poOy.
[Ipouec pasmene y ommreM ciydajy nokasyje uspa3z Py — H — P,. OBne umamo
nBe (daze — dazy mpomaje (P, — H) u dasy kymosune (H — P,).

[NojaBa HOBIIa Ka0 MOCPEHUKA Y pa3MEHH CTBOPHIIA je MOTYHHOCT Imope-
mehaja y penpoaykuuju. Ped je o MmoryhiHocTn Hemomynapama KylmoBUHE ca Mpo-
JIajoM: TI0 KOJIMYMHH, MECTy U BpeMeHy. Kymar koju je mpogao poOy u 3a my J0-
ouo oxpeheHy cyMy HOBIIa — HE MOpa Taj HOBAIl Y IEJMHUA YTPOIIUTH 32 HA0ABKY
JIpyrux poba, He Mopa ra MOTPOLIMTH Ha MCTOM TPXKUIITY M HE MOpa ra oIMax
ynotpeOuTH 3a HabaBKy Apyrux poda. CBe TO MOXKE JIOBECTH JI0 TPEKH a2 KOHTH-
HyHUTETa MOojequHUX (paza penpoayKIHje U Onaaama MPUBPEIHE aKTHBHOCTH.

Kao mnaTexxHo cpencTBO HOBAI[ CIIYKH HpuiukoM Iiahama pobe. Tako-
he, u mpuimukoM miahama opesa u Jpyrux odasesa.

HcmnaTta pobe u BeHa UCITOpyKa BPEMEHCKH ce He mokianajy. [lnahame
ce BpIM nmocedHo. Ako ce Heka poba ruraha ogMax, WM ako Taj POK HHUje YrOBO-
peH, yoOu4ajeHo je Ja ce McIuiaTa Bpiuu y oapeheHom mepuoay (Hajuemhe 3a 8

29) Bumu, Exonomcka enyuxnoneouja I, CaBpemeHa agmuHuctpainuja, beorpam, 1984,
crp. 976.
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wim 15 nana). [ToTnrcuBameM JOKyMEHTa O MpHjeMy pode Kymall mpey3uMa ooa-
Be3y JIa je Y TOM POKy IuIaTH. Y U3BECHUM CIIy4ajeBHMa, BpIIX ce miahame pode
yHamnpen. Takohe, u3BecHe pode ce 4ecTo mpoAajy ca OUI0KEHUM pOoKoM ruraha-
a (Ha KpeIuT, Koju ce Bpaha cyKIecHBHO WM OZjETHOM).

Henoxmaname ucnopyke u mahama pode ctBapa moryhaoct nopemehaja
Y TIPEKUa y TPOIIECy perpoayKIldje. AKO KyIall KOjH je Tpey3eo poly He Oyie y
cTamy Ja je miatu y oapeheHom poky, mpozasail he ce Haliv y TEIIKOM IOJIOXKAjy.
[pe cBera, nehe mohu 1a HOpMasTHO 00aBJba CBOjY JIEIATHOCT, Ja U3MHPY]jE CBOjE
o0aBe3e, 1a OCTBapyje OYCKUBAHE MTOCIIOBHE PE3yJITATE UTI.

(B) HoBar city>ku U Kao cpeicTBO 3a JIpKame U UyBame Oorarcrsa. Jep, y
OJIHOCY Ha Jpyre o0Jinke MMOBUHE UMa HajBehin crenen moowiHocTu. OH ce Haj-
Op>Ke W HajJaKIIe MOXKe IPETBOPUTH y MaTepHjaliHa OTPOIIHA T00pa, y KaruTai
WJTH FICKOPHCTUTH 3a Tuiahame mopesa u pa3Hux obaBesa.

BoratctBo y HOBUuaHOM 0OJMKy Hajuyemihe ce moBepaBa OaHKama, TAE je
€BUJICHTUPAHO Ha Pa3lIMYUTUM padyyHHMa CBOjUX BIacHHKA. [Ipexo mHX ce OHO
ctaBJpa y mpomet. To ject, Hy/ln Ha TPXKUIITY 32jMOBHOT KaIlKTaIa.

OBy QyHKIMjy WMa YrJIaBHOM HOBAI| KOJI CTAHOBHUINTBA | JpkaBe. CTa-
HOBHUILITBO HOBALl AP>KU U YyBa Ipe CBera y o0NMKY IITEIHHUX Jeno3uTa (Kox Oa-
Haka). A y BpeMe JpyITBeHuX nmopeMehaja, uyBa ra v y o0JIHKYy roToBUHE (Y J0-
mahinHcTBuMa). [IprkaBa 4yBa HOBAIl IPE CBEra y OONHKY 3JIATHO-JICBHU3HHX pe-
3epBH, IIPH YeMy HMXOB 3HAuajaH /€0 JIPKH y MHOCTPaHUM OaHKama M y MHO-
CTpaHUM XapTHjaMa O] BPETHOCTH.

(r) HoBarr xoju ce Haia3u y BIACHUIITBY NMPHUBPEIHUX OpraHu3aIuja (Ha
BUXOBHM payyHUMa y NIOCIOBHUM OaHkama) QpyHKIHoHHIIE Kao kanutai. [Ipeko
OCHOBHOT (Tekyher) padyHa OH yJa3H y Kpy>KHU TOK pajid OCTBapHBama JOOUTKA.

1. 2. KynoBHa moh HOBIIa U H>eHe IIPOMeEHe

(1) 3a Bpeme 35aTHOT cTaHIapAa, KyOBHY MON HOBUaHE jeIMHMILIE OJpe-
husaino je mepuino nena. I[lox oBuM u3pa3zoMm moapasymeBana ce KOJIMYMHA 371aTa
KOjy HOBYaHA jeIMHUILIA CalpKHu y cebu (y ciydajy MOHETE) WM KOjy MpeacTaB-
Jpa (y ciy4dajy 6aHkHOTa). Mepmiio 1ieHa yTBp)UBaHO je 3aKOHOM.

Janac, y no6a manupHOT cTaHIapa, HOBYAaHA JeIUHUIIA j& TPEICTaBHUK
HEeKe KOJIM4nHe poOHe Mace (APYIITBEHOT MPOU3BO/Ia), OHOCHO KOJIWYHHE TEKY-
her u onpeameheHor paga caap>kaHoT y TOj KOMWYMHU poOHe mace. OBa poOHa
Maca OZHOCHO KOJIMYMHA Pajia y TOj Macu HE MOXKE ce CTBapHO u3pauyHatu. Ky-
noBHa Moh HOBYaHE jeJUHHUIIC j€ OpjeHTaI[iOHa BEJIIMYMHA, KOja 3aBHCH OJ1 KOJIH-
YrHEe HOBLA y onTHuajy. Ha To, komuka he OMTH — yTHYy HpaKkTHYHH Pa3jio3u.
[Ipe cBera, ona Tpeda qa omoryhaBa HOBUAHO] jeJMHHIN Ja €(PUKACHO CITYyKU Kao
cpenctBo obpadyHa. Hecme OuTH Mana, jep he ce y 00pauyHy KOPUCTHTH BEITHKH
Opojesu (ca MmHorO Udapa). Takohe, jep he ce y npomety Hahu Benuka puznuka
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Maca roTOBOT HOBLA (IITO MOCKYIJbYje HOBYaHM MTPOMET). AJIM HU BeJMKa, jep he
OTEeXaBaTH FOTOBUHCKU IMPOMET. AKO je KylloBHa MON HOBYAHE jeIUHULIC CYBHUILE
MaJia, OHJia HOBAIl HE MOXE BPIIUTH CBOje (PpyHKIHMje (IITO CE MOKa3aao y 3eMJba-
Ma rie je nHduanuja ouiaa u3pa3suTo BUCOKA).

Ca BpeMeHOM, O[] yTHLIAjeM HH(Iayje KynoBHa Moh HOBYaHE jeTUHULIE
CTaJIHO Ce cMamYyje. Y TOM IIPOIIECy, a U3 HaBEeJICHUX Pa3jiora, OHa Ce MOBPEMEHO
noeehapa. M To, myTem JIeHOMHHAIM]Ee ¥ 3aMEHE HOBYaHUX alloeHa, Kao U mpepa-
YyHaBama lIeHa (1 BpeAHOCTH), 00aBe3a U MOTpaKUBambAa.

(2) IIpomene kymoBHe MOhM HOBIIA Y BE3W Ca HETOBHM KOpHIThemeM y
JEIHOj 3eMJbU TIO3HATE CY o] UMEeHOM: uH(pauja (a) u aeduaruja (0).

(a) Uudnauyja je mojaBa cMamema KylOBHE MOM HOBLA Y jeTHOj 3€MJBH.
Ornena ce npe cBera y nopacty uena. Ho, Moxke OMTH IpucyTHa U Kaja ce LIeHe
HE MEHajy. Y OBOM CIIy4ajy, MOCTOje Pa3INIUTH MPUTHCIIN HA TICHE U JI0JIa3H 10
noropiIaBama ycioBa npojaje. Ilpema ToMe Kako ce UCMoJbaBa, MOXKEMO je Je-
¢uHKCaTH JBOjaKO — Kao I0jaBy pacTa IIeHa U Kao I110jaBy BHUIIKA IJIATEXKHO-CIIO-
COOHE TPaXXIHE Y JeTHO] 3EMIBH.

PaBHOTEXKY IIeHa OJJIMKYje YCIOCTaBIbEHH MAPUTET U HEITPOMEHIbUBH OTI-
IITH HUBO IIeHA. AKO je pacT IOHY/Ie HOBIIA jeJIHAK pacTy o0MMa JPYIITBEHE MPO-
n3Bonme (peanHor JIBII), a Tpaxkma 3a HOBLEM HE OJICTyHa OJ] H-ETOBE ITOHYAE —
HEeMa pasJiora 3a pacT [ieHa y onmTeM ciydajy. [Ipu Tome, mMa camo noBehama
LeHa KOJ MPOM3BOAA TJe ce MPOAYKTUBHOCT pajaa moBehaBa Hcmon mpoceka y
YKYTIHOj (ZpYIUTBEHO]j) MPOU3BOAH, KA0 M CMabHUBaka LIeHa y CyPOTHOM.

Wmak, paBHOTEkA IIEHA j& TEIIKO OCTBapJbHBa. Yak M y cIydajy ocTBape-
HOT TIApUTeTa IIeHa, Y je/IHOM MOMEHTY, UMa TI0jaBa HapyIlaBama OJ CTPaHEe MO-
HormoJa. 3aTuM, Beha moHyaa o Tpakibe HOBLIA — aKO C€ 0JMax He pearyje — pe-
3yJITHpa Y IOPACTy LIEHa, KOje CY AaJbe HeelnacTHYHe HaHMKe. 300r Tora ce ymec-
TO PaBHOTEXE MporpaMupa CTaOMITHOCT IIeHa, TI0J] KOJOM Ce€ y TeOopHju Hajuemnthe
noapazymeBa uH(Iauuja 10 4% romumme. Llentpanna 6anka EBponcke yHuje
padyHa, Ha IpuMep, ca ctornoM of 2%.

o undnaruje noBoae muoru ¢akropu. Hajuemihe, To cy: 1) Hecpasmep-
HO moBehame KOJUYMHE HOBLA y ONTHIAjY, 2) MPEeKOMEpHa MOTpOlIkha, 3) cMa-
HBCHE NPOU3BOALE U MOHYIE Ha TPXKUILTY, 4) AUCHIApUTET 1ieHa, 5) nosehame 1e-
Ha yBO3HE poOe, 6) moBehame Op3uMHE HOBYAHOT ONTHIIAja, 7) WHOIAIIMOHA OYe-
KHBama pOOHUX mpou3Bohaya, Te 8) MH]IANNOHA TONUTHKA JPXKaBe.

Konnunny HOBHa y mpomety Tpeba noBehaBaTu cpa3mepHO pacTy oOuma
IPYIITBEHE MPOM3BOAKE. AKO ce oHa moBehaBa Opike, jemaH 1e0 HOBYAHE Mace
ocrtaje 0e3 pobOHor nokpuha. To 3Hauu ja je caja HOBYAHA JeUHUIIA TPEICTABHUK
Mame KonnuuHe (Texkyher u onpenmeheHor) paga yTpouIeHoOr y IpyIITBEHO] PO-
W3BOJIBH U /12 je IeHa KynoBHa Moh Mama. [lopact nieHa je HyHOCT.

[IpekomMepHy NOTPOIIKBY MOXKEMO OCMATPaTH MpPE CBEra Kao IpeKoMep-
Hy OYyIIeTCKy U IPEKOMEpHY JIMYHY MOTpOUIkY. Byyercka morpomma je mpexo-
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MepHa y ciiy4dajy Oyuerckor aeduiura, Tj. Kama cy Oynercku pacxoau Behu of
OyueTckux npuxonaa. Ako ce nedunuT Oyuera GUHAHCHUPA IyTEM €MHCH]je U MPO-
Jiaje np>kaBHUX OOBE3HMIIA, OH KPAaTKOPOYHO HeMa 3a moclienuny pact neHa. O
MPEKOMEPHO] JIMYHO] TIOTPOIIKBY FTOBOPH CE Kajia je crona noBehama 3apasa Beha
OJ1 OTIIIITE CTOIIE pacTa MPOITyKTUBHOCTH paja. [IpexomMepHa MOTpoIImka je moTpo-
mmka 6e3 mokpuha, ma pesyirupa y nosehamy mena.

CMameme POU3BOJIHE U MOHYIE PE3yATHPa Y Mamk0j pOOHO] MacH Ha Tp-
JKUIITY. Y3 JaTy cyMy HOBLA Y OITHIIAjy, OBO JOBOJH JI0 MopacTa 1eHa. JlnuHa u
JIPYIITBEHA MTOTPOIHA CY Y 3HAYajHO] MEPH MPEBEP3NOMITHE; OHE YIJIABHOM 3a-
JpXKaBajy CBOj HMBO 0e3 003HMpa Ha Ola/iarke MPUBPEHE aKTUBHOCTH, TaKo Ja ce
jaBJba M MPEKOMEpHA TOTPOLIHA.

[TapureT 11eHa MOCTOjU aKO Cy TPIKHIITHE IICHE MPOHU3BOJIA jeJHAKE HHUXO-
BAM PaBHOTEXHHM IleHaMa. A JHUCIAPUTET, aKO Cy TPXKHIIHE [EeHEe KO jeTHHX
npou3BoJa Behe o1 BUXOBUX PaBHOTEKHHUX LieHA, JIOK Cy KOJ IPYTrUX Mame. Y
cllyYajy AMCIIApHUTETa, POOHHM MPOU3BOHaYM KOjH Cy Yy HETOBOJHbHH]jEM EKOHOM-
CKOM TIOJIOKajy Bpime moBehame IeHa CBOjUX Mpon3Bonma. Tako ce HCIoJhaBa
TEXHa JIa c€ TTAPUTET [IeHa TIOHOBO YCIOCTABH.

YBo3HE pobe MocTajy CKyIbe Hajuelnhe M3 JBa pasiiora: 300r IpoOMeHe
MapuTeTa IeHa Ha CBETCKOM TPXKUIITY M 300T JeBaliBallije HAIlMOHAIHE BaITyTe.
Kako nockyrbeme yBo3He poOe yThue Ha IieHe Y jeaHoj 3emipu? Kana cy y nura-
By CpPE/CTBA 3a NMPOU3BOJbY — CUPOBUHE, CHEPIeHTH, PE3EPBHU JICIOBH U CIINY-
HO — mpousBohaun he nmatu Behe Tporikose, Koje yrpahyjy y meHe cBOjux mpo-
n3Boma. MehyTuM, kama ¢y y MUTamy pode HaMemeHe HEMPOW3BOAHO] IMOTPOIII-
B, BUXOBE IeHe Onhe Behe oJ1 eHa UCTUX WK CIIMYHUX MPOU3BOaa U3 nomahe
MpoAyKirje. Y OBOM ciyuajy, mpou3Bohauu y 3eMJbH MOINKY IIEHE CBOjUX IPO-
M3BOJIa Ja OW WX W3jeJHAYMIIN ca IICHaMa YBEe3eHHX pooa.

Beha Op3una 00pTa HOBIA JAOBOJM KPATKOPOUYHO (AKO IEHTpaJiHa OaHKa
HE MHTEpBEHHIE) A0 moehama mBEeroBe cCyMe y MpoMery, Te 10 noBehama IeHa.
HyropouHo, mak, omoryhaBa poOHU MpOMeT ca MamkOM HOBYaHOM MacoM. bpoj
00pTa HoBIA noBehaBa ce ca pe)opMOM POOHOT U IIATHOT MPOMETA, KOjy JApKa-
Ba CIIPOBOJM Ja OM cMamuiia MpOMETHE TpoukoBe. Ha mpumep, y cinydajy: mpe-
JlacKa ca MeCEYHe Ha IeTHAeCTOJHEBHY HCILIATy 3apaja, yBohema MoryhHocTh
KOMITCH3aIlija MOTpaKnBama, MoBehama (GUHAHCH]CKE TUCITUIUIMHE, TIPOMEHE H
yHanpehema HHCTpyMeHaTa 1 HauvHa 1uiahama, U,

Wndnanuona oueknBama poOHUX mpou3Bohaya (Kao ¥ MPOMETHUX Opra-
HH3amuja) J0BOJE IO TOTa Ja ce IeHe moBeharajy 0e3 cTBapHHX ocHOBa. Hamme,
Jla Ou M30eriM eBeHTYalHO 00e3BpeljuBame yJI0KEHOT KaluTajga, OHU 32 OYCKH-
BaHU u3HOC (mporieHat) uHpnanuje nopehasajy mnexe cBojux pooda.

WHbaannoHUCTHYKY MOJMTUKY Jp’KaBe UMaMo, Ha TIpuMep, y cieaehum
ciny4ajeBuma. IIpBo, Kama oHa MyTeM MPUMapHUX KpeAWTa IEHTpaliHe OaHKe pe-
11aBa pasinuyure mnpobieme (HapouuTo, BpIIM Nokpuhe Oyuerckor aepunmra u
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00e30ehyje cpencTBa MojeIMHUM MPUBPEIHUM U JAPYTUM OpraHu3aljama 3a mo-
kpuhe ryOuTaka u 3a mHBectuiyje). [pyro, kaaa BpIIM yjeqHauyaBamke €KOHOM-
CKOT TIOJIOXKaja Mpou3Bohadya W JIENIATHOCTH TaKo IITO UM TIOBPEMEHO 0]100paBa
na nosehaBajy niene y pasnuuntoj mepu. Tpehe, kama omoryhasa ¢uHaHcHjcKy
HEUCIUIUIMHY. PEIMO, Tako IITO Y COPOBHUMA BHIIE IITUTH AYKHUKE HETO JIN
moBepuone. YeTBpTo, Kaga 3aHeMapyje CTaOMIHOCT onpeheHmX BenwunHA Koje
npejicTaBsbajy ycloBe mpuBpehuBama, Kao MTO Cy: 3apaje pagHHuKa, CTOIE MO-
pe3a u JgompuHOca, AeBH3HU Kypc M Ap. Ilerto, kaga He youaBa pa3iuuuTa WH-
(dbnarona oueknBama WM HEe JOTPUHOCH Jla Ce OHA CMamyjy U HecTajy. U mrec-
TO, koI moBehama cTomna mopesa u AonpuHOCa OJHOCHO NoBehama yuenrha apy-
LITBEHE MOTPOILILE y pachoenu noMaher OpyTo mpousBoga. Y CBUM OBHM CIIy-
YyajeBrMa WH(IIANN]ja Ce TeHepUIIIe y 3Ha4ajHOM U3HOCY.

HH}ranrnoHnCcTHYKa TOJUTHKA jeCTe W U3pakaBarhe IICHOBHE CTaOMITHOC-
TH pacToM omirter HuBoa 1eHa 0 no 2 win 3% rogumime. [Iporpamupamem oBe
CTOIIE KA0 jeJHOT 0J] MAKPOCKOHOMCKHX I[HJbEBa, HE3aBUCHO WIIM 3aje/IHO ca I[CH-
TpasTHOM OaHKOM, M3BPIIIHA BIacT 00e30elyje nadImaTopHo GpuHAHCHPAHE jeTHOT
JieNia jaBHE MOTpolIke. Peu je oBne o 3axBaTamy T3B. HH(MIaMOHOT mope3a. Ha
KpeJuTe Koje IeHTpasiHa 0aHka oj00paBa ApKaBu HE oOpadyHaBa CE CTOMA HMH-
¢nanyje, Tj. oHU ce He MHIEKcUpajy. [IpunrkoM mUXoBe oTiniare, Bpaha ce peain-
HO MamU U3HOC, a JIPKABHU OCTaje T3B. HH(IAIMOHN TIOPE3.

VYnpaBo npukazaHe MOJMTHKE HEMa CaMO Y CIIy4ajy Kaja ce mporpaMupa
HEMPOMEHJBUBOCT OIIITEr HUBOA II€HA, Tj. KaJa Ce KOJIMYMHA HOBIA y OMNTHUIA]Y
nmoBehaBa y MepH pacrta peasHor qomaher 6pyTo mponu3Boa.

VY Teopuju u npakcu, ooy uHdanyje yrephyjy ce nmpema paznuauTHM
ocroBuMa. ) Hajuemhe, npema: MHTGH3UTETY, Ty’KHHH Tpajarba, 0OIHKY HCIIO-
JbaBama, (PaKTOpUMa KOjH j& YCIIOBJhaBajy, Ka0 W O0yXBAaTHOCTH poda W JemaT-
HOCTH y jeZHOj 3eMsbH. Hac oBzie uHTEpecyjy camo oOuim uHpIauje y Be3u ca
MPBHUM IIOMEHYTHUM OCHOBOM.

IIpeMa MHTEH3UTETY UCMOJbABAA PA3IHUKYjeMO TPH OOIHKa WHGIAH]E:
HUCKY WM 1y3ajyhy, Cpe/iiby B BUCOKY.

Hucky nH(bIanujy KapakTepuiie roaMIIBH1 pacT ueHa 10 4%. *" Opa cro-
na 3HaTHO je Hxka oJ omite npodutHe crome. [Ipema Tome, omoryhasa mocio-
Bame MpeMa eKOHOMCKHAM TMPUHITUIIUMA ¥ KPUTEPHjYMUMAa; T3B. CKOHOMHja O0H-
Ma JIoJIa3u JI0 MyHOT u3paxaja. MelhyTuM, oHa yMmamyje KynoBHy Moh HOBYaHe
jemunune. (Ha npumep, nHdnanmja Ha TOAUIIEBEEM HUBOY 0f 2% MPENoioBJbaBa
KyrnoBHY Moh HallMOHaJHE BajyTe 3a 35 romuHa, a on 4% 3a ckopo 18 roguna.)
300r Tora, mosasu 10 o0Oe3BpeljuBama /10X0/1aKa, Ka0 M aKTHBE KOja ce Haja3u

30) Bunu, wHnp.: Augrayuja (30upka 4naHaka M CTyauja CTpaHuX M gomahux ayrtopa),
Hudopmarop, 3arped, 1965, ctp. 16.

31) V najeehem Opojy ciryuajeBa nH}pIaIMja ce cMaTpa HUCKOM HIIH yMepeHoM (1ry3ehom)
kaza ce kpehe y nntepsary 0 no 4% rogumme. Buan o Tome, Mcto (13), cTp. 8.
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WK McKa3yje y HoBYaHOM o0auKy. Takole, u 3ajMoBa Koju ce HE MHIACKCHPA]Y.
Hucka nndanymja ce n3padyHasa y 0HOCY Ha HCTH IIEPHOJI Y IPOTEKIIO] TOANHH.

Cpenmwy uHGIANM]Y OTUKYje Toaummby pacT nena 4 no 50 %. Ona jom
Opke ymamyje KynoBHy Moh HoBuaHe jenuHuue. (Tako, mH(manuja Ha rogu-
BEM HUBOY 0J1 7% TIperosoBbaBa KyrnoBHy Moh HanuoHanHe BaixyTe 3a 10 roau-
Ha, o 15% 3a 5 ronuHa, a ox 50% 3a HemTo Bure of 1,5 rogune.) M3pauyHasa
ce y OJJHOCY Ha HCTH NEPUOJI Y MPOTEKIIOj TOAUHU (Kao TOJuIIba HHIIANKja) U Y
OJTHOCY Ha MpOTEKIM Mecell (kao meceuyHa). MH¢manuju y 0JHOCY Ha MPOTEKIN
Mmecer] | 10 6% oxaroeapa mHbmanuja Ha rogumrmeM HEBOY 13 mo 100%. Kon-
KpEeTHH]e, OBJIe Baxke cienehn omHocH:

MeceyHa HHpanyja ox 1% 2% 3% 4% 5% 6%
= roJuIImka HHQIAIMja o 13% | 27% | 43% | 60% | 80% | 100%

Cpenma uHdanyja jaBspa ce, Ipe cBera, Kaja Jp>kaBa BOJAW WHTCH3UBHU-
jy mommTHKy KOoHTponucane wHpuanuje. To ject, kaga myreM nudepeHInpaHor
moBehama 1eHa yckiah)yje eKOHOMCKH IT0JIOXKaj TMOjeTUHUX IEIaTHOCTH M Kana
MOBPEMEHO MOKpHUBa Je(UIIUTe MPUMApHOM EMHCHjOM HOBIA 0e3 peaHor Mo-
kpuha. OHa je yrpaljeHa y OCHOBHE TOKOBE MPHUBPEAHOT W APYLITBEHOT >KHUBOTA:
BPIIM CE TOAWIIIE WIIM MECEYHO KOMIIEH3aTOpPHO moBehame 3apama M JIpyrux
JTUYHKUX TpuMama (1); y 3HauajHOj MepH, cTona nHGIIanuje yKbydyje ce y KaMmaT-
Hy cromy (2); CIIPOBOJM C€ TOJHINHa peBajJopHu3alja OCHOBHUX cpejcraBa (3);
nosehaBa ce KOMMYMHA HOBLA Y ONTHUIIAjy MpeMa NpOrpaMUpaHoj cTomH HHpIa-
nmje (4) ... JIpkaBa cipeyaBa moBehame HEHOT HHTCH3UTETA, OJJHOCHO T10jaBy BH-
coke uHpIanuje, yraaBHOM Tako LITO: IeHe MHOTHX MPOU3BoJia oapelyje wmm ap-
kU o, koHTposioM (1); yBehaBa u kopucTu 3anuxe y GoHIYy MaTrepujaiHUX pe-
3epBH (2); orpaHWYaBa KOJMYWHY HOBIA y ONTHIA]y W pa3HE IIEKYyJIaTHBHE
TpaHcakuuje Ha TpxumTy (3) ...

Onbpambenn MexaHu3am oA MHGIIAIM]je, IOpe] OCTaJHX, JeCTe U APKAbe
yBehaHuX 3ai1xa y IpUBpPEIH U KO/ CTAHOBHHMIIITBA.

VYTrnaj cpenme nHdanyje Ha ehukacHOCT npuBpehrBama U Ha JPYIIT-
BEHO-CKOHOMCKH Pa3Boj je HenoBosbaH. OHa Boju y crarHanujy. Ha meHom ynia-
py Cy HajBHIIE IITEIAHU YJIO3H M HOBYaHH (oHmoBH. KamaTHa cTona He 00e30e-
hyje ouyBame BUXOBHX PeaTHUX BPEIHOCTH. 300T TOTA ce OHU ITOBJIaYe U KOPHC-
Te y umeKynaruBHe cBpxe. CpecTsa 3a HHBECTHIIU]E Cy HEJ0BOJbHA. [loTporniay-
KU KPEIWTH Cy OrPaHUYCHH, a MPUBPEa ce KPEeAUTHPA BUIIIE KPATKOPOUHO U Ha-
MEHCKH. Y TakBHM YyCJIOBHMa, IPUBPEIHHU PaCT je JOoBeleH y nurame. [lopen To-
ra, Kaja je crona uHduanuje Beha oj onmre npodUTHE CTOTE, EKOHOMHUja 00HMa
HE J0J1a31 J0 U3paxkaja; MPUX0oJ U NPpOQHUT ce jakie nmopehasajy MIIEKyIaTHBHO.

lopummu pact nena no cronu Behoj ox 50% ykasyje Ha BUCOKY HMH(pIa-
mujy. TakBa uH(nanMja HacTaje ycliea MOTIYHO MOTpeliHe Win HeleuHucane
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EKOHOMCKE IMOJIUTUKE y 3eMJbH. Takohe, U Kaaa apkaBa HACTOJU Aa PENaTHBHO
Op30 MOHUIITH HATOMWIAHW YHYTpAIllbU IyT ¥ pa3sHe AyOuose. Benuku yHyTpa-
UIFU YT, HATOMHUJIAH y BpEMe MUpa WM para, 3aXTeBa W3y3eTHO BUCOKE MOpe3e
panu oTiuiate U cepBucHpama. OBaj AyT Kao U 1yO0Ho3e, IpeACTaBba BEITUKH Te-
PET KOjH CITyTaBa MPOU3BOAKY U pasBoj. Ilyrem Bucoke nHpIanmje oH ce cMamy-
je m moHumTaBa. MehyTum, 1ieHa je M3y3€THO BHCOKA. JaBjba C€ BUIICTOIUIIHE
HEToBepeme ITeAnIa y 0aHKe W MOHETapHEe BIAcTH. 3aTHM, pa3HU HOBUYAHU
¢dboHIIOBH OCTajy mpa3Hu, 00e3Bpelyjy ce ayropodyne oOaBe3a W MOTPaKUBAKA U
CJ1.; ca HOBYAHOM aKyMyJIaliijoM u yBehameM n3Hoca oBUX (OHIOBA Tpeba mode-
TH O] HyJe. 321y KUBAHE 36MJbE Y HHOCTPAHCTBY ITOCTaje HEM30EKHO.

Hajuspaxkenuju o06muk Bucoke undumanyje je 138. xunep-unduanuja. Kox
e Ce MOpacT IIeHa payyHa JHEBHO, y OJJHOCY Ha NpeTXoAHu naH. Mima cxBarama
Ila OBaj OOJIMK BHCOKE MH(QIIANHje KapaKTepHuIlle MecedHo moBehame 1ieHa 3a BH-
ure ox 50%. 3D Juesnoj undnanuju o camo 1% oarosapa rojauiimba UHGIIAIU]a
ox1 3780%. Y namoj 3emMJbH, OHa je Omta npucytHa 1992/1993. rogune. Y ciayva-
jy xunep-uHdIayje HoBaIl IpecTaje 1a BPIIM CBoje (PYHKIHje U ToCTaje ,,Bpyh
KPOMIIMP®“ 0J1 KOTa CBU HACTOje Jia Ce IITO IMpe 0cioboe.

Y BpeMme 31aTHOr CTaHAapjaa, Tj. JO BEIHMKE CKOHOMCKe Kpuse 1929 —
1933. roguHe, pact 1ieHa JOBOJAMO je 0 0KMBJbaBama MpousBojme. Cana, y Bpe-
Me TaNMpHOT BaXKewa, NoBehame [eHa uMa CYIIPOTHO AejcTBo. [Iporec ncrospe-
MEHOT Olaiama MPUBPEIHE AKTUBHOCTH U PacTa IIeHA Ha3MBa Ce CTargJIalijoM.

Wnudnanuja ce Mopa oHemoryhaBatu U eIMMHHUCATH U3 IPUBPEIHOT JKU-
BOTa, jep UMa HM3 HEraTWBHUX MOcieania. Tako, oHa: yMamyje HHTepeC Mpou3-
Bohaua na mosehaBajy NMPOAYKTHBHOCT U €KOHOMHU]Y pajia; HABOJAW MX HA IOTrpe-
man nu300p 00JacTH HHBECTHpama, 300T TUCIapuTeTa 1eHa; 00e3Bpehyje BUXOoBY
WMOBHHY, Tj. KamuTan, oMoryhaBa MpenuBambe BPEIHOCTH M OCTBApUBAME €KO-
HOMCKHUX pa3linka MHUMO pajia, KOJ MPUBPEIHHUX cyOjekara u rpahana; Te, JOBOIU
JI0 omajiama 00uMa MpUBpEJHE aKTHBHOCTH M HE3alOCICHOCTH. Y KpPajleM CITy-
Yajy, OHa PYIIIM CXBaTamka OIIITUX BPEIHOCTH U MPHHIIUIA Y APYIITBY, IITO BOJU
MPOMEHH JIPYIITBEHO-eKOHOMCKOT ypehema.

(6) Hednanuja je nmojaBa cynporHa uHpnanuju. [Jemasa ce y cinenechum
cinyvajeBuma. [IpBo, Kaga KoJ mponsBohaya HArIO CIUTACHY WH(IAMOHA OYEKU-
Bama. Jlpyro, kama jeaHa 3emiba ca 3HAYajHUM CY(OHUIINTOM ILIATHOT OWMjlaHCa W3-
BpIIIK peBayiBaivjy cBoje BanyTe. (To mpumopaBa nmpou3sBohaue 1a cMamyjy LeHe
CBOjUX TPOM3BO/Ia KaKo He OM M3ryOmim cBoje MHocTpane kymue.) U tpehe, xkana
nmohe mo cMmamema WU YKHAama M3BECHUX Tope3a paad MOCIeNlnBamba MPOon3-
BOJIEHE U 3aTI0CIICHOCTH.

[lonexkax u mMpUPOAHM YCIOBH MOTY YCIOBHUTH maj IeHa. Ha mpumep,
o0wWiIaH poJi y MOJBONIPUBPEIN MOXKE JIOBECTH JI0 Maja IieHa xuTapuna. Mimu, Beo-

32) Buan, Ucto (13), cTp. 8.
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Ma MOBOJBHU XHUIPOJIOIIKK YCIOBA MOTY UMATH 3a pe3yJTaT MojepTHICHE eleK-
Tpu4He eHepruje. CBe TO oJpaxkaBa ce M Ha OIIITH HUBO LI€HA, Tj. MOXKE 3HAYUTH
CMamUBamke OUCKUBAHE CTOIEC HHIAIIH]E.

YTuuaj aedanyje Ha TPUBPEAHHU )KUBOT Tpebasio Ou 1a Oy/e MO3UTHBAH.
Ilpe cBera, y cmuciy moBparka npousBohaya MpOAyKTHBHOCTH M €KOHOMH)U pa-
Ia. 3aTUM, ¥ Y CMHUCJIY jadama CBOje KOHKYPEHTHE CITOCOOHOCTH.

1.3. YrBphuBame n nopehame KoJIMUKHHE HOBLA Y ONTHUIIAjY

Ha To, xako ce u3pauyHaBa KOJMYMHA HOBIA y ONTHUIA]y — yKaszaia je
KBaHTHTAaTHBHA T€OpHja HOBIA. Kao 3a4eTHUK OBe TEOpHje HABOAU CE€ MEPKaHTH-
mucta XKan boneH, koju je y apyroj mosioBuHH 16. BeKa U3JI0KHO CXBaTarmbe Ja je
ommtr HUBO TieHa (1) ogpehen ogqrocoMm Mace HoBIa y ontu1iajy (H) m xonmanHa
pob6a y mpomety (P): Il = H / P. OBo cxBarame nonynuo je y 17. Beky [lon Jlok.
OH yka3yje Aa Ha Macy HOBLa y ONTULA]y yTHue U Op3uHa merosor oopra (O). Ca
TOM JIOIIYHOM HaBeJeHH oOpazall uMa cienehy roramujy: Ll = (H x O) / P. Muo-
KEHEM JIEBE U JIECHE CTpaHe y OBOM 00pacily ca KOJIMYMHOM poba y mpomerty (P)
no0uja ce T3B. KBAaHTUTATUBHA jeJHAYMHA pa3MeHe:

PxI[ = HxO.

[Touerkom 20. Beka MpBunr dumep u3naxe Apyraduju caapixaj JeBe
CTpaHe OBe jeHaYrHEe. Y MECTO KOJUYHNHE poda y MPOMETY U OIIITET HUBOA IIeHA
(P x I1), oH mpemiaxe mpoaare KOJTUIuHe poda 1mo \UXoBUM TeKyhuM rienama (p;
X Ky X 1y) + (P2 X Ky X ) + ... + (Pa X Ky X IIy). To jecT, mpeaniaxke T3B. CyMy poo-
Hux niera (CPLI), koja m3paxaBa nomahu 6pyTo npomssox (CPLL = JIBIT).

Oo0pas3air 3a u3pauyHaBame KoinurHe HOBIA y ontuiajy (H) yrephyje ce
Ha OCHOBY IpMKa3aHe KBaHTUTATHBHE jelHAUMHE pa3MeHe, y JBa 00IuKa:

CPLI CPLI
H= H=— OH+JH-K.
0 0

I'me cy: OH — omnoxeHne Haruiate 3a HapenHu nepuo (poda mpojaTa Ha
kpenut), JJH — mocmene Harmuiate myroBama M3 MpeTXogHOT mepuonaa; K — xom-
TIeH3a1wje, Tj. U3HOCH JAyroBama H IMOTPaKUBama Koja ce MeljycoOHo mipedujajy.

[IpBuM oOpaciiemM u3padyHaBa ce MOTpeOHAa KOJMYMHA HOBIIA Kao Cpe-
ctBa pasmene. (Koja cBake pasMeHe BpIIM ce MCTOBpeMeHO Iutahame pode.) A

33) Bumu, Hnp. Anekcannep bajt: Ochose exonomcke ananuse u norumuxe, abopma-
Top, 3arped, 1979, crp. 332.

266



B. Cepjesuh: OCHOBU EKOHOMMUMJE
JAPYT'U JIEO / I'masa I11: HoBart u pa3mena

JpyTUM, OBa KOJIMYMHA HOBIIA KAO IIATEKHOT CPECTBA.

Kon 3matHOr craHzapia, MOCTOjU ayTOMATH3aM y PeryJiicamy KOJHYHHE
HOBIIa y onrtuiajy. Hacympot macu poba y nmpomeTy (M pajia caapkaHor y TOj Ma-
CH) CTOju ozpeleHa KOJTMYMHA 371aTa, OHa KOJIMYKHA 33 YH]jy IPOU3BOJIBY j& YTPO-
IIEHO MCTO TOJHKO paja. AKO ce NMPETIIOCTaBH Ja Kao HoBall (yHKIMOHHMIIIE 371a-
TO, Kao 1 na cy Benuunne (P) u (O) y jenHaunHu pa3MeHe KOHCTaHTHE — MTPOU3H-
Jla3y J1a [ieHe pacTy Kaja ce nosehaBa KOJMYKMHA HOBIIA y ONTHIIA]Y, & OMaj1ajy Ka-
Jia ce oHa cMamyje. JIpyrum peunMa, Ipou3uia3u a ce KynoBHa Moh HOBLA Me-
ha Y 3aBUCHOCTH OJI FEroBe KOJIMYMHE y ONTHIAjy, IITO je Y CYyNPOTHOCTH ca
TEOPHjOM paJiHe BPESTHOCTH.

K. Mapkc je KpUTHKOBaO CXBaTame MPHUCTATUIIA KBAHTUTATUBHE TEOPH)jE
HoBia (Mehy muMma u /. Pukapna) na ce 1ieHe mepruoudHO AMXKY WK NaAajy jep
ce y ONTHUIIAjy Haja3W BHIIE WIM Mame HOBHA. TO jecTe JOTMYKM 3aKJbydak, ako
Ou ce cBa KOJMMYMHA 371aTa y j€HO] 3eMJbH Hajla3uja y ONTHLAjy (IITO Cy MpHUcTa-
JMIE HaBeJICHe TeopHje ympaBo cMaTpaie). MelhyTum, cBa Ta KOIMYMHA HHjE Y
ONTHIAjY. JemaH meo ciayku Kao pe3epBoap Omara. To je ynpaBo OHO IIITO OMOTY-
haBa nma ce HOBYaHa Maca IUPH WK CKYILba, a J1a Ce IheHa KynmoBHa Moh 3060T To-
ra OMTHO He Mema Beh ocraje ucra.

VY ciyyajy 37aTHOT KOBaHOT HOBIIA, bErOBa KOJMYHMHA y ONTHILAjy pery-
JIUIIe ce ayToMaTcKu. AKo aohe 1o moBehama KOJTUYKMHE HOBIA Yy TIPOMETY, IIEHE
poba pacTy (ma u 371aTa y TOJNY>KHOM OOJIHKY, Kao poOe) a KyrnmoBHa MOh MoHeTe
omasa. BracHuIM HOBIIA Hece 3J1aTHHUKE Ha TOIUBEH-E jep je 1 Kr 37ara y Moiyxk-
HOM OOJIMKY CKYIJBH 07 1 Kr 37ara y 00auky MoHere. CynpoTHO ce JiemaBa ako
300T" cMamemka KOJIWYHHE HOBIIA Y poMeTy Johe o noehama meroBe KynoBHE
mohu. Caja, BIAaCHHUIIM 3jaTa HOCE IOJIyre y KOBHHMIYY Aa Ou JOOWIHM 3JIaTHHKE,
jep 1 xr 3mara y o01MKy MOHETE y pa3MEHH BHIIE Bpeau O | Kr 371aTa y IOyX-
HOM 00uKYy. (IIpu ToMe, onm camo 1tahajy TPOIIKOBE TOTIJBEHA M KOBAhA.)

Kana ce y mpomery kopucre OGaHkHOTE (YMECTO 3JIaTHHKA), MPOLEC je
cneaehu. Ca noBehamem KonMuuHEe OAHKHOTA y ONTHLAjY IIeHe poda (ma u 371arta
y TOJY>KHOM OOJIMKY, Kao poOe) pacTy, a KymoBHa Moh HOBIa omana. HbuxoBu
BJIACHUIIM HOCE HMX Y OaHKY U Memajy 3a 37aTro. Y CyNpOTHOM, BIACHHLM HOCE
31maTo y 0aHKy W JICTIOHYjy Tra Jia Ou o0 OaHKHOTE.

Perynanuja KoJM4YuHEe HOBIA Y ONTHUIAj]y KOJ MAIIMPHOT CTaHAapa HE Bp-
M ce ayTOMaTCKW. Bpiu je mpe cBera leHTpaiiHa 0aHKa, KOja y IPBOM peay
OpuHE 0 CTaOMIIHOCTH KyNOBHE Mohn HoBuaHe jenuuuue. [Ipu ToMe, oHa moJasu
01 CBOjHX OBJamNerha U HAJICKHOCTH, Kao U O IPUBPEIHUX KpeTama U yTBphe-
HUX MaKpOCKOHOMCKHX IIHJbEBA.

[ToBehame KoMMUMHE HOBLIA Y ONTHIIA]y YCIOBIJbEHO je moBehameM oOuma
JpYLITBEHE NPOU3BOE. AKO je moBehame HOBYaHe Mace jeaHako nosehamy pe-
ajHOT M3HOca moMmaher OpyTto mpou3Boza (/IbIl), moryma HOBIA je paBHOTEXHA.
MehyTtum, uznoc JBI1 ytBphyje ce ex post, mim ce mporemwyje y3 Moryhe rpemke
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— Tako Ja ce MOHy/a HOBLA oApehyje u Io3upa He MpeMa CTBApHO], HEro mpema
NPOjEKTOBAHO] M OYEKMBAHOj TOJUIIEG0] CTOIM NMPHUBPEIHOT pacta. Hacympot ox-
peheHoj moHyIM U HBEHO] CTAOMIIHOCTH, TPAXKHa 32 HOBIIEM IOJUIOKHA je U3BEC-
HUM (ykTyanujama u HectabunHoctd. Kaja cy oBe Be BeluuMHE jeHAKE, IO-
BOPH C€ O BUXOBOj paBHOTEXHU. MeljyTim, 4ecTo ce jaBibajy 3HA4ajHa OJICTYIamka
TpaXkibe KOja pe3yATHPa]y Y HEPaBHOTESIKH.

O CcTaOHITHOCTH TOHYJZIE M TPAKEH-E HOBI[A MOXKE CE TOBOPUTH Y CIy4ajy
KaJa TpaXma 3a HOBLEM OJICTyIa OJ IOHYJE HajBHUILIEC Y MEpH IMporpaMmupaHe
crore T3B. My3ajyhe uapmamnuje, 1o 4% Ha roaummeM HUBOY. OACTyname Tpax-
€ 3a HOBIIEM jaBJba C€ MOJ yTHiajeM BHine (akrtopa. To cy, yriaBHOM, Mpo-
MeHe: JUHaMHUKe 00MMa JpyIITBeHE IPOU3BOE, [ICHA aKTUBE, KAMAaTHUX CTOIIA,
Op3vHE HOBYAHOT ONTHIIAja, Kao U MH IIAIH]e.

Hogar y ontumiajy ciry»u u 3a 00aBJbambe HEPOOHOT TIPOMETA, KOjHU CE O1-
BHja ynopeno ca poOHuM. 300r Tora je meroa cyMma yBehaHa (M3HAJ OHE Koja je
norpeOHa 3a obaBspame caMo poOHor mpomera). [lopehame poOHOT 1 HEPOOHOM
IpOMeETa Mae-BHIIE je CPasMEpHO.

1. 4. MeTtoau peryJianuje KOJUYHHE HOBLA Y ONTULAjY

Y poOHOHOBYAHO] MPOU3BOJIHH U HOBAIL je poda Koja ce HyTH U TPaku Ha
TPKUILTY, TAE T'a yrIIaBHOM MMa J0BOJbHO. (Hak, u mpeko morpeba mpuBpene, ¢
0031poM Jia ce cBe BUILE M3/Baja M UyBa Kao ejlemeHar Oorarctsa.) OH ce KOH-
LEHTpHUILIE y NOcI0BHUM OaHkama. HoBal Ha sxupo pauyHy OaHKe 4YuHE IIpe cBera
JICTIO3UTH HA YEKOBHUM pavyyHHMa HheHUX noBepwiana. CBaka MmpuBpenHa opra-
Hu3alyja o0aBe3Ha je Ja HarulaTe BpIIM Oe3roToBWHCKH. Takole, u cBe ucruiate
OCHM 3apajia paJHUKa ¥ CUTHHMX padyyHa y Be3M ca XUTHUM norpebama. Kaceny
TOTOBHHY MOJKE JIpJ)KaTH Y MaJloM U3HOCY KOjH je onpeljeH kao OnarajHu4ku Mak-
cumyM. OBO BaXKH U 3a CBaKy HENPHUBpPEAHY opraHuzanujy (ycraHoy). Ca Tum,
TOKOBHM HOBIIA Cy TPAaHCIIAPEHTHH, a ler0Ba Maca je 1mo3Hara.

[IpukynbeHa HOBYaHA CpeICTBA MOCIOBHE OaHKE IJIACHPajy Ha TPXKHUIITY
y Behem m3HOCy, mpe cBera mytem kpeauta. [la Ou Owna nukBHAHA, Tj. Ja OU y
CBaKOM TPEHYTKY MOTIJIa ja U3BPLIM IJIaTHE HAJIOTEe CBOjUX JACMOHEHATa, OHA MO-
pa za 4yBa caMo 10 IPUKYIUbEHUX cpeicTaBa. Taj Aeo Imokasyje ce y MpakcH,
aNy Ta UeHTpajiHa 0aHKa y M3BECHO] MepH yBehaBa U mpomucyje y peiraTuBHOM
M3HOCY Kao 00aBe3Hy pe3epBy. Ako je HIp. usHoc pesepse 20% u ako je cyma
MPUKYIUBEHUX HOBUAHUX cpepcrtaBa y O6anmm 1.000.000 muHapa, oHa MOXe IIa-
cuparu 5.000.000 (ako Halje kiMjeHTe, 3ajMONPHUMIIE) IITO hie pe3yaTHpaTH y MO-

34) Iloceban npobyem mpeacTaB/ba TOTOB HOBAIl KOJ CTAHOBHHUINITBA, KOJU CE UyBa y JI0-
mahuacTBMa. OH Toroayje HeneranHoj npuBpeau. Beoma ce Temxko yTBphyje. Llentpanna G6anka
HaJl BbUM HeMa KOHTPOJIY Kao HaJl JIeMO3UTHUM HOBIIEM. 300T TOra CBaKOjako HACTOJH Jia Ta CBEJIE
Ha IITO My Mepy.
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Behamwy HoBUaHe Mace 3a 4.000.000 gunapa.

Hpyre puHaHCHjCKe OopraHM3alnyje, KOje HUCY IOCIOBHE OaHKe — IITe[-
HO-KpeJUTHE 3a1pyre, GOHIOBH U ClelHjain3oBaHe OaHKe — HE BPIIEC Kpeupame
HoBLa. OHEe MOTY TTaCHpaTH jeAMHO CyMY NMPHKYIUbEHUX cpencTaBa ((GOHIOBU U
crienujanu3oBane 6anke). OHOCHO, Ty CyMy yMameHY 32 U3HOC 00aBe3HE pesep-
Be (INTEIHO-KPEAUTHE 33JIpyTe).

[TmacMan HOBIIA HA TPXKHINTY HE BPIIH CE CAMO ITyTEM JICTIO3UTA U KPEIH-
Ta, HETO M KYIOIIPOAajoM KaMaTOHOCHHUX XapTHja OJ BpeAHOCTH (OJlarajHUuKuX U
KOMEPITHjaTHIX 3aIrca, 00BE3HUIIA U IPYTHX ).

N3y3eTHO, ako ce He MOXKe HAOaBUTH Ha TPXKUINTY, HOBAIl 06e36ehyje (Tj.
eMHTYje) LIeHTpaHa OaHKa ITyTeM MPUMAapHOT KPEIMTa.

Perynanujy KoJu4uHe HOBIIA y ONTHIA]y BPILE MOHETApPHE BJIACTH IPEKO
neHTpamHe Oanke. Ta akTHBHOCT IeHTaJdHEe OaHKE HHje HE3aBHCHA O]l MPUBPE-
HUX KpeTama U 00rMa 3alociIeHOCTH, C 003UpOM J1a HOBall MMa poOHO mokpuhe.
OHa JqpKM MOHETapHU JM3THH KOjH 110 MOTpeOM 3aTexe WM IOIYIITa U TUME
MTUTH KymoBHY Moh HoBUaHe jeauHuIe. HajBakHNjU HHCTPYMEHTH KOj€ TPH TO-
Me KOPHCTH Cy: Ollepalje Ha OTBOPCHOM TPKHUIITY, TIOJIUTHKA €CKOHTHE CTOIIE U
MOJIUTHKA 00aBEe3HE pe3epBe.

Ormepainyje Ha OTBOPEHOM TPIKHIITY CBOJAE CE€ HA KYIOBHHY M HPOJaAjy
KpPaTKOPOYHMX KaMaTOHOCHHUX XapTHja O] BPEJHOCTH OJf CTpaHe IEHTpallHe OaH-
ke. Kaza xohe na moBeha HoBUaHy Macy OHa KyIlyje Ha TPXKUIITY OBE XapTHje, Tj.
BPIIM BUXOB €CKOHT (y IPBOM pefy — OarajHM4Ke 3ammce IMOoCjIOBHUX OaHaka u
JPYUITBEHO-TIOJIUTHYKKX 3ajeIHUIIA, KPAaTKOPOUYHE OOBE3HHUIIE U M3Y3ETHO INPBO-
paspenHe MeHHIIE). Y CyIpOTHOM, BPIIU HBUXOBY NPOJajy, Ka0 U MPOAAjy COII-
CTBEHHUX XapTHja o BpeaHocTH (OnarajHuukux 3amuca). OBaj HHCTPYMEHT pa3iu-
Kyje ce 0J1 3eMJbE JI0 3eMJbe, HapOIHUTO Yy MOTJICTY Iarupa KojuMa ce Tpryje.

EckonTHa cToma je croma 1mo Kojoj IeHTpaiHa OaHKa 3apadyyHaBa KamaTy
Ha KpaTKOpOYHE KpeauTe Koje 0100paBa MOCIOBHUM OaHKaMa (TI0 OCHOBY 3ajora
XapTHja OJl BPEJHOCTH, HIP. POOHMX MeHMIa). > [TONHTHKOM OBE CTOIE IeH-
TpajHa OaHKa yTH4e Ha 0OMM HOBYAaHUX KpequTa Koje 0,100paBajy mocjaoBHe OaH-
ke. [loBehame eckoHTHE cTOMe 0/ CTpaHe LEHTpalHe OaHke AOBOIM 110 moBehama
TPXKMIIIHE KaMaTHE CTOIe, Te JI0 CMambekha MHTepecoBama poOHUX npousBohaya
3a kpenuTnMa. CynpoTHO HMaMo y ClIy4ajy CMambeha €CKOHTHE CTOIIE.

[Monutukom obaBe3He pe3epBe LieHTpalHa OaHKa Moxe Op30 U edukacHO
perymucaTi KoJIHUMHy HOBLA y onTuuajy. * Ilosehame crome obaBesHe pesepse
JIOBOJIM UCTOBPEMEHO JI0 CMamkeha MOTYNHOCTH TTOCIIOBHUX OaHaka Ja ojo0paBa-

35) Ucty dyHKIMjy, KOA peryianyje KONUInHEe HOBIA y ONTHUIIA]y, UMa U JUCKOHTHA CTO-
ma. To je cToma 1o kK0joj meHTpanHa OaHka 0JJ00paBa KaMaTy Ha CBOje XapTHje O BpeaHocTH. Ped je
OBJIE MPE CBEra 0 HECHUM OJIarajHMYKUM 3aIiCHMa.

36) Peu je oBze o o0aBe3HO] pe3epBH 3a aenosute mo Buhewy. (MehyTuMm, yrBphyje ce u
o0aBe3Ha pe3epBa 3a OpOUCHE JEMNO3UTe, KOja je 3HATHO Makha, Kao U MOJIUTHKA OBE PE3epBe.)
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Jy CBOjUM KIMjeHTUMa HoBYaHe Kpenute. CympoTHO ce JenaBa y ciaydajy cMarbe-
wa oBe cromne. [IpernocTaBuMo 1a cBy 00aBe3Hy pe3epBYy MOCIOBHA OaHKa APKU
KOJI LIeHTpaliHe OaHke y o0iMKy aeno3uta. Ako ce noseha crona obaBe3He pesep-
Be, MTOCJIOBHA 0aHKa MOpa yJIOXHUTH KOJ LIEHTpaiHe OaHKe J0/AajHH W3HOC JAEMO-
3WUTa HAa UME OBE PE3epBe, YHME CE CMamyjy CPEICTBAa HA HEHOM XHPO PadyyHy.
Jlok, ako ce obaBe3Ha pe3epBa CMamH, IMOCIOBHA Oanka he moByhu meo HaBene-
HOT' JIEMIO3WTa M TUME yBehaTu pacroniokiBa HOBUaHa cpenctBa. MHcTpyMeHT
o0aBe3He pe3epBe LeHTpalHa OaHKa He KOPUCTH YEeCTO, jep je TO JpacTUYHa Mepa
(y cimydajy moBehama obaBe3He pesepBe, OaHKa 4eCTO MOpa Ja OTKaXKe jeaH Opoj
Beh 3aKJbydeHHX YroBOpa O KPEeIUTY WIIH J]a X PEayKYje).

CBaku KpenuT LEeHTpalHe 0aHKe jecTe IPUMAPHH KPEAUT KOjUM ce BPIIU
eMucHyja HOBLA. Y MPBOM pely, OHa o100paBa KpeanuTe MOCIOBHUM OaHkama (ec-
KOHTHUX KpeauTa M KpeauTa 3a TUKBHAHOCT). Ha m3HOCEe THX KpeauTa Hamtahyje
kamary. Ho, momro Huje npodurabunHa opranusanuja, OBy Kamary ycTyna ap-
JKaBH 3a Mokpuhe OyLIeTCKUX pacxojia. 3aTuM, ofo0paBa KpeaAnuTe ApKaBH (3a Io-
kpuhe mpuBpeMeHHX neduiuTa y OyleTy, Kao M BaHPEAHHUX pacxojia y CIIydajy
para, pa3HHX HENOTr0/a U CIMYHO).

[Toceban 3Hauaj MMajy €CKOHTHU KpeauTu. POOHM mpou3Bohay, ako skenu
na noseha 00MM IPOM3BOAE, MOpa Y3€TH I0/1ajHa CPEACTBA Tj. KPEAUT OJ IOC-
soBHe Oanke. Hboj y3 yroBop o KpeauTy Jaje MEHHUIly KOjoM ce obaBesyje na he
M03ajMJbEHA CPEJICTBA BPATUTH 3ajeTHO Ca YTOBOPEHOM KamMaToM. AKO MOCJIOBHA
0aHKa He MOXe 00e30eUTH TpaKeHa CPEelICTBA Ha TPXKUINTY, oHa he ux mobuTtu
o1 TICHTpaTHe OaHKe IMyTeM SCKOHTHOT KpemuTta. MeHuIe poOHUX mpomn3Bohada
YHHE OCHOBY 0JI00paBarbha OBUX KPEINTA.

HITaMname roToBOI HOBLA Y LIEHTPAJIHOj OaHIM jecTe CTBapame HOBLA Y
TEXHUIKOM ((DU3HIKOM) CMHCITY, )M HE U Y €KOHOMCKOM. To HHUje eMHucHja HOB-
na. Jep, Kazia jeaHoj MocIOBHOj OaHIM 3aTpeda roTOBHHA A3 OM MCTY J03Ha4uiIa
CBOjUM KJIMjEHTUMA 3a UCIUIATy 3apaja paaHuka, oHa he je (y ciydajy HemocTat-
Ka y CBOM TPE30py) KyIHTH Of LIEHTpajsHe OaHKe. 3a W3HOC KyIJbEHE TOTOBHHE
yMamyje ce cajio )KUPO padyHa nocioBHe Oanke. C TUM je caMoO M3BpIlCHA KOH-
BEp3Hja OCHOBHHUX €JIeMEHaTa HOBUaHE Mace.

[ToBehame HOBUaHEe Mace Tj. KOJIMYMHE HOBIA y OITHUIIA]Yy jaBJba ce U y
ciydajy Hem3MHpHBama 00aBe3a U akymylaiuje ayrosa. OBa mojaBa ce Mopa Cy3-
6ujatu. OHa JOBO/M y NMMTam-€ MOHETAPHY MOJUTHKY U MOHETapHY CTaOWUITHOCT.

1.5. KamarHa ctoma

(1) KamaTna ctona je ueHa win HakHaja 3a kopuiheme Tyher HOBLa, yT-
Bphena Ha 100 HOBYAHUX jeJMHMIA 32 TOIMHY JaHa. To je MO3UTHBHA BEJIMYMHA.
[TocToju BHIE pasora MTO Ce HOBAIl HE MOXKE JaBaTH Ha 3ajaM Oe3 HaKHAJE.
[IpBo, 3600r nHdnanmje xkoja ode3Bpehyje kynoBHy moh HoBuane jenunuue. py-
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ro, 300r TpolkoBa npoMera HoBla. M tpehe, 300r u3BecHe NOOUTH WK MPUHOCA
KOju oOyhyje BiacHUKe /1a Ta Jajy Ha MPUBPEMEHO KopHIihene.

(2) MpunukoMm aHaNM3e pa3IMKyjeMO BHILE BPCTa KAMATHUX CTOTIA.

Hajnpe, nctuuemo: kamaTHy CTOIy 32 HOBYaHE JCTIO3UTE, KAMAaTHY CTOIY
3a HOBUYaHe (M poOHE) KpeanTe U KaMaTHe crolle neHTpaitHe Oanke. KamaTtHa cro-
Ia 3a HOBUaHE JITIO3UTE CIIYKU 32 00padyH T3B. TaCHBHE KaMaTe Koja ce MCIIIa-
hyje nemonenTnma. Jlok, KaMaTHa CTOIa 3a HOBYaHE KPEIUTE CITYXKH 3a 00pauyH
T3B. aKTHBHE kamaTe. OBa kamara Hamiahyje ce of (U3MUKUX M MPaBHUX JHLA
KOja Cy y3ella HOBaIl Ha 3ajaM y OOJHMKy Kpenurta. HajBakHUje KaMaTHE CTOIIC
IeHTanHe OaHKe Cy: €CKOHTHA, JIMCKOHTHA W JoMOapiaHa crtomna. [1o ecKOHTHO]
cTony oOpadyHaBa ce Kamara Ha €CKOHTHE KpeIuTe LeHTpaiHe OaHKe, MO JHc-
KOHTHO] CTOIM KamaTa Ha HeHE XapTHje 0J BPEJHOCTH H, MO JOMOApIHO] CTOMH,
KaMmaTa Ha KpeauTe Koje IeHTaaHa OaHka 0J00paBa IOCIOBHMM OaHKama paad
noBehama BUXOBE JTUKBUIHOCTH.

3atuM, Kaja je ped 0 KaMaTHOj CTOIM 32 HOBYAaHE JIEMO3UTE, Te O KaMaT-
HOj CTOIHM 3a HOBYaHE (M poOHE) KPeAUTEe — HABOAUMO TOjeAMHAYHY U TPIKHUIITHY
kamaTtHy ctomy. [TojemuHadyHa KaMaTHa CTOIA je OHA Koja ce oOpadyHaBa y KOH-
KpPETHOM CIIy4ajy, Tj. KOjy oOpadyHaBa KOHKpeTHa OaHKa WK Apyra (puHaHCHjCKa
OpraHM3aiyja; 0K, TPKUIIHA KaMaTHa cTona jecTe (MOHAEPUCAHN) MPOCEK Toje-
JUHAYHAX KaMaTHUX CTOIA.

Moxe ce TOBOPHTH, joIll, 0 HOMMHAJIHO] M PeaHoj KamatHoj cromu. Ho-
MUHAJTHA j€ OHA K0ja C€ jaBJha EKCILTUIIUTHO y CTBAPHOCTH, OMJIO Kao IMOojeIuHaY-
Ha WK TpKUIIHA. Ped je o cromu 1mo kojoj ce miaha v Hartahyje kamara. Peai-
Ha KamaTHa CToIa ce JoO0Hja yMamemheM HOMUHAITHE KaMaTHE CTOIE 32 H3HOC OJI-
HOCHO 3a MpoIieHaT HHpIaIuje.

(3) Vma Bumme neTepMHHAHTH WM (PaKkTopa KaMaTHE CTOIE IO KOjoj ce
oOpauyHaBa KamaTa Ha 3ajaM y OOJIMKYy Kpeauta. HaBomumo oBae meT Koju, 1o
HallleM MUIJbEY, UMajy HajBehu 3Hauaj.

ITpBo, Ha BUCHHY OBE KamaTHE CTOIE yTUYy CTOIIE IpeMa KojuMma ce 00-
pauyHaBa T3B. IacuBHa kamara. M3Hoce cToma 3a o0pavyH IacHBHE Kamare y Be-
JIMKO]j MepH ozpel)yjy moMeHyTe KaMaTHE CTOIIe eHTpaIHe OaHKe.

Jpyro, yrude crona 0aHKapcKe MapiKe ca KOjoM HOCIOBHE OaHKe MOKPH-
Bajy TPOIIKOBE HOBYAHOT MPOMETA M OCTBAPY]jy MPODHT.

Tpehe, nHezao0Ounazuu dakrop je crona uapaamuje. OHa ce, IpeMa OYCKH-
BaHOj MH(IALM]H, YKIbYUyje y H3HOC KAMATHE CTOIe. >

37) Oxcryname of cTBapHe cTore MH(IIAIMje y KaMaTHOj CTONH YeCTO je M3pa3 IIIeKy-
JIATUBHUX HOBYAHMX TpaHcakuuja. Ha mpumep, ako je roguiima cromna nHnanuje 10% a y kamaTHy
cTomy je ykibyueHo 7%, Ouhe Beha Tpaxma 3a KpeauTuMa o] CTBapHHUX moTpeba 300r ocTBapuBa-
ha LINeKynaTuBHe pasnuke ox 3%. Jlok, ako je ykipydeno Bume o 10%, Ouhe, 300r HeemacTuy-
HOCTH, HE3HATHO CMameHa TPaKmha 3a KpeIuTuMa a 6aHke he ocTBapuBaTH y jeIHOM [Ny IIMeKy-
JIATUBHU M3HOC MPHUXOJA U MPOQHTA.
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UYerBpTo, 3HaYajaH yTHLA] UMajy OJHOCH MOHYJE M TpaKi-a HOBLA Y jel-
HOj 3emsbH. Ha npumep, Beha moHyga HOBLA JOBOAM A0 MaAa KamMaTHE CTOIIE.
ok, Beha Tpaxmba pe3ynrupa y CynpoOTHOM.

U mero, Ha OTBOPEHOM TPXHIITY Kao (pakTop KamaTHE CTONE Yy jeIHOj
3eMJbH jaBJba CE€ M KaMaTHA CTOIA Ha CBETCKOM TP KHUILTY.

(4) KamartHa croma uMa BHUIIIECTPYKH 3HAYaj, KOjH ce orjieAa y cienehem.

[IpBo, OHa je HHCTPYMEHT M3pauyHaBama Kamare, OHOCHO Oyayhe Bpe-
HOCTH HEKE HOBYAHE CyMe Koja ce 0/00paBa 3ajMONPUMILY JaHAC Y OOJIUKY Kpe-
nmnTa Ha oxpeheHo Bpeme.

Jpyro, ciyu 3a u3padyyHaBame Calallli-e¢ BPEJHOCTH M3BECHOT HOBYA-
HOT M3HOCA PacnojokuBor y Oyayhem nepuoay. 3a jeano nuue 100 auHapa Buie
BpEIM JlaHaC HEro JiH, PELUMO, I0ce FOAUHY AaHa. 3Ha4M, caJallliba BPEAHOCT
100 mrHapa pacmoIoKHUBHX MOCJE TOMWHY naHa Mama je ox 100. Kamarna crorma
je OBJie pa3iiuKa OBUX BPEAHOCTH.

Tpehe, cnyxu 3a KanuTanu3anyjy MojeJUHUX BPCTa MPHHOCA (32 U3pady-
HaBambe BUXOBE KalUTATHE BpeaHocTH). O TOME je OMIIO peud y MPBOj KEHHU3H.

UYeTBpToO, CIIYy’KU Ka0 OCHOBA 32 YTBphHBamke e(PUKacCHOCTH WHBECTHUIIH]jA Y
obmactu nmpuBpene. KamaTHa crona je mokazaTesb MUHUMAJIHE HETO MPOILYKTHB-
HOCTH KaIluTaja, HApOUUTO KATUTAIHUX WHBECTULIH]A.

[ero, y dyHkumju je ycknahupama noHye U Tpaxme HoBua. [losehame
KaMaTHe CTOIIe NIOJICTHYEe NIOHYy HOBLA, & OTpaHHYaBa Tpaxmwy. tbeHo cmamuBa-
e UMa CynpoTaH edekar. [lomro noHysa u Tpaxkmba HOBIIA HUCY CaBpIICHO eja-
cruane, P u neHa (kamaTHa CTOMA je M3pa3s LeHe HpHBPeMeHe ymorpede Tyher
KaluTaja Tj. HOBIIA) HHjE HAjBaXHHjE CPEICTBO KOHKYPEHIUjEe, TO IICHTpaJHA
0aHKa KOPHCTH U ApPYr'e MHCTPYMEHTE 3a peryjalujy Herope KOJUYMHE y ONTHU-
najy. Hajeehu 3Ha4aj nMajy omepariyje Ha OTBOPEHOM TP KHIITY .

,,CTaOMITHOCT KaMaTHHUX CTOTIA je TIOXeJbHa jep HhHUX0oBa QUIyKTyaluja Mo-
e Ja JI0BeJIe 110 HEM3BECHOCTH Y IIPUBPE/IH U JIa OTexa IiaHupame.” > Taxobe,
W 10 HEM3BECHOCTU Ha (PMHAHCH]CKUM TpXulITHMa. lbuxoBa crabuiaHOCT, Kao U
CTaOMITHOCT pOOHUX IIeHA, Y GYHKIHUjH Cy MPUBPEJHOT pacTa U eKOHOMHje 00MMa
Y jeIHO] 3eMJBH.

W mecto, KOpUCTH ce Ka0 MHCTPYMEHT 3a CTaOMIIM3aINjy €KOHOMCKHX
KpeTama U oJHoca. Tako, Ha IpuMep, y cilydajy pelecuje CMambemhe KaMaTHe CTO-
e MOJICTHYE MHBECTUIUOHY W MpUBpEAHY akTuBHOCT. CynpoTHo, y da3u npoc-
nepuTeTa, ,,IperpejaHa’ npuBpena ce ,.Xjaaau’ nosehamem kamaTHe crore. 3a-
THM, V CIIy4ajy 3Ha4yajHOT NedHUIINTa TPTOBUHCKOT M TUIATHOT OWiaHca, moBehame
(peanHe) kaMaTHE CTOIE, M3HAJ HHBOA Y IPYTUM 3eMJbaMa, MOXe npuByhn crpa-

38) Y HemocTaTKy CONCTBEHHUX CpelcTaBa, npenyseha cy mpuHyheHa na kopucrte Kpeaurte
U IIPpU BUCOKUM KaMaTHHUM CTOIlaMa.
39) Ucro (26) ctp. 413.

272



B. Cepjesuh: OCHOBU EKOHOMMUMJE
JAPYT'U JIEO / I'masa I11: HoBart u pa3mena

HU KanuTal 1 JONPUHETH CMambUBamby AeQUIUTA.

(5) PaBHOTE)XHA KamMaTHa CTOIA — YOIIIITE, HA KOMEPIHjAIHE KPEIUTEe —
MOXeE Ce€ OAIPEIUTH y CMUCITY PaBHOTEXHE poOHe 1ieHe. Tako, paBHOTEKHA Kamart-
Ha cTomna Ouia Ou oHa cTomna Koja oMoryhasa OaHkapckuM mnpeny3ehnma ga Hano-
kHal)yjy TpolikoBe npuapxkasajyhu ce onpeheHnx cranmapaa, kao ¥ a oCTBapy-
jy pouT 1Mo mpocedHoj MPOPHUTHO] CTONH Y TMPUBPEAN. 3aTHM, O PaBHOTEKHO]
KaMaTHO] CTOIM MOYE C€ TOBOPUTH M y CMHCIIY BEJIMYMHE KOja M3jeHadaBa Mmo-
HYIy 4 TpaXmby HOBIA, ald caMO KajJa cy Yy NUTamy MojeluHH (Mamu) ACIOBU
HOBYaHe Mace. Ha mpumep, kao y cilydajy kamaTHE CTOIIC Ha JHEBHE MelyyOaH-
Kapcke 3ajMOBe (BHIIKA) PE3CPBH.

(6) M3Hoc kamaTHE cTolle MMa TEHICHLMjY onanama. Ha To yTuuy jaBa
ocHoBHa (akropa. C jenHe cTpaHe, aKkyMyJallja UIMOBHHE U O0OraTcTBa y jeHOj
3eMJbU M3BaH MPUBpEE — MO YTUIAjeM pa3Boja MPOM3BOAHUX CHAra — Ipu 4emMy
ce jefjaH Jico TOT OOraTcTBa jaBjba Y HOBYaHOM OONIMKY. Taj HOBall ce HyIu Ha Tp-
JKHMIITY paJi OCTBapHBama IpHHOca y 00auKy kamate. C apyre crpane, cBe Behn
CTEIEH 33/10BOJbaBarba MOTpeda y eKOHOMCKH pa3BHjeHNM 3eMibaMa. Kana cy mo-
TpeOe by 3a70BOJbEHE Y IIYHO] MEpH, OHE C€ Jajbe Mory nosehaBaTu y mepu
nopacta Opoja morpoiiaya (OJHOCHO CTAHOBHUIITBA). Y TOM CIy4ajy, TPHKHUIITE
rmocraje orpaHudaBajyhu ¢akTop MpoHW3BOJbE, 4 3HAYajaH JIE0 KaluTala CyBH-
mran. [ToeehaBa ce moHyna kanurana (HOBIA) MITO Pe3yJTHPA Y TEHACHIH]CKOM
onajamy W3HOCA KaMaTHE CTOIIE.

(7) Kamatna croma je Huka oxa npodutHe crone. Takohe, HIKa je U of
IUBHICHIHE CTOIE. Pa3jor Tome je BHCOK CTETleH MOOMITHOCTH HOBIA, Tj. Behwm
KoeHIUjeHT Wik Opoj meroor odpra. [Ipema Tome, KpenuTHO PHUHAHCHUPAHHE
BaXM Kao Hajje@TUHUjU OOJMK (PUHAHCUpama y jelHO] 3eMJbHM Kaja IOjeIuHU
Cy0jeKTH KPaTKOPOYHO HEMA]y JOBOJEHO COIICTBEHUX CPEACTaBa 3a PEIPOIYKITH-
jy u notporimy. Melhytum, 6anka 00e30eh)yje cBoj rracMaH U He y4eCTBYje Y I0-
CIIOBHOM PH3HKY yJjlarama Koja BpILIHM 3ajMONpuMall, Tj. KOPUCHHUK KpeauTta. 300r
Tora mnpey3eha uecTo KOpHCTE U Jpyra CpecTBa.

2. Pa3mena
2.1. CexkTopu M TOKOBHU pa3MeHe jeJHe 3eM/be

(1) Cekropu pa3meHe jeHe 3eMJbe Cy 001acTH Koje ce MeljycoOHO cycpe-
hy Ha TpKHIITY, a pa3auKyjy npemMa cy0OjeKTuMa-ydecHHUIIMa Y pa3MeHH, Kao U
npemMa BUXO0BOj APKaBHO-TEPUTOPHjATHO] TIPUTIATHOCTH. Y €KOHOMCKO] JIUTEpa-
Typu HaBojie ce cieneha 4eTUpH CEKTOpa: CTAaHOBHUINTBO (omahuHCTBA), MpH-
Bpe/a, pkaBa (M Jpyre HEMPUBPEIHE OpraHu3alyje) U HHOCTPaHCTBO. Ped je oB-
IIe 0 pa3MEHH y IMUPEM CMHUCITY pedr. To jecT, o pa3MeHH poba, au U IpPYrux
npeaMera (jaBHUX 1o0apa M UMOBHHE KOja MEHha BIACHUKE).
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OBJie ce roBopH Ipe cBera 0 pa3MeHu u3Mel)y nojequHux cexkropa. Mehy-
THM, HCTOBPEMEHO C€ OCTBapyje M pa3MeHa y OKBHPY ceKTopa (CTAaHOBHHIITBA,
npuBpelie, Kao u apkane). TOKOBH pa3MeHe jecy HheHH MpaBiy (0] jeJHOT CEKTO-
pa npema apyrom). Jlok, 0OMM jecTe BPEIHOCT pa3MeHe y oape)eHOM TpaBily Ko-
ja je ocTBapeHa y jeJMHULIM BpeMeHa (Y 1aTOM MEPUOY).

[Ilemy cexTopa ¥ TOKOBa pa3MeHe MPHUKa3yjeMo U rpadHuky Ha ciuiu 1.
Ona 1okasyje TOKOBE pa3MEHE BU3YEITHO.

N\
\

il SN
o CTaHoB- ': Ny \
: HUIITBO ° e JpxaBa
4 ,-Z.f..t.r.:.r...—..:.i( )
..'ooo". \ == /
Cnuka 1.

Pa3zmena ce octBapyje nocpeacTBoM HOBIA. 300T TOra, CBaKH CEKTOpP MO-
pa aa ¢opmupa cBojy KymoBHy Moh. A oHa ce (hopMHpa Ha OCHOBY H-ErOBHX Ja-
Bama WM HUCTOpyKa. JlaBama IMOjeIMHUX CEKTOpa, Ma Om ce MehycoOHO m BHU3Y-
€JIHO pa3lInKOBalia, MpUKa3aHa Cy y HIEMHU Pa3IMYMTUM JIMHHjaMa: J1aBarba MpH-
Bpelie ABOCTPYKHM IyHHM JIMHHUjama; JaBabha Ap)KaBe ABOCTPYKHM HCIpPEKUAa-
HUM JIMHUjaMa; JlaBara CTAaHOBHHIITBA JIBOCTPYKUM TayKacTHM JIMHHjaMa; H,
NpUMarba U3 HHOCTPAHCTBA ITYHUM jeHOCTPYKHM JIMHHUjaMa.

CTaHOBHHMINTRBO Jaje (Mpojiaje u miacupa) MpUBPEIU HEOMXOAHE pecypce:
paj, KanmuTan u 3Hame. To UCTO Jaje M Jp)kaBH. 3a CBOja JaBama J100uja HOBALl y
OOJIMKY IUIaTa U JOXOJaKa M0 OCHOBY BIIACHUINTBA (KamaTe, AUBUJICH/E U 3aKyTI-
HUHE 3a U3HajMJbEHA J100pa).

[IpuBpena npoaaje CTaHOBHUILTBY poOe (MMPOU3BOJIE U yCIyre MO TPIKUIII-
HHUM YCJIOBHMa) 32 33JI0BOJbaBabE HEroBUX notpeda. To ucTo npoaaje u ApkaBH.
[To ToM OCHOBY OocTBapyje OpyTO MPHUXO.
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HpxaBa 06e30el)yje CTAHOBHUIITBY M TPUBPEAM jaBHA A00pa, Kao U Mpo-
U3BOJIE M yClIyre of onmTer 3Hauyaja. (OmmTu 3Havaj uMajy npuBpAeIHa noOpa
Koja OMTHO yTHYy Ha CTaOMITHOCT MPOM3BOAE U MOTPOUIkE y 3eMibh.) [lopen
TOTa, faje UM HAMEHCKHU M HOBAall: CTAHOBHHUILUTBY Ha MME MEH3H]ja, COLUjaJIHE I10-
Mohy 1 moMohM He3anoCIeHNM; a IPUBPEIM, Ha UMe NTPEeMHUja, JoTalluja, perpeca,
ydemha ¥ cIMYHO. 3a CBOja NaBamkba KOPUCTH OymeTcke mpuxonae (6asupa ux Ha
THM TIPUX0JIUMA) KOj€ OCTBapyje, Ipe CBETa, Ha OCHOBY: MOPE3a, JOTPHUHOCA, TaK-
CH, [apUHA U IPyTUX BpPCTa 3aXBaTamba O CTAHOBHUIITBA U MIPUBPEIE.

Hanac, y Bpeme riobanuzanmje, u3oianyja je Hemoryha. MiHOCTpaHCTBO
je cexTop pa3MeHe Koju nma ce Behu 3Havaj. HemocpenHe Be3e ocTainmx cekropa
ca MHOCTPAHCTBOM CY CBE pa3BHjCHU]E.

CBe OHO IITO J1aje MPUBPEAN U AP’KaBH CTAHOBHUILTBO Jaje ¥ HHOCTPaH-
ctBy. To My omoryhasa ia mytyje y apyre 3emsbe. OZHOCHO, Ja TAMO TPOIIH, Kao
U J1a y U3BeCcHO] (Mam0j) MepH HabaBJba poode.

JpxaBa 3a cBoje motpebe HabaBiba poOe M y HHOCTPAHCTBY. AJIM UX Ta-
kohe 7aje 0BOM CekTopy (HIIp. OpyXje W BOJHY OIpeMy). 3aTUM, OHA APXKHU CBOjE
JIEBU3HE Pe3epBEe Y HHOCTPAHUM XapTHjama o1 BPETHOCTH, Jajeé UHOCTPaHUM CY0-
JEeKTUMa pa3He KOHIECH]E UT/.

[IpuBpena jenne 3emibe je y cBe Behoj Mepu yryheHa Ha CBETCKO TP KHIII-
te. [lox yTuiiajeM MHTEpHAIIMOHAIU3AIM]e KallUTala U TIPOU3BOILE, Tj. CICIH]ja-
JIM3aIMje U MPOU3BOJIHE KOOIepalltje, leH M3B03 uMma cBe Behu yjieo y gomahem
OpyTo npoussoxay. OHa U3 APYTHX 3eMasba 1001ja pode u pecypce.

Mehy moMeHyTHM CEeKTOpHMa pa3MeHe, LEHTPATHO MECTO MMa CEKTOp
npuspeze. Beanunna nomaher 6pyTo npoussona oapehyje ooum pasmene usmelhy
HOjeIMHUX CEKTOopa, Ka0 W OOMM pa3MEHEe Yy OKBHPY CaMHX CeKTopa (IpHBpele,
CTaHOBHMIITBA M Jp>kaBe). [IpuBpennn pact ce oBine Hamehe Ka0 OCHOBHO €KO-
HOMCKO TTUTamkE Y CBAKOj 36MJBH.

(2) Jemnaxoct pasmeHne u3mel)y ABa cekTopa HHje HEONMXOaHa M Hajuyenthe
ce He ocTBapyje. MehyTuM, HEOIXO/IHA j€ jeIHAKOCT pa3MeHe jeJHOT CeKTopa ca
CBUM OCTaJIMM CceKTOpHMa. HejeiHakoCcT meroBe paMeHe ca OCTalllM YCIIOBJbaBa
HEjeTHAKOCT pa3MEeHe OCTAINX CEKTOpa, IITO Hajuenthe MMa HeraTHBaH yTUIA] Ha
€KOHOMM]Y U TIIPUBPEIHU pacT.

Hejemnakoct pasMeHe jeqHor cekTopa (ca CBUM OCTAIMM) MOKE CE OTJe-
JaTH y 1ojaBu cyduuurta win Aeduuura. Jepuumr jeIHor CeKTopa uMa CBOj U3-
pa3 y meroBoj 3aaykeHocTtu. [Ipu Tome, oH Tpeba 1a ce mojaBibyje Kao Cy(QUIHT
JPYTOT WM APYTHX CEKTOPA.

HepaBHoTexxa y pasMeHH TOjeIMHUX CEKTOpa — JpKaBe, MPHUBPENE WIIH
CTaHOBHMIITBA — MOXKE C€ jaBUTH U Yy NPHUKPUBEHOM OJHOCHO NPOTHUBYPEUHOM
obmuky. Ha mpumep, ako 3aHEMapuMO CEKTOp HHOCTPAHCTBA, y3 3aIyKEHOCT
HpUBpENle ¥ CTAHOBHMINTBA MOXXEMO MMaTH PAaBHOTEXKY pa3MeHE AP)KaBHOT CEK-
Topa. To 3Hauu 11a je ap>kaBa TJIOMa3Ha U CKyIla, 11a paBHOTEXY Tpeba ycrocTaBH-
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TH PEIyKLHjOM U palMOHAIN3aljoM Ap>KaBHOT cekropa. IlocToje u apyre mo-
ryhHOCTH NPUKPHUBEHE HEPABHOTEKE, OAHOCHO IPUKPUBEHOT Cy(hHUIUTA.

Hedunur je HeraTMBHA 1MojaBa, O TEKWHHU CpazMepHa HErOBOM 00UMY H
penaruBHOM 3Hauajy. Kox ycrmoctaBibamba paBHOTEXKE Y TOKOBUMA Pa3MEHE BPIIH
ce OrpaHHYaBamke¢ U CMambHUBambe Aedunura. Y Be3u ¢ TUM, ofpelyjy ce craHgap-
v aeduImTa, KOju yKasyjy Ha oapeleHa cTama W BHXOBY OAPKUBOCT. To jecr,
onpelyjy ce moceOHO cTaHmapIu 3ay>KEHOCTH CTaHOBHHUIITBA, IPUBPEE, ApXKa-
BE, Ka0 M 3eMJbC y LICNHHH.

IToceOHO je BaXkHA paBHOTEXKA Y pa3MEHH ca HHOCTPAHCTBOM. TpajHH fe-
(GUIUT 3HAYHW Ja je 3eMJba M3ryOHJIa OATOBOPHOCT 3a COIICTBEHHU OICTaHaK M pas-
BOj, OTHOCHO Ja je Ty OATOBOPHOCT Yy 3HA4ajHOj MEpH MPEMyCTUIIa HHOCTPAHUM
cyOjextuma. C apyre cTpaHe, TpajHH Cy(QUIUT 3HA4W /1a OHA CBOj OIICTAHAK U pa3-
BOj OCTBapyje Ha pauyH OINCTaHKa U pa3Boja APYTHUX 3eMalba.

[open Tora, nedpuuuT y pasMeHH ca HHOCTPAHCTBOM, NOCEOHO MpUBpEae
U ApKaBe, MOCKyIIbyje nomahy npousBogmy. C TUM, OH yMamyje BEHY KOHKY-
PEHTHY CIIOCOOHOCT Ha MHOCTPAHOM TPXKUIITY. Taj mpoliieM ce Mopa pelraBaTh
na Ou 3eMJba 3ajpKajia CBoje MecTo y MeljyHapoiHoj moaenu paja.

UzyseTHo, y nojeanHuM 3emMsbama Moryha je excriaH3uja mpuBpelie U 00u-
Ma pa3MeHe Ha 0a3u HepaBHOTEXe. Peu je oBlie Impe cBera 0 HEpaBHOTEKH YKYTI-
HUX J]aBaa MHOCTPAHCTBY W MPHMarka 13 MHOCTpaHCTBa. Ha mpumep, 3emibe n3-
BO3HHMILIE eHepreHara Ha 0a3u CHOJFHOTPrOBHHCKOT CY(HIMTa MOTY €KCIIaH3MBHO
Jla pa3BHjajy CBOj€ MPUBpEJIE U TOMUJIA]Y JEBU3HE pe3epBe. Mame-BHIlle, Y HCTOM
MTOJIOXKAjy Hajlaze ce M 3eMJbe KOje OCTBapyjy BUCOKE TPUXOJIC O] TypHU3Ma.

2.2. IlpumapHa pacnojesa yYHHKa poOHe MPOU3BOIHe

(1) IIpumapHOM pacmozesioM Ha3uBa ce pacrojiena Koja ce y poOHOj mpo-
W3BOJIB-H OCTBapyje MmocpencTBoM pazmene. Hajmpe, To je pacnogena usmelyy mpe-
nyseha, pematHocTH M pernoHa. M3pa3 muxoBor nojenuHavyHor ydemha y oBoj
pacrozesy je oCTBapeHU OPYTO MPUXO/I.

[Ipeamer npumapue pacnozene je nomahu 6pyto mpoussoy (ABIT).

JlBa HajBaKHHja OCHOBa OCTBapHBama OpPYTO MPHUXO0Ja — KaJa je ped o
poOHMM TIpoM3BOhaunMa — jecy: OOMM MPOU3BOMLEC W pean3alyje, Kao U IeHE.
O6uM caunmaBajy KOJTWYMHE NMPOM3BEIEHUX M MPOJAaTHX BpcTa mpou3Boaa. Beha
poOna Maca, 1j. Behu 0OMM KoA jenHOr cy0jeKkTa 3Ha4M U meroBo Behe yuemhe y
nmomahem OpyTo mpom3Boay. LleHe cy HOBYaHM M3HOCH T10 KOjUMa CE MPOajy je-
JIMHUIIE TIOjJEMHUX BPCTa Mpou3Boa. Buiie poOHe 1eHe jeaHor cy0jekra Takohe
3Ha4e Bberopo Behe yuenrhe y npuMapHOj pacnojeny.

Hcro Baxu u 3a npenyseha y obnactu npomera. A, OBJie, yMECTO 00H-
Ma TPOU3BO/IEbE UMaMO OOMM IpoMeTa. A yMECTO IIeHa NPOM3BOJAA U IPOU3BOJ-
HUX YCIIyTa, jaBJbajy ce MapxKe.
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OctBapenu OpyTo mpuxoj npeayseha unHe ABa OCHOBHA €JIEMEHTa: TPO-
IIKOBH NPOM3BOAE (MJIM MPOMETA) OJTHOCHO PAcXOiaH, U JOOUTaK OJHOCHO MpO-
¢ur. Pacxoqu nmajy M3BECTaH MPHOPUTET y PACIOJIENId; TEK Kaja ce MOKPHjy
TPOILKOBH, Aco Mpuxoja (Koju MpeocTaje) jaBjba ce Tj. uckazyje kao npodur. O
TOME, KOjU €JIEMEHTH YMHE pacxoje Koja oOpauyHa (MHAHCHjCKOT pe3ynTara (Tj.
0 caJpKajy padyHa y KOHTHOM OKBHPY), O[Tydyje MunucTap dhunancuja. *

Y npuMapHOj pacrojaeid He y4ecTByjy camo mpemysha. McToBpemeHo,
Moxe ce pehu, yuecTByjy U Apyrd Cy0jeKTH MPUBPETHOT U APYLITBEHOT JKUBOTA.
Muoru m3nanu y npexyshuMa — Koju ce OHOCE Ha JAPYIUTBEHY, JINYHY W HHBEC-
TUIIMOHY MOTPOIIKY — BE3Yjy CE€ 3a M3HOC M PacT OCTBAPEHOT OpyTO MPHXOJA.
Hcto Tako, MHOTH cy AedUHHCAHU Kao PacXoiaH, 3a KOje CMO PEKIM Ja uMajy
NPUOPUTET Y PACIOJeN OCTBapeHOr npuxoxaa. [Ipema ToMe, muTame npuMapHe
pacrozerne je BeoMa KOMIUIEKCHO IHTambe.

(2) V caBpemeHoj poOHOj MPOM3BOAKBM NMpUMapHa pacrojena ce He Oc-
TBapyje CTHUXHMjHO. Y 3Ha4yajHOj MEpH BpIIHU ce HbeHa perynanuja. [Ipu Tome, Ha-
Mehy ce M3BECHH 3aXTEBH WJIM MPUHITUITH, Koje Tpeba yBaxkaBaTH (jep Cy HM3pash
o0jekTuBHE HY)KHOCTH). Peu je yrmaBHom o cieaehum 3axteBuma. OBa pacrozerna
(Tj. pa3meHa) Tpeba: J1a ce BpIIK CPa3MEPHO BPEIHOCTH OJHOCHO MPEeMa yTpOIlie-
HOM pajly, Kao M Jia JONPUHOCH OCTBApHBaIby Cpa3MEpHE pacrojelie JApYIITBe-
Hor (oHJa paja (pagHe cHAre W KamuTana) Ha MOjeJIMHE MTPOU3BOJIE U JIeTaTHOC-
TH; Jia C€ OCTBapyje y MHTEPeCy CBUX Ccy0jekara APYIITBEHE PENPOAYKIIUjE — paji-
HHKa, BIIACHUKA KalHTaja U IpeIy3eTHUKA, U IpXKaBe; Te, 1a Jeyje CTUMYIIaTHB-
HO OJJHOCHO pe3yNITHpa y nosehamy npon3BoHe MoryhHOCTH IpUBpene Uy apy-
MITBEHOM OJIarocTamy.

Kao ocHoBHe o0nacTu peryJanyje mpuMapHe pacro/yielie y jeIHOj 3eMJbU
HaBOJMMO: OCHOBE popMupama IieHa poda Ha TPXKHINTY; MOBPEIe KOHKYPEHITH]E;
JPYIITBEHY MMOTPOIIHY; 3apajie palHUKa; Ka0 U HHBECTHIIMOHY TTOTPOUIY .

Lena je HOBYaHU HM3pa3 BPEAHOCTU — BPEJHOCTH KOjy oapelyje KBaHTH-
TET W KBAJIUTET yTpolleHor (Tekyher u onpeaMeheHor) paja 1o jequHUIH poode.
VY ommireM ciydajy, poba ce He poJiaje 1o BPEAHOCTH, allil je BPEJIHOCT OCHOBHA
nerepMuHanTa neHe. O TeopHjcKMM OCHOBUMa (hopMupama POOHUX IEeHA — KOjU
yKa3yjy Ha caJipikaj peryaiuje oBe o0IacTu MpuMapHe pacrojiene — OWio je pe-
gy y Hamoj pBoj kiuu3n (OcHoBu exonomuje I, CKLI, Hum, 2009). bimke, y ok-
BHpY TETOT TIOTJIaBJka KBHUTe 1Mo HacoBoM Capikaj HOpMallHE [IEHE y caBpeMe-
HOj poOHO] NMPOM3BOAKU. Y Clyyajy jeJHAKOCTH CTBAPHHX WM HOPMAIIHUX IIeHa
MOojeAMHNX poda Ha TPXKUINTY, MOXKE CE TOBOPHTH O CPa3MEPHO] PACIIOACIH APY-
mrBeHor (oHIa paja Ha TOjEMHE MPOU3BOJIC U JICIATHOCTH Y jJEAHO] 3eMJbH. Y
OBOM cJIy4ajy, HeMa AUCHapuTeTa y pa3MeH! OJJHOCHO MPUMAaPHO] PacIoieliu.

40) Buau (y Hamoj 3emsbH), wi. 15. 3akoHa 0 pauyHOBOJCTBY M peBU3HjH, ,,CII. TITaCHUK
PC*, 6p. 46/2006. n 111/2009.
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[loBpene KOHKypeHIIMje Pe3yATUPajy y OCTBapUBamby MPUX0Ja U Mpodu-
Ta MEMO paJia U pe3yJiTata pajaa, Tj. MEMO Haropa y npasiy nosehama oOuma u
edukacHOCTH TIocoBama. (Peu je mpe cBera o mpekoMmepHOM ToBehamy 1ieHa U
3aJpkaBamby oOMMa mpou3Bonme.) OHe 3HaYe OrpaHnvaBambe MPOU3BOIHUX MO-
ryhHOCTH M ApymiTBeHOT Onarocrama. tbxoB npukas y HaIOj MPBOj KEHH3H, Ha-
pounTo y HacioBy McrosraBame W yTBphuBame MOHOMOJICKe Mohm mpexy3eha —
yKa3yje Ha Ca/ip’kaj 3aKOHCKE 3aIITHTE KOHKYpPEHIIHje.

[oBehawy npousBogne MoryhHOCTH TpuUBpeAe M Ha TOj OCHOBH APYII-
TBEHOT OJarocrama, HE JIONPUHOCH caMo yTBphHBame M 3aIllITHTa IOBpera KOH-
KypeHIIHje, Hero joll — cTa0uiu3anuja IieHa, Kao U Nporpamupame nobehama
MPOAYKTUBHOCTH pafia U mpuBpegHor pacra. CTaOuiHe 1eHe WU 3aHeMapJbuBa
nH(IanMja OCHOBA Cy eKoHOMHje oO0uma. [0k, yTBphuBame pacta mpoyKTHBHO-
¢ty pama u gomaher OpyTo Mpou3Boa Kao MUJBHUX BEIWINHA, 00jeaUbYje U MO-
Oounuine cy0jeKTe MUKPO M MaKpO EKOHOMHU]E JIa TOME TEKE Y CBOjUM OCHOBHUM U
PEIOBHHM aKTUBHOCTHMA.

HpymTBena norpomma (KojoM ce 00e30ehyje npymTBeHn cTaHgapn Jby-
JIM) Mopa OUTH yMepeHa, Kao B cTabWiIHA TI0 BPETHOCTH U [0 M3BOPHMA CpPEJICTa-
Ba. Moxe ce pehu aa je ymepeHa — ako BbeH PelaTUBHH U3HOC, IpeMa BPEAHOCTH
JBI1, He oxcTyna 3HaYajHO HABHMINE OJ MU3HOCA Y KOME ce jaBijba y Behunu npy-
rux 3eMajba. Beha apymrTBeHa MOTpolImba, y TOM pENaTHBHOM H3HOCY, 3HAYH
CKYIUbY APYLITBEHY PEXHjy M Malby KOHKYPEHTHY CIIOCOOHOCT IpHBpene Ha
MHOCTPAHOM TPIKHIITY.

CTabuiIHOCT BPEIHOCTH IPYIITBEHE IOTpPOIIme 00e30ehyje ce kama je
BeHO penatuBHO yuemhe y u3Hocy JIBIl ycarnmameno n HempoMeHIJbUBO. Y OBOM
Clly4ajy, BpPeIHOCT IpPYyLITBEHE MOTpoIIkhe rnoBehaBa ce y mMepu pacta nomaher
OpyTo mpom3Boma. Ako 6u ce meno ydemrhe (y m3Hocy JIBIT) mosehasano, To Ou
WIILJIO Ha padyH MHTEepeca PajHrKa M BIACHUKA KalUTala.

UznBajama cpeacTaBa 3a APYLITBEHY MOTPOIIBY — Y MOTJIEAY OCHOBULA U
peITaTHBHUX M3HOCA — MPEJCTaBIbajy yclIoBe npuBpehuBama. YnpaBo 3aTo u oHa
Mopajy OuT HenpoMeHsbrBa. CTa0MITHOCT OBHX ycioBa npuBpehuBama omoryha-
Ba npeny3ehuma aa ycnemHo miaHupajy cBoje MocaoBHE aKTUBHOCTH.

Ob6jexTuBHA je HYXKHOCT Ja U yuemrhe cyMme 3apajia 3aloCiIeHuX pajHuKa
y BpenaoctH JIBIl 6yne naro m HenmpomenspuBo. (HapaBHo, oHO Mopa OutH yca-
TJIAIIeHO ca YIeJIOM OCTAINX YYeCHHKa Y MpuMapHoj pacroenu.) [Ipu Tome, cy-
Ma 3apajia 3alocJeHUX paJHHKa MOXe ce moBehaBaTh y Mepu mopacta Opoja 3a-
HOCJICHNX paJHUKA M ONIITEI HWBOA NMPOXYKTUBHOCTH paga. OMHOCHO, Y Mepu
nmopacTa u3Hoca jomaher OpyTo mpou3Bojaa. A U3HOCH IOjeJAMHUX 3apaja y Ko-
JIEKTHBHUM yTrOBOPUMa, Y MEpHU MopacTa MPOAYKTUBHOCTU pajia Ha HUBOY APYLI-
TBEHE IPOM3BO/IIHE.

WHTtepec BiacHUKa KamnuTala — KaJa je ped o NpuBpeIHuM npexysehuma
— jecre nmoBehame kanutana u umoBuHe. OBO moBehame BPIIU CE y3 MOCIOBHH
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PH3HK, IIyTeM OCTBapHBamba MO3UTUBHOT (PMHAHCH]CKOT pe3ynTara (mpoduta) u
U3/IBajarba jeIHOT HEroBOT JIea 3a akymyJanujy. Mehytum, u3 Bume pasiora,
HEOMXOJIHO je je/iaH Je0 akyMyJanuje (KOju MOKeMO Ha3BaTH OCHOBHUM) yUUHH-
TH M3BECHHjOM BennuuHOM. Tako, mro he ce oOpadyHaBaTh Kao TpOILIaK, MpeMa
oapel)eHOM NPOLIEHTY Ha BPEHOCT MPEIYjMIBEHOT KanuTaia kao ocHoBuie. OBa-
KBO HM3[BOjeHA CPEJICTBA 3a aKyMyJalujy npemysehe ou kopuctuino camo. Uimu om
Ta CpPEeICTBa, aKO HeMa MoTpede 3a MPOIIUPEHEM MaTepHjalHeE OCHOBE COIICTBE-
HOT paja, ymiahuBajio y 3ajeJHIYKH UHBECTHIHMOHU (DOHJ, O Kora OM Y MPOTHB-
BpEIHOCTH J0OHjaIo XapTHje o1 BpeaHoCTH (YTIIaBHOM aKITdje).

TakBOM perynaTHBOM aKkyMyJjamuje y o0JacTu mpuBpeae, HHTEpeC Biac-
HUKa KanuTana 0Mo OM yckialjeHHju ca MHTEepecuMa OcTalInX cyOjexara ApyLIT-
BeHe penpoaykuuje. (IIpe cBera, y morsieny crerneHa M3BeCHOCTH OCTBapHBarba.)
3atuM, OWM OW CTBOPEHH YCIIOBH 3a YCIEIIHH]e OCTBAPHBAILE MPOTPaAMHUpPAHE
cTomne mpuBpeaHor pacta. Vcto Tako, u ycinoBu 3a nosehame crerneHa camodu-
HaHCHpama MPOIIMPEHE PENPOIYKIHje, ITO BOIU NoBehawy ehUKacHOCTH MpH-
BpehuBama Ha HUBOY 3eMJbE.

Perynanuja ydenrha npymrBeHe MOTPOLIBE U CyMe 3apajia 3aloClIieHHX Y
uzHocy JIBI1, kao n ocHoBa nmosehama OBHUX U3ABajama, Te 00e30ehuBama OCHOB-
HOT JleJia aKyMyJialidje — mpemMa HaBelIeHOM — Y (YHKIHjU je yckialjuBama u oc-
TBapuBama HWHTEpeca CBUX cy0jekaTa JNpyIITBEHE pEnpoIyKiHje. 3aTuM, Jeiu-
MHUYHO, ¥ QYHKLHjH je OCTBapUBamba APYTHX 3aXTeBa y Be3W NMpUMapHe pacroe-
ae. To ject, yrunaja oBe pacrozene Ha nosehame Mpou3BoIHUX MOTYhHOCTH H
JIPYIITBEHOT OJIarocTarma y jeIHO] 3eMJBbH.

2.3. OcHOBHE 3aKOHUTOCTH peajin3anuje
BPEJHOCTH JAPYUITBEeHe IPOU3BoaA-¢ (1oMaher OpyTo npousBoaa)

Jla He Oum moyasuio Jo 3acToja y peanusaiuju u nopemehaja y mporecy
perpoayKiuje, IpyITBeHa MPOU3BOIkba Mopa Outn yckinahena. [Ipe cera, mopa-
Jy moctojat oapel)eHn oHOCH KOjU M3paXkaBajy CYLITHHY peanu3ainuje pomaher
OpyTo mpou3BoOJa, Kao U OpyTO MPOU3BO/a MOjeANHIX POU3BOAHUX cekTopa. Ta-
xohe, u oxpeheHn 0JHOCH BPETHOCTH pa3MeHe M3Mel)y MOjeTMHUX MPOM3BOIHUX
cekropa. CBe Te 0/lHOCE HA3UBAMO OCHOBHUM 3aKOHHTOCTHMA pean3aluje Bpea-
HOCTH JIPYIITBEHE MPOU3BOIHE OJHOCHO JoMaher OpyTo mpou3Boza.

(1) V 3aTBOpeHOj pHUBpeM ce HE U3B0O3U U He yBo3u. OHa je, 1o MpeTIo-
CTaBIM, camMa ceOM JOBOJbHA. Y TaKBOj NMPHUBPEAN NPHUCYTHE CY TPHU OCHOBHE 3a-
KOHHTOCTH peajn3aliije BPEJAHOCTH JPYIITBEHE TPOU3BO/ILE.

[IpBo, TO je 3aKOHUTOCT KOja MOKa3yje CYIITHHY peanu3anuje gomaher
OpyTto nmpomsBoja. M3paxasa je cieneha jennaunna:

ABIT = Bpeanoct (AET);.
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Osga jenmHauuHa mokasyje aa je momahum OpyTO MpOHM3BOJ OApeheH Bpea-
Howihy arperatHe eexkTHBHE Tpaxme. Ta BPeIHOCT je M3pa3 arncopIHoHe CIIo-
cOOHOCTH HalMOHATHOT TpxkuInTa. To ject, oapehyje merory auMeH3ujy, 0JJHOC-
HO 00MM miH BennuuHy. O3HaYMIM CMO je OBJlie MHAEKCOM 1, Kako Ou Mormu na
je HaBeJIeMO Kao IOoJa3Hy OCHOBY Koj yTBphuBama jomaher OpyTo mpousBoaa y
CIIy4ajy OTBOPCHE MPUBPEC.

Jlpyro, To je 3aKOHHUTOCT KOja IMOKa3yje CYWITHHY peaiusanuje OpyTo
MPOM3BO/IA jeAHOT IPOU3BOAHOT cekTopa (rpane). Mima o0nuk jeaHaunHe:

(bIT); = Bpemnoct (ET); = Bpemnoct (ET),; + Bpenunoct (ET);; + ...
... + Bpeanoct (ET);, + Bpennoct (ET),,.

OBa jegHadMHA TIOKa3yje Ja je OpyTO MPOM3BOJ jEIHOT CEKTOpa jeaHaK
30Mpy BpEAHOCTH pealn3aluje KOjy je W3BPIINO — HHTEPHO, Y IPYyTUM IPOU3BO-
HUM cekTopuMa (2 710 H), Kao U 'y HEeITPOU3BOAHUM (OcTamM) cekropuma. To jecr,
CYMHU BPEOHOCTH €(EKTHBHE TPAXHE 32 HErOBUM IPOU3BOIOM O CTPaHE CBHX
MIPOU3BOIHUX, KA0 ¥ HETIPOU3BOAHMX (OCTAINX) CEKTOPA Y 36MJBH.

Homahu OpyTo mpou3Boj jeAHAK je CyMH OpyTO MPOHM3BOJA MOjEAMHUX
npousBogaux cekropa: ABIl = (BII); + (BII), + ... + (BII),.

N tpehe, To je 3aKOHUTOCT OfHOCA pa3MeHe ABa (O BHUIIE) CeKTopa. Y
001Ky (HE) jeJHAYMHE, OHA TJIACH:

BpenHoct (ET);, =>,< Bpemnoct (ET),;.

Oga (He) jeaHauYMHa MTOKa3yje Ja BPEAHOCT KOjy IPBU CEKTOP peanusyje y
IPYTOM HE MOpa OMTH jemHaKa BPETHOCTH KOjy APYTH peanusyje y npeoM. (Mo-
pasia Ou OWTH jeJJHaKa aKko MPETIOCTABMMO JIa Y JPYIITBEHO] MPOU3BOJIEHH ITOCTO-
je caMo Ta ABa MpOM3BOAHA cekTopa. Takohe, U ako 3aHeMapuMO TOCTOjambe He-
NPOU3BOHUX, OCTAINX CEKTOpA.)

(2) Hema manac 3emsbe KOja HE W3JIa3U HA MHOCTPAHO TPXKHUIITE, TAC Ky-
nyje u npoaaje. Hapasno, nnahamwa y HHOCTpaHCTBY M HaILIaTe U3 WHOCTPAHCTBA
HE BpIIE CE CaMo 110 OCHOBY KYIIOBHHE M Npojaje. FiMa n HepoOHHMX TpaHCaKIuja.
Ho, ocHOBY miaTHOT OMaHca YMHHM TProBHHCKM OmmaHc. 300r Tora hemo oBre, a
W pajy IMO0jeJHOCTABJbMBAba aHAJM3e, UIMaTH y BUAY caMoO poOHE TpaHCaKIuje
(Tj. camo U3B03 U YBO3 po0a).

W y oTBOpEHOj pUBpEN IPUCYTHE Cy TPU OCHOBHE 3aKOHUTOCTHU PeasTi-
3alije BPEIHOCTU JIPYIITBEHE MPOW3BOME. Ped je 0 3aKOHMUTOCTHMA KOje CMO
Beh nmpuKasanu, ¢ TUM LITO OHE Yy OBOM CJIy4ajy UMajy HELITO IpyTradrju caapxkaj.

[IpBy 3akoHUTOCT MOKA3yjy cienehe jeqHaunHE:

ABIT = Bpeanoct (AET); + U -V, rae je Y =VYnc + Yo;
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n=y; IBIT = Bpennoct (AET);.

Jenna 3emsba yBO3u npon3BoiHA cpejcTBa (Yriic) u octana cpezactsa (Vo).
VY npou3BoAHA CpeACcTBa CBPCTaBaMO — CPENICTBA 3a Paj, pe3epBHE AEIOBE, Npe-
MeTe paja M CIMYHO. A y OocTaja CpeJICTBa, IpeIMeTe HeNpOu3BoAHE (TIpe cBera
JMYHE W jaBHE) moTpolimke. Jla Ou yBosuna, Mopa na u3Bo3u. Belin u3zBo3 oj yBo-
3a yBehaBa gomahu OpyTo npousBoz, a Behu yBo3 011 U3B03a ra ymamyije. (Buau o
TOME HIMpE Y HacIoBy MaKpOeKOHOMCKH PecypcH.)

JdyropouHo, yBo3 Mopa OUTH MOKpUBEH M3B030M. OBa HY>KHOCT MpHKa3a-
Ha je OBJIe JPYTOM jeTHAYNHOM.

3Haud, y KpajleM Cilydajy, LyropodHo, pomahu OpyTo Mpou3BOA MOpa
OWTH jeTHAK BPEAHOCTH arperatie e(eKTHUBHE TPaXKI-€ KOja ce OCTBapyje y Ciy-
4ajy 3aTBOpeHe npuBpeae. OBa HY>KHOCT IIpHUKa3aHa je TpehoM jeHaYrHOM.

Jpyra 3akOHUTOCT MOXe€ ce TIpuKazaTu noMohy oBuX (He) jeHaYnHA:

(bIT); =>,< Bpemuoct (ET), + U; — ¥y,
rae je: Yy = (Yme), + (Yo)y;
H, =><Vy; (BIT); =>,< Bpeanoct (ET);.

M3B03 jemHOT ceKkTopa HE MOpa OWTH jeTHaK HETOBOM YBO3Y. Jep, U3BO3-
He MOTYRHOCTH MMOjeIMHUX CEKTOpa HUCY UCTEe, KA0 IITO UM HUCY MCTE HH MOTpe-
Oe 3a yBo30M. Y M3BO3Y jeHa 3eMJba TpeOaso OM Jia Moa3u OJ CBOjUX KOoMIlapa-
THUBHUX HPETHOCTH. AKO MPEANOCTaBUMO J1a CBAKH CEKTOP YBO3HM IPOM3BOJHA
CpeZcTBa Koja cy My moTpeOHa M Taj YBO3 IOKPHBA CONICTBEHUM HM3BO30M, OIET
ocTaje YBO3 OCTaJIMX cpefcTaBa (poba HaMEHEHHX JIMYHO] U jaBHOj OTPOILILH) U
nuTame Ko he ra mokputu n3Bo3oM. Ce 0BO ymyliyje Ha 3akJbydak J1a je Ha HU-
BOY JpKaBe HEOIXoJiaH OWJaHC yBo3a M W3B03a. OJHOCHO, Ja ce Mopa BOJHUTH
onpeheHa MOJUTHKA YBO3a M U3BO3A.

Hajuentha HejeHakoCT yBO3a M M3B0O3a JEJHOT CEKTOpA 3HAYM 12 HHETOB
OpyTO MPOM3BOJ HE MOpPA Y KPajiheM CITy4ajy OWTH jeTHaK BPETHOCTH e(DEKTHUBHE
TPaXbe 32 HErOBHUM MPOU3BOJIOM Ka0 Y CIIydajy 3aTBOpPEHE MpUBpene. AJH, TO
HE TpeCcTaBJba Mpobi1eM. AKO He TIOHYIH CBE OHO IUTO je U3 HEeroBe NpoayKIuje
MOTPeOHO OCTATUM CEKTOpHMMa, HemocTaTak he OuTh HamokHaheH yBo3oMm. JIOK,
aKo MPOM3BEJIE BUIIE, €0 MPOU3BO/IHC ie U3HETH HA CTPAHO TPIKUILITE.

U Ha kpajy, Tpeha 3akoHUTOCT y 00NIMKY (HE) jeAHAYMHE UCTA je Kao U Yy
Clly4ajy 3aTBOpEHE IpUBpE/IE:

Bpennoct (ET),, =>,< Bpemanoct (ET),;.
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[ITa moka3yje oBa (He) jeaHaunHa, Beh CMO HaBeNIH — J1a CallI0 KyMOMIpo-
naje u3mely aBa (o7 BHIle) cekTopa He Mopa OoutHu jenHak Hyu. (He) jemnakoc-
TH, Tj. oJHOCH Mehycekropcke pa3Mene 3aciayxyjy oapeheny naxmy. [lonurnka
MPOM3BOLE U peanu3alnje NojeIMHIX CEKTOpa, T BUXOBOT YB03a U U3B03a, MO-
pa ce BOJMTH Ha HUBOY JpKaBe y ONIITEM MHTEPECY CBHUX IpOM3Bohada, Kao H
cybjekaTa y HEIIPUBPEIHUM CEKTOpPHMA.

2.4. ArperaTHa MoHy/a U TPaxKmba
- mojam, yckiahuBamwe U lupenw-e

(1) Cymrruna arperaTHe MOHY/C U TPAXHE U HUXOBO yCcKiahupame pas-
JUKYjy ce Yy 3aTBOpPeHOj (a) U y oTBOpeHoj (0) mpuBpeIy.

(a) Y 3arBOopeHoj npuBpenu, arperatua nouyaa (All) je ckym Bpcta 1 Ko-
JIMYMHA po0a Koje ce y M3BECHOM IIEPUOJly HYJE Ha TPXKHUILTY jeTHE 36MJbE IO OJI-
pehennm nponajaum 1ierama. [lox mpeTmnocTaBkoM Ja 3aIMxe Ha MOYeTKY TOT Te-
pHoIa UMajy HyXHH n3HoC, * arperata moHyaa oapeliena je romahnm nmponsso-
nom (I1), mTo MokeMo HOTHpATH Kao:

ATl = JIL

C mpyre cTpaHe, arperaTHa TpaKia jecTe CKyIl BPCTa M KOJMYMHA poda
MPOJIATUX-KYIJBCHUX HA TPXKHUIITY y TOM MEPHOAY MO TeKyhuM mpojajHuM IieHa-
Ma. Peu je oBae o arperatHoj edektuBHO] Tpakmu (AET). Onpehyje je momahm
npou3sBoz (I1), mouerne 3anuxe (I13) u kpajmwe 3anmuxe (K3):

AET = JIIT + I13 - K3.

AKO cy ONILUTH HUBO LI€Ha U MOHYJIa HOBIA CTAOWJIHU — IITO j€& Y EKOHOM-
CKOj TEOPHjH YOUCHO Ka0 HYKHOCT, & Y MPAKCH UCTAKHYTO KA0 3aXTEB WU I[HJb —
paBHOTEX,A WM jeTHAKOCT arperaTHe MOHYJE U arperaTHe TPaXme ce 0CTBapyje
Tpe cBera mpuiIarolaBameM MOHye OAHOCHO Mpon3Boame. 2 HepaBHOTEKY T10-
Ka3yje cTame 3alMxa y MPOU3BObYM U TProBuHH. YBehaHe 3anuxe (M3HAI HYX-
HUX) 3aXTEBajy CHWXKaBame MPOM3BOAE. JIOK, yMameHe 3alluXxe 3aXTeBajy Cy-
npoTHO. YBehaHe 3a/mxe jaBjbajy ce Hajupe y 00JacTH TPrOBHHE.

Kperame arperatHe Tpaxme oapeljyje JMHAMUKY arperaTHe moHyjae. To
jecT, arperaTHa IMOHyJa MOKe ce ToBehaBaTh OHONHMKO KOJHKO jOj TO JOIYIITA

41) Hyxne 3anmuxe (H3) cy oHe koje omoryhaBajy HopMaigHH TOK pernpoaykiuje. To jecr,
KOje y3 HajHI)KE TPOIIKOBE aHTa)KOBamba OMOryhaBajy KOHTHHYHTET y CHa0/eBamy Y4eCHHKA y
nporecy penpoayknuje. OBe 3aixe HUCY eleMeHaT y4nHKa, Beh Cy jemaH o o0JIiKa er3uCcTeHIje
Hpe/yjMIbEHOT KalnTaa.

42) Ha npumep, Bugu o Tome, Vicro (13), ctp. 248. u 254.
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arperatHa TpaKma. YTpaBo 300T TOra NOCTOjU OTPaHUYEHOCT TPIKHUILITA.

[loceban 3Hauaj uMma, Jakie, arperaTHa Tpaxkma. tbena cTpykTypa u 1u-
HaMHKa MOTY ce IMOTEHIMpaTH, anu u o0y3naBatu. [loceOHO je BaKHO MUTamE
HIMPEa arperatHe Tpaxme (M ¢ TUM, IIHpEmha TPXKUILITA jeaHe 3emibe). HapasHo,
Y OKBUPY CTBapHUX MOT'YhHOCTH.

(6) Y oTBOpEHO] MPUBpEAN, HA arperaTHy MOHYIy M arperaTHy TPaXmby
yTudy, jori, yBo3 (V) u u3zBo3 (M1). Ped je oBae — HE 0 BpeAHOCTH YBO3a M U3B0O3a
— HEero o KOJMYMHaMa W BpcTama yBE3eHUX M M3Be3eHHUX poba. YBo3 yBehasa ar-
peratHy ToHyIy (y 3eMJBH), @ H3B03 je cMamyje. MIcTo Baky 1 Kajia je ped o arpe-
raTHOj e(peKTHBHO] TpaxmH (Y 3eMJbH), OHa 00yXBaTa yBO3 a MCKJbydyje HU3BO3.
[Ipema TOMe, TOA MPETNOCTABKOM ja je y 3arBopeHoj mpuBpenu All = AET =
AI1, y oTBOpeHoj mpuBpean Ouhe:

All = T+V - U; AET = IM+VY - 1.

YcknahuBame arperatHe IOHYZE U arperaTHe TPaXie y OTBOPEHO] MpH-
BpE/IM HE BPIIM CE caMO Kao IITO CMO MPHUKA3aJH y MPETXOJAHOM CIIy4ajy, Clydajy
3aTBOpEHE MpuBpee (Mpe cBera npuiarohaBameM MpousBomhe). OHO ce BPIIU U
yckiahuBambeM yBo3a M M3B03a. YBehaHe 3alMxe 3aXTeBajy CMambHBambe HMPOU3-
BOJIEbE, AU ¥ yBO3a. JIOK, yMameHe 3aIMxe Hallaxy CYNpOTHO.

(2) MoryhHocTy mmupema arperatHe TPaXmbe M TPKHUIITA jeIHE 3eMJIbe
MOTY ce TIOJISNIUTH Y JIBE TpyIIe, Tj. Ha: JyropovHe (a) u kpatkopoune (0).

(a) dyropoune cy, mpe cBera: mosehame Opoja MoTpoInada, pa3Boj HOBHX
moTpebda W MPOM3BOMIA 332 HUXOBO 33J10BOJbaBamE, MOBehame KymmoBHE MOhW Ha
ocHOBY yBehama mpon3BoAHNX MOTyhHOCTH, Kao U HoBehame ApiKaBHE MOTPOLI-
BC U AP)KaBHUX UHBECTHLIH]A.

[Moeehame Opoja cTaHOBHWKA Y jelHO] 3eMJbM 3Ha4uM noehame oOMMa
notpeda, a cCaMUM THM U TPaXKbe.

[lojaBa HOBMX mOoTpeOa M MPOM3BOAA 32 HUXOBO 33/10BOJbaBame yBehasa
00UM yKyIHHX MoTpeda, Kao U TPKIe Ha TPKUINTY. PacronoXuBH J10X0JaK HE
Mopa aa Oyxae orpannuaBajyhu dakrop 3amoBosbaBama TakBux notpeda. Cpen-
CTBa 32 KyIOBHHY c€ MOTY 00e30eIUTH IyTeM IIpepacnojiesic UMOBHHE.

Jomahm OpyTo mpou3Boj M3pa3 je BEIMUWHE IIATSKHO-CIIOCOOHE TpaX-
e Ha TpKUTy. OHa ce MOXKe pealTHO NIMPUTH Ha OCHOBY moBehama MpoTyKTHB-
HocTH paga. O MpOAyKTUBHOCTH pajia Kao JEeTEPMUHAHTH MpUBpeTHOT pacTa Beh
je 6mno peun (y OKBHpPY IIECTOT TTOTJIaBIba).

Jeman meo nomaher O6pyTo mpow3BOAa HE UIE Y MOTPOIIKY, Beh ce n3npa-
ja 3a akyMmyJauujy mreame u 6oratcrea. (Ped je oBae yrimaBHOM 0 OHOM HETOBOM
Jienty Koju 100ujajy 3anocieHu y oonuky 3apasaa.) C 063upoM Aa MOTIYHOT CaMo-
(¢vHaHCHpama y MPUBpPEAN HeMa, 3HadajaH Aeo ITEIme KOpUcTe mpemys3eha 3a
norpede penpoaykuuje. Mnak, ocraje jeaH meH €0 KOju MOXKE Ja KOPUCTH Jp-
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kaBa. [lyrem onpeleHrx MHBECTHIIM]ja OHA JIaje CBO]j JIOIPUHOC IIUPEHY arperar-
HE TPAXKE U TPIKUIITA Y 3EMIBH.

(6) OcHoBHEe MoryhHOCTH HIMpema arperaTHe TPaXkhe y KPaTKOM U Cpe-
BEM POKY cy: Mel)yHHTepBaJIHE JeTUMHYHE CYTICTUTYLHj€ TPAXKbE U MOTPOLILE,
Kao ¥ jaBHe HaOaBKe (DOH/Ia MaTepHjaTHUX PE3EPBH.

[IpoGiieM HEOBOJbHE TpaXKmke y CalalllbeM NepruoIy 4YecTo ce perlaBa
TIPEBIAYCHEM * JEITHOT Jieia TPAXKIbE U3 HApEJHOT eprojia. Y TOM Cllydajy, ode-
KHMBaHa TPaXmba Yy HapeTHOM MEpHOy Mopa OMTH yMameHa 3a M3HOC Ayra (Tmpe-
BYUCHOT JIejIa TPaKIbE) M KaMmare IpeMa O4eKHMBaHOj kamaTHOj cToru. Ha Taj Ha-
YHH, BPIIY CE T3B. H3paBHABabE WM Mel)ynHTepBaiHa KOMITEH3aI[ja TPAXKIbE.

[Torehamem cBOjuX 3anMxa y U3BECHOM IMEPHOAY, IIyTEM jaBHE HabaBKe,
(OHIT MaTepHjaTHUX Pe3epBU Jaje JONPHUHOC IIMPEHhY arperaTtHe Tpaxme. MH-
TepBeHIHje U3 TOr (OHAA Ha TPXKUINTY y HApEIHOM IEPHOAY 3Haue Cy)KaBame
0BE TpaXkKibe. 3a1aTak je GOoHAa y ONILITEM Cydajy Jia cTabuiIn3yje TPHKHUILTE.
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PE3UME

1. Pa3mena y mmpem cMmuciay o0yxBara, mopeja poda, u apyre mpenMere
(jaBHa 100pa, paj, KamuTaj, 3HaWke, HOBAIl M Apyre). Y OTBOPEHO] NPUBPEIAH OHA
ce BpIIM u3Mel)y 4eTHpH cekTopa — MPUBpE/C, CTAHOBHHIINTBA, JPKABE U UHO-
crpadcTBa. CBakd Ol HABEACHHUX CEKTOpa Yy jedHO] 3eMJbH, (OpMHpa CBOjY Ky-
NMoBHY Moh 01 peann3aliije CBOjHX JlaBama JAPYTHM CEKTOpUMa.

Moxe ce TOBOPUTH O pa3MEHHU YHyTap cekTopa U usMely cexropa. Llen-
TPaJHO MECTO y pa3MEHHU MMa CeKTop mpuspene. Jep, BennuuHa jgomaher OpyTo
mpou3Boza ozapelyje ooum pasmene umel)y mojeAMHUX CEKTOpa, Ka0 U 00MM pas-
MEHE y OKBHPY CaMHX CEKTOpa jeJHE 3eMJbE.

2. Jemnakoct pazmene u3Mmely ABa cekTopa HUje HEONXOAHA M Hajuemhe
ce He OCTBapyje, ajli je Hy)KHa jeTHAKOCT pa3MeHe jeTHOT CEKTOpa ca CBUM OCTa-
auM. Y Be3U C TUM, TOBOPH CE€ O PABHOTEXH M HEPABHOTEKH TOKOBA pa3MEHE.
HepagHoTexka je n3pa3 3aayKeHoCcTH. MOoXe ce jaBUTH U y IPUKPUBEHOM OJIHOC-
HO MPOTHBYPEIHOM OOJIUKY. Y CIIOCTaBIbahe PABHOTEKE Y (DYHKIH]H je KOHOM-
cKke e()MKaCHOCTH U pa3Boja.

3. Ilpunukom poOHE pa3MeHe OcTBapyje ce T3B. MPHMapHa paclojena.
[Ipeamer oBe pacmojene je W3HOC ocTBapeHor momaher Oyrto mpuxoma. CBoje
yuenthe y ieMy poOHHU MTpoM3BOhadn 3aXBarajy Ha OCHOBY OOMMa MPOU3BOIE U
peanu3anyje, Ka0 U Ha OCHOBY M3HOca poOHUX LeHa. [lyTem Be3uBama MHOTHX
M3JlaTaKa 3a OCTBAPEHU OPYTO MPHXOJ], KA0 U CBPCTaBama y pacxoje (Koju umajy
MIPHOPUTET y pacrioaenn), obe3delhyje ce yuemnthe u octanux cydjekara — mpkaBe,
BJIACHUKA KaluTalla U 3all0CICHUX PaJHUKA.

VY Be3u mpuMapHe paciojelie y caBpeMeHo0] poOHoj mpou3BoaAmkH Hamehy
ce m3BecHU 3axTeBH. IIpe cBera, oBa pacmozaena (Tj. pa3MeHa) Tpeba: 1a ce BPIIH
Cpa3MepHO BPEIHOCTH OJHOCHO NpeMa YTPOIICHOM pajy, Kao ¥ Jia JONPUHOCH
OCTBapUBamy Cpa3MepHe pacroenie ApyITBeHOr GpoHAa paja (paJHe cHare u Ka-
MUTaja) Ha MOje/IMHE MPOU3BOJIC U IENIATHOCTH; 1a CE OCTBAPYje Y HHTEPECY CBHX
cy0jekara ApylITBEHE pENPOAYKIIMje — paJHUKa, BIACHUKA KallKTana U Ipery3eT-
HUKa, U JpKaBe; Te, Jla JAeyje CTUMYJIaTUBHO OJHOCHO pe3yntupa y moBehamy
MPOU3BO/IHE MOTYNHOCTH MPUBpPEIE U Y IPYIITBEHOM Onaroctamy. HaBeaeHu 3a-
XTEBU MOTY C€ OCTBAPHBATH CaMO MyTEeM JPYIITBEHE peryalnje

4. OctBapuBame aomalier OpyTo mpou3Bojia y pa3MeHu usmMelly mnojeau-
HUX CEKTOpa 3aCHHMBA C€ Ha TPH OCHOBHE 3aKOHHMTOCTH. [IpBa mokazyje umme je
onpehena BenmmunHa (M3HOC) noMaher OpyTo MpoM3BOa; ApyTa, CYIITHHY HITU Ca-
JIpKaj peanu3saiiyje OpyTo MPOU3BOA jeIHOT IPOU3BOIHOT CeKTOpa; U Tpeha, oi-
Hoc pa3MeHe u3Mely nBa (ox Buiie) cekropa. [IpBa u apyra 3aKOHUTOCT HUCY HC-
TE y CIy4ajy 3aTBOPEHE, U Y CIIy4ajy OTBOPEHE MPUBPE/IC.
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5. TpxkuTe jenHe 3eMJbe YMHE arperatHa MOHyJa M arperaTtHa TpaXmba.
ArperaTHa Tpakima je BHILIE HE3aBHCHO NPOMEHJbHBA BEJIMYMHA. YCKiahuBame
MOHYZAE M TPaXme y jeIHO] 3eMJbU CBOAM Ce Tpe cBera Ha mpaheme arperatHe
TpaXme U BbeHOM INpuiaroaBamwy. ¥ 3aTBOPEHO] MPUBPEIH, arperaTHoj TPaXmbH
ce npuiarohaBa mpe cBera arperatHa HOHyJa. A y OTBOPEHOj NPUBPEIH, NOPET
arperaTHe TIOHy e Npriarohasajy joj ce jorn yBo3 U U3BO3.

ArperaTHa TpaKmha Kao HE3aBHCHO NMPOMEHJbHBA BEJMYMHA — 3HAYM Ja
oHa ojpelyje BennuuHy TpKuITa U gomaher OpyTo mpoussoza. theHo mmpeme
pe3yaTHpa y MUpemy TPKUAIITA U Y ToBehamky qoMmaher 6pyTo mpou3Boja.

6. lanac ce pa3MeHa BpIIM ITOCPEJICTBOM HOBIIA, TAKO Jla YMECTO HATY-
paiiHe pa3MeHe MM TpaMIle UMaMo poOHO-HOBUaHY pa3MeHy. Hoar je nmpencras-
HUK pOOHE Mace Ha TPXKUILTY, Tj. foMaher npou3Bona. OJHOCHO, PEJICTABHUK j&
ykymHOT (Tekyher u onpeameheHor) pana caapikaHor y Toj Macu. berosa mpBa u
HajoONIITHja eKOHOMCKa (yHKIIM]ja je 1a CIy»H Kao CPEeCTBO Mepema U oOpauyHa
BPEIHOCTH CBHUX po0a, Te pasHUX 00aBe3a U MOTPaKUBAbA.

7. KonnunHa HOBIIA Y ONITHIIA]Y oapelyje KYyIoBHY MOh HOBYaHE jeTHMHHU-
re. CtaOMIHOCT KyrnmoBHE MoNM HOBIA jeJlaH je Off BeoMa 3HadajHUX (akropa
NpUBpeIHE CTaOMITHOCTH U jeTHAKOCTH OCHOBa yuemha y pacnojenu. 30or Tora
ce OHa MOpa 4yBaTd. YJOTy dyBapa MMajy MOHETAapHE BJIACTH, a IIPe cBera IeH-
TpajHa 6aHKa Koja JApKU B oKkpehe T3B. MOHETapHU ,,IU3THH .

8. I[Nonyna HOBLA A0O3Upa ce mpeMa (OYeKHBaHOM) pacTy aomMaher nmpous-
BOJIa, OTHOCHO NpeMa NpUBpeAHOM pacTy. Moxe ce pehu aa je oHa crabunHa, a
Ila je TpaXKmka HOBIIAa BUIIEC TOI0kKHA (QirykTyarjama. bpojau hakTopu 1 BHXO-
Ba KpeTama YTUYy Ha MPOMEHJbUBOCT TPaXKkhe¢ HOBIA (KamaTHa cToma, Op3uHa
HOBYAHOT OITHUIaja, mopeMehaju y ocTBapuBamy nomaher mpousBoaa, uHGauMja
u npyru). O cTaOMITHOCTH TIOHYAC M TPAKIH-E HOBIIA MOXKE CE TOBOPUTH y CITy4ajy
KaJla TpaXiha 32 HOBIIEM OJICTYTIa OJ1 FeTOBE MOHY I HajBHIIEC Y MEPH MPOrPaMHU-
pasne crore T3B. Iy3ajyhe undnauuje, 10 4% Ha TOAUIIKHEEM HUBOY.

9. KamarHa croma je neHa ynorpe0de HOBIA y oapeljeHoM nepuosy, oopa-
gyyHara Ha 100 HOBYaHWX jequHMIA. KOpHCTH ce Ka0 MHCTPYMEHT Ha TPKUIITY
HOBIIA U KallUTaja 3a yckiahuBame BUXOBE TIOHYE U Tpaxmbe. McTo Tako, y oc-
TBapuBamy oJronapajyher mpuBpeaHor pacta u 3amocieHocTd. IlpeacraBma n
MEpWIO MUHMMAJIHE HETO IPOAYKTUBHOCTHU KalMTaa, I1a ce He MoXxe GopMUpaTH
Ha HUBOY KOjU OM yMarmHBaO MPEIy3eTHUUKY NOOHUT M TYHIMO Mpou3BoAmY. [1o-
pell HaBeJeHOT, UMa | Apyre (QyHKIHje.

K/bYYHMU ITOJMOBHA

1. HoBaw; 2. 3natHu cranpapna; 3. Monera; 4. bankdora; 5. Ilanupau
crannapn; 6. ['oroB wiu edekTUBHU HOBaIl;, 7. J[€IO3UTHHM WM pauyHCKU HOBAI;
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8. Kynosna moh nosua; 9. Undnanuja; 10. Jedmnanuja; 11. KBanturarusHa jen-
HaunHa pa3MeHe; 12. bp3una HoBuaHor ontunaja; 13. [lonyna HoBua; 14. Tpaxk-
wa HoBIIA; 15. KpenuTHa MynTurumkanyja HoByane Mace; 16. [Tpumapuu kpeauT;
17. MonerapHuu ,,qu3ruH" 1ieHTpanHe Oanke; 18. Kamarna croma; 19. Pa3mena;
20. Cekropu pasmene; 21. TokoBu pasmene; 22. [IpumapHa pacnionena; 23. Arpe-
raTHa MoHyaa; 24. ArperaTHa Tpaxma.

IINTAIBA 3A OBHABJBAILE TPAJIUBA U TUCKYCHUJY

1. YkpaTko, KakaB je OO HCTOPHjCKHM TOK I0jaBe U pa3Boja HOBLA?

2. Unme je oapehena kynoBHa Moh HOBIIA Y BpeMe 3JIaTHOT, a YMMe y Bpe-
Me€ MmanupHor cravjaapaa’?

3. Koju cy pa3io3u cioMa 371aTHOT CTaHAap/a, U 1iTa je oMoryhuo moja-
BY MaNMpPHOT cTaHaapaa’?

4. llITa o Hajy>k0j NehUHUIIHA]A YMHN HOBYAHY Macy JgaHac?

5. HaBenu ocHOBHE (pyHKIIM]jE HOBIIA!

6. O0jacHu (YHKIIM]Yy HOBIIA Ka0 MEPE U CPEJCTBA 0OpauyHa BPEIHOCTH!

7. Objacun (yHKUMjy HOBLA Kao CpEACTBAa pa3MEHE M Kao IJIaTEKHOT
CpeaCTBa Ha TPXKHUIITY !

8. O0jacHu ocraiie ¢pyHKIM]je HOBIA!

9. Kako ce ncrnospaBa nH(Ianuja, 1 KOju Cy leHU OCHOBHHU (hakTopu?

10. Koju cy ocHOBHU 00nwIH HHQIIANH]je, KOje Cy IHXOBE HajBaKHU]E Ka-
paKTepUCTUKE, Ka0 U ToCIeanIe?

11. Kapna nonaszu o neduianuje, v Koje Cy lbeHe mocieanie?

12. IllTa 3Ham 0 KBAaHTUTATUBHO] TCOPHjU HOBIA M KBAHTUTATHUBHO] je-
HAYMHH pa3MEHe, Te O U3padyHaBamby KOJMYUHE HOBIA Y ONTHIAjY?

13. ObjacHu ayToMaTH3aM pEryiucama KOJMYMHE HOBLA y ONTULA]Y Y
Cllyd4ajy 3J7aTHOT cTaHjap/a!

14. Koju cy OCHOBHH METOIH IICHTpaliHe OaHKE Y peryJaiuju KOJIUIHuHE
HOBIIA y ONTHIA]y?

15. Y uemy ce oryiena 3Ha4aj €CKOHTHOT KpeaAuTa?

16. la mu mITaMItame TOTOBOT HOBIIA (CHTHOT KOBAHOT HOBIIA M TTAITUPHHX
HOBYAHUIIA) 3HAYH MOBehamke KOJIMYMHE HOBIIA y ONTHIIA]Y?

17. Koje cy Hajuemihe BpcTe KaMaTHUX cToma’?

18. HaBeau ocHOBHE neTepMHHAHTE WK (haKTOpe KamMaTHE CTOTEC Ha 3aj-
MOBE y O0JIMKY KpemuTal

19. V yemy ce oriena 3Ha4aj ¥ yjora KaMmaTHe CTome?

20. 3a kojy KamaTHy cTOIy ce Moke pehu 11a je paBHOTEXHA?

21. KakBy TeHIEHITH]y ©Ma KaMaTHa CTOIIa, U KaKaB je IeH OJJHOC ca MPo-
(PUTHOM M TUBUJICHTHOM CTOIIOM?
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22. Hanpraj mieMy cekTopa U TOKOBa pa3MeHe jeaHe 3eMIbe!

23. Kako ce (opmupa kyrmoBHa Moh mojeJuHIX CeKTopa pa3MmeHe?

24. 'V 4gemy ce oryiefia paBHOTEKa TOKOBA pa3MeHe, U KOjU CYy OCHOBHH
npobieMu HepaBHOTEXe?

25. llITa je mpenMeT mpuMapHe pacrojeie, U KOju Cy0jeKTH YYeCcTBYjy y
TOj pacriogenu?

26. Koju cy ocHoBH yueritha npeay3eha y npuMapHO]j pacrioiesin?

27. Koju ce 3axteBu Hamehy y Be3u mpumapHe pacrojielie y CaBpeMEHO]
pOOHO] TPOU3BOIHEH?

28. Koje cy ocHOBHE o0acTu perysaiyje npuMapHe pacmojene?

29. HaBeau OCHOBHE 3aKOHMTOCTHU peanu3aiiyje qoMmaher OpyTo mpou3Bo-
Jia 'y 3aTBOPEHO] puBpean!

30. HaBenn ocHOBHE 3aKOHUTOCTH peanm3alidje moMaher OpyTo mponu3Bo-
Jla y OTBOPEHO]j NpuBpean!

31. UlTa oxpehyje arperaTHy NOHyAy — y OTBOPEHO], U Y 3aTBOPEHO] MPH-
BpeIH jeTHE 3eMIbe?

32. lTa oapeljyje arperaTHy TpaKiby — y OTBOPEHO], U y 3aTBOPEHO]
NPUBPEH jeAHE 3eMIbe?

33. lllta uMa mpuMapHU 3Ha4aj — arperaTHa IMOHyla WK arperaTHa Tpax-
ma? Y Be3: ¢ TUM, KaKo Ce BPIIIH BUXOBO yCKIahuBame?

34. Koje cy ocHOBHE MOTYNHOCTH LIMpEHa arperaTHe TPaKimbe M TPIKUIII-
Ta je/IHE 3eMJbE JTyTOPOYHO?

35. Koje cy ocHOBHE MOTYNHOCTH IIUpEa arperaTHe TPaKbE U TPIKHIII-
Ta jeTHE 3eMJbE Y KPATKOM POKY?
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T'nasa IV

PACITIOAEJIA ! ITOTPOLIBA

1. Tlojam u cagp:kaj pacnoaeJie

(1) Pacnonena je moceOHa dasa mporeca pernpoayKiuje (mopes mporu3Bo-
Jibe, pa3MeHe M MoTpoie). OHa IMPeTXoau MOTPOIIBH, a OCTBAapyje ce mocie
pasmene. To je mporiec y KOMe ce BpIlle HAMEHCKA HU3/[Bajamba CpejicTaBa OCTBape-
HUX Kao OpyTo MpUXOA y MpuUMapHoj pacnojienu. Ped je oBae o OpyTo mpuxony
MpHUBpPEAHUX opraHm3anuja. To jecT, mpe cBera, ped je o OpyTo MpUXoxy POOHHX
npousBohaga. MHOro Tora y aHaJW3HW OJHOCH CE M Ha Apyre cy0jekTe — Ha CBe
OHE KOjH TOCITy]jy N0 MPUHUMITY TIPUBPEIHOT padyyHa OJHOCHO KOjH Y MOCIOBabY
yTBphyjy nmpuxone, pacxoje u (GMHAHCH]CKH Pe3yJITarT.

Hajmpe, umamo pacnomeny OpyTo mpuxojna mpemny3eha Ha aBa OCHOBHA
JieJia — Ha pacxojie U Ha TI0OUTaK.

(2) Pacxomu mMajy W3BeCTaH MPUOPUTET y OBOj PACIIONEIH; TEK HAKOH
BHUXOBOT MOKprha, ocTaTtak ce jaBjba kao gqoourtak. OHu Ou Tpedanmo ma Oymy w3-
pa3 BpeIHOCTH MOTPeOHOT npon3Boaa. MeljyTium, nMa Bulle BpcTa U3Zaraka Koju
ce pauyHajy Kao pacxoju, a Mo CYLITHHH Cy eIEMEHTH BPEIHOCTH BHUIIIKA MPOU3-
Boga. O ToMe, HITa CBE YMHM pacxojie KoJ oOpadyHa (PMHAHCH)CKOT pe3yJrara
omTydyje ApKaBa. YKIbYUHBABEM Y pacxoje W MOMEHYTHX M3maTtaka, ooe3oehu-
BamE CPE/ICTaBa 3a APYLITBEHY MOTPOLIKY MOCTaje M3BEeCHHje (MOLITO PacXoau
MMajy IPUOPUTET Y PacHoAEIN OCTBApPEHOT OPYTO MPUXO0JIa).

Kon obpauyna TporkoBa KOju CKylla YHHE MOTpeOHY BpemHOCT, Tpebda
neduHucatu u3BecHe cranaapae. OB craHaapau Tpedaio O Ja Ciaye Kao HH-
CTPYMEHTH 3a CIIpeyaBame NpeAnMEH3HOHNpama (HeonpaBaaHor nosehama) mo-
JemUHUX BpCTa TpomrkoBa. Tako, mTo OW TpoImak W3HAM yTBpheHOr cTaHmapaa
O¥O OTIOpPE30BaH.

(3) podur, koju ce ocTBapyje ca BehinM CTeIEHOM HEH3BECHOCTH, jECTE
MOTHB TIOCJIOBah-a U NMPHUBPEIHE aKTUBHOCTH. OH ce y pacnojeny — Kao eleMeHar
OpyTo mpHxoaa — He MOXe 3aHeMapuBaTH. Mopajy ce cTBapaTH YCIOBH 3a HEro-
BO OCTBAPHBAE Y3 3aMHTEPECOBAHOCT HE CAMO BIIACHWKA KalWTala, HETO U OCTa-
nux cyOjekara (qprkaBe W paJHUKA).

pxaBa 3axBara feo mpodura y o0JIMKy mope3a Ha JOOUTaK, KOjU mpe-
CTaBJba jelaH O] U3BOpa BeHUX Oynerckux npuxona. (Ocratak je T3B. HETO MPO-
¢ur.) Anu, By He HHTEpecyje MpoPUTAOUITHOCT MPUBPEAE CaMO U3 TOT pas3iiora.
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Eduxacna npuspena, Tj. IpuBpeaa Koja mociyje mo3uTHuBHO, oMoryhasa octBapu-
Bame U YTBPH)CHUX MAKPOCKOHOMCKUX I[HJbEBA.

Heto npodut npunana BracHAMMA KanuTamia. JeaH Beros JIe0 KOPUCTE
3a JIMYHY NoTpolky. Ha npumep, y akunonapckum npeaysehuma onu Taj aeo no-
Oujajy y o0nuky nuBuaeHne. pyru eo u3aBajajy 3a akymyJanujy, Tj. 3a yBeha-
e KanuTalia 1 00uMa JIeJIaTHOCTH. Y 00a Clydaja OHH Cy 3aMHTEPECOBAHH 3a OC-
TBapUBamke U MAKCUMUPAhe MIPopuTa.

Beha u3BecHOCT akymynainuje y UHTEpeCy je CBHX cyOjekara penpomyK-
nmje. 30or Tora ce Mopa obe3behuBaTi y3 Mamu pu3muK. PermpMo, myteM obpady-
HaBama y nBe ¢asze. Hajupe, y ocHOBHOM HM3HOCY (IIpeMa ojpeljeHOM IponeHTy
Ha BPETHOCT aHT)KOBAHOT KalMTalla) Kao elleMEeHaT pacxoia. A 3aTHM, IpemMa
onpeljeHOM cTaHAapIy, U y I0JIajHOM U3HOCY KOJ pacrhojiesic HeTo mpodura.

Ha manammeM cTeneHy pasBoja T3B. HHIAYCTPHjCKE eMOKpaTHje, Moryhe
je 3a ocTBapuBame W MakCUMHpame NpoduTa 3anHTEpecoBaTH U paaHuke. Taxo,
mro fie ¥ OHM J00MjaTH Jeo HeTO mpoduTa MPUIMKOM HheroBe pacmonene. Ha
npumMep, 10 5% HEroBOr OCTBAPEHOT M3HOCA y aKIMOHApPCKOM mpenysehy, y 00-
JIUKY akiuja npeayseha.

2. Panna cHara, pagHo BpeMe u 3apajie paJlHUKA

(1) Jbynu 06e36ehyjy cpenctBa 3a »HBOT CBOjUM pajioM. Y poOHOj mpo-
W3BOIIbH, Makbu OpOj Ha OCHOBY ompenMeheHor pana (akyMmyiupaHor 00oraTcTaa).
A nanexo Behu Opoj, M3HAjMIBYjyhH CBOjy paaHy CHary.

PangnHa cHara kao NpOM3BOAHHM pecypc MMa Kapakrep poOe, alu Criely-
¢uune Bpcre. [Ipumukom Kyno-npojaje mocioaaBail 100uja mpaBo Ja je KOPUCT-
TH y oapel)eHOM BpeMeHy, a paJHUK Kao HaKHaay no0vja HajaMHHUHY (Tj. 3apany).
VYV ToM BpeMmeHy, OHa Ce TPOIIM M UCIoJbaBa Kao (Tekyhu) paa. Hberoso cBojcTBO
je ma ce onpenmehyije, *¥ omHOCHO /13 y calejcTBY ca OCTATHM aHTaKOBAHUM pe-
cypcuMa cTBapa mpeaMeTe pasMmene (poOHy macy). YIpaBo je TO CyIITHHA YIO-
TpeOHE BPEIHOCTH PaJHE CHAre 3a OHOT KO je KyITyje.

BpeanocT paane cHare y jenHoj 3emsbt ofipeljeHa je BpeaHorhy cpeicra-
Ba 3a HBOT. Ped je 0 cpencTBrMa Koja paJHUK TPOIIH 1a Ou 00e30ea1o CBOjy er-
3UCTEHIN]Y U penpoaykinjy. KonkpeTauje, onpelhyjy je Tpu ocHOBHa (akTopa.

I[IpBO, MHHHMYM er3ucTeHnuje paaHuka. » Taj MuHEMyM 06e36ehyjy
CpeAcTBa Koja cy HeonxoHa: 1) 1a paJHHUK CTEKHE OMNILTa M CTPyYHa 3Hama Koja
MIPEICTaBJhajy OCHOBY 3a 00aBJbamE jeTHOCTABHUjUX ITOCIOBA M 3a Jajbe 00yda-

43) ,,3a BpeMe mporieca paja paj ce HelpeKuaHo npeodpaha n3 obmrka HEMupa y 00IUK
CTama, U3 00JIMKa KpeTarma y 0OIMK MPeAMEeTHOCTH.

HUcro (14), ctp. 173.

44) Hekn eKOHOMUCTH, Kao Ha ipuMep Asekcannep bajt, HaBoze 1a ce oH cactoju u3 Gu-
3MOJIOLIKOT U KYJITypHOTr MUHUMYMa. Buau, Hcto (33), cTp. 264.
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Bame; 2) J1a ce OAP)KaBajy HETOB KUBOT M HEroBa pajiHa crocoOHOCT; 3) 1a ce OH
penpoayKyje, ITO 3HAa4M J1a ce pauyHajy U CpPeJCTBa 3a )KUBOT PaJHUKOBE MOPO-
nuie; kao U 4) a ce 3a/J0B0JbaBajy HErOBE OCHOBHE MOTpeOe HAKOH T'yOMTKa
pamne crioco6uoctr. *¥ Ha motpebe koje ompelyyjy MEHEMYM er3HCTEHIje paj-
HUKA Y jeHOj 3¢MJbU YyTUYY KOHKPETHH IIPUPOAHU U APYLITBEHHU YCIOBH JKUBOTA
U paja JbyaM, Kao 1 BUXOBOT Pa3Boja.

Hpyro, TpomkoBu 00y4aBama paJiHuKa 3a 00aBJbambe CI0KECHUJUX U Kpe-
aTMBHUX MocioBa. OBU TPOLIKOBU M3pa3 Cy AOAajHE MOTPOIIKE NPUIUKOM CTH-
nama Behe kpaymdukaruje. OHu ce HagoKHahyjy pagHUKy IPEKO HajaMHHHE KOjY
nobuja nponajyhu cBojy paiHy CHary, TOKOM HErOBOT PaJIHOT BEKa.

U Tpehe, crenen pa3Boja Mpou3BOJHHUX CHAra, KOju ce U3pa)kaBa y CTere-
HY TPOOYKTUBHOCTH pajaa. Beha mponykTuBHOCT paga 3Hauu Behy MPOM3BOIHY
CITOCOOHOCT pamHuKa, Tj. Behy mpom3Boamy. A Beha mpowsBoama, 1a OM MorIa
OWTH pealn30BaHa, 3aXTeBa U Belly MOTPOLIbY.

Pagna chara je cnenuduuna poba u3 aBa ocHoBHa pasnora. lIpBo, 3ato
ITO je pagHUK Y 3HAYajHO] MEpPH U CyOjeKaT IPOU3BOILE (YIECTBYj€ V yIIpaBiba-
wy). U npyro, jep meHa BpeHOCT UMa TeHAeHIU]jy noehama (1o yTuiajem pa-
CTa NPOLYyKTHBHOCTH pajia ¥ NOTpede MHpea TPIKHUILTA).

(2) Pagnuk m3HajMIbyje CBOjy pajiHy cHary Ha ojapeheHo BpeMe y TOKy
rojvHe. Y TOM BpeMEHY MOpa Jia pajid, Ila ce€ OHO Ha3uBa (OHIOM pPaIHOT BpeMe-
Ha. Y jeJJHOj 3eMJbH, FbErOBO Tpajame ce yTBphyje y TOKY JaHa, HeJieJbe U FOJHHE.
Taxobhe, yTBplyjy ce u ganu Tpajama rOAMLIBET OAMOPA, KA0 U HEpaJHU JaHU 3a
BpEMe Mpa3HHUKa U Y OJpe)eHuM yCIoBUMA.

VY no6a manydakTypHe poOHE MPOU3BOAKE Y KATUTAIU3MY, PAJHU JaH je
Tpajao Buie ox 12 yacoBa. Ca MAamIMHCKOM M MHIYCTPHUjCKOM DPEBOIYLHjOM —
TOKOM JIpyTe TosioBHHE 18. 1 modyeTkoM 19. Beka — CTBOPEH je OCHOBHH yCIIOB 3a
ckpahuBame pagHor BpemeHna. OH ce orniegao y moBehamy TEXHUYKE ONMpeMIbe-
HOCTH W NPOAYKTHBHOCTU pazaa. Ho, 1o moverka meroBor ckpahuBama monasu
MoJT yTHIIajeM 3axTeBa u 6opOe pagunuke kinace. Ha npumep, y Enrneckoj je mpo-
1ec ckpahuBarma pajHor JaHa [oYeo y MPBOj MOJOBHHM 19. Beka, ca JOHOIICHEM
T3B. (pabpuukux 3akona. Haume, 1833. ronuHe pagHu 1aH je orpanudeH Ha 12, a
1848. roqune Ha 10 yacoBa — anu camo 3a oxapeheHe kareropuje pajgHuKa (3a Jin-
na 1o 18 romuHa u 3a sxene). ONIITH pagHUIKA KOHTpec Y bantumopy 1866. To-
JIMHE TIOCTaBJba 3aXTEB Jla PAJIHU JIaH y CBUM Jip>kaBama AMepuuke YHuje Oyne 8
yacoBa. Mcre rogune, Mehynaponnu pananuku xonrpec (Konrpec IlpBe unTtep-
HanuoHaie y JKeHeBu) Takolje mocraBsba 3aXTEB 33 OCMOYACOBHUM PaJHUM Ja-
HoMm. *? YV 20. Beky 0OBM 3aXTEBU Cy MCIYHeHH. JlaHAC, y MHOTHM Da3BHjCHUM

45) BpenHocT THX cpeAcTaBa U3aBaja ce y nocebdan ¢pona. Pagnuk ux nobuja kaga uryou
pazHy CmocoOHOCT, OTHOCHO KaJia UCIyHH opeheHH paJHH CTax.
46) Bunu o ckpahuBamy pagHor nana, Mcro (14), rmasa VIII.
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3eMJbaMa pagHO BpeMe paJHHKa cBeAeHo je Ha ucnon 40 yacoBa HepesbHO. Jomy
TpaHMIly JAy»KUHE PaTHOT JaHA W PAJHOT BPEMEHA MPEICTaBIbajy, YMHHU Ce, IIec-
TOYACOBHM PaJIHU JIaH U TPUICCETIIETOYACOBHA pajiHa Henesba. OBa Ay KHHA paj-
HOT BpeMeHa MorJia 6u fia 00e30e/u T3B. EKOHOMCKO 0c000heme paja.

(3) Haknana kojy pamHuk no0Hja 32 CBOjy pafHy CHary Kaja je u3HajM-
Jbyje M TPOIITH, TO je FHheHa IIeHa MM MpoMeTHa BpeaHocT. OHa ce Ha3uBa HajaM-
HUHOM, JINYHUM JIOXOTKOM, 3apajioM H CJI. MU je oBJie Ha3UBaMO 3apajioM.

3apaje nojeqMHAYHUX paJHUKa Y OCHOBHOM (MUHMMAJIHOM, 3arapaHToBa-
HOM) U3HOCY YTBphYjy ce y OIIITeM U KOJIEKTUBHHM yTOBOPHMA 32 IOjeaHE Je-
JATHOCTH MyTEM MPEroBopa M JOroBopa MpeACTaBHUKA PaJHUKA, MOCIOIaBala 1
npxase. U To, 3a 3BeCTaH Mepuoj, Of jeJHe 10 1Be TOAWHE. Y OBUM YrOBOPHMA
yTBphYjy Ce U OMIITH YCIOBU pajia: Ay>KWHA PaTHOT JJaHa, TPajarbe FOTUIILET O
MoOpa, HaKHaJie 3apaja y oapeheHnM ciaydajeBIMa U IPYTH.

[oBehame yTBphennx 3apana BpuH ce (HajBUILE) Y MEpPH MMOpacTa mpo-
JYKTHBHOCTH Pajia y MPOTEKIOM MEPUOY, O MPETXOJHOT 3aK/byUHBambha KOJICK-
THBHHX yTOBpa. Ped je oBae Hajuemnthe o BpeMEHY OJ jeHE 10 ABE TOAMHE.

W3Hocu nojeimHavHKX 3apajia yTBphyjy ce Mo BpeMeHy, Y 00Ky caTHH-
ua. [Ipu Tome, MeceuHa 3apaja 3aBUCH U O U3BPILEHOT e(EKTHUBHOT Paja.

CrBapHe 3apajic WM 3apajie U3 MOjeIUHAYHUX YroBOpa O paay BHIIE CY
01 HUBOA 3apajia U3 KOJIEKTUBHUX yroBopa. Ha \BUX0B H3HOC yTHY, jOII, OJHOCH
MIOHY/JIE ¥ TPaXXIbE 338 PaJAHOM CHAaroM, Kao 1 eKOHOMCKH TOJI0XKa] MMOjeTUHHUX Je-
JIATHOCTH YW OpraHu3aIyja y MPUMapHoj pacmojaenu. MecedHo ce yTBphyje mpo-
ceuHH u3Hoc ucrahieHe 3apajie y mpuBpeqd W TOjeJWHUM TPUBPEIHUM JIenat-
HOCTHMMA, Ka0 ¥ y HEMPUBPEIHUM 00JIacTUMA.

Bucuna cTBapHe 3apajic 3a UCTH KBAJIMTET U KBAHTUTET pajia HUje HCTa Yy
cBuM JenatHoctuma. [locroje pasnuke. OHa 3aBUCH 0] CIICHUPHIHOCTH yCIOBa
pana, aiau mpe cBera 0jf €eKOHOMCKOT I0JIoXKaja MOjeJJMHUX JeaTHoCcTU. Takobe,
MOCTOj€ pa3irKe 3apaja YCIOB/bCHE H HEejeJHAKHM CTEIICHOM CIO0KEHOCTH U OJ1-
TOBOPHOCTH paja. [[p»aBa HACTOjU /la yMarmbH MOMEHYTE pasjiuKe, Tj. 1a UX JPKH
y NpUXBaT/bUBUM IpaHuniama. 1 to, npe cBera, myTeM MpOrpeCUBHOr ONIOPE3UBa-
Wa u3Hoca ucrahenux 3apaga. Buime 3apage o mpocedHor u3zHoca uciuialieHe
3apajie Mo PaJHUKy Ha HUBOY JpKaBe orope3yjy ce y Behoj Mepu, mporpecuBHo.

[IITa ce mernaBa MPUIMKOM OMajara MPHUBPEIHE aKTUBHOCTH HIIH pelie-
cuje? Usnoc JIBII je Mamu, anmu ce mpolieHat yuenihia Mace 3apaja y beMmy He Me-
wa. Mema ce HaHIKe OJIHOCHO CMamyje ce M3HOC Mace 3apaia. To Mopa pesyin-
THpPaTH y CMamkemhy — MW CTBApHUX 3apaja IMojeIuHAYHNX pagHHuKa, Wik Opoja
3aMoC/IeHUX pajHHuKa y jenHoj 3emsbu. Hajuemihe, nonasu 10 cMamema — U Opoja
3aIOC/ICHUX PaJIHUKA, U 3apajia NojeIMHAYHUX PaJHUKA.

o cMamuBama ucruialieHUX MOjeMUHAYHUX 3apaja Jona3u Ha cieachu
HayuH. [IpBO, Tako MITO MOCIOMABIN KOjH (BHIIIE HETO paHH]j€) ITOCNIY]y ca TyOuT-
KoM uciuiahyjy HUKE 3apajie 0]l YTOBOPEHUX, HajMamke J0 U3HOCA T3B. MUHUMAJI-
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HUX WIN 3arapaHToBaHUX 3apana. Jpyro, myTeM cMamuBamba BpeMeHa aHr'aKoBa-
HOCTH panHuka. Ha mpumep, ako je HepesbHO pagHO BpeMme 35 4acoBa, U ako je
OHO HM3pa3 MyHE 3arociIeHOCTH, aHTAKOBAHOCT paJIHUKA Ce MOXKE YMamUTH 3a 5
yacoBa. Y TOM ciy4ajy, uciutaheHe 3apajie MojeAMHAaYHUX pajHuKa Ouhe Mame —
He 300 cMamuBama 3apaja U3 KOJIEKTUBHHUX W IOjeJUHAYHUX YroBOpa O pamy
(carHMITa), HETO 300T CMamkHBamkba BPEMEHA aHTA)KOBAHOCTH pajHE CHAre jep He-
nocrajy Hapynbune. M tpehie, ca HeopMaTHUM MPOIYKETKOM PATHOT BPEMEHA.
V crpaxy ox ryOuTKa 3amociema u 3apajie Kao U3Bopa MpUxoja, paaHulH, Aa Ou
ce BHIIE AO0Ka3au, paje Qyxe He Tpaxehu 3a momajHu pal HUKakBYy 3apaxny. To
pe3yaTHpa y UCIIaTH MamkUX 3apaja Mo eEeKTUBHOM PaJHOM Yacy OJl YroBOpe-
HUX Y OOJINKY CaTHHUIIA.

Moxe ce TOBOPUTH O PAaBHOTEXH M CTAOMIIHOCTH CyMe WJIM Mace 3apajaa
pagHuKa — Kajaa je ’uxoBo ydernhe y momaheM OpyTo MpoW3BOIY YHAIIPED OJIpe-
heno m ycarmameno ca yuemheMm ocranux cy0jekara (mociiojjaBana H JIpKaBe).
W3Hoc paBHOTEXXHE CyMe WM Mace 3apaja paJHUKa — Y OBOM Cilydajy — goouja
ce Kao yMHOXKak ocTBapeHe BpexHoctr JbII u koedumujeHTa BHUXOBOT YHAIPET
onpehenor (u ycarmamenor) ydemrha y Toj BpeaHoctd. Cyma miM maca 3apaja
pamHuKa je cTabWiIHA ako OJCTYIA OJ HEHOT PaBHOTEKHOT M3HOCA y Mamoj U
NPUXBATIEUBOj MEPH (peuumo 10 5%).

PaBHOTEeXKY 3apaja mojelMHaYHHMX pajJHUKA, HOP. Yy jemHoM mpemysehy,
MMaMo aKo Cy OHeE y Mpoceky (1o paJHUKY) jelHaKe U3HOCYy ucIuieheHe 3apae mo
palHUKYy Ha HUBOY JEJIaTHOCTH, Kao M IIMpe obnacTu (MpUBpene WM BaHIIPUBpPE-
IHUAX ETaTHOCTH). A CTaOMIIHOCT, aKO CE OBJIC jaBJha NMPUXBATIEUBO OJICTYIIAHEC
(y oxBupy oapeheHor cranaapaa).

Y eKOHOMCKOj CTBApHOCTH MOCTOjU BHIIE 00NuMKa Muiahama pagHe cHare,
OJHOCHO BHIIe 00nmKa 3apama. OBae he 6utu peun camo o HekuM. To jecT, camo
0 OHHMM Hajyemhnm.

[Ipema TOoMe Kako ce carieaaBa W3BpIIEHH pal pagHHKa, ucmiahyjy ce:
3apaje 10 BpeMeHy U 3apaje no komany. I[Inahame panHe cHare mo BpemMeHy Bp-
IIM ce aKO YYHMHAK pPaJHHUKa HHje HOPMHPaH. A 10 KOMaJy, OHJIa Kaja je OH HOp-
MHUpaH. ¥ EKOHOMCKOj CTBapHOCTH C€ YTBphyjy TOjeIWHayHe W TPYNHE pajHe
HopMe. OJTHOCHO, HOpME KOje BaXKe 3a jeIHOT MJIH 3a TPYIy PaJHHKA.

3apana Mo KoMaiy je mpeodpakeHn 00JIMK 3apaje o BpeMeHy. YTBphyje
ce TaKo IITO ce 3apaja Mo BpeMeHy 3a ojpeleHr mepuoj AeiH ca KOIMYUHOM
MPOU3BOJA, Tj. Ca YYMHKOM KOjU Tpeba OCTBAPUTH y TOM IEPHOAY NOJ 00jeKTHB-
HAM ycinoBuMa. OHa MOBOMIM y O0JBH TOJIOKA] OHE PaJHUKE KOjU TIpeMarryjy Hop-
My. YjeIHO, CTUMYJIMIIE CBE PaJHHUKE J]a OCTBapyjy mrto Behn yunHak (y Hero-
BUM (PU3MYKUM jeAMHUIIAMA MEpeE).

3atuM, mpemMa ToOMe y YeMy ce BPILIM HCIUIaTa pajHe CHare, 3apaga Moxe
OuTH: HOBYAaHA M HaTypaiaHa. HoBuaHa je oHa 3apana koja ce ucruiahyje y HOBITY.
Ca »OM, pasHuK je Y MOryhHOCTH Ja caM U CII0OOJHO OJJTy4yyje O KYHOBUHH —
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mta he Kynutu, o Kora, Kaga U ciuyHo. Hatypanna 3apaza jaBiba ce 4uM paj-
HUK OJI ITOCII0/1aBalia, yMEeCTO HOBIIA, 32 CBOjy pajHy cHary aoouja poOy (Ha mpu-
Mep, Kaja KyIyje y MpoJajHUM OOjeKTHMa MOCJIO0/aBIa, Kajl KOPUCTH HEroBe
crambene o0jexte u aApyro). Hajuemthe, HaTypainna 3apazia ce He jaBjba y YHCTOM
001Ky, Beh y KoMOMHaIMj1 ca HOBYAHOM.

YecTo ce 3apaje nojennHavYHUX pamHuka yTBplyjy u uciuiahyjy y OCHOB-
HOM U JI0JIajHOM WJIM CTUMYJIATMBHOM M3HOCY. OCHOBHH JI€O 3apajic ce yTBphyje
u ucmiahyje no yacy pagHoOT BpeMeHa. A CTUMYJIaTUBHH J1€0, IO OCHOBY oJpele-
HOT 3ajiarama paaHuka (epeKTUBHOT KopHuImhema paaHor BpeMeHa, OCTBapUBamba
WHIMBUIyAITHOT YYUHKA Y 0Jipel)eHOM pOKY, HEeroBOT OCTBapUBama y ojpeleHoM
KBAJIUTETY U POKY UTA.).

3. ojam, 06K U POOJIEMHU OTPOLIH:-€

(1) IoTpomma je mporec 3a10BOJbaBamka MoTpeda y Be3n 00aBJbama O1-
peheHnx menmaTHOCTH M QYHKIHja (Ha HUBOY Tpeay3eha 0qHOCHO jeTHOT IPYIIT-
Ba), Ka0 M y BE3W E€r3UCTEHIIN]je U pa3Boja Jbyau (IIpe CBera, Ha HUBOY AoMahuH-
ctBa). Peu je oBae yrmaBHOM o morpebaMa Koje ce 3aJ0BOJbaBajy HMPUBPEAHUM
nobpuma (y obauky npousBona u yciyra). Cama norpe0a, jecte 3axXTeB 3a ofpe-
henum mobOpom, winu noOpuMa, TOBe3aH ca HamepoM M MoryhHocTHMa Ja ce TO
J100po HaOaBy 3a MOTPOLIIY.

[Torpebe y Be3n T3B. APYLITBEHOT CTaHIApAa HE 3aJ10BOJbABA]y CE€ MPHB-
pEeIHNM, HETO jaBHUM JT00pHMa.

Csa npuBpenHa go0pa HE TpoIIe ce Ha WCTH HauwH. Koa MarepujanHmx
nmobapa nMaMo TpanchopMalujy BUXoBe MaTepuje, o0iuka u cauaHo. Mim, nak,
Kopuitheme BUXOBUX YIOTPEOHUX CBOjCTaBa, MPH YeMy CE OHA BPEMEHOM CMa-
wyjy U Ty0e. Kon ycnyra, mpoiecu NOTpOIlkbe UMajy HeMaTepHjaiHd CalpiKaj,
anu ce Mel)ycoOHO paziuKyjy 1o npeaMeTy 1 QyHKIHju.

(2) Uma Bume obnuka morpommke. [Ipema cybjekTrma, pazmukyjemMo —
MPOM3BOAHY HOTpoIIkY (y OKBUPY mpexayseha), jaBHY WM APYIITBEHY MOTPOII-
By (Ha HUBOY je[lHE ApKaBe Kao 3ajeIHUYKE MHCTUTYLHjE) W JUYHY IOTPOLIEHY
(k0jy ocTBapyjy HOjeAMHIM Y OKBUPY AoMahuHCTBa). O MPOU3BOAHO] NOTPOIIHH
Y TPOIIKOBHMA OWJIO je peur y TpBoj kibu3n. OHa je moapeheHa TuIHOj U jaBHO]
MOTPOIIHH, all UMa TPUMAapHU 3Havaj. J[pylITBeHa MOTPOIIka je TpeJMeT Ha-
hIer paMarpama y OBOM IOrjiaBiby. HaBomumo oBrie u cnenehe obOnuke motpom-
BE: MaTepujaJiHy U HeMaTepujaliHy; T€, MOTPOLIkY HUXKEr M BHUIIET CTaHAApA.
[Mpeamer mMarepujaiHe MOTPOLIHE Cy MPUBPEIHA JOOpa MaTepujallHe CalpKUHE
(mpousBomu). A HeMaTepHjajHe, pa3iuiuTe BpcTe yciyra. lloTpommy HUXer
CTaHJap/a OJUINKYjy CKPOMHHUjH 3aXTeBH U MOryhHOCTH moTpouiaya. J{ok, moTpo-
LIy BUIIEI CTaHAApAa OAJNMKYyje cynpoTHO. Ca pa3BojeM NPOW3BOJHHUX CHAra,
notpebe 3a MarepujaiHuM A00puMa ce 3a10BoJbaBajy y cse Behoj mepu. [1pu To-
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Me ce noBehaBa 3Hauaj HemarepujalHUX Ao00apa. Takohe, monasu u 0 mporeca
CyNCcTUTyIMje 100apa — 1o0pa BUILET CTaHAapIa 3aMembYjy J00pa HHUKET.

(3) Ckyn ocHOBHEX Mpo0iieMa, Koju ce Hajuemhe jaBibajy y TOTPOIIbH,
YHMHE: HeJ0BOJbHA MOTPOIIba YCiIe carypaluje morpeda morpomaya (a), mpeKo-
MEpHa MOTPOIIKkA Y3 334y KEHOCT noTpoirada (0), Kao U 1mojaBe Wil MaHU(ecTa-
IIHj€ T3B. MMOTPOIIAYKOT APYIITBA (B).

(a) Caryparuja morpeda jecTe HHUXOBa 33J0BOJBEHOCT Y IIYHO] MEpH.
Axo, najbe, Hema noBehama Opoja moTpoada — MPOU3BOIKka MOpa CTarHUPATH.
MelytnM, KOHKYpeHITHja IpuMopaBa poOHe mpoun3Bohaue ga mosehasajy IpoayK-
TUBHOCT CcBOT paja. [loBehame npoayKTUBHOCTH paja ca JaTuM OpojeM pajHuKa
pesyatupa y nosehamy Npou3BOIE, Tj. Y OCTBAPHBALY J0ajHE MPOU3BOIBE 32
KOjy He mocToje motpede. Moryhe je u noBehame MpoyKTUBHOCTH pajia MpH Jia-
TOM 0OMMY TIPOM3BOAGE, alTH Ty COJYIH]Y OJIUKYj€ IT0jaBa TEXHOJIOIIKOT BHIIKA
panauka. (OHa Moxke OuTH npeBaszuljeHa ckpahuBameM paJgHOT BpeMeHa. )

(6) IIpexoMepHa TOTpPOIIKHA jaBiba CE Mpe CBera Kaja y HEeNPUBPEIHUM
CEeKTOpHMa jeTHe 3eMJbe (KO JaBHOT HJIM APXKABHOT CEKTOpa M CEKTOpa CTaHOB-
HUIITBA) MOTPOIIHha MPEBA3WIA3N HBUXOBY IDIATEKHO CIOCOOHY Tpaxmy. Ilo-
TPOIIkha Y OBUM CeKTOprMa Tpeba na ce nosehasa y Mepu mopacra gomaher opy-
TO POU3BOJA. AJH, ITyTEM 33/1y’KHBarba, MoXe ce nosehasaru u y Behoj mepu.

Y BpemMe mpeKoMepHE MOTPOIILE PUBPEA je ,,Iperpejana’, Tj. moodyhyje
ce MPOM3BOJIKa KOjy OueKyje 3HauajaH maj (YTOJNMKO BHUIIE IITO je TPEKOMEpHa
HOTPOLIKAa TIOMEHYTHX cekTopa Beha).

IMponsBonmwa nparn yBehany nuuHy u jaBHy morpommsy. CamMuM THM, 1
oHa je yBehaHa. AJiM, O TIPEKOMEPHO] MPOHM3BOJHO] MOTPOIIKBU TOBOPU CE Tpe
cBera Kaja IpoHM3BO/a IpeMalnyje eeKTUBHY Tpaxmby. To ject, kaja ce poOHa
Maca noBehaBa Opxe ox MoryhHOCTH TIpoaaje, oMHOCHO Opxe o nomaher 6pyTo
npousBojaa. [IpekoMepHy TpOM3BOMKY OMIUKY]y yBehane 3ammxe poOHE Mmace,
mTo 3axTeBa nopehame 3aqyKEHOCTH TpUBpeAe (ycien KpeauTupama J01ajHIX
3anmxa) paau 00e30ehema KOHTHHYHTETa PENPOAYKIIH]E.

Bop6a npoTuB npekoMepHe MOTPOLIHE BPILH ¢€ Y MPBOM Py ClipeyuaBa-
HBEM [10jaBe MPe3a1yKEHOCTH, HAPOUUTO y CEKTOPY CTAHOBHHILUTBA U JIP>KaBHOM
WM jJaBHOM CEKTOPY.

(B) IloTpomauko APYIITBO je APYIITBO KOje OMIMKYjy 3HauajHe medop-
Malje y KynoBuHM U notpoinmbi. OHe ce orienajy npe cgera y cienchem. [pgo,
Yy HEHaMEHCKOj yrnmoTpeOu mpous3Boja. TakBy ynorpedy ©Mamo Kaja ce MPOU3BOJ
KOPHUCTH Kao CPEICTBO IMPECTHXKa, a HE MpeMa CBOjoj OCHOBHOj HaMmeHH. HeHa-
MEHCKa TOTPOILIkHA jaBJba C€ U Yy CIIy4ajy 3HAYajHOT JUCIapUTeTa IieHa (penumo,
KaJia ce IeHa xJieba JP>KU Ha HUCKOM HUBOY, 300T COIMjaJTHOT MHUpPa, JbY/U T'a Ye-
CTO KOPHUCTE | 33 UCXpaHy cToke). Jpyro, y KynmoBHHH Ipou3Boja y BehumM Koim-
YrHaMa OJ] IIOTPEOHMX, MITO JOBOJH ITOTOM JI0 PACHITHUIITBA y moTpommsu. Tpe-
he, y KynoBHHHM MPOM3BOJA MO YTHLAjeM MOJIC M MPECTIHKa 110 3HATHO BHIIMM
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HeHaMa oj TpKMIIHUX. Kynim y oBoM ciydajy McrnosbaBajy cBoj cHoOmzam. U
4eTBPTO, y Opk0j 3aMeHu npousBoaa. [lox yTunajem pexiiame, MoJie, U3BECHE M-
(depeHIjalyje ¥ CIIMYHO MHOTH MPOM3BOIU M30aIlyjy ce U3 yrnorpede — U mopes
TOTa IITO MM BEK Tpajarba HUje UCTEKAao W IITO HOBU MPOM3BOJIM HHUCY KBaJIHUTET-
HUjU ¥ QYHKIIMOHAIHHJU y TTOTPOIIHH.

Hedbopmanmje o KojuMa je OMIIO pedr HETaTHBHO C€ OJIpakaBajy Ha Ipo-
W3BOJIbY, OJTHOCE JbYH Y JIPYUITBY U pa3Boj. lbuxoBe nocneaniie Mame-BHIIE CY
cnenehe. [IpBo, yOp3aHO MCIPIUBUBAaKkE CUPOBHHHA U CHEPTETCKUX M3BOPA, IITO
yIrpokaBa MPOU3BOAKY U pa3Boj Oymyhux renepamnwuja. pyro, moBehano 3arahu-
Bame NpHUpOHE cpenuHe. Tpehe, MOCKyIIbUBabe MPOU3BOJIA, YCIIE ] TIPEKOMEPHE
pekiiaMe ¥ HBHXOBOT CTalHOT ,ycaBpliaBama“. VM deTBpTo, oTyhUBame JbyAH.
YuM KynoBHHA M NOCEOBame poda ciyku 3a 00e30ehuBame npecTika M MoJo-
’Kaja JbyIM y OPYLITBY, HACTaje TPKa 3a 3apaJioM U CTHIAmeM. Mema ce CHCTeM
BPE/IHOCTHU; CBE CE BAJIOPU3Yje Yy HOBILY, A c€ 300T Tora Jbyau OTyhyjy.

[TojaBe moTpomaukor ApyIITBA y jeAHO] 3eMJbM MOpajy ce Ccy30ujaTu.
ITpu Tome, moryhe je mpemy3umaTu pasnuuure Mepe. Kao ocHOBHE, HaBOAMMO:
yTBphuBame oAroapajyhinx cranmapia y nmoTpollm, IpeMa pa3BUjeHOCTH U OTl-
pelesbeby APYLITBA; jaye OMOPE3UBamE MOTPOLIKBE KOja MpeBa3uila3u Te CTaH-
naprne; yrBphuBame KoJeKca MoHallamka Mpou3Bohaya mpema KymniuMma U moTpo-
1raynMa; OTKpUBame M YTBpHHBamke EKCTEPHHX TPOIIKOBAa M cy0Ojekara KOju Cy
IyXHH Ja UX HaJlokHalyjy; pa3Boj XyMaHH3Ma U capalmbe Mely Jbynuma; Kao u
CTUMYJIAIM]y JbY/IM JIa BUIIAK JIOXOTKA IITE/E.

k% k ok ok

Kperame 3apaja u mrelimbe 3aM0CIeHIX PaJHUKA CTBapa MPHBUJ 320CTa-
jama JIMYHE MOTPOIIkE Kao ejxeMeHTa qoMaher OpyTo mpousBoja. 3apane pagHu-
Ka ce moBehaBajy ca mopacToM MPOIYKTUBHOCTH panga. MehyTum, He mona3u 1o
ynoTpede 1eTOKYTHOT lUXOBOT 3HOCA 33 Ha0aBKy CpeJicTaBa JIMYHE TIOTPOIIIHE.
Cge BHuIlIe, jeaH 10 3apaja U3/Baja ce 3a MITEAbY.

VY okBHpY NpPBOT NOIJIaBJba, MPUKa3aian cMo JoMahu OpyTo MPOU3BOJ Kao
30up cnepehux enemenara: JIbIl = (AM + TIIP) + (3 + BB). IlpBa nBa enemenra
(AM + TIIP) jecy BpenHOCHU H3pa3u Npou3BoAHE NoTpoumke. Mcmnahene 3apaae
(3) HaMemeHe Ccy TMYHO] MOTPOILHH 3aMOCIEHUX M YWIAHOBA BUXOBUX JToMahuH-
cTaBa, a OCTBapeHH BUIIak BpexHocTH (BB) npymTenoj moTpormmu. JleBa crpa-
Ha MpHUKa3aHe jeTHAaKOCTH M3pa3 je MPOM3BOAIE OJHOCHO HEHOT yunHKa. Meby-
TUM, IEHA JIECHA CTpaHa U3pa3 je MoTpolme. AKO ce Jeo uciuiaheHuX 3apaja u3-
IBaja 3a IITEIy, OHMA CE PYIIN jeTHAKOCT (TO jecT, paBHOTeka) m3Mehy mpo-
W3BOJIHE U TIOTPOIIIEHE.

tenmwa 3Haun nopehame nMoOBHHE U OOraTCTBa pajHMUKA. JenaH neo Tor
OorarcTBa (y HOBIy WIH y MaTepHjalIHUM JI00pUMa) yCTyIa ce IPyruMa Ha KOpH-
mheme, pe cBera NpUBPEAN U Ap)KaBH. Tako paJHUIM OCTBApyjy M IOXOJaK IO
OCHOBY BJIACHHLITBA, IITO pe3yNTHpa y nopehamy HUXOBE JTUYHE MOTPOLIIHE.
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4. JlpymiTBeHa WM jaBHA MOTPOLIHHA
- mojam u 001U, 00e30e)uBame cpeacraBa u oouM —

(1) HpymTBeHa moTpomma je MoTpollmka jaBHOT cekTopa. [lopen osor
CEKTOpa MOTPOILE, [IOCTOjE jOII JIBA — CEKTOP JMYHE U CEKTOp IPUBPEIHE IO-
Tpourmke. JIndHa moTpoIIma ce ocTBapyje y okBHpy aAomahnHCTaBa, a MpUBpeAHa
y o0nacTd Mpou3BOJkE, POOHOr W HOBYaHOT Hpomera. [loTpomma y cekropy
MIPUBpPENIE Y€CTO C€ Ha3WBa MPOU3BOJIHOM MOTPOIIHoM. (O MPUBPEAHO] M TUIHO]
MOTPOIILH OUIIO je peUuu y MPBOj KHU3H.)

JpymTBeHa moTpouima UMa TpU OCHOBHa obimka. To cy: ommra apy-
LITBEHA TMOTPOLIHA, 3ajeAHNYKA JIPYIITBEHA MOTPOLIKHA U OCTala JPYIITBEHA MO-
Tpowa. lbuxosa cymruna orsena ce y cienehem.

OmnmTa ApymITBEHa MOTPOILHA j€ MOTPOLIka Ipkase. Ped je oBae o me-
HUM OpraHuMa MPEKO KOjUX Ce OHa OJpKaBa U (PYHKLHOHHILIE: yIpaBe U aMHUHU-
cTparnwje, CTpyYHHUX OpraHa, 3aKOHOJABCTBA, CYICTBA, MOJIHUITHje M Bojcke. theHa
¢dyHKIMja je 00e30ehrBame HAJONIITHJUX YCIIOBA 3a €r3UCTEHIIU]Y U Pa3Boj ApY-
LITBA Y jeIHO] 3€MJbH.

3ajeqHrYKa OPYIITBEHA MOTPOIIKHA jeCTe MOTPOIIkHa KOjOM Ce OCTBapyje
OCHOBHM HHWBO 3/IpaBCTBEHE 3allTHTE, 00pa3oBamba M CTPYYHOT ycaBpllaBamba,
Kao U (Qu3MUKe U OyXOBHE KyJIType Jbyau. Takole, To je ynorpeba cpencrasa 3a
U3rpajilby U oIpXkKaBame o0jekara HHPpacTpyKType (IIyTeBa, KeJIe3HUUKUX Ipyra
u 1p.) OHa ce Ha3WBa 3ajeTHUYKOM jep oMoryhaBa (GU3HYKUM W TIPABHUM JIUITAMA
3ajeqHUUKO 00e30ehuBame u kopuirhewe oapeleHux ycayra u qobdapa o 3a CBe
MPUXBATIBUBUM, HETPKUILTHUM, YCIOBHMA.

Ocrana apymTBeHa MOTPOIIHa Y QYHKIIHJA je OCTBapUBama COIMjalTHE
CUTYPHOCTH, peIUCTPUOYIIHje cpesicTaBa U pa3Boja. [IpBo, TO je Jo3HaKa cpelcTa-
Ba U3BOjCHHX 3a JIELy, COLjaJHO YIPOKEHEe, IEH3HOHEpe, NHBAUIE U He3aIoc-
nene. Jlpyro, To cy jaBHM M3Aalu y oOJIMKY IpeMHja, perpeca, AoHauuja u ci. 1
Tpehe, octany JApyImTBEHY MOTPOLIKY YHHE jOUI pacXoau koju omoryhaBajy Op-
KM Pa3BOj HEpa3BUjeHUX OMIITHHA, Ka0 U pa3B0j HAyKe U TEXHOJIOTH]e.

(2) Ilpukymspame u ynorpeda cpelcTaBa 3a IPYIITBEHY MOTPOLIBY Ha-
3WBa C€ HEHUM (UHAHCHUpameM. Ped je oBre, ca jemHe cTpaHe, O IPUKYILUhAkY
cpezcTaBa 3a JIPYIITBEHY MOTPOIIY O oJpeheHnx oOBe3HMKA U U3BOpA, Tj. O
00e30ehuBamy Oynerckux npuxoaa. M, ca npyre ctpaHe, o pacofein THX Cpe-
craBa onipeheHNM KOpHCHHIIIMA y OOJIMKY yTBphUBama M OCTBapHWBama OyleT-
CKHX pacxoja.

Ob6e30ehuBame UM NPUKYIUbAKE CPEACTaBa 3a APYIITBEHY MOTPOIIbLY
BPILY C€ Ha BUIIIC HAYMHA: ONOpe3nBambeM GU3NUKUX U MPAaBHUX Jinla (a), Haria-
TOM HM3BECHUX YCIIyra y 00JIacTh jaBHOT cekropa (0), myTeM camomonpuHoca (B),
Kao U jaBHUM 3a/ly>KUBambeM opraHa BiacTH (T).
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(a) Y crBapHOCcTH TIOCTOjE OpojHE BpcTe mope3a. OBJe yka3yjeMo caMo Ha
OHE Koju y HajBehoj mepu 00e30elyjy cymy Oynerckux npuxoza. To cy, mpe cBe-
ra: IapuHe; Iope3 Ha MPOMET; Mope3 Ha 3apajie | Jpyra JIMYHA MpPUMarmka; mope3
Ha J00MTaK; Takce; Iope3 Ha YKyNaH Npuxo[ rpahaHa; Kao U Iope3 Ha UMOBHHY.

Lapwuna je Bpcra nmopesa koju ce tuiaha o oapeheHoj cTonu Ha 1eHy po-
0e, Kama oHA Ipera3d TpaHuIly jeaHe 3emsbe. OOBE3HHIM Cy yTJIaBHOM IIpaBHA
nuna (IpuBpeaHe Opranu3armje). Y Mam0j MEpH, TO Cy U rpahaHu.

[Tope3 Ha mpomer uMa Buuie oonuka. Hajaxxuuju guckanHu 3Ha4yaj UMa
mope3 Ha pomeT pobe. Hajmpe, oBaj mope3 obpauyHaBaH je (1o oapeheHnM cTo-
nama) Ha IieHe poba y npojaju Ha Maio. J[aHac je 3aMeeH Mope3oM Ha T3B. JI0-
naTHy BpeaHoct ‘7 u 0bpauyHaBa ce Ha eHe poba y CBEM (azama pernpoayKImje.
HberoBu 00Be3HUIIM Cy — U MIpaBHA, ¥ HU3MYKA JTHLA.

ITo jemuuuin pobe y mpomety, miaha ce y oapel)eHOM M3HOCY TOpe3 Y
00nuKy akmnmse. Ajn, caMo Ha MOjeAnHe BpCTe poda, Kao MTO Cy MOTOHCKO FOpH-
BO (Ha¢Ta, OEH3WH | rac), [Urapere 1 ajJKoxoJHa muha.

Ocranu 00MIM 1ope3a Ha MMPOMET Cy: Tope3 Ha MPOMET UMOBHHE, TT0pe3
Ha KaluTaJHH| JOOUTAK M Mope3 Ha Hacyele 1 MOKIIOHE.

[Topes Ha 3apaze u Apyra JIM4HA NTpuMama oOpadyHaBa ce 1o oapeheHum
cTolama Ha BUXOB M3HOC. Ped je oBlie o HU3Y mopesa oBe BPCTE, KOjU UMajy pas-
guunte HameHe. [lomeHyTH mopes HajBHIle TepeTH OHe cyOjekte (nmpeay3eha) ko-
ju 00aBIbajy pagHO HHTEH3UBHE AETATHOCTH.

[Ipunoc (1j. 3apanma) y nocioBamy y oONHUKY TOOWTKA WM MPOouUTa OI0-
pesyje ce myTeMm mopesa Ha moomrak. OOpauyHaBa ce 1o oapeheHoj cromu (wmm
cTOnaMa) Ha OCTBapeHH U3HOC 1o0uTKa. OOBE3HUIU OBOT 1Ope3a Cy Cy0jeKTH KO-
j¥ OCTBapyjy H0oOUTAK y CBOM IOCIOBamkY, Ipe cBera npeay3eha.

Takce cy yriaBHOM IaymiaiHe BpcTe rmopesa. JaBibajy ce Kao n3gamu (Ko-
pHCHUKA) MIPHIMKOM Jio0ujama onpehenux no3eoina u npaea. Ha npumep, kox uc-
TUlaka Gupme.

[Tope3 Ha ykymnan npuxop rpalh)ana oOpauyHaBa ce u miaha o oxpehernm
cTonaMa Ha 30up MpUxo/a NojeinHala, KOjH Cy MO Pa3IHYUTHM OCHOBHMA OCTBa-
penu y oapehenom nepuony. O6Be3HuK je nojequnai. Hajuenrhe ce yrphyje mo-
YETHU M3HOC YKYITHOT MPUXOJa MOjelrHIa KOjH Noiiexe obdaBesn miahama mo-
pe3a. OHHM KOju OCTBape MamH M3HOC IpuxoAa He miahajy mopes. MehyTum, cBu
ocrayy mahajy ra 1o NporpeCHBHAM cToIama.

[lope3 Ha uMoBHHY TrpaljaHa ¥Ma CIMYHOCTH ca MOPE30M Ha HUXOB YKY-
naH npuxo. [1o ogpehenum cromama, mahajy ra auma Ha Koja ce BOAM KMOBHHA
(Bmacuuim). OCHOBHUIIA je TPXKHIIHA BpeAHOCT MMoBHHE. OBaj mopes ce yTBphyje
moceOHO 3a mojeuHe BpcTe nodapa. YTIaBHOM Ce HE OJIHOCH Ha UMOBHHY KOja ce

47) OBaj mope3 yBezeH je Hajipe y Ppaniryckoj 1954. roqune. Buau, ap boxumap Jen-
unh: Hayka o ¢hunancujama u ¢punancujcko npaso, Iudopmarop, 3arped, 1988, ctp. 231.
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HENOCPEIHO KOPUCTH NPUIMKOM 00aBibama ojpelhene nenarHoctu. Beh, camo Ha
OHa J1o0pa Koja CITy’Ke JTMYHO] IOTPOIIHH, KOja Ce M3/1ajy Y 3aKyII, WK Koja ce He
KOPUCTE HAMEHCKH.

k ok ok sk 3k

HaBenenu nmopesu umajy duckaiHu 3Hauaj, Tj. yaory obezbehuBama Oy-
[IETCKUX TpHUX0aa. Y BE3W C TUM, HAjBHUIIE MaXKE 3aCIIyXyjy TIOpE3H ca KojuMa
ce 00e30ehyje HajBehn nzHoc cpencrasa. MictoBpeMeHO, OHM MMajy M peryJaTuB-
Hy yJory. tbuxoBuM nojemasameM CIPOBOIM ce ojpeheHa eKOHOMCKa, Kao U CO-
IjajTHa TOJTUTHKA.

(0) HammaTa u3BeCHHMX yciayra y HOjeJUHUM 00J1acTUMa jJaBHOT CEKTOpa je
HykHa. Mel)yTum, He paau ce OBIE O HHXOBOj pealu3alHjyu MpeMa TPKUIIHAM
ycrnoBuMa. HakHaze 3a yciyre (Koje ce jaBibajy MOJ pa3indyuTUM Ha3uBUMA) HH-
’Ke Cy OJI ’bUXOBHX TP)KUIIHUX M3HOca. OHe cy mpe cBera y (GyHKIHMjH panuoHa-
nu3anyje MojeJMHUX elieMeHaTa IpyIITBeHe MoTpoume. OQHOCHO, Y QYHKIHMjU
Cy cIipeyaBama MPEKOMEpHE MOTPOIIHE KOPUCHHUKA YCIIyTa.

(8) CamomomprHOC je obaBe3a Koja ce YBOIHU IyTeM OITyKe Ha pedepeH-
nymy. To HUje peOBHU OOJNMK JaKOWHE, HEr0 BAaHPEJHU U jeIMHH OOJIMK CaMo-
oropesuBama. YBOAM ce MOBPEMEHO, paau o0e30ehuBama cpencraBa 3a 3a10BO-
JpaBame ofpehene morpede. Hajuemrhe, camomonpuHoc je oOMUK (pUHAHCHpama
JPYIITBEHE MOTPOLIHE HA YKEeM (JOKaITHOM) moapy4jy. OOBE3HHUIM CaMOIOTPH-
Hoca cy mpe cBera rpaljaHu, 0THOCHO foMahHHCTBA.

(r) OGe30ehuBame cpencraBa 3a IPYIITBEHY NOTPOILBY jJaBHUM 3aTyKH-
BamEM JaHac je yecta nojaBa. OHa BOAM HACTAHKY jaBHOT ayra. O OCHOBHHUM ITH-
TalkbUMa y BE3H ca OBUM Ouhe peun y cieneheM HacIoBy.

(3) BenmmunHa npymTBeHe MOTPOLIHE, KOjy Ha3uBamo oOMMOM, YTBphyje
ce BpPEIHOCHO Kao cyMa OyIeTCKUX pacxojia. Y eKOHOMCKOj aHanum3u Behn 3Hauaj
MMa BEJIMYMHA OBE MOTPOIIKE YTBp)CHA pelaTUBHO, MpeMa YUUHKY JPYIITBEHE
npousBome. To jecT, yrBpheHa kao yuenrhe BpeIHOCTH IPYIITBEHE NOTPOIIHE Y
n3HOCy Aomaher OpyTo Mpou3Boa.

VY 20. Beky apkaBa jo0uja Ha 3Ha4ajy. thene pyHKIMje ce yMHOXKaBajy U
pasBujajy. 300r Tora ce oOMM OpylITBeHE moTpoume nosehasao. ,,Jlo mpsor
CBETCKOI' paTa HMBO jaBHHX pacxona kperao ce jensa 10 10%, u3mely nBa para
nmoctuzao je 10 20%, MoK y caBpeMEeHWM pPas3BHjEeHHM WHAYCTPHjCKUM JAp)KaBaMa
Bapupa u3mely 30 u 50% ox apymTBeHor npoussoxa.” *¥ Ha mpumep, 2.000 ro-
JIuHe 00MM JIpYIITBeHE NOTpolime (Hero) usHocuo je: y EY 47,5%; y CAJl
31,3%; a y Jamany 39,4% momaher 6pyTo npomssoza. *” OH uMa CBOjy TOpmY
rpanuily (uunu ce, 40%) kojy He OM Tpebasio Ja mpesiasu, jep OBa MOTPOIIkha HE
MOYe TYIIUTH (M 3aMEHUBATH) JTMYHY M IPOU3BOJHY IIOTPOLIHY .

48) Ucro (29), ctp. 873.
49) Buau, Hcto (13), ctp. 365.
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[omrTo je 3HauajHa JeTepMUHAHTa NMpPUBpehUBamba U pa3Boja jelHE 3eM-
Jbe, BeJIMYMHA JIPYIITBEHE IOTPOILIHE MOpa OUTH MO3HATa U nmporpamupana. Kox
yTBphuBama, Hamehie ce morpeda mene yckiahenocru. IpBo, ca yuenrthem ocra-
nux cyOjexara y u3Hocy nomaher Opyto npousBoaa. To ject, ca yuemheM mpuB-
pele | 3amocieHux pajHuka. Jpyro, ca BelMYMHaAMa JPYIITBEHE HOTPOIIBE Y
WHOCTpaHCTBY. Behu oOMM oBe TOTpOIIHE Y jeAHOj 3eMJBH Ol 00MMa Y APYTHM
3eMJbaMa, IOCKYIJbYje eHE MPOU3BOJIC M YNHH WX HEKOHKYPEHTHUM Ha TPXKHIII-
Ty. 1 Tpehe, ca BennurHama oBe MOTPOLIHE y TOjeANHUM aIMHUHACTPATHBHO-TE-
PUTOpHjaTHUM jeAMHHUIIAMA Y 3eMJBH. Jep, 3HauajHe pa3iIuKe OBE MOTPOIIEHE MOTY
JIOBOJIMTH JI0 HapylIaBamka jeIMHCTBA TPXKHUINTA U pa3jeInbaBama.

5. Bbywercku aeMuUUT U jaBHU YT

Crarnauuja JIBIl, a HapounTO OCTBapUBamE y MambeM HU3HOCY Y OAHOCY
Ha MPETXOIHH MEpUo] — y3 JaTo yuelnhe APYIITBEHE MOTPOILE y HErOBOM H3-
HOCY — YCJIOBJhaBajy mojaBy Oyinerckor medummra. To ject, moBoje IO MambKa
cpezcTaBa 3a JpYyIITBEHY NOTPOIIBY npeasrhena OyieToM npe noyerka (WM Ha
noyeTky) rogune. Mehytum, 300r Tora ce yriaBHOM HE BpLIM pedanaHc Oyuyera
HaHmke. Hajuenthe, Mamak ce HaokHal)yje jaBHUM 33y KUBAHEM.

JIBa cy ocHOBHa pasyiora jaBHOT 3aJyKuWBama. [IpBU je HeermacTUIHOCT
WM cnaba eIacTUYHOCT APYLITBEHE MOTPOLIbE HaHmke. JIpyrH pasior je norpe-
0a onpkaBama U MoBehama IPyIITBEHE MOTPOIIHE 300T MOCHEeIINBaba IPUBPE-
HE aKTUBHOCTH U NPEBA3UIIAKEHA PELECH]E.

JaBHU myr He HacTaje caMo 1O OcHOBY Oynerckor aedunura. Kao ocramu
OCHOBH jaBHOT 3a/ly’KHBamba jaBjbajy Ce: MamakK 3J1aTHO-JECBU3HUX pE3EpPBHU, pe-
IporpaMupame U peuHaHCUPambEe JOCIENOor IyTra, Kao U (puHaHCHpambe PUBPE-
HUX ¥ HEMPUBPEIHUX MPOjeKaTa o NIUPET OAHOCHO OIIITET 3Ha4aja.

JaBHO 3axyXuBame BpIIM ce Hajuemhie eMUCHjOM U MPOAajoM AP KaBHUX
(KaMaTOHOCHHUX) XapTHja o BpeJHOCTH. Takohe, MOke ce BPIIUTH y3UMambeM
WHOCTpaHHUX HOBYaHWX M pOOHUX KpeauTa. Herumahame nocnenux para u kamare
pe3yaTHpa y pernporpaMupamy U aKyMyJandju ayra. JaBHU IyT HacTaje u 3am1y-
JKUBabEM JIOKAJIHUX OpraHa BJIACTH (OMIUTHHA, IPafoBa U APYTHX).

Jyr y HalMoHajIHOj BaJdyTH Ha3WBa CE€ YHYTpAIlbUM, a Ayl y CTpPaHUM
BaJlyTaMa jecTe CIOJbHU jaBHU JIYT.

Buran 3axTeB y Be3u jaBHOT 331y KHBama je ClIoCOOHOCT Bpahama ayra y3
nmatu nporeHat (ox JIBIl) m3mBajama cpencraBa 3a IPYIMITBEHY MOTPOIIHBY. To
3Haun ja he ce myr Bpahatm cpeAcTBHMa OCTBApEHOT OYIETCKOT CyHITUTA, Y
BpeMe kaza je BpenHocT [IBI1 Beha o oHe KOjy OH MMa Kaja ce Haja3H Ha JIMHUjU
tperna. Kana je Bpennoct JIBIl jennaka oHOj KOjy MMa Ha JMHHjH CBOT TPEHAA,
Oyrrer Tpeba ma Oyne aljyctupan (morepaH), Tj. paBHOTekaH. Kaga je mama, Moxke
ce oCTBapHBaTH OylleTCKH AehUIHT, alu y oapeheHoj mepu.
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OcHOBHa MUTamka Y BE3U HaBEACHOT 3aXTeBa jeCy: KOjH je TO MaKCUMAaJIHU
M3HOC YKYITHOT JaBHOT JyTa; T€, KOjH j€ TO MaKCUMAaJIHU U3HOC FOAMIIHET jaBHOT
3ajy)KHBama y jeJTHOj 3eMJbU?

MaxkcuManHu U3HOC YKYIHOT jaBHOT ayra (max XJJ1) oapehen je: Bennun-
HOM Wi o0uMoM JApymTBeHe notpomske (1), kao u ogHOCOM KoedulmjeHara
KOjH M3pakaBajy yTuIaj mpuBpeaHor pacta u kamate (k/IbII, kK). Moxemo ra
W3pavyHaTH arcoyTHO U PENIaTHBHO, IIpeMa o0paciyma:

max LJJ1 = JIIT x kJIBIT / kK;
max %EJJ] = %JIIT x kJIBIT / kK.

OBO MOXE€MO BHIETH M Ha XWUIMIOTETHYKOM Tpumepy. Heka cy: u3Hoc mo-
mahier Opyro mpoussoaa 10.000 (JIBIT = 10.000); uzHoC u3nBajama 3a IPyIITBE-
Hy norpowy 4.000 (AT = 4.000, %AI1 = 40%); croma npuBpeanor pacta 3%
(xIBII = 1,03); xao u, xamatna croma 5% (kK = 1,05). Ha ocHOBY 0BHX mpeTmnoc-
TaBKHU M HaBeJACHUX oOpazama, umamo ciezche:

max ZJJI = 4.000 x 1,03 /1,05 = 3.924;
max %XJJ] = 40% x 1,03/1,05 = 39,24%.

Kana je cTBapHM yKyIiHU jaBHH OyT Behm o mporpamupanor obuma apy-
HITBEHE MOTPOIIHE — KHETOBa Jajba aKyMyJallija rmocraje Hen30exHa, a oTIiara
yrpokeHa. Jep, kKamaTHa CToma MpeMailryje CTOIy MPUBPETHOT pacTa.

MakcuMaJTHHA TOIUTITERM U3HOC jaBHOT 3aayxkuBama (max I'JJ1) onpehen je:
MaKCHMaJHUM U3HOCOM YKYITHOT jaBHOT Jyra (max XJJI), cTBApHIM U3HOCOM YKY-
nHor jaBHor ayra (XJ/]), kao u u3Hocom aomahier 6pyro npoussona (ABIT). Mo-
JKE ce M3padyHaTH arcoIyTHO U PElIaTUBHO, ITpeMa obpacuuma:

max ['JJI = max XJJ] —XJ/;
max XJJ — ZJ]1

max %l'JJ] = x 100.
JIBIT

Wzpauynatu u3HOC, OBJIE, YKa3yje Ha OKBUP U MOTYHHOCT T'OJIMIIET jaB-
HOT 3a7yXuBama. HapaBHo, oBa MOTyhHOCT ce HE MOpa y LEIMHH UCKOPHCTHUTH.
[TorotoBy, ako nmpuBpea HUje y 030MIBHO] PELECH]H.

Toxom 3amme Tpehwne 20. Beka, y €KOHOMCKH DPa3BHjCHHM 3eMJbaMa
JIoLLIO je 0 3HauyajHor yBehama yKymHor jaBHor ayra. Ha nmpumep, 2000. ronune
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OpyTto 3anyxeme npema usznocy JIBIT ouno je: y 3emspama EY 76,8%; y CAJL
59,8%:; u, y Jamany 120,3%. > Paau MakpoekoHOMCKe CTa0MIH3AIM]E, Y OKBHPY
MeljyHapoIHUX €KOHOMCKHX OpraHM3allMja U acollujalrja, Kao U y OKBHPY I0je-
JIMHUX 3eMajba — Je(PUHUITY ce CTaHIapy jaBHOT 3aayKuBama. Tako, CBercka
OaHka yTBphyje ma BpemHocT yKymHOT jaBHOT nyra npema [IBI1 ne 6u tpebano na
npena3u 80%, ogHOCHO ma He Ou Tpedano ma Oyne Beha ox 2,2 myTta BpegHOCTH
TOAMIIBET W3B03a poda U yCIyra; Te, Jia BPEIHOCT TOJUIILEr Oy[ieTcKor nedu-
nuTa He Ou Tpebano aa npena3u 3% JIBI1. EBporcka yHHja je Maio cTpoxka; OHa
uctrdae 60% Kxao craHmapn oxHoca yKymHOT jaBHor ayra u JIBIL.

VY cnydajy mpes3amy’KeHOCTH, jeaHa 3emMiba y ociiobaljamy TepeTa jaBHOT
nyra uMa yrinaBHoM cienehe moryhnocrtu. [IpBo, oHa MOYKe TIPOTJIACHTH MOPATo-
PHUjyM jaBHOT Jyra, IITO j€ paBHO KOH()HCKAIMjU CBOjUX MoBepwiana. J{pyro, Mo-
Ke TIyTeM NIpUMapHe eMucHje u nH]Ianuje o0e3BpeauTn u3Hoc ayra. OBa Moryh-
HOCT OJJHOCH C€ Ha AyT Y HallMOHAIHO] BaiyTH. Tpehe, Moxe y U3BeCHOM MEepHO-
ny yehatu cBoje yuemhe y pacrionemu JBIL. °" C jenne crpane, To 3Haun yseha-
e CTOMA Mope3a, JONMpUHOca U ¢il. A ca Jpyre cTpaHe, 3Ha4d U YBOlerme HOBHX
BpCTa NAKOMHA 32 jaBHY MOTPOLIKY. UeTBPTO, MOKE IPUCTYIUTH PAIUKAIIHO] pe-
OpraHu3alyju APYLITBEHE HAATPAAI-E U CMambUBamkby jaBHE MOTPOIIke (Y3 3aap-
JKaBamke YKYITHOT MPOICHTA M3/IBajarka 3a JPYIITBEHY MOTpOIIkY). [leto, Moxe
MPUCTYIIUTH PACIPOJajH CBOT TIPUPOJIHOT U JPYIITBEHOT OOraTcTBa KOje MMa jaB-
HU KapakTep, paju NpUKyIJbamba CpejicTaBa 3a OTIiaTy ayra. M mecrto, mMoxe
TPAXKHUTH PENPOTPAMUPALE U JSTUMUYHKA OTNHUC (CroJbHOT) ayra. ,,IlocToje nBe
WHCTUTYIH]E KOje Cy OCHOBaHE Jja OM BOIMJIC TIPETOBOPE Ca CIIOJLHUM JIpiKaBama-
nyxkuuiMa: [lapucku kiy0, KOju OKyIJba jaBHE TOBEpHOILIE (aKie, 3eMJbe Koje
Cy JaBajie KpeJuTe Biajama Ipyrux 3eMasba) U JIOHAOHCKH KIy0, KOjU OKYyIba
npuBaTHe roBepuore (GaHke, Beanke QUHAHCH]CKE HHCTHTYLH]E, HTI). >

50) Buan, Ucto (13), cp. 365.

51) [Nosehame yuenrha ApyITBeHE MOTPOLIEHE y JoMaheM OpYTO MPOU3BOIY, KAO PEIICHE
npobiema, moryhe je ako 3emMJba ¢ THM He j00Hja (Y OZHOCY Ha Ipyre 3eMJbe) HajCKYIUbY IPYIITBE-
Hy pexujy. OJHOCHO, aKO C TUM OMTHO He YrpoXaBa KOHKYPEHTHY CIIOCOOHOCT CBOj€ MPUBpEAE Ha
MHOCTPAHOM OJIHOCHO CBETCKOM TPIKHUIITY.

52) Ucro (13), ctp. 117.
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PE3UME

1. Pa3mena je aza apyiiTBeHe penpoayKIlje Y KOjoj ce, HAaKOH pa3MeHe,
U3 ocTBapeHor OpyTo nmpuxoja npeayseha Bpiie pa3nnunTa HAMEHCKA U3Bajamba.
OBaj mpoliec MpeTxoAr MOTPOLIKY Kao 3aamoj (asu. e HajonmmuTHje HaMeHCKe
rpyIie U3IBajarba Cy pacXxoIy U JOOUTaK.

2. Pacxoam nMajy mMpHOPHUTET Y PACIIOENH, 3aTO MITO Ce MPBO HAJIOKHA-
hyjy. Onu O6u Tpebano aa Oyny W3pa3 BPEJAHOCTH MOTPEOHOT mpousBoaa. Mehy-
THUM, UMa BHIIIE BPCTa U3JIaTaKa KOjU Ce PauyyHajy Kao pacxXoJy, a Mo CyITHHU CY
eJIEMEHTH BPEJHOCTH BHIIKa Npon3Boaa. O Tome, ITa CBE YMHU Pacxojie Ko 00-
padyHa (UHAHCHjCKOT pe3yliTara — OJuTy4yje ApsKaBa.

Yi/byuHBamEM Y pacxojie U MOMEHYTUX M3Jaraka, obesbehusame cpen-
cTaBa 3a JIPYIITBEHY MOTPOIIKY MTOCTaje U3BECHU]E (jep pacXoIu MMajy TIPHOPH-
TET y pacIioesid OCTBAPEHOT OPYTO NPUXOJIA).

3. VY pacniogenu ocTBapeHOr nMpoduTa yIeCTBY]y ApiKaBa U BIACHUIIN Ka-
nutaina. J[p>kaBa 3axBara jieo y o0NMKy mope3a Ha jJjoburtak. BracHuiuma kanura-
Jla 0CTaje HEeTO J0OUTaK, KOjU Y aKIMOHApCKoM npeay3ehy Hajuenihie pacmnonesby-
Jy 3a nuBuaeHAe u GoHxa akymynaiuje. iMa Munbema 1a O MarbH JIe0 HETO JI0-
outka (10 5%) Tpebano ga npumaga ¥ pagHUIIMa, y OOJIUKY aKimja mpery3eha.

[Tyrem pacmozene, MOpajy ce CTBapaTH yCIOBU 3a OCTBapUBame MpopuTa
y3 3aMHTEPECOBAaHOCT HE CaMO BJIAaCHWKA KalMTalla, HEro M ocTanux cy0jekara (Tj.
JPKaBe U PaJHUKA).

4. Yueurhe paJgHuKa y pacroJielid OCTBapyje ce MPeKo HHXOBUX 3apaja.
OnHo Mopa Outh 1mo3Hato (yTBpheHO Kao mapamerap) u yckinaheHo ca yderrhem
JpKaBe U mpuBpene. Y Be3u ¢ THM, YTBPhYjy ce oapeljeHu cTaHapu.

5. PacT nmpoaykTHUBHOCTH paaa mpyka MoryhHocTH 3a moBehame mojemu-
HAYHUX 3apajia, Kao u 3a ckpahinBame pagHor BpemeHa. [Ipuirkom onanama mnpu-
Bpe/IHE aKTUBHOCTH JioMahin OpyTo npousBon je Hiku (y ojiHOCYy Ha panuje). [Ipu
JaToM yueriny mace 3apajia paJHUKa Y HEeroBOj BPEJAHOCTH, U M3HOC TE Mace je
MmamH. [lomro cy mojequHavHe 3apaje HeelacTHYHE MU cllabo elacTUYHE HaHH-
JKe, TO JOBOJM JI0 OTIYIITamka paJHUKa ca Iocia U 1o noBehama HUXOBE He3aro-
cieHocTH. MeljyTuM, UMa ¥ 1ojaBa CMarmbHBamba MOjeIHHAYHHX 3apajia.

6. O paBHOTEXM Mace 3apajia paJHUKa MOXE Ce TOBOPUTH aKO je HEHO
yuenthe y gomaheM OpyTo MpoW3BONy YHampesa oJpeheHo u ycarnamieHo ca yde-
mhem ocranux cyOjekarta (ap>kaBe W npuBpeze). M3HOC paBHOTEKHE CyMe WU
Mace 3apaja paJHHKa — y OBOM cCIIydajy — A00Hja ce Kao yMHOXKaK OCTBapeHE
BpenHoctr JIBI1 u koedunujeHTa BUXOBOT yHaNpe oapeleHor (M ycariameHor)
yuemrha y Toj BpeAHOCTH. PaBHOTEXKY 3apaja MojeJuHaYHUX paJHUKa, HIIp. Y jel-
HOM mpeay3ehy, UMaMo ako Cy OHe Yy MPOcCeKy (110 pagHHUKY) MPUOIMKHO jeTHAKE
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u3Hocy uciuiaheHe 3apaze 1o paJHUKY Ha HUBOY JEaTHOCTH, Kao U LIMpe obiac-
T (IpUBpEE WIKA BaHIIPUBPEAHUX ACITATHOCTH).

7. Iorporuma je kpajiba dasa penpoaykuuje. [Ipema cydjexkTima, pasiu-
KyjeMO — MPOM3BOJIHY NOTpOLIY (y OKBUpY Ipenyseha), jaBHY WM IPYIITBEHY
MOTpOIIBKY (Ha HUBOY je/IHE Jp)KaBe Kao 3ajelHUNYKE MHCTUTYLHUjE) U JINYHY T0-
Tpommky (KOjy OCTBapyjy MOjeIUHIIN Y OKBHPY nomahwuHcTBa). [loTpomnma mpen-
CTaBJba CBPXY MPOU3BOILE, Tj. lbeH uMIysc. MehyTim, oHa Moxxke OUTH U y3pOK
nopemehaja u 3acToja y ApyIITBEHO] MPOU3BOIBU U JPYIITBEHO-EKOHOMCKOM pa-
3BOjy. U TO, mpe cBera y cirydajy cienehux HEraTHBHUX I10jaBa: HEAOBOJHHE ITO-
TPOIbE, IPEKOMEPHE MOTPOLIHE M MOTPOIIAYKor ApymrTea. Ha oBe mojaBe ce
MOYe YTHLATH, OAHOCHO OHE Ce MOTY Cy30HMjaTh 1 OTKaJamaTH.

8. Cpxa yuemha jaBHOT CEKTOpa y pacloieiv je ApyIITBEHA TOTPOIIbA.
OBa MOTpOIIHkA jaBJba C€ y OOJIUKY: OMIITE, 3ajeTHHYKE M OCTaJIe JPYIITBEHE T10-
Tpowke. OHa nMa yJory — oboe30ehuBama HajONITHjUX YCIIOBA 3a €r3UCTEHIH]Y
Y Pa3Boj IPYLITBA y jeIHO] 3eMJbH; 00e30ehuBama u rpyxama oapeleHux yciyra
u 1o0apa 1oa 3a cBe NPUXBATIBUBUM, HETPKUIIHUM, YCIOBIMA; KA0 U OCTBAPHUBA-
Ha COIUjaJIHE CUTYPHOCTH, PEAUCTPUOYIIHMje CPEACTaBa U Pa3Boja.

9. BennunHa unu oOMM ApYIITBEHE MOTPOLIKHE yTBphyje ce BpeAHOCHO,
Kao cyma OyeTCKHX pacxola. Y eKOHOMCKO] aHalu3Hu Behy 3Hauaj MMa BEJIMYMHA
OBE TIOTPOIILE YTBpl)eHa peNaTuBHO, IpeMa YUYUHKY JAPYIITBEHE MTPOU3BOHE. To
ject, yrBpheHa kao ydeurhe BpeAHOCTH APYLITBEHE MOTPOLIkHE y U3HOCY Aomaher
OpyTo npou3BoAa.

ITocToju moTpeba yckiaheHOCTH BEIMYWHE APYIITBEHE MOTPOIILE Y jel-
HOj 3eMJbH. [IpBo, ca yuemnihiem ocranux cyOjekara y uzHocy pomaher OpyTo mpo-
u3Boza. [lpyro, ca BesimurHamMa APYLITBEHE MOTPOIIBE Y HHOCTpaHCTBY. U Tpehe,
ca BeJIMYMHaMa OBE MOTPOLIHE Y NOjeANHUM JeJI0BUMA (aAMUHHCTPATUBHO-TEPU-
TOPHjaJTHUM jeTMHHUIIAMa) 3eMJbE.

10. INpukymbame wim 0be30ehuBame cpeacTaBa 3a APYLWITBEHY MOTPOII-
1Y BPILH CE: ONOPE3UBakbeM (PU3MUKUX U MPABHUX JIMLA, HAIUIATOM M3BECHUX yC-
nyra 'y o0JacTH jaBHOT CEKTOpa, IyTeM CaMOJIONPHHOCA, K0 U JABHUM 3a]1y>KUBa-
weM. Onope3uBame UMa pelnaTUBHO HajBehn 3Hayaj. CaMOAZONPUHOC U jaBHO 3a-
IYKHBamb€ Cy BHIIEC NOBPEMEHH METOAN NPUKYIJbamkha IOMEHYTHX CPEICTaBa.

11. JaBam myr Hacraje 300T ciabe eITacTUYHOCTH APYIITBEHE TOTPOIIHE
HaHIKE U OMaJiaba MPUBPEIHE aKTUBHOCTH (periecuje). 3aTuM, U U3 APYTUX pas-
Jora: MamKa 3JIaTHO-JEBU3HHUX PE3EpPBH, perporpaMmuparma J0CIeNor 1yra, Kao u
(¢rHaHCHpama HHYPACTPYKTYPHUX U APYTHX IMpojekata (Tj. objexaTa) o OIIITET
3Hauaja. OH ce MOpa CepBUCHPATH M U3PABHABATH.

12. Kopx jaBHOT 3aaykuBamba MOpajy ce YTBpAHWTH rpaHune. To ject, Mo-
pajy ce yTBpAUTH — MaKCUMAJIHU U3HOC YKYIHOT jaBHOT JIyTa, Ka0 U MaKCUMAaJIHU
W3HOC TOIMIIEBET jaBHOT 3aly’KuBamba. 3alyKHBamke W3HAA YTBpHEHHX IpaHHULA
JIOBOJIM 10 HEMOT'YRHOCTH M3paBHaa IyTa.
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[on m3paBHaBameM (M (IIyKTyalujoM) jaBHOT Oyra, Kajaa je OH CTallHO
MPUCYTaH Y jeJHO] 36MJbH, MOXKE C€ TMOJPa3yMeBaTH — CMAmUBAE Tyra HCIO
yTBp)EHOT MaKCUMAJTHOT W3HOCA (HAKOH peliecHje) U MPUOIIKaBamhe MAaKCUMyMY
(3a BpeMe Tpajama perecuje).

13. Ha meljyHapogHOM miaHy padyHa ce ca CTaHgapiuMa jaBHOT ayra
mmpemMa KojuMa Ce BPITH €KOHOMCKO-pa3BojHA KiIacH(pHUKalrja 3eMajba U IPEIo-
pyuyjy oarosapajyhie Mmepe cradbunusaiuje u nomohu. Tako, CBeTcka OaHKa yTBp-
hyje ma BpeHOCT yKYIHOT jJaBHOT JIyTa jeJHe 3eMJbe peMa jqoMahem OpyTo mpo-
n3BoAy He O6u Tpebano na mpenasu 80%, ogHOCHO He 6u Tpebano ma Oyae Beha ox
2,2 myTa BPpeIHOCTH TOJUIIIBET U3B03a poda U yciayra Te 3eMjbe. Y3 TO, yTBphyje
U Jia BPEAHOCT TOAUIIbEr Oyyerckor Aeduiura He Ou Tpebaio aa mpenasu 3%
nmomaher OpyTo MpoU3BO/IA.

14. IIpe3amy’k€HOCT jeqHE 3eMJbE TOBOAM JIO 3aCTOja Y IbeHOM Pa3Bojy. Y
ocnobahamy TepeTa jaBHOT nyra oHa nma Buuie Moryhaoctu. To cy, mpe cBera:
MporJac MOpaTopujyMa Ha UCIJIaTy jayra; ooe3BpehuBame YHYTpallbher ayra my-
TeM xurep-uHdIanuje; mosehame 00MMa APYIITBEHE MOTPOIIHE; PEOPTaHU3AITH-
ja ¥ pellyKIlHja jaBHOT CEKTOpa; Mpo/jiaja MPUPOIHOT U JPYIITBEHOT OOraTcTBa KO-
j€ ce HaJla3u y jaBHOj CBOJHHU; Ka0 M PENpOrpaMHUparke U OTHHC JyroBa (Ha OCHO-
BY MPEroBOpa U JOTOBOPA).

K/bYYHHU TIOJMOBHU

1. Pacniogena; 2. Ilpenmer pacnozene; 3. CyOjektu pacnozene; 4. PagHa
cHara; 5. YnoTtpeOHa BpeHOCT panHe cHare; 6. BpenHoct panne cHare; 7. PagHo
BpeMe pannauka; 8. Ilena pamne cuare; 9. KonektusHu yroBopu o paxy; 10. Ioje-
IWHAYHA YTOBOpH 0 pany; 11. [lorpomma; 12. [Totpede; 13. ApymTBeHa win jaB-
Ha moTpolma; 14. Onmra ApymTBeHa MOTPOIIKa; 15. 3ajeqHuyka ApymTBEeHA
noTpomma; 16. Ocrana ApymTBeHa notpouima; 17. duHaHcHpame APYIITBEHE
notpoue; 18. Bennunnaa ninm o6uM apymTBeHe noTpommne; 19. byuercku ne-
¢unut; 20. JaBHU ayr.

IINTABA 3A OBHAB/BAIGE I'PAJINBA U JIUCKYCUJY

1. Koja cy To 1Ba OCHOBHA Jiela Ha KOja Ce paclojesbyje ocTBapeHu Opy-
TO Tpuxo. mpeayseha?

2. Koje cy aBe OCHOBHE BpCTE M3/Bajama Kajia je ped o pacxoauma?

3. Kako ce pacniogespyje npodur mpemyseha?

4. HaBenam ocHOBHE (haKTOpE BPESIHOCTH pagHe cHare!

5. KakBy TeHIeHLUjy UMa BPEJHOCT pajHe cHare?
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6. Kana je moyeo mpouec ckpahuBama pagHOr BpeMeHa, H ILTa je OMOTY-
hwito taj mporiec?

7. llIta omoryhaBa moBehame 3apana pagHuKa, U Kajua JA0Ja3u J0 HUXO-
BHUX CMambUBama?

8. ¥ koM ciyuajy ce MOXKe TOBOPHTH O PABHOTEIKH U O CTAOMIIHOCTH 3a-
pana paaHuka?

9. Koju cy ocHoBHu 00u1M 1ahama paaHe cHare?

10. HaBeau ocHOBHE MeTOAE MPUKYIJbamka WM 00e30ehuBama cpeacraBa
3a IPYUITBEHY MOTPOIIBHY!

11. Koje cy ocHOBHE BpCTE Iope3a U IbUXOBE KapaKTepUCTHKE?

12. open ¢uckanHe, Kojy joll YIOTY UMajy nope3u?

13. HaBenn ocHOBHE 00JIMKE TIOTPOIIHE!

14. Koju ¢y To OCHOBHHU TIPOOJIEMH Y 00JIaCTH IMTOTPOIITELE?

15. lllTa 3Ham o kpeTakby 00MMa APYLITBEHE MOTPOLIHE TaHac?

16. Y yemy ce ornena notpeda yckinaljeHoCTH 00MMa JAPYIITBEHE TOTPO-
ITEBE Y JeTHO] 3eMIBH?

17. W3 kojux cBe pasjiora HacTaje jaBHU JYT, ¥ Kaja Ou Tpebasio 1a ce OH
u3paBHaBa wiu ajycrupa?

18. Kako ce Bpiu jaBHO 3a1y)KUBakbe?

19. Koju je TO MaKCUMaJIHU U3HOC YKYITHOT jJaBHOT JIyTa jeaHe 3eMibe?

20. Koju je To MakcUMaJHU TOJUILILA W3HOC jaBHOT 331y>KHUBarmba y jel-
HOj 3eMJbH?

21. Koju cy To MehyHapoIHu CTaHIapAH jaBHOT 3ayKUBamba?

22. HaBenu ocHOBHE MOTYNHOCTH jeliHe 3eMJbe Y ociiobahamy Tepera jas-
HOT JIyTa y Ciy4ajy nmpe3aay eHocTH!

3AJJAIIM 3A BEXKBAIBE U ITIPOBEPY 3HABA

1. M3pavyHaj MaKCUMAaTHA U3HOC YKYITHOT jaBHOT JyTa jeJlHe 3eMJbe (max
>J[), ako cy: nomahu 6pyTo npoussoz (ABIT) 10.000; nporpamupanu obum apy-
LITBEHE MOTPOLIbE, Y U3pasy mweHor yuemha y nu3Hocy gomaher OpyTo mpousBo-
na (A1) 35%; croma npuBpenHor pacrta 4%; Te, kamatHa crona 6%!

2. UspauyHaj, y MpOIEHTY, MAaKCUMAIHA O0UM YKYITHOT jaBHOT JyTa (max
%22J[), ako cy: mporpamupanu ooum npymrteere norpommne (1) 40%; croma
npuBpenHor pacta 4%; Te, kamarHa ctomna 3%!

3. UzpauyHaj, y MPOLEHTY, MAKCUMAJIHU TOJUIIELM U3HOC JaBHOT 381y KH-
Bama (max %ZXJ/]), ako cy: MaKCMMaJIHU M3HOC YKYIHOT jaBHOT jyra (max XJJI)
5.000; crBapHu yKkymHH u3HOC jaBHOT ayra (XJ/1) 4.500; te, usHoc nomaher Opy-
To ipousBoza (JIbIT) 12.000!
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I'maBa V

EKOHOMCKHA OJHOCH CA THOCTPAHCTBOM

1. OcHoBu Mel)yHAPOIHUX €KOHOMCKHX 0JHOCA
1. 1. Csercko Tp:xkumTe 1 MehyHapoaHa nogena paga

CBeTCKO TpXKUIITE YHHU TIPE CBETa YKYITHOCT MOHYE M Tpaxme u3mehy
CBHUX 3eMajba cBeTa. To jecT, yKyImHOCT HBMXOBOT M3B0O3a M yBo3a. bbera umne u
OpojHE MHCTHTYIIH]jE KOje peryauiry MelhjyHapoaHe eKOHOMCKE OJJHOCE.

Ha riio6anHoM HHBOY, Tj. y CBETCKUM pa3Mepama, IOCTOjH jeTHAKOCT H3-
BO3a U yBo3a. ToMe ce, y KpajibeM Cilydajy, MOpa TeXXHUTH H Yy CBAKO] 3eMJBbH.

Ha cBeTCKOM TPKHUINTY pa3Memyjy ce Mpe cBera MpOru3BOIU U YCIIyTE, Tj.
pobe. Bpeanoct muxoBe peanmsaiidje u3pas je Mace Tekyher m ompeamehenor
pajaa Koja je yTpoIlIeHa MPUIMKOM MPOU3BO/HE M KOja je IMyTeM IIeHa Mmpu3HaTa
(npuxBahena) Ha ToM TpxkuinTy. [Tox MelyHapOAHOM MOMAEIOM pajia moapasyMe-
BaMmo ydenihe mojeIMHAUX 3eMajba (M pEerroHa) y OBOj MacH pana. Mim, KoHKpeT-
HUje, IbUXO0BO yuelihe y BpeIHOCTH pealn3allije Ha CBETCKOM TP KHIITY .

VYuemihe jenne 3emibe y Mel)yHapoHOj ToJieNn pajia cariieiaBa ce KBaH-
TUTATUBHO U KBAJTUTATUBHO. KBAHTUTATHBHO, MPEKO W3HOCA HEHOT H3B0O3a U YBO-
3a, Ka0 M HUXOBOT TOjeMHAYHOr ydemrha y W3HOCY momaher OpyTo mpon3Boza
OBE 3eMJb€. A KBAINTATUBHO, NMPEKO acOPTHMaHa, Tj. BPCTa M BPEJHOCTH poda
KOje OHA U3BO3M U YBO3H.

Jaibe, y Be3u ca CBETCKHM TPXKHINTEM U Mel)yHapOJIHOM MOJEIIOM paja,
Hamehy ce cieneha Tpu nurtama: Hy)XHOCTH yueriha jeaHe 3eMJbe y MeljyHapo -
HOj Tmojenu paja, Tj. y mehyHapoanoj tprounu (1), kputepujyma Tor yyemrha
(2), ka0 ¥ OCHOBHHUX KapaKTEPHUCTHKA CBETCKOT TpkKHITa (3).

(1) Pasmena je BpmieHa Hajupe u3Mel)y MojeMHUX JBYACKUX 3ajCIHHUIA
(mnemeHa). A xacHuje, Kajna cy ce oHe yBehane W kaga cy gopMmupaHe Apkase,
OHa Cce 0JIBHja M YHYTap TUX 3ajeanuiia. [Ipema TomMe, CBETCKO TPXKHIITE j& CTApH-
je o HarmonaHor. ) HoBa (hasa y pa3Bojy CBETCKOT TPIKHIITA ITOUHIHE Ca BEIIH-
KUM reorpadckuM otkpuhinma y 15. u 16. BeKy U ca KanmuTaTUCTHYKOM POOHOM
Mpou3BOHOM. J[aHac OHO mpesCTaBJba HYKHOCT, M HU jeJHA 3eMJba HE MOXKE

53) Bugu unp. ap borman Wnmnh (m np.): IToaumuuka exonomuja, CaBpemMeHa aJMHUHHC-
Tpanuja, beorpan, 1995, ctp. 708.
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UMaTu 3aTBOpeHy mpuBpeny (y OKBUpPY CBOjUX TpaHHWIA, [Ie HeMa W3B03a U YBO-
3a). [Ipe cBera, u3 cnenehux pasmora.

[IpBo, 300r HejemHaKMX MPUPOJHHUX YCIIOBa MPOU3BOE. [IpuponHo 6o-
raTcTBO, Kao (akTop APYLITBEHE MPOU3BOAIE, HUje MOJjeAHaKo pacrnopeheno y
cBuM 3emibama. To Hamehe notpeOy melhyHapoaHe pasmeHe.

Hpyro, 300T HEpaBHOMEPHOCTH pa3Boja MPOU3BOJIHUX CHATa y IMOjeIMHAM
3eMJbaMa U HHMXOBE HejeJHaKe pa3BUjeHoCTH. ») HoBe mpou3BOJe U TEXHOIOTH]e
Mame pa3BHjeHe 3eMJbe Halla3e YIJaBHOM KOJ OHUX Hajpa3BHjCHUjUX. 3a HHX,
MOpajy MOHYANUTH CBOj€ TIPOU3BOJIE, a TO Cy IPEe CBEra CHPOBHHE M ITPEAMETH HH-
JKer cTerneHa o0pajie OAHOCHO (hruHAIM3ALIM]C.

Tpehe, 300r pa3zBujamba KOHKypeHUUje Ha gomaheM TpxkuuTy. [a Ou jen-
Ha 3eMJba MoBehasa KOHKypeHIUjy Mpor3Bohaua Ha CBOM TPXKUIUTY M TPHHYIH-
J1a MOHOIIOJIC Ha €(PUKACHHU]Y TIPOU3BOIEY, OHA YECTO jelIaH Jeo moTpeda 3a10Bo-
JbaBa myteM yBo3a. Ho, na Ou 00e30emuina yBo3, MOpa JIco CBOT APYIITBEHOT IPO-
M3BOJIA J1a M3BO3H y JAPYTe 3eMJbE.

YetBpToO, 300T IOBehama edukacHOCTH npou3BoAme. Cliennjanusanmja y
MPOU3BOAKY TOjeANHUX poda Ha MelhyHapomHoMm TuiaHy omoryhaBa mosehame
NPOAYKTHBHOCTH pajaa. MehyTum, oHa BOIM MacoBHO] MPOM3BOILH KOja MpeBa-
3WJIa3¥ arCOPIIIIMOHE CIIOCOOHOCTU TPXKUINTA jeaHe 3emibe. [lojeanHe 3emibe Mo-
pajy y cBe Behoj Mepu Ja u3Bo3e. 3atuM, npeayseha U3 jeHe 3eMIbe IIacupajy
KaluTajl y UHOCTPAHCTBY M Pad MakCHUMHUpama npodura. Jep, yCIoBH OIUIOAHE
KalMTaja HUCY UCTH y CBUM 3eMJbaMa.

U nero, 360r xopumhema HHOCTPAHUX KpeauTa. 3emiba Koja je y3ena Ta-
KaB KpeJUT MOpa MyTeM N3B03a 00e30eIMTH CPEeICTBA 32 meroB moBpahaj.

(2) Ca pa3BojeM MehyHapoaHe TProBUHE jaBjba CE MHUTabE: KOJUM IPOU3-
BOJMMa, Tj. TIpeMa KOjUM KPUTEpHjYMHUMa jeHa 3eMJba Tpeba Ma ce YKIbyUdyje Y
MehyHaponny noaeny pana? IlomasHy ocHOBy 3a yTBphuBame OATOBOpa Ha OBO
MUTakE jOII YBEK NpYKajy Teopujcku ctaBoBu A. Cmuta u [l. Pukapna.

A. CMHUT Kao KpUTEPHjyM UCTHYE HAJHM)KE allCOIyTHE TPOIIKOBE. JeaHa
3eMJba Tpeda Jia MPOU3BOJIU 32 U3BO3 OHE MPOU3BO/IE KOJI KOjUX MMa (Y OJIHOCY Ha
JpyTre 3eMJbe) allCOTyTHE MPEAHOCTH Y TPOLIKOBUMA MPOU3BOJILE MO jEAUHUIIH.
Jaxie, oHe MPOU3BOJIE KOje MOXKE MPOU3BECTH jeTUHHjEe Of APYTHX (3aTO MITO
“Ma TTOBOJHHH]E TIPUPOIHE YCIIOBE 32 MTPOU3BOMIBY ).

. Pukapno, mehytum, pa3Boj meljyHapoHe monene paja He 3aCHUBA ca-
MO Ha NPUPOJHUM ycioBuMa. Kao KpUTepHjyM yKIbyUHBamba jeJJHE 3€MJbE Y Me-
hyHaponHy mozeny paza OH HaBOJM HajHM)KE KOMIapaTHBHE Tpomikose. [Ipema
HAIll0] MHTEPIPETAIINjH, CYIITHHA OBOT KpUTEpUjyMa orliesia ce y cuenehem. Jen-
Ha 3eMJba OMpeJie/byje ce 3a TakaB U3BO3 M yBO3 Koju fie joj 00e30enuT Hajjed-
THHUjE 33/I0BOJbaBabE HAIIMOHANHUX moTpeda. Ha npumep, ona n3Bosu 10 jemu-

54) Buau o Tome, Jb. Anamosuh: ,,Melynapoona nooena paoa“, Uicro (29), ctp. 1162.
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HUIa pou3Boja A ja Ou 3a noOujenu HoBall yBesia S0 jenununa npoussona b —
ako je mpousBoama 10 A + 50 b xomrra Bume ox mpousBomme 2 X 10 A. IIpu To-
Me OCTBapyje ymTeay Y TPOUIKOBAMA, KOjy MOXKE YIOTPEOUTH 3a JIOJIajHy IPOU3-
BO/IY U noBehame Onarocrama cBojux rpahana.

[ocne /1. Pukapna uctuuy ce u npyru kputepujymu. [lopex komnapaTus-
HHUX TPOIIKOBA HAaBOJAY C€ HU3 KOMIApaTWBHUX mpenHocTH. ~ IIpe cBera, ped je
oae o cienchem. [IpmwmkoMm yxibyunBama y MeljyHapoaHy MOAETy pana jemHa
3emJba hie ce ompenenuTu: 3a MPOU3BOJE KOjU 3axTeBajy Behe ynarame pana, ako
“Ma BUIIAK paJHe CHAare W HHCKE HajaMHHUHE; 3a MPOM3BOJE KOjH 3aXTeBajy Behe
yJlarame Kalmrala, ako He OCKYJIeBa Y OBOM PECypCy M MMa BHCOKY 3aIlOCIEHOCT
W BHCOKE HajaMHMHE; 3a IIPOU3BOJIE KOjU 3aXTeBajy 3eMJby M onpeleHe Kimmar-
CKe ycioBe (ByHY, CTOKY, paTapcKe KyJIType H Ip.), aKo paciojiake 00MJbeM OBOT
¢axTopa; Te, 3a MPOU3BOJE BPXYHCKE TEXHOJIOTHj€, I 3a IPOU3BOJE CTaHAAPI-
HE TEXHOJIOTH]j€, 3aBUCHO O] CTEIICHA CBOj€ Pa3BUjCHOCTH. Y CBAaKOM CJIy4ajy, OHA
Tpeba ja TeXU U3B03y MpousBoja mTo Behe obpane (Tj. puHamM3aImje).

beptun Onun, mooutHuk Hobenose Harpaze 3a ekoHoMHjy 1968. romume,
yKa3zyje Jia M3B03 JIOBOJM 110 noBehama IIeHe elEeMEeHTa MPOU3BOIHE KOT' 3eMJba
uMa y n300uspy (jep ce WHUpHu mberopo Tpxuire). OQHOCHO, A2 YBO3 JIOBOAM A0
naza IeHe eJeMeHTa 3a KOjUM OcKyZeBa (jep My ce OcKyaHOoCT ymamyje). Ilox yc-
noBoM nubepann3Ma, Mel)yHapoHa TProBuHa yjeJHa4yaBa ILieHe ejleMeHara Mmpo-
W3BOJIHE Y TOjETUHUM 3eMJbaMa.

HaBenene kommapatuBHe IpeqHOCTH M3pa3 cy onpeheHor crama. Mely-
THM, MHOTE 3eMJbE YECTO Y CBOM Pa3Bojy Teke mpoMeHama. OHe cBoje ydemhe y
Mel)yHapoHOj mosienn paja He 3aCHUBAjy caMo Ha CBOjUM NpeaHOCTHMA, Beh ue-
CTO ¥ Ha OCTBAapHBalby yHAIpPEl yTBPhEHUX LUIbEBA Pa3Boja.

(3) Kapakrepuctuke CBETCKOT TP)KHINTa OoapeheHe ¢y MHOTHM OKOJHOC-
THMa, 071 KOJUX UCTHIeMoO cienehe.

[IpBo, pasMeHa Ha CBETCKOM TPXKUIITY BPILIM CE€ Y OMIUTEM CIyd4ajy MO
T3B. CBETCKMM IIeHama. 3a M3BECTaH MPOU3BOJ MOXKEeMO pehu J1a je cBeTcka IeHa
MpOCeYHa W3BO3HA IIeHa (Koja je HajOsIMKa U3BO3HO] 1ICHH OHOT Cy0jeKTa, 3eMJbe,
KOjH je u3Be3ao Hajeehy konmunHy ToOr mpousBona). Takohe, ona Moxe OUTH U je-
JIMHCTBEHA, aKo ce opMupa Ha poOHOj Oep3u.

CBeTcka 11eHa H3BECHOI' IIPOM3BOAA HE CBOAU ce (AEJI0BambEM 3aKOHA I0-
HYJIE M TPaXXibe) Ha BEJIMYMHY, HOPMAJIHY WM PaBHOTEKHY IIEHY, Koja Ou cBe U3-
BO3HHKE JOBOJIMIIA Y jeTHAK €EKOHOMCKH TI0JIOXKa)].

Hpyro, pa3MeHa 10 CBETCKUM LIEHaMa y CYLITHHH j€ Heje[HaKa pa3MeHa.

55) Bugu o Ttome, rpyma aytopa: Mehyrapoouu exonomcku oonocu, Uudopmarop, 3ar-
pe6, 1973, ctp. 56 — 63. Taxohe, np Puxapx Ilrtajuep: Kpuza I, llpuBpennu npernen, beorpan,
1980, cTp. 189 — 196.

56) Bumu o tome, Jb. Agamosuh: ,,Teopuja cnomne mpeogune’, Ucro (29), ctp. 1153. u
1154.
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VY T0j pasMeHHu y 60JbeM eKOHOMCKOM I0JIOXKa]y Halla3e ce eKOHOMCKU Hajpa3BH-
jeHuje 3emsbe. To jecT, 3eMJbe KOje MMajy Behr OMIITH CTEeNeH MPOAYKTUBHOCTH
pana. U o, Ouio aa octBapyjy npodut mno Behoj npopUTHOj CTOMH HETO JIH MaHbe
pasBHujeHe 3eMibe. Mnm, mak, Aa ocTBapyjy mpouT Mo NpOoQHUTHO] CTOMU Kao H
OBe 3eMJbe. Y TIPBOM CIIy4ajy, OHE ce Hanasze y 00JbeM €KOHOMCKOM IOJIOXKajy
jep, Aprkehw MOHOTION Yy M3BO3Y MPOM3BOAA BPXYHCKE TEXHOJIOTH]e, 3HAkha U CII. —
octBapyjy Behin mpoduT M y IieHe 3apavyyHaBajy BHIIEC HajaMHUHE. A y JIPyroM,
3aTO LITO y LIEHE M3BO3HUX IPOM3BOJA 3apauyHaBajy Behe m3HOce HajamMHHMHA
YIIOCJIEHHUX NTPOU3BOHHX PaJHUKA.

Tpehe, naHac je CBETCKO TPXKHILTE y 3HAYAjHO] MEPU TEPUTOPHUjATHO I10-
JIeJbeHO U HejeTUHCTBEHO. MeljyTuM, y CBOM pasBojy ,,... IPOU3BOAHE CHAre TEXe
jenmHCTBEHO] cBeTCKOj exonomumu. OHe je yjeano u usrpabyjy. >

UeTBpTO, pa3MeHa Ha CBETCKOM TPXKUIITY HHje cT0OOAHA, Tj. HEOTpaHH-
yena. Jla O 3amTUTHIC CBOje TOjEAMHAYHE MHTEPECE, CBE 36MJbE MAarhC-BHIIIC
HPHUCTYIIA]y TPOTEKUUOHU3MY. Mel)yTuM, IpOTEeKIIMOHUCTHYKE MEpe Ce CBE BUILIE
yHUDHLIAPA]Y, CMABY]y, 1A U YKUAAA]Y.

[Teto, mehyHnapoaHa mozena paja joir yBek ce, Hajeehum nenom, paseuja
ctuxujHO. JlaHac uMa BHIIIE HEPA3BHjEHUX 3eMaba, Ka0 M jEJHOCTPAHO pa3Buje-
HUX (OpjeHTHCAHUX Ha MPUMapHY NPOou3BoJkY). OHE TeKe CBOjOj HHAYCTPHjaIH-
3allMju ¥ KOMIUIEKCHOM pa3Bojy npuspene. Cee Buiie, meljyHapoaHa pasmeHa ce
00aBJsba MPEKO MYJITHHAMOHATHIX KOPIIOpaIyja.

llecto, y MehyHapoHOj pa3MeHH 3amaxajy ce U3BECHE CTPYKTypHE Hpo-
MeHe. Y M3B03y pa3BHjEHUX 3eMaba MmoBehaBa ce yuemnrhe kanmuTana, 3Hama, TEX-
HOJIOTH]E, YCIIyTa M CIIMYHO. A Y U3B03Y HEpa3BUjCHUX U Mambe Pa3BUjEeHHX, pacTe
yuenthe WHAyCTpHUjCKHX Tpou3Boaa. Takohe, momasu mo mpomena ydemnrha moje-
IWHUX 3eMajba ¥ TOj pa3MeHH, KOje CE jaBJhajy Kao pe3yJTaT HepaBHOMEPHOCTH
BUXOBOT JPYIITBEHO-EKOHOMCKOT Pa3Boja.

U cenmo, npunukoM yyemrha Ha CBETCKOM TPXKHUILTY CBaka 3eMJba MOpa
JYTOPOYHO J1a TeXKH YPaBHOTEKEHY CBOT IUIaTHOT Omianca. [Ipu Tome, oHa yecto
MOpa TEXUTH PaBHOTEKU CKOHOMCKUX OJTHOCA Ca JPYTHM 3eMJbamMa M MOojeAnHAY-
HO, Tj. Ha OMJIaTEPaTHOM IUIaHY.

O6um mehyHaponHe TproBuHe MMa TeHJAEHIHWjy mopacra. [Ipema Tome,
CBETCKO TPIKHINTE TIOCTAje CBE 3HAYAJHH]H (PaKTOp APYIITBEHO-EKOHOMCKOT pa3-
BOja mojenHuX 3eMasba. OHO ce Mopa m3rpaBaTH y HHTEPECY YUTABOT CBETA.

1.2. MehyHapoaHe ekOHOMCKe OpraHu3anuje U HHTerpamnuje

(1) MehynapoaHe eKOHOMCKE OpraHM3alldje HacTalle Cy IO YTHUIlajeM

57) I'pyna aytopa: [Honumuuka exonomuja coyujarusma, Uudopmarop, 3arped, 1979,
cTp. 293.
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pa3Boja MPOU3BOJIHUX CHara U moTpede HapoJsa U JIpkasa ja capal)yjy y periaBa-
By MHOTHX IUTamkha JAPYIITBEHE PENPOAYKIUje U JPYIITBEHO-eKOHOMCKOT Pa3BO-
ja. Hajsaxuuje cy: Mehynapoaau monerapuu ¢donn, CBercka Oanka u CBercka
TproBuHCKa opranuzanuja. Osne he, najbe, OUTH peun ynpaso O HHUMa.

(a) Mehynapoanu monerapuu ¢onn ocHoBan je y bperon Byacy (CA)
1944. ronune, Ha Mel)yHaponHoj kKoH(bepeHIHju 44 npxaBe. MimMa BUIIIE OCHOBHUX
mibeBa. Hberosa yiora je mpe cBera y Tome na 00e30elyje mehyHapoaHy Jmk-
BupHocT. CpeacrBa @oHma YnMHE 3ajeJHHUYKY peE3epBY 3a CBE 3eMJbC UJIAHHIIC.
OBa cpezicTBa OHE MOTY oA ofpeh)eHnM yciIoBHMa Jla KOPHUCTE Kajla UM HUXOBE
COIICTBEHE 3J1aTHO-JICBU3HE pe3epBe He 00e30elyjy IMKBUIHOCT y Mel)yHapOHUM
ruiahamkuMa, Tipe cBera y Be3d yB03a M OTIUIATe KpeauTa.

Cpenctea y @onny 3a ¢puHaHCHpame MehyHapoaHEe JMKBUIHOCTH 00e3-
6elyjy ce u3 Bumre uzBopa. To cy: yirahene KBOTe 3eMalba WIAHHLA, ) 103a]MH-
e ol 3eMasba WIAaHWIA, IPUXOAM OJ] Hamjare JaxOHHa 3a Kopuliheme cpelcTa-
Ba, Ka0 W JI0J]aTHA cpe/icTBa Mel)yHapo HE JTUKBUAHOCTH CTBOPEHA IyTEM CIICIIH-
jaTHUX TIpaBa Bydewma. Y Hadely, Kopuirheme OBUX CPElCTaBa je MPUBPEMEHOT
(Tj. KpaTKOpOUHOT') KapakTepa; nospahaj kopuiheHux U3HOCa BPIIU Ce y TEpHO-
oy on 1 no 4 rogune. OHa ce KOpHCTE y OOJHMKY: PEAOBHOT IMpaBa By4yewa (WIH
PEIOBHE TpaHIle), By4YeHa y OOJIMKY KPEAUTHUX TPAHIIHM U CTeHI-0aj apaHxma-
Ha, Kao M IMOCEOHMUX OJIAKIINIIA.

PenoBHO (omiuTe) mpaBo Bydewa jecTe MpaBo 3eMJbE WIAHUIIE JIa 32 CBOjY
BaJyTy (HIp. 32 JUHApe, y CIy4yajy Hallle 3eMJbe Kao WIAHWIE) KYITyje BajyTe
npyrux 3emasba. OHo uae m1o 100% m3HOCa KBOTE 3eMJbe WIAHHIIE.

Byueme npexo 100% u3HOCa KBOTE jelIHE 36MJbE JECTE BYUCHE Y OOJIUKY
kpenutHe TpaHie. Ono uae no 200% u3HOCca KBOTE KOjy je ymnatuia y Donm.
Kpenutne tpanme y m3nocy 125 — 200% ynnahene kBote 000paBajy ce 3eMJbU
KOPHCHUIM Y 00JIMKY CTeH-0aj apaHxmana. OBU apaHXMaHH (CIIOpa3yMH) ycTa-
HOBJbeHH cy 1952. rogune. Ca muM ce yTBplyjy mporpamu craOwiusanuje u
YpaBHOTEKEHa, T€ CPeACTBa Koja he 3eMJbe KOPUCTHTH pajd OCTBApUBAMKbA THUX
nporpaMa. be3 npuxparama KOHKPETHOT NpOrpamMa U BEroBOl OCTBapHBamba, 3e-
MJba KOPUCHHILIA HE MOXe J00uTH cpeactBa DoHna.

[Tocebne onakmme jecy nonajHe kpeautHe Tpanuie. OHe cy ogoOpaBaHe
WM CE MOTY OJOOPHTH, TIpe CBEra: y CIIy4ajy TyOWTKa M3BO3HHX IMPUXOIa 300T
najia [eHa MpUMapHUX MPOU3BOJIa HA CBETCKOM TPXKUILTY, Ka0 M 300T HENpeIBH-
JUBHX OKOJIHOCTH; Y CIIy4ajy JeQHLUTa y TJIATHOM OMJIaHCy 300T CTPYKTYPHOT
npwirarohaBama; y ciaydajy GuHAHCHpama 3aiuxa KoJ mpon3Bohadya mpuMapHUX
MPOM3BO/a, KaJia je MPOAYKIUja OBUX NMPOM3BoJa yBehaHa W Kaja UM IeHe 300r

58) KBota ce ymnahyje: 25% mwenor usHoca y 3naty unn Y CA nonapuma, a 75% y Hammo-
HanHoj BamyTH. O 1978. ronuHe NpBU 1€0 KBOTE MOXKE C€ YIIATUTH y CMEIMjaTHOM MPaBy ByueHa
WX y OPYTHM CPeACTBHMA MeljyHapoaHe TMKBUAHOCTH (KOHBEPTHOMIHNM BamyTama). Ca ToM IIpo-
MEHOM 3/IaTHA TPAHIIIA MeHa HAa3KB y PE3EPBHY TPAHIILY.
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Tora majajy; y ciy4ajy nosehama nzgaraTa 3eMajba yBo3HHIA HadTe 300T mopac-
Ta 1ieHe oBoT eHepreHTa 1973/1974. ronuHe; kao u y ciy4ajy norpede 3a mpomiu-
PEHUM H yTOPOYHHM DUHAHCHPAHEM.

1969. TronuHe yCTaHOBJHEHO j€ T3B. CIIELHja]HO MPaBO Byueka, KOje UMa
W3BECHE KapaKTEPUCTHKE KpeauTa W HoBLa. Peanusyje ce mo mepuoauma, a uma
IyropouHuju kKapakrep. Cyma criennjaiHuX MpaBa Bydema yTBphyje ce 3a ompe-
henu nepuos M anouupa WIK pacrojiesbyje Ha T0jeIMHE WIAHUIIC PeMa BeTHYH-
HU BUXOBHX KBOTA. ,,Cpencta CIIB ce Mory KopucTuTH caMo 3a (puHaHCHpambe
nedunnTa y iaTHoM OniaHcy 6e3 003upa Ha y3pOK HacTaHKa HEPAaBHOTEKE ... a
HE ¥ 32 MEHhambe CTPYKTYpPEe MOHETAPHHUX PE3EPBH 3eMajba WIAHUIA. 3eMJbE KO-
juMa cy oBa MpaBa ajolHpaHa npeTBapajy ux npexko GoHaa y KOHBEpTHOMIHE Ba-
JyTe KaJ UM je To notpe6no.« *

Melynaponun moHetapau (GoHA je popmupaH na 01, KpaTKOPOUHUM (PH-
HaHcupameM, o0e30ehuBao MehyHaponHy BalmyTHY W €KOHOMCKY CTaOWMIIHOCT
(xao mro cy YH ¢opmupane na 6u ode3dehuBaie MehyHapoaHy MOJIUTHUKY CTa-
OwmTHOCT TocJe J[pyror cBeTckor para).

[IpBoOuTHO, CBOjUM JeNOBamkeM Tpebalio je Aa ITHTH CTaOMITHOCT (PHK-
CHHX) KypceBa BaiyTa. OZHOCHO, IMpe, Aa CIpeydaBa IojaBy riodaiHe Kpu3e, Ka-
kBa je Ouia oHa 1929 — 1933. ronune. To ject, na omoryhaBa nojeAMHUM 3eMJba-
Ma MpeBa3HIaKehe IaTHO-OMITAHCHHX TElIKolia Kako O ce yOJIaXKno BUXOB He-
TaTUBHH YTHILAj Ha MPHUBPEIHY CTAOMIIHOCT OBHX 3eMalba (Kao M Ha MPUBPEIHY
CTaOMIIHOCT OCTaIMX 3eMajba y CBETY).

Kacnwuje, noma3u mo n3BecHe npomMeHe y Hactojamnuma Donma. [Ipe crera,
y BpeMe HakoH cjoma 3matHor craumapaa (1971. rogune) u npenacka ca (ukc-
HUX Ha MBajyhe BamyTHe Kypcese. Takobe, ,, ...y Bpeme kana cy Ponang Peran
y CAJl u Maprapet Tadep y YVjenumeHOM KpaJbeBCTBY IMPOTIOBEIATH HICOIOTH]Y
cno6oHor TpxumTa.“ *'V 0106paBamy KpeaUTHEX TPAaHIIH TOYEO j€ 4 HHCHC-
TUpa Ha TUOepaIu3aluji TPKHUIITA, MPUBATU3ALMjH (M TPAH3HULIUjH), TE HA Orpa-
HUYaBaby U CTAOMIIHOCTU NMOTpoulmke. [Ipu Tome, HaMeTHyTa peliewna Ccy yrias-
HOM yHHBEp3allHa U BHUIIe y UHTepecy (uHaHCcHjcKe 3ajenHuie (Buile cy o0e30e-
huBana ouyBame M HaIUIATy HEHUX MOTPaXMBamba, HETO JIM OYyBambe HUBOA MPH-
BpEIHE aKTUBHOCTHU M 3aIIOCIICHOCTH 3eMajba IyKHHUKA).

CpencTBa xoja mobuja jemHa 3eMjba 0100paBajy ce ca KaMaTHOM CTOIIOM
MaJIo BUIIOM OJI TPKHIIIHE, JIa UX He OU KOPHCTHIIA Kao U3BOP jeOTHHUX KPEeIUTA.

®oH MMa ¥ HAA30PHY WM NPEBEHTUBHY yiory. ,,OH HENpecTaHo Haj-
rjesa NpUBPEAHE TOKOBE Y CBAKOj 3€MJbH WIAHUIM, HE O JM yTBPAMO BAIyTHU

59) Bunu, np Bypuna Auun: Mehyrnapoonu exornomcku oorocu, [lurmanmon, Hosu Can,
1995, cTp. 159 — 163.

60) Hcro, ctp. 152.

61) Llozed E. Crurmum: /Ipomusypeunocmu enobaruzayuje, SBM-x, Beorpan, 2002, ctp.
26.
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PH3HK, OTHOCHO Ja Ou y ciyd4ajy Heke Hesroge MM® Ouo moTmyHO ymo3HaT ca
nokamHoM cutyarmjoM.” * OBaj Ham30p BPIIH ce Ha BHIIIE HAYMHA.

(0) Ceercka Oanka (opmupana je 1945. rogune moa HazuBoMm MelyHa-
ponHa O0aHka 3a 0OHOBY H pa3Boj. [IpBOOUTHO, HEH 3aaaTak OMO je Ja MmoMaxe
00HOBY H pa3Boj 3eMajba CBOjux wiaHuia. [lo 3aBpiierky oOHOBe (HakoH J[pyror
CBETCKOT paTa) MOTIYHO c€ OKpeHyJa pa3Bojy. Moxe ce pehu ma je qaHac ycme-
peHa TIPBEHCTBEHO Ha Pa3BOj Mambe Pa3BUjEeHHUX 3eMaba.

Uneja je 6una na y punaHcupamy paszBoja (1 00HOBE) y4ecTBYje MpUBaT-
HU KarmuTal — a na banka gaje kpeaWTe Kama Taj KamuTal HEIocTaje, Te Ja naje
onpeheHe rapaHIiMje MPUBATHOM KaruTany. AJd, y IPakCcH ce o]l OBE Ujeje Jein-
MU4YHO ofycTano. OHa je cBe BHILE yU4eCcTBOBaJa Y IUPEKTHOM (PHHAHCHPADY .

Hbena nenatHoct ornena ce y cienchem: oHa aje rapaHiije MOCIOBHUM
jenmuHUIIaMa (KopropalidjaMa) Kaja caMme HHBECTHPAjy Y APYTe 3eMJbe; YICCTBYjE
y 3ajMOBMMa IOCJIOBHHX jeWHHIIA; T€, cama Jaje 3ajMOBE U3 COINCTBEHUX Cpel-
ctaBa. Kanuran Koju ce miaacupa npeko mbe yhHe: yiiaheHe KBOTe lheHUX YIaHH-
11a, TapaHIlMje WIAHUIA 3a HeHe o0aBe3e 0 ompeheHor HUBOA, Kao M CyMe Koje
MPUKYTIH HA TPXKUILNTY KalUTajla MyTeM eMUCH]je JYyTOPOYHUX XapTHja Off BPEIHO-
ctu (00Be3nnua). Ty Ha U3BeCTaH HAYMH CHaajy U CyMe KanuTana MOCIOBHHX je-
JIMHUIIA 32 KOje OHa Jaje onpel)eHe rapaHimje.

Cpenctea MOTY KOPUCTUTH caMo 3eMibe wianutle. (To jecT, jaBHe U mpu-
BaTHE OpraHu3alMje Koje Majy rapaniujy cBoje apxase.) OHe IpeTX0JHO MOopa-
jy 6utn u wnanune MeljyHaponHor MoHeTapHOT (OHJIA.

3ajMoBu banke myropodHOT Cy M KOMEpPIHjaTHOT Kapakrepa. ajy ce mo-
jenuHuM 3eMibaMa 3a ofipeljeHe HameHe (3a oapeleHe pa3BojHe porpame) Ha POk
ox 10 u 15 ronunHa, a Hajayxe Ha pok ox 25 roauHa. Ilepuon moyeTka oTruiaTe
(Tpejc mepuon) je Ao et roguHa. BucwHa KaMmaTHe crorne onpehena je cromom mo
kojoj banka 00e30eljyje cpeicTBa Ha TPXKUIITY 3ajMOBHOI KamuTaia, Kao U OaH-
KapckoM MapxoM oA 1,25%.

Cpencta cy ogoOpaBaHa HajBHIIE 3a U3TPaiby U Pa3Boj HHPPACTPYKTY-
pe, Tj. o0jekara oj OMIITEr MPUBPEIHOr 3Ha4aja (caoOpahajHulla, elnekTpaHa, Te-
JICKOMYHUKAIMOHUX O0jekara, BOJIOBOJa U Jp.). baHka je y penaTuBHO MajaoM
0o0uMy on00paBaia 3ajMOBE 3a pa3B0Oj HHAYCTPHje MOjeJUHUX 3eMalba. A 0e3 pas-
BOja oBe 00JlacTH HeMa HHU onropapajyhe e(puUKacHOCTH JPYIITBEHO-EKOHOMCKOT
pa3Boja. [1o Opojy u 00uMy, 3ajMOBH 3a OBE HAMEHE MOpajy OuTH Behw.

On cpenuHe me3/ieceTUX rofMHA OCHUBA]Y ce MOMONHE Crelujalu30BaHe
¢uHaHcHjcke wHCTHTYIHje banke, melhy kojuma mcrmdaemo: Mehynaponny ¢wu-
HAHCH]CKY Kopropainjy u MehyHapoHo yapyxeme 3a pa3Boj.

62) Ucro (13), ctp. 512.

63) Mehynapoana ¢puHaHCHjcKa KOpHopalja ocHoBaHa je 1956. rogune. YnaHCTBO y 10j
Be3aHO je 3a wiaHcTBO y CBerckoj Oanim. IbeHa cpeqcTBa U MOC/IOBamke Cy O/[BOjEHH; OHA MMa IO~
ceOHy NpaBHY JINYHOCT.
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(B) CBercka TProBUHCKa OpraHu3alyja oTroyesa je ca pagoM Ha MOYETKY
1995. rogune. tbeno cenumute je y )Kenesu. Y crBapu, oHa je HactaBuia paj Om-
HITET Cropasyma o apuHaMa ¥ TPrOBUHH.

Pagu xommneTnpama cuctema opraHusaiyja 3a peryjmcame u yHampele-
Be Mel)yHapoIHUX eKOHOMCKUX 0jjHOca, CBETCKY TPrOBUHCKY OpraHH3alujy Tpe-
bayio je ocHOBaTH oaMax HakoH MehyHapoaHor MoHeTapHOT ¢doHma n MehyHa-
pojHe OaHke 3a 00HOBY U pa3Boj. To ject, Ha MeljyHapo1HO] KOH(EPEHIIUjH O Tp-
TOBMHH U 3aIlOCIICHOCTH, y XaBaHu kpajeM 1947. u mouetkom 1948. rogune. Ha
0BOj KoH(DepeHIHju ycBojeHa je [loBesba 0 MeljyHApOIHO] TPTOBHHCKO] CapaImbH,
anu je 3aTuM HajBehu Opoj 3emasba HUje patudukoBao (300r oapendOH y Be3U CTa-
Ounu3anyje 1eHa cupoBruHa, 0opde mpoTuB Mel)yHapoIHUX KapTena U TPYyCTOBa U
nmo0oJbIlIaBamka MOJI0Kaja 3eMalba y Pa3Bojy).

Ommuty criopasyMm o aprHaMa M TPrOBHHHU HAcTao je y JKeHeBH Kao mpu-
BpeMeHa uHctutyuja 1947. rogune (n0 popmupama CBeTCKEe TPrOBHHCKE Opra-
Huzanyje). MehyTtuMm, 13 HaBeleHOT pasiiora IocTao je crajaHa opranu3anuja. the-
roBe ozapende MmpeacTaBipalie Cy caMo aeo oapendu canpxanux y IloBessn o me-
hyHapoHO] TPrOBUHCKO] capaimu (YCBOjeHO] Y XaBaHH).

3emibe wranune OmmTer cnopasyma O LapuHaMa W TProBHHH IIpey3elie
cy obaBe3y Ja ce mpuapkaBajy cieaehux MpUHIMIA: TPUHIUIIA HEJUCKPUMUHA-

Pacmonaxxe He3HATHUM N3HOCOM KalNTaja.

Koprniopanuja oo6pasa 3ajMoBe MPUBATHOM CEKTOPY (IIOCIIOBHUM jeAMHMIIAMA Y TPUBAT-
HOj cBojuHM). [Ipn TOMe ce MPBEHCTBEHO PYKOBOJAM IIPUHIUIIMMA J]a 1T03ajMJbEHA CPEICTBA KO KO-
pHCHHKA JOHOCE MPO(UT M Ja KOPHUCTE MPUBPEIH 3€MJbE Y KOjy C€ MHBECTHpa. YCIIOB J00HUjama
3ajMa je CIPeMHOCT aHTa)KOBarba JIOKAJTHUX cpescTaBa. ,,OHa HUKaa He yJIa3M Y HHBECTHIHOHE I10-
nyxsarte npeko 50% ykynmHHX akudja (MHBecTHpaHMX y mpeaysehe).” Buau o Tome, Hcto (69), cTp.
133. Kanuran ce mpBEHCTBEHO IJIacupa y pa3Boj MHAYyCTpHje. 3ajMOBH ce 0100paBajy y U3HOCY O[]
Hajmame 100 xuipana, a Hajuenrhe y uzHocy 2 — 3 muwmona YCA nonapa. Pok kpenutupama je 7 —
15 ropuHa, IpHU YeMy OTILIATA 3ajMOBA IMOYHELE CA 3@ IPIIKOM.

MehyHnapoHo yapyxeme 3a pa3Boj ocHOBaHO je 1960. rogune. UnaHCTBO Yy OBOM yIpy-
JKEIbY BE3aHO je 3a WIaHCTBO y CBerckoj 6aHmu. Yapyxkeme nma ca baHkoM 3ajeqHNYKO ynpaBiba-
e, HO U MOCeOHy MpaBHY JINYHOCT. 3eMJbE WIAHUIIE MOTY C€ CBPCTATH Y JIBE TpyIe: pa3BHjeHE H
Hepa3BHjeHe. Pa3BujeHe 3eMibe Cy TIpe CBera J1aBaolid, a Hepa3BUjeHe KOPUCHUIIM CPE/ICTaBa.

Karmran Yapyxema unHe npe cBera yruiaheHe KBOTe 3eMasba WiIaHHIA, Kao M J0JajHA
cpezcTBa (Koja mpBEHCTBEHO 00e30el)yjy Oorare 3eMibe UIaHMLE).

[Tpexo oBe MehyHapoaHe opranuzanuje GpuHaHCHpA ce Pa3BOj HajMambe PA3BUjEHUX 3eMa-
spa. [lopen 3ajmoBa omo6paBa ce u moMoh y BUIy mokinoHa. Kammran ce qaje 3emsbaMa dIaHHIIAMA,
Kao W TMOCJIOBHHUM jenuHuIama (y jaBHOj U NMPHUBATHOj CBOjUHM) Ha HUXOBOj Teputopuju. Hamena
3ajMoBa 1 rmoMohu oOm9HO je mupa. [Ipe cera, y muTamy Cy NMpojeKTH KakBe GuHaHCHpa U baHka.
MebhyTum, Bpmm ce joun GpUHAHCHpAEkhE H3TPaIkhe KOMYyHATHUX o0jekara, Te CTaMOCHE W3Tpajmbe.
Takole, n mokpuhe JTOKATHUX TPOILIKOBA.

3ajMoBHU ce o100paBajy Ha 50 roamHa. Otiuata nmouynme nociae 10 roguna. 3a mpeux 10
roavHa Hema kamarte, 3a cienehux 10 roguna xamata je 1%, a 3a mocneamux 30 roguna 3%. Ha
nMe nposusuje Y apyxeme Harahyje 0,75% ox kopumiheHor a jorn HeBpaheHor u3Hoca.

64) Ommyka o TOMe JIOHEeTa je Ha MUHHUCTapCKoj KOH(pEepeHIUjH 3eMalba yroBopauia Or-
HITET CIopaszyMa, Koja je oapxkana 1994. rogune y Mapoky.
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IMje Ha OCHOBY T3B. Kilay3yJie HajmoBiaiufieHuje Haiuje (CBe KOHIEeCHje Koje je
jenHa 3emiba Aaja Jpyroj, a OAHOCE ce Ha LapUHE U LapuHCKe AaxOuHe, Mopa aa-
TH U CBHM OCTaJIIM 3€MJbaMa); MPUHITUIIA 3alTUTE JoMahe MHIYCTPHje HCKIbY-
YMBO MyTeM IapuHa (y3 U3y3eTHe MOryhHOCTH Kopuiihewma U Jpyrux cpelcTaBa,
Kao ILUTO Cy HIIp. YBO3HE KBOTE); MPUHLIMIA OTKJIambarba pernpeka koje Ou Morie
LITETUTH TPTOBMHCKUM MHTEPECHMa 3€Majba WIAHWLA, IIyTEM IPEroBopa U KOH-
CyJNTalyja; Kao U MPUHIKIA Boema MperoBopa OuiarepaiHo y MapoBHMa 3eMa-
Jba W Oj] mpou3Boja /o npousBoaa. Cropaszymom je Ouino yTBpheHo aa 3emiba
YTAHWIIA HE MOXKE IITHTHTH CBOjY MHIYCTPHjy AoMahuM omope3nBameM. bue cy
yTBpheHe u oapeleHe onakiuiie 3a 3eMJbe Y pa3Bojy.

U came napuse, UCTHLIAHE KA0 MCKJbYYUBH MHCTPYMEHT 3aLITUTE MPOH3-
BOJH:-€ T10jeIMHUX 3eMaJba, yTBph)HUBaHE Cy y CBE MambeM peJaTHBHOM H3Hocy. Ha
T3B. pyHJaMa IPEeroBopa, OAHOCHO MYJITHWJIATEPAIHUM IPEroBopuMa (IIOYEB O
Kenenujee pynne 1963 — 1967. roaune), jenna o ojuiyka ouna je u oapeheHo
MPOIEHTYATHO CHIXKaBame napuna. (To je paljeno paau mosehama oduma u Bpe-
HOCTH MehyHapoaHe TproBHUHE.)

CrBapamem CBeTcke TproBuHCKe opranusanuje 1994. roqune omoryhena
je mmpa riob6anHa capanma. [lopen crapama o Mmel)yHapoIHO] pa3MeHH MTPOU3BO-
Jla, oHa OprHE 1 0 MeljyHapoIHOj pa3MeHH yciyra, Te 0 Mel)yHapoHOj pa3MeHH U
3alITUTH TIpaBa HAa MHTENICKTYaIHy CBOjUHY M WHBectuimje. Omiyke ce JoHoce
MyTeM MYJITWIATEPAIHUX MPETOBOPa U CIIOpa3yMa, U OHE cy o0aBe3HE JINHEAPHO
3a CBE 3eMJbC WIAHHLIC.

Hocamamnme pyHIe IPeroBopa, 3akJbydHO ca YPyrBajckoM pyHIOM (Koja
je mouena 1986, a 3aBpiiena 1993. rogune), pe3yaTupaie Cy y 3HauajHOj audepa-
TU3anuju Tpxkuita. MelhyTumM, oHa HUje OWila paBHOTEXHA; CMambeHe Cy Oapuje-
pe 3a yBO3 IPOM3BOJA U yCIIyra U3 pa3BUjeHUX 3eMaba (y3 TO, CMAamkEHA Cy Orpa-
HUYCHa 32 HHBECTUIIMjE U3 Pa3BHjEHHX 3eMajba U OjayaHa [paBa MHTEICKTyaIHe
CBOjHUHE), QJIM HE UCTO TAaKO W 3a yBO3 M3 HEPa3BHjCHUX 3eMajba. Peu je oBie o
MPOM3BOJMMA M yCIyraMa KoJ KOjUX Cy OBE 3eMJbe Oniie KOHKYpEHTHE Ha CBET-
CKOM TPXHINTY, K40 IITO CY: MOJbONPUBPEIHN IPOU3BOM, TEKCTHII, TPAHCIIOPTHE
yciyre, rpa)eBUHCKe ycayre u qpyru. 300T TOra je MoJjioKaj SKOHOMCKU Hepa3BH-
JEHHX 3eMasba IMOTOpIIaH.

Hogsa, Karapcka, pyHma mperoBopa o najb0j JTHOSpaTU3alHjH TPIKHIITA
(meBera mo peny) nokpenyta je y Joxu 2001. roqune. Ona 6u Tpebaio na pe3yi-
THpa U Y HUCIIpaBJbaky NMOMEHyTe HepaBHoTexe. [Iperosopu cy 2003. ronune y
Kankyny (Mekcuko) 3ananu y hopcokak, 3aTo mTO pa3BHjeHE 3eMJbe HUCY OuIe
CIpEMHE J1a CHH3€ U YKUHY CYOBCHIIH]E y ITOJbONPUBPEAN Kako Ou omoryhuie He-
pa3BUjeHUM HM3BO3 Npom3BoAa oBe AeiatHocTH. MehyTtum, y XKenesu (IlIBajuap-
cka) je 2004. ronrHe MOCTHTHYT M3BECTAaH HaINpenak. Pa3BujeHe 3eMibe Cy Mpux-
BaTHJIC 1a CHU3E CYOBEHIIH]jE MTOJLOIPUBPEH, alld Y BpeMEHCKH Heoapehernom po-
Ky. OBO OM MOI'JI0, KA0 U3BECTaH HaIpEAaK, a OMOryhu 3aBpIeTak mperoBopa.
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CBeTcka TProBMHCKa OpraHu3allfja MMa BUIIEC OpraHa W WHCTUTYLH]A.
HctryemMo caMo — MUHHMCTapcKy KOH(EPEeHLHUjy U IeHepajHu caBeT. MuHHUcTap-
cka koH(pepeHIMja je mweH HajBuinu opraH. OHa ce oJAp)kaBa jeJIHOM y JIBE IO-
nmuHe. Jlok, reHepanHu caBeT 00aBiba (PYHKIIMjE MUHHCTAPCKE KOH(PEPEHIUje 13-
Mmely nBa 3acenama 1 cTapa ce 0 M3BpIIaBaby HEHUX OJUTyKa.

(2) Mehynapomae eKOHOMCKE WHTETpaIldje pa3BHjajy ce ox 15. Beka y
paznmnuuTiM obsmiMa. Ca reorpadcKuM OTKprhnMa MoYnby OCBajamba U TepH-
TOpHjajiHa mojena cBeta n3Mel)y BelqMKHX cuia. Pa3BHjajy ce KOJOHHUjalTHH CHUC-
TeMH, Kao MPBU OOJIMK MehyHApOIHUX €KOHOMCKHX (T€, TOJUTHYKUX M TEPUTO-
pujanHux) uHTerpanyja. Jlo pacnana u ykugama OBHX CUCTEMa J0JIa3d TEK Y Tie-
puoay mocine [Ipyror cBeTcKor para.

LapuHcke yHHje mpeacTaBibajy Opyrd (HOBUjU) OONHMK MelyHapoaHUX
eKOHOMCKHX WHTerparrja. Hacrajy Ha 0CHOBY yroBopa m3Mel)y 3amHTepecOBaHUX
3eMasba. Mory OuTH moTmyHe u HenoTnyHe. [loTnyHy mapuHCKY YHU]Y OAJIHKYje
JEOMHCTBEHA LapMHCKA NOJIUTHKA peMa TpehuM 3emibaMa (3ajeJHUYKa [HapuHCKa
Tapuda) U eNMMHUHHICAKE IapuHa y Mel)ycoOHOM TIpoMeTy 3eMasba Wwianuia. 1la-
pHHCKa yHHUja oMmoryhaBa mHpeme TpXKHIITA W Pa3BOj €KOHOMCKE, Ma M MOJIH-
THuke, yauje. Ha npumep, Hemauku napuncku case3 u3 1834. ronune noBeo je
IO TIOJIMTHYKOT yjenumema Hemauke 1871. roqune.

Hajnosnaruja mehynaponna exkoHoMcka WHTerpanuja nanac jecre Epon-
cka yHuja. OHa TOCTaje W MOJMTUYKAa WHTErpaluja, OJHOCHO A00Mja OONUK Jp-
*kage. Y Oyayhnoctu moryhe je cTBapame U APYTHX TAaKBUX WHTErpaLyja.

1. 3. HHTepHanmMOHAJIM3ALMja KAallUTAJIA U IPOU3BOAK-E
U MYJTHHAIHOHAJTHE KOpPIopanmje

(1) MaTepHanmonanm3anyja Kamuraia jecte Iporec y KoMe KaruTal jej-
HOT mipeay3eha Wiy jeHe 3eMibe, y TEKIbH 32 OIUNIO)UBAakEM U €KCIIaH3MjOM OJI-
HOCHO yBehameM, Mpesia3y HallHOHAIHE IPaHuIIe.

OCHOBHH pa3Jior MHTEpHAIIMOHATH3AIIMje KaluTaia je JIaKIie OCTBaphBa-
we npopuTa U ocTBapuBame Beher npoduTta. [Ipodur ce nakme octBapyje y 3eM-
JbaMa TJIe jOIll HUje JOILIO JI0 caTypalyje nmorpeda (jep Hucy nmoTpedHa Belnka
yJarama 3a pekiaamy, Kao U 3a HHOBaIujy moctojehux u pa3Boj HOBUX MPOU3BO-
na). Behu npodut y apyrum 3emibama 0CcTBapyje ce Ipe CBera Ha OCHOBY: M30e-
raBama apUHCKUX U JAPYTHX MpenpeKa U3Bo3y, Kopuinhema jeBTUHUJUX pecypcea,
IUlacMaHa KanuTaia y3 Behy kamarHy cTory, orope3nBama 0 HIKHM CTONama 1
CIIMYHO, T€¢ OpIKEer pacTa MPOW3BOAKE M 00pTa KamuTana. Illta moHocw WHTEpHA-
IUOHANM3alMja KanuTaia, To ce npoduTa TH4e, MOXKe Ce BHIETH Ha MPUMEPY
kopnopauyje Crannapn Oun u3 by Llepcuja (CAL). OBa kopnopauyja nmana je
cinenehu ogHoc aktuBe 1 poduta 1958. roguHe (CBPCTaHHUX MpeMa MOApydjuMa
TJIe ce Halase BeHe TIOCIOBHE jeaunuIe): *
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[Monpyyje AKTHBa [Tpodutn
Cjenumene npxaBe u Kanana 67 34
Jlatnncka Amepuka 20 39
Hcrouna xemucdepa 13 27
YKynHoO: 100 100

JBe TpehuHe mweHe aKTUBE Halla3uio ce Te roaune y CeBepHoj AMmepuiiy.
Ho, omaBae motuye camo jenHa TpehuHa npodura. Ocrane npodure qoHena je
aKTHBA KOja ce HaJla3u y MHOCTpaHCTBY. [IpoduTHa cTONa ocTBapeHa y HHOCTpaH-
cTBY Omia je uetupu nyrta Beha on one octBapene y CeBepHOj] AMEPHIIH.

WnTepHanmonanu3anmja KamuTajla OCTBapyje ce y PasIHuyUTUM OOJIMIH-
Mma. Kao ocHOBHe MOXKEMO HaBECTH: HOBYAHE KpEIUTE, AUPEKTHE MHBECTHILH]E,
Cliajarbe 3aMHTEPECOBAHUX KOpIOpaldja, W3HajMJbUBAKHE ONPEME U JOMUIIAITHO
WHBECTUPAkEe OCTBapeHOr npodura. HoBuaHM KpeluTH Cy yIriaBHOM HAaMEHCKH.
Ca mHMa, 3eMJba OBEPUIIAIL YECTO OMaXKe UCIIOPYKY OlpeMe, IPEHOC TEXHOJIO-
ruje u ci. OHa, 4ak, MOXe ITOCTaTH BIACHUK JIeJ1a UMOBHHE 3eMJbE Ty)KHUKA aKo
oBa He OyJie MOra Ja BpaTH KPEAWT. 3aTHM, KPSIUTH IPEJCTaBIbajy U OCHOBY
yTHLaja Ha EKOHOMCKY IOJIMTHKY M JPYIITBEHO-EKOHOMCKO ypeheme 3emibe
Ny’)KHUKa. J[MpeKTHE MHBECTUIIM]jE MMaMO KaJia IPUBPEIHH cy0jeKar jeqHe 3eMibe
¢duHAHCHpa U3TPaiby HEKOT IPUBPEAHOT 00jeKTa Y APYTroj 3eMIbH (MHAUBUYAI-
HO WJIY 3ajEJJHMYKH) U C THM II0CTaje BEeroB BIacHUK. Takohe, kajia Kynyje akiu-
je HeKe Kopriopaluje y HHOCTpaHCTBY. Pa3meHoM jiena aktuBe u3mel)y kKopropa-
IMja M3 pasiNuUTUX 3eMajba OCTBApyjeé Ce HHMXOBO EKOHOMCKO IOBE3HMBAImE U
JIBOCMEpHa MHTepHalMOHann3anyja kanurana. Koa mMehyHaponnor u3najMipuBa-
Ba MPUBPEAHE ompeMe OyXHUK (Tj. mpeny3ehe koje je mpeyseno Ty ompeMmy Ha
kopumrheme) uma cienehy obasesy. [IpBo, ga maha moBeproIly aMOpPTH3AIH]y TE
ompeme. U npyro, na My rraha HakHagy 3a Kopuinheme, HIp. y BUAY KaMaTe Ha
W3HOC HEHE BPEAHOCTH. JJOMUIIMIIHO MHBECTUPAE OCTBAPEHOT MPOHTa JOBOIU
10 yBehama HBeHOT KanuTaia. Y cTBapH, 10 yBehama Kamurajia 3eMJbe HIIH 3eMa-
Jba YHjU Cy CYOjeKTH BIACHHUIM OBE KOpIopaIlyje.

WnTepHanuonanu3anmja npou3BoIbe pe3yaTar je HHTepHAUOHAIN3AIIH-
je xanuTana. OHa ce orjiena y Mel)yHapoaHOj clienMjanu3aldji U Koonepauuju y
obmactu mpomsBoAme. Y c¢Be Behoj MepH, jemaH MpOW3BOJ HAMEHCH je U CBET-
CKOM TPIKHIITY, OJJHOCHO Pe3yJITar je paja pajHuKa u3 cBe Beher Opoja 3emaJba.

(2) Mynarunammonanuo npexaysehe (kommnanuja) je oo npexnysehe koje
MMa CBOje OpraHM3allMOHE jeJUHUIIC Y JBE WM BUIle 3eMasba. OpraHn30BaHO Kao
JPYIITBO KalWTalla, Ha3uBa ce Hajuerrhe MYJITHHAIIMOHAIHOM KOPIIOPAIIH]jOM.
Ogo npenysehe ce, kao nenuna, He ocHuBa. OHO HacTaje ca jayamkeM U HapacTa-

65) Bunu, Hcro (1), ctp. 578.
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BeM HauuoHanHor npeay3eha. KoHkpeTHuje, HacTaje Kaja jeJHO HAIMOHATHO
npeny3ehe — OCHMBA NPOJAjHY MPEXY, CEPBUCHE U JIPyre NPOU3BOJHE OTPAaHKE Y
WHOCTPAHCTBY; Jaje CTpaHoM Tpeny3ehy JHMIeHIly 3a Mpou3BOIKY; U3rpalhyje
MPOU3BOJHY jeIUHMILY Y MHOCTPAHCTBY; Mpey3uMa (OTKyIUbyje) mocrojehy mpo-
U3BOJHY jeIMHUILY y MHOCTPAHCTBY; Kao M Kaja MPUCTYIa crajamy (MHTerparu-
jH) ca H”HOCTpaHUM Tpemy3ehem.

[Ipeny3ehe o koMe je OB/ pey HajBHILIE CE PA3BUIIO M CTEKJIO JTOMHHAIIU-
jy y mehyHapoaHOj TproBuHH TOKOM Japyre nonoBuHe 20. Bexa. Ha kpajy Tor Be-
Ka, IT0Y€e0 je Tpollec Jajke TiobaaHe MeHTpadn3alrje Kanuraia (IIyTeM cliajama
BEJIMKUX MYJITHHAMOHATHUX Kopropanuja). [lapTHepcKu 0HOCH U YAPYKHBAHE
MYJTHHAIIMOHAJIHUX KOPIIOpalyja A0BOJE IO CTBapama T3B. r100anHe eKOHOMCKE
MpexKe, Koja onpelyje cynonHy caBpeMeHOT CBeTa.

MynTHHaMOHATHA KOpIopaldja je meduHa KOjy YHHH CKYI TPOU3BOJI-
HUX, IPOMETHHUX M JPYTHX OpraHu3alyja JIOUUPaHUX HA TEPUTOPUjU ABE UJIH BH-
ure 3eMasba. To HUje MpaBHA LEJMHA jep joj mpaBHU cTaTyc HUje oapehen. Ona ce
HE OCHHMBa MeljyHapoJTHUM YTrOBOPOM, OJHOCHO TpemMa Mel)yHapoIHOM jaBHOM
npaBy, Beh YMHU CKYII TJIE je CBAKH elIEMEHAT OCHOBAH MpeMa HAIMOHAIHOM Ipa-
BY 3eMJb€ Y KOjy MMa cBoje ceaumte. Ho, To je ekonomcka uenuHa. [1pBo, jep je
HajBehn Jeo HmEeHOr KanuTajda o0jeumbeH myTeM cuctema ydemtha. M npyro, jep
Ce Ha TOj OCHOBH Y H0j IJIAHUPA U C FOM YIIpaBJba U3 jeHOT LeHTpa. [loBe3ano
je 6pojHIM yroBopuma.

[MpousBogHe M NpPOMETHE OpraHU3alMje y CcacTaBy MYJITHHALMOHAIHE
KOpIopaliije MOTy ce TIOJICTTUTH Ha JIBa Jiejia: Ha MaTHITy (MAaTHYHO IPYIITBO) KO-
ja ce HaNa3W y eKOHOMCKH pa3BHjeHoj 3eMibH, *® i Ha mepudepHe jeanHuIe Koje
ce Hajasze y eKOHOMCKH HEepa3BUjeHUM HJIM Marbe Pa3BHjeHUM 3eMibama. Maruna
rmoceayje Kamuran rnepudepHux jeuHuIa y Mepr Koja joj o0e3bel)yje KOHTpoITy.
Omna yTBphyje mocinoBHy cTparerujy pykoBoaehu ce 1yropodHnM MaKCUMHUPAHEM
npodura Kopropanuje Ha r1o0aTHOM HHBOY.

My nTHHAIMOHATHA KOPIIOpalHja OTICIIYXkKYje CBETCKO TPKUILITE U3BECHOM
poOOM IPEeKo OHE jeJAMHHUIIE KOja MMa HAJHUXKY IIeHY KomiTama. L{ene poba cran-
JapAU30BaHe MPOU3BOJIILE, TOCEOHO Y PaJHO MHTEH3UBHUM JIEIATHOCTUMA, HUXKE
Cy KaJa ce NPOU3BOJC Y HEPa3BUjeHUM 3emibama. [IpBEHCTBEHO, OHE Cy HHXeE
300T jeBTHHE paJHe CHAare y THM 3eMJbama.

Pa3Bujena nHTepHa peanuzainyja MOIYIPOU3BO/Ia U TOTOBUX MPOHU3BOA,
1j. Tproeuna Mehy jenuuumnama, *” omoryhasa npenuBame u 3apiKaBambe IPohu-

66) CrajameM BEIMKHMX MYyJITHHAIMOHAIHUX KOpIIOpanja HacTajy HOBE KOpIIOpalyje ca
JIBE 14 ¥ BUILIE MaTHIA.

67) M. Cyxkujacosuh uctuue 1a oko 80% poOHE pazMeHe CBUX 3eMalba y pa3Bojy oTmajaa
Ha TPTOBHHY Y OKBHPY CBHUX MYJTHHAIIHOHATHUX Kopropanuja. (Bumu, np Muoapar Cykujacosuh:
Mynmunayuonanno npedysehe — npasuu acnexmu, VIHCTUTYT 3a Mel)yHapoIHY HONUTHKY U IIPUBpE-
ny, beorpan, 1981, ctp. 80.)
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ta. Ha mpumep, oH ce ry0Ou KoJ jeAMHUIIA Y 3eMJbama TJe je BUCOK TOpe3 Ha JI0-
OwuT, a 1ojaBsbyje KO jeJIMHALIA Y 3eMJbaMa TJIe j€ Taj TIOpe3 HajHUKH.

VY 0KBUpPY MyJITHHAIIMOHAJIHUX KOpIopallMja MOCTOjU mojaeia paaa. Ma-
THUIA TIPO/Iaje 3HAKEC U POOE BPXYHCKE TEXHOJIOTH]E, KOj€ jOj JIOHOCE EKCTpa Mpo-
¢uT. A nepudepHe jeauHue, pode cTaHIaAPIN30BaAHE TPOU3BOIHE KOje HE IOHO-
ce TakaB mpodur. [Ipon3miasu u3 oBora na MaTHIIa KOHTPOJIHIIE neprudepHe je-
nuHHIe 1 00e30eh)yje cBojy JOMHUHAIIM]Y jOII U TaKO — IITO JPKA MOHOIION Y Kpe-
alyju HOBHX MPOM3BOAA M TEXHOJOTHja, T€ MITO BPIIM INIOOATHO MJIAHUPAKE U
opraHu3anujy nociosama. [logena pasa Bpmm ce M NPWIMKOM pa3MeliTaja T3B.
,[IPJbaBe" TEXHOJIOTHjE Y HEpa3BHUjEeHE 3eMJbE.

[Monena pana y okBUpY MyJITHHAIIMOHATHUX KOPIIOpAIlKja je MpoLec y Ko-
Me ce IPETEKHO OCTBapyje U Mel)yHapoaHa monena paza.

Besa usmely jemne opraHu3anoHe jeIHHUIIC MYJITHHAIIMOHAIHE KOPIIO-
palyje u JIpKaBe Te Ce Halla3u KEeHO CeIuINTe cialduja je Hero Jiu Be3a usmely
TE jeIMHMLE U OcTaTKa Kopropanuje. [Ipu Tome, HHTEpecH OBe KOpIopamuje He
noapeljyjy ce ToBOJFHO HAIMOHATHAM WHTEpPECHMa.

[Ipeko MynTHHAMOHATHUX KOPIIOpallHja OCTBapyje ce Op»KH NPUBPEIHU
pacT. Y eKOHOMCKH pa3BHjEHHM 3eMJbaMa OH CE 3aCHHMBA Ha MIUPCHY TPXKUIITA, a
y HEpa3BHjeHUM Ha NPHJIMBY CTPAHOI KaluTala U OTBapamby HOBUX PaJHUX MEC-
ta. [lopen Tora, y Hepa3BHjeHHM 3eMJbaMa IPEKO MYJITHHAIIMOHAIHUAX KOpIopa-
Ija BpIIM ce o0yka nomahe pajgHe cHare 3a CBE CaMOCTalIHHU]jE YKIbYUHBAIE Y
mehyHapoaHy nozeny paga. MehyTum, MyaTHHAIIMOHAIHE KOPIIOPAIHje 0BOJIE Y
NHUTakbe CaMOCTATHOCT TIOjeJMHUX 3eMajba y Be3W yTBphHBama M OCTBapuBama
JPYIITBEHO-eKOHOMCKOT pa3Boja. OHE YIrJIaBHOM HE TpIIE OTPaHUYCHa Y CMHCITY
nosehama peasHux 3apaga u ckpahuBama pagHOr BpeMeHa (Ha OCHOBY pacrta
NPOIYKTHBHOCTH Pajia), OCTBApHBamba oJpeleHnx eneMeHaTa IPYIITBEHOT CTaH-
Jlap/a, eKOJIOMIKMX CTaHAapa 1 ciaudHo. TaMo riie UM ce Hamehy orpanndema (1
yckpalyjy moBiacTHIie) 3aTBapajy CBOje OrpaHKe W cejle UX Y JApyre 3emibe (Tae
THX OrpaHWYeHa HeMa). IbHX0oBO MPUCYCTBO y je[JHOj 3eMJbH 3HA4YU OCBAjambe Tp-
xwuimrTa Te 3eMIbe. OHe pa3dujajy KOHKypeHIHjy noMahinx npemayseha u npuxsara-
jy X BHIIE Kao moj-uzBohaue. MehyHanuonanHe Kopropanuje KOpUCTe KOMIIa-
paTHBHE INPEIHOCTH MOjeJMHHUX 3eMaba 3a IMIMpeme MehyHaponHe TProBHHE H

68) Ilpu Tome, ,,HajBuie mro nepudepuja Moxe IPUMHUTH — a TO jOII HUje CIydaj 3a Be-
huHy Hepa3BHjeHHUX 3eMasba (HAIpOCTO 300T CUTYPHOCTH KalUTala) — TO je peTaTHBHO BEJIHMKa IIpo-
U3BOJHA 0a3a y METPOKEMUjH M KEMHjU Kao U y I[PHOj METATyPTUji U WHIYCTPUJU CTPOjeBa, allk C
IPOU3BOIHMM CHarama Koje ToMe oJrosapajy nepudepuja He MOXKe JOXBATUTH pazuHe "MHpopma-
nuje" u "oamyunBame U nporpamupame'. Jlokas je ToMe Aa Cy MHKCHEepUHT npeayseha — kao "cuc-
TeM" cTBapama, mpoMeTa u obpane nHpopmaimja usmely ucTpaxnBama U pa3Boja, (puHaAHCH]jCKOT
TPIKUINTA, TPKUIITA HHBECTUIIM]CKE ONIPEMe 1 CTBaparma HOBOT KamuTaja — Koja ToCcpeyjy y cTBa-
pamy KanuTana nepudepuje, HHKewepuHr npenyseha nearpa®... (moasykao B. C.)

Christian Palloix: Ceéemcka kanumarucmuuxa npuepeoa u MyImuHayUoOHaIHe KOMnauuje,
CrBapHocr, 3arpe0, 1979, ctp. 156.
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noBehame CONCTBEHOT MpoduTa.

1. 4. TI'noGanu3anuja u OCHOBHE NPOTUBYPEYHOCTH
JAPYLITBEHO-eKOHOMCKOT pPa3Boja cBeTa Ha mMo4eTKy 21. Beka

(1) Moxe ce pehm ma je Tirobamu3anmja mporec odjennmaBama U CTaH-
JapAu3alvje TPUBPETHOT U JIPYIITBEHOT )KUBOTA Ha CBETCKOM HUBOY. OBaj mpo-
1IeC pe3yJITar je pa3Boja MPOU3BOJAHUX CHAara. Y 3Ha4ajHUjOj MEPH MOYUE Ja Ce
ocTBapyje y Toky 20. Beka.

I'mobGanu3anuja ce ocTBapyje Ha pasjuuuTe HaduHe. To ject, myTeM: or-
paHrMYaBama M yMamlBama Oapujepa y MeljyHapoaHO] TPrOBHHU; HHTEPHAILIOHA-
JM3alyje KanuTala ¥ MHTEPHAIMOHAIHM3Al]e TIPOU3BO/IbE; HHTEPHAIIMOHAIN3a-
uje o0pa3oBama M HAYYHUX HCTPAKMBAha; YAPYKUBamka U MOBE3MBAMba MYJITH-
HAIlMOHAJIHUX KOpIopalnyja y pa3Bojy HOBHUX MPOM3BOAA M TEXHOJOTH]ja, Ka0 U Y
00e30ehuBamy CUpOBMHA M eHepreHara; MeljyHapoJHe cTaHAapAnu3alvje KBaJd-
TeTa IPOU3BOJIA; CTBapama riobarHe HHPOpMaTUBHE Mpexe; Mel)yHapoIHOT pe-
nraBama npobiemMa y Be3u 3araljuBama NMpUPOIHE cperHe; MehyHapoHe H30Iia-
je paToOOPHUX PEXMMa KOjU MPEICTaBJbajy MPETHY MUPY H Pa3Bojy; yTBphH-
Barba Mel)yHapoaHUX cTanaapaa y o0JlacTH JbYACKUX mpasa, uta. Ilporec rioda-
JIM3alMje je CBe MHTCH3UBHUjU U CBE 00yxBaTHHju. Tpebasio Ou aa pesyaTupa y
OJarocTamy CBUX HapoJa y CBETY.

(2) YjenumaBame cBeTa HpaTe MHOTHM HPOOIEMH M NPOTUBYPEYHOCTH.
OHHU ce MOpajy pelaBaTd M MPEeBa3HIIa3uTH jep yTpokaBajy pa3Boj. Kao HajBax-
Huje mehy muma, HaBogumo ciieziehe.

[TpBo, mpoTHBYpEeYHOCT M3Mel)y EKOHOMCKH Pa3BHjeHUX U HEPa3BHjEHHX
3emaspa. IlyTeM HeekBHBaJEHTHE pa3MeHe, pa3BHjeHE 3eMJbe ce Oorare a Hepas-
BUjEHE MOCTajy joll cupoMariHuje. [Ipeko MynTHHAIMOHATHHX Kopropaiuja, 60-
raTe 3eMJb€ IOCTAjy BIACHUIM KalUTala y CHPOMAIIHMM 3eMibama. ) Hepassu-
jeHe 3eMJbe IocTajie Cy pesIaTMBHO M HajBehu nyxHuim. Teper ayroBa KOpHCTH
ce JlaHac Kao CPEJICTBO MPHUTHUCKA Y Mpoliecy riiodanu3aiije, 3a HaMeTambe H Ipe-
HarjaniaBame HHTepeca oBepuiana.

YocranoM, yBeK y HCTOPHjH (A0 caja) jaud — y CMHCIY Ap)KaBa M HapoAa
— TEXWIN Cy J1a IPUCBOje T00pa U pecypce caadmjux.

Jpyro, IpoTUBYpeyHOCT U3Mel)y nHTepeca MyJITHHAIIMOHAIHUX KOpIIopa-

69) Ananmmsupajyhu nocioBamwe Crannapa Owia, Bojehe My ITHHAIIMOHATIHE KOPIIOpaLHje
y CAJL, Il. Bapan u I1. CBusu HaBoze: ,,CuiiHa pasHOIUKOCT U AeTOKpyT onepauuja Ctanmapa Ou-
J1a y MHOCTPAHCTBY MOTJIH O HEKOra HaBECTH Ha IMPETIIOCTaBKY Ja je y TOKy roJuHa To mpemy3ehe
OMII0 BEJIMKU U JIOCIETHU U3BO3HUK KamuTajia. Humra Huje Mame HCTHHUTO. OCHM jeIHOT Majior,
MOYETHOT M3HOCA KaruTala pe MHOTO TOJnHa, ekcran3uja uMoBrHe Cranmapn Onna y HHOCTpaH-
cTBY Omia je huHaHCHpaHa podUTHMA U3 KHErOBHX Mel)yHapoqHuUX omnepanuja.

Buam, Ucro (1), ctp. 578.
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Mja U NojeAnHuX 3eMasba. CBe BUILE Ce MOKa3yje Ja MOCIOBHE jeAMHHUIIE OBHX
KOpIiopalyja He ciie/ie MOJIUTHKY U IPorpaMe IMPUBPETHOT U APYIITBEHOT pa3Bo-
ja 3emajba y KOjuMa MMajy cBoje ceauiite. Yak, He MOIITYjy HM MHOT'E 3aKOHCKE
onpende THX IpkaBa (WK HacToje Aa Oyay mMoaudukoBane), MoceOHO OHE Koje
ce THYY 3alollbaBamba U LieHe pajaHe cHare. OHe ce Ipe cBera pyKoBOJE MHTE-
pecuMa MyJITHHAITMOHATHE KOpIopaliije K0joj PHITaajy, Tj. MOCTYIajy Mo Halo-
3UMa BCHE TUPEKIIHje.

Tpehe, npotuBypeunoct uzmely MoTHBa MyITHHALIMOHATIHE KOpIIOpaiyje
U CTBapHHX IoTpeda Jpyau. MynTHHAIIMOHAIHE KOPHOpAIHje TeXKe MaKCUMHpPa-
wy npodura. [Ipu Tome, BLUX HE WHTEpECyje TOJHMKO IITa MPOM3BOAE, Tj. KOje
ynoTpebHe BpegHocTH. HTepecyje ux mpe cBera a OHO ILITO Cy NpOU3BeEJe pea-
JM3Yjy Kao BPEIHOCT U Jja ocTBape mro Behu npodur. Onmre je mo3HaTo J1a mpo-
M3BOHA AJIKOXOJIHHUX nuha, urapera, opyXkja ¥ CIMYHUX IPOM3BOAA JOHOCH BH-
coku nipo¢ut. MelhyTum, He TONPUHOCH JbYJICKOM Onaroctamy, Beh To Omarocra-
e yMamyje. To ce moxke pehu u 3a OMoNOMIKA MOJU(PUKOBAHE TTPOU3BOIE KOjU
CITy’Ke TIOCPETHO M HEMIOCPETHO 3a NCXPaHy.

HUcto Tako, y Texmu 3a mTo BehinM npouToM MyJITHHAITMOHAITHE KOPIIO-
pauyje — myTeM pekiiame, MOJIe M IpeBlavyeha MOTPOLIHE MyTeM 3a1yKUBamba —
pa3BHjajy HpeKOMepHy NOTpolmy. To Boxu mpedp30 HMCUPIUBUBAaEKY CHEpPreT-
CKHX M CHPOBHMHCKHMX MOTEHIMjasa, 3araluBamy MPHUPOJHE CpeANHE, HapyIllaBa-
By NPUPOTHE PAaBHOTEKE, IPOMEHHN HauyMHA KUBOTA U CIM4YHO. OTHOCHO, Y TIpO-
THUBYPEYHOCTH j€ ca HOTPeOOM JbyIU 32 HOPMAJIHUM U OJIP’KHBHUM Pa3BOjeM.

YeTBpTO, MPOTUBYPEUHOCT M3Mel)y IMJbeBa M BPEAHOCTH IMOjEANHHX 3€-
Masba. ¥ CBaKo0j 3eMJbH, CUCTEM BPEIHOCTH, 11a U Pa3BOjHU IIHJBEBHU, PE3YJNITAT CY
npe cBera yTuiiaja — Bepe, Tpaauluje, KyIaType U JOCTUTHYTOI CTEIEeHa pa3Boja.
Hamerame jeqHoj 3eMJb 1 Ipyror CUCTEMa BPEAHOCTH U IPYTUX INJbEBA, HHANBH-
JlyaJTHUX 1 OMIITHX, JOBOAM /10 CyKoOa He camo m3Mel)y MmojeTMHIX 3eMasba HETO
1 m3Mely YUTaBuX HUBHIIM3AIIN]a.

U nero, nporuBypedHocT u3Mel)y Mohu MynTHHAIMOHAIHUX KOPHOpPAIH-
ja ¥ cTBapHe JieMoKparuje. Y MyJITHHAIIMOHATHUM KOpIopalyjamMa KOHIIEHTpUCa-
Ha je BeJIMKa eKOHOMCKa Moh. MHoTe 011 ’MX MMajy MOjeJUHAaYHO OPYTO MPUXO.
koju je Behu on momaher 6pyTo mpousBoaa Beher Opoja 3emarba. To mpyxa Mo-
ryhHocT BomehuM JeyariMa y OBUM KOpITopanujama 1a HepopMaTHO YTHIY Ha I10-
JUTHYKE OJUTyKe Yy cBeTy. OHOCHO, J1a CBOje MHTepece (MHTepece MYJITHHAIINO-
HaJTHUX KOPIOpalyja) MpeTocTaBibajy HHTEpECHMa LEeJIO0T CBETa.

3a jemHy 3eMIby, Ta00aan3alja 3Haul YMamUBamkhe HEHOT HAITMOHATHOT
cyBepeHuTeTa. Jep, OHa MpHUXBaTa peryyiaTHBY U CTaHAapJe KOju ce yTBphyjy Ha
rno0amrHOM HUBOY. Mopa MX yBakaBaTH M MOpa UM ce mpuiarohaBaTH. AKO y
CBOM pa3BOjy IpeBHIIEe KOPHCTH Tyha CpeacTBa, TE aKo ce MPEBHUILE OClama Ha
MMO®O, meH CyBEepeHHUTET je J0JajHO yTrpokeH. /IMpeKTHE WHBECTUIIHjEe W3 WHO-
CTPaHCTBA 3aXTEBajy MakC-BUIIIC U3BECHE KOHIIECHje. A CpecTBa Koja Jo0Hja o1
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MM®-a, ycioBsbeHa cy nulepann3aiijoM U NpUBaTU3aLMjOM ,,CBEra U cBadera®,
Ka0 U OCTBapHBameM ofipel)eHnx mporpama Koju 4eCTO HUCY y ’eHOM HHTEpecy.

Tpu HajBaKHHM]e UHCTUTYIIM]jE KOj€ YIIPaBJbajy MPOIECOM III00aIU3aIuje,
Ka/1a je ped o ekoHoMujH, cy: MM®, Cb u CTO. " (A cam Taj mporiec, octapyje
ce Mpe cBera MPeKo MyJITHHAIMOHANHUX Kopropanuja.) OHe Ccy Mmoja yTulajem
€KOHOMCKH Hajpa3BHjeHUjUX 3eMajba, TaKo Ja 3aCTyTajy YIJIABHOM FbHXOBE MHTE-
pece. OmaBie MPOUCTUYE OMACHOCT JIa HEPa3BUjEHHU MOCTaHy TpajHa nepudepuja
koja he OuTH moTunmbeHa HeHTpy (Tj. pa3BUjeHUM). Pa3BujeHe 3eMibe Mopajy mo-
BehaTn m3HOC M 00/IMKe TTOMOhUW Hepa3BHjeHHM. Jep, 3aomTpaBame mpodiema y
E€KOHOMCKH HEpa3BHjCHUM 3eMJbaMa, TI0Ka3ayio ce, JOBOJH 10 cyKoda W yrpoxa-
Bama Pa3Boja pa3BUjeHHUX 3eMajba.

Pedopma moMeHYTHUX WHCTUTYIHMja, Kako OH JeioBajic 3HATHO BHINEC Y
WHTEpeCy Hepa3BUjeHUX, MOXe OuTh cropa. Ho, eKOHOMCKH Hepas3BHjeHE 3eMJbE
JlaHac umak uMajy uzbop. ) Mory ce IpeTexHo pa3BHjaTH IpeMa CBOjuM Moryh-
HOCTHMA, Tj. PACTIOIOKUBUM CPEJICTBUMA. Y TOM Clydajy Ouhie Marbe 3aBHCHE O]
yCIIOBJbaBama Koja uay y3 crpana cpemcrsa. OgHocHO, Onhe maneko BUIE came
rocrnogapu cBoje cynoune. OHe THME HE MOpajy OWUTH H30JIOBaHE U BaH TOKOBA
rnobanuzanmje. Tpeba na pa3Bujy HHCTUTYLH]E, AeQUHHUIIY U yCKIale HHTepece
CBUX cy0jekaTa MpPUBPEIHOT M APYIITBEHOT XHBOTA, OJAPEIE IUIBEBE M YCIOBE
CBOT Pa3B0ja, Kao U CBE TO JaCHO peryJiuiiy. 3aTuM, Tpeba Ja pa3Bujajy u noseha-
Bajy cBoje yuemhe y mMel)yHapoaHOj MOJENH paja U Ja CpasMEpHO TOM yuemihy
mubepann3yjy-0TBapajy CBoje TPIKHUIITE KaluTaIa.

3eMJby KOja Cc€ OJIaKO 3aay’Kyje W MOCTaHe XPOHUYHH KiHjeHT MehyHa-
poJIHOT MOHETapHOI (OH/a, HE 0YeKyje cBeTaa OyayhHoct. OHa majga y pyke mo-
Bepuiala, Koju Jojia3e y TMocel HEHOT APYIITBEHOT U MPUPOJHOT OOratcraa y
Oecreme. Hajehu O6poj cTaHOBHMKA TaKBe 3eMJbE OCTaje TpajHO Oe3 MaTepHjatHe
OCHOBE 3a OCTBapUBambE CBOT' CyBEpEHUTETA U Pa3Boja.

2. OcHoBHa MUTamkA OTBOPEHE NIPpUBpeEae

2.1. O6aacTu 1 00JaHIH
yCHOCTaB/bamha Mel)yHAPOTHUX €KOHOMCKHX 0THOCA

Ca pa3BojeM IPOM3BOJHUX CHara W JieMoKparuje MejyHapoJHH €KOHOM-
CKU OJTHOCH Cy CB€ Pa3BHjCHHUJU WM CBE cajpxajHHju. Yuemihe jeJiHe 3eMIbe Y Me-
hynaponmHoj mogenu panga — y u3pasy ydemha n3Bo3a y nomaheM OpyTo mpousso-

70) M3BecHy (amm 3Ha49ajHO Mamy) yJIOTy Yy TIPOIeCy Tiobanm3anuje ocTBapyjy OpojHe
opranm3anuje y okBupy YH, n apyre. OHe uecTo mmajy Apyraddja CTaHOBHINTA (O] CTAHOBHINTA
KOje MMajy TIOMEHYTE TPH UHCTUTYIIH]E).

71) To uctrue u 1. E. Cturiun, koju Baxku 3a J0OpOT MO3HABAOIIA TIpolleca TIo0anmn3a-
muje. Bumy, Ucto (61), cTp. 256.
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oy — uMma TeHaeHIMjy moBehawa. Kao obmactu ycmocraBibama MmehyHapomHux
eKOHOMCKHX OJIHOCAa MOTY ce HaBecTH: MelyHapoaHu mpomer Jbyau; mehyHapou-
HU TIPOMET MaTepHjaIHuX Jo0apa, yciyra U 3Hama; MejyHapoHU MPOMET KarH-
Tasna; Kao W 3aKby4ynBame MelyApKaBHUX U PETMOHAIHUX CIOpa3yma, Te 4JaH-
CTBO y MelyyHapoTHUM (PMHAHCHjCKUM opraHu3alyjama (KOjH jeJHOj 3eMJbH Aajy
onpehena npasa, anu Hamehy u oxgpehene obasese). Y okBupy 0BUX 00JIaCTH MO-
Xe ce, 1ajbe, TOBOPUTH O OOJINIIIMa YCIIOCTaBIbakha IOMEHYTHX OJTHOCA.

(1) Mehynapoanu npoMeT Jbyau je BeoMa pasHOBpcTaH. JpikaBibaHu jea-
HE 3eMJbe TyTYjy 1 OOpaBe y HHOCTPAHCTBY PA3IMIUTHM IOBOJOM, TJ€ HOAMHUPY-
jy OpojHe BpcTe TpOIIKOBa. Y BE3H C TUM, U3HOCE BAIYTY CBOjE 36MJbE WIIU IIPH-
Majy no3Hake oBe BajgyTe. OITHOCHO, M3HOCE BalyTe APYTHX 3eMajba KOje KyIyjy
Y CB0jOj 3eMJbH, aKO UM HallMOHAJHA BaJIyTa HHje KOHBepTHOWIHA. Takohe, Mory
OCTBapHBaTH MPHUXOJIC ¥ HaKHAIE Y WHOCTPAHCTBY (3apane, IeH3Hje, CTUIICHIN]E
W JIp.) ¥ UCTE€ IOHOCHUTH Y 3eMJbY WJIM UX IIPUMATH Kao T03HAKeE.

Beoma 3nauajan 00nuk MeljyHapoJHOT TpOMETa JbYIU jecTe TypH3aM.
Hberosa cymrrHa je myToBame M yIO3HaBamke APYTUX MOApydja M Hapoaa. MHo-
re 3eMJbe ca OOraTroM HCTOPHjOM M MOCEOHHUM TNPHUPOJHUM YCIOBMMA M Oorat-
CTBOM O] CTPAaHHUX TYpUCTa OCTBapyjy BHCOKE N3HOCE IEBU3HUX MPHXOJA.

(2) MehynapoaHu mpoMeT MaTepHjaTHUX A00apa, yCIIyra U 3Hama je apy-
ra BeJIMKa 00JIacT yCIocTaBJbamkha Me)yHapOJHUX €KOHOMCKHX OJHOCA.

Mebhynapoau mpoMeT MaTepujalTHUX 100apa jaBjba Ce YeCTO Y BE3U €KC-
rioaTainuje nmpupoHor dorarcTBa. To jecT, Kaga WHOCTpaHu cyOjekTn Ha mehy-
HapoJHOM KOHKYpPCY N00Hjy KOHIIECH]Y jeIHE 3eMJbE 32 KOPHUIINCHE ITOjeTUHUX
eJlieMeHaTa HheHOT pupoaHor oorarctea. [Ipe cBera, oH o0yxBara poOHH POMET
(yBO3 M u3B0O3 mpowusBona). [Ipon3Boan Koju ce He MPOU3BOJE Yy 3€MJbH HIIH Ce
MIPOU3BOJIC HEIOBOJFHO — @ HEOITXOIHH CY Y jETHOj 01 00JIaCTH MOTPOIIHE — YBO-
3e ce u3 nHocTpaHcTa. C Apyre cTpaHe, BUIIAK NMPOU3BOJIA U3 HAIIMOHATIHE MPO-
IyKIWje U3HOCU C€ Ha CTPaHO TPXKUIITE. 3aTUM, Ca pa3BOjeM Clelujan3anuje 1
NpOU3BOJHE Koorepamuje n3mehy 3emaspa, MPOM3BOIM Ipejia3e I'PaHUIly paau
nopaze. [loceban 00auk MehyHapogHOr mpoMera MPOU3BOAA YMHU M M3HA]MIbH-
Bam€ CTpaHE ONpeMe.

MelyHnaponau npomer yciyra odyxBaTra OpojHe BpCTe yciyra, Ipe cBera
y BE3W ca: MpoM3BOAKOM (MeljyHapomHa KOHTpoJia KBaJIMTETa, Tpal)eBUHCKH H
WHBECTUIIMOHH PAJIOBH Y WHOCTPAHCTBY, CEPBUCHpAE U OJPKaBambE CTPaHUX
MPOM3BOJA U ONpeMe H Jp.); TPAHCHOPTOM (TPaH3UT, IPEBO3 CTpaHe pode, BEeHO
OCHUT'ypame y TOKY TPAHCIIOPTa M JIp.); Ka0 U TPrOBHHOM (3aCTYITHUIITBO CTPaHE
¢dupme, CKITaIUIITEHE CTpaHe pode, KOMUCHOHA MPOjiaja OBE PoOe U Ap.).

MebhyHaponHu mpoMeT 3Hama BPLIM C€ YIIaBHOM MyTeM KyHO-Tpojaje
muueHy. OH je 4ecTo MOBe3aH MM YCJIOBJBEH Ca MMPOMETOM MPOM3BOJA U YCITy-
ra. Y3 3Hame ¥ HOBY TEXHOJIOTH]y HCHOpPYyUYyje Ce €0 ONpeMe, CHPOBHHE H JIPYTO
— IITO 3eMJba-KyIal| Mambe-BHUILEe MOXKe cama J1a 00e30eau. Mcro tako, Tpanchep
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3HaWka U HOBE TEXHOJIOTH]E Y jeJIHOj JIIATHOCTH YECTO j€ YCIOBJbEH TpaHCHepoM
3acrapese TeXHOJIOTHjE Y IPYToj.

(3) Mehynapoaau mpoMeT KamuTaia YMHA TPOMET TIPe CBETa HOBIIA, Pain
HBETOBOT YIOILJbaBakha U LIMpema TpKUIITA. Takohe, 1 paau ocTBapuBama Beher
npuHoca. Tpu ocHoBHa 00nMKa Mel)yHapoaHOT poMeTa KamnuTaja jecy: KpeauT-
HU apamKMaHH, TOPT(OINO U AUPEKTHE HHBECTHIIH]C.

KpenuTHu apanxmaHu Mory OWTH KOMEpILHWjallHH U jaBHU. [IpBU HacTajy
usMmely npenyseha paznuuuTux IpkaBa. JaBHU ce ocTBapyjy u3Mely mojeanHux
IpkaBa, Kao U Ipeko MelyHapomHWX (UHAHCHjCKUX OpraHm3aidja (mpe cBera,
npeko Mehynaponnor monerapHor ¢gonna u CBeTcke OaHKe).

[opTtdonuo mHBECTHLIMjE jecy ynarama y KyHOBHHY (CTpaHHX) XapTHja
ox BpenHocTH. OBe XapTHje MOTy OMTH KaMaTOHOCHE M HEKaMaTOHOCHE KOje M-
He yrilaBHOM akuuje. KynoBuHa KaMaTOHOCHHX XapTHja O BPEIHOCTH MMa Ka-
pakTep KpeOUTHUX apamkMaHna. /Iok, KyloBHHA aKIWja UMa KapakTep AUPEKTHUX
WHBECTHUIIM]a, jep Kylall CTUYe M MPaBO yNpaBibalba U YTHIAja HA IIOCIOBHY IO-
JUTUKY Tpemy3eha eMUTEHTa OBUX XapTHja.

Hapouuty naxmy 3acinyxyjy BeoMa KpaTKOpouHH miacMaHu. OHU 4ecTo
MMajy IINEeKyJaTHBHU KapakTep U 3Haue yAap Ha BAIyTy 3eMJbe QyXKHHKA. To BO-
1 obe3BpehuBamy pana caapkaHor y lbbeHOM gomMaheM OpyTo MPOU3BOAY.

JupeKkTHe WHBECTUIMjE PE3YIATHPA]y y TOjaBH UHO-CBOjHHE. YTJIABHOM,
TO Cy IpeAy3eTHUYKEe HHBECTHLMje. IHOCTpaHu Cy0jeKTH rpajie Wik KyIyjy mpe-
nyseha y npyroj npxasu panu o0aBibama oApel)eHruX eNaTHOCTH U OCTBApHBambha
npoduta. OHH, Tako, ,,100Mjajy* meo meHor TpxkumTa. OBaj 00HMK MehyHapoa-
HOT IIPOMETa KaluTalla Be3yje ce Ipe cBera 3a MyJITHHAIIMOHAIHE KOPIIopaIyje.

2.2. IInatHu; OmiaaHc

[Inatau O6unanc wnn 6unanc mehyHapoauux ruiahama jecre mperien Gpu-
HAaHCHjCKUX TPAaHCAKLMja jeJJHE 3eMJbE IpeMa MHOCTPAHCTBY Yy ojpelheHoM mepu-
ony. To je nBOCTpaHu Mperiiea — Ha jeJIHOj CTPAHHU CE MPUKA3yjy TPAHCAKIIUjE KO-
je yeehaBajy neBu3HE pe3epBe, a Ha APYroj oHe Koje ux ymamyjy. OH ce cacras-
Jba TI0 OCHOBHMM BpCTaMa OBHMX TPaHCAKIMja, TAKO JIa C€ aHAJIMTUYKU MOXKE TO-
BOPHUTH O H-ETOBHM JISIIOBHMa Kao MmoA-OnnancuMa MehyHapoaaux miahama.

Kao ocHoBHe BpcTe 1moj-O0miaHca y oKBUpy OniaHca MehjyHapoJIHUX Iuia-
hama MOXeMO HaBeCTH:

- Ounanc Texkyhux rrahama,

- OMJIaHC KalUTAIHUX TpaHCaKIWja 1

- OMJIaHC UHTEPBEHIHMja Ha ICBU3HOM TPKHUILTY.

bunanc tekyhux mnahama je mperien npuiavBa U oaIMBa (PUHAHCH]CKUX
CpezcTaBa 0 OCHOBY M3B03a M yBO3a IPOM3BOAA, yCIIyra M 3Hama. Takohe, u o
OCHOBY OCTallMX TeKyhMX TpaHCakiuja, Kao MITO Cy: JO3HAKe 3apaja W IEeH3H]a,
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JI03HaKe Kamara ¥ JUBHJICHIU, MehyHapoaHa ¢uHaHcHjcka momoh u apyre. Cee
OBE TPaHCAKIIMje MMajy KapaKTep W3B03a U YBO3a Y HAJIIIUPEM CMHUCITY PEUH.

Bunanc yBo3a u M3B03a camMo IIPOM3BOJIa Kao poda (poda MaTepujaiHe ca-
JpXKMHE) HA3WBa C€ TPTOBUHCKUM OWIIaHCOM.

busaHc KamuTamHHUX TpaHCakiyja o0yXBaTa JyrOPOYHU M KPATKOPOUYHH
NPWIMB U OJJIMB KamuTala y OONUKY KpeauTa, MOpTPOIHO H JUPSKTHUX WHBEC-
tuija. Jlok, OuaHc MHTEPBEHIIM]ja HA ICBU3HOM TPXKHUIITY jeCTe MPErie]] KyIo-
BUHA U POJiaja CTPAaHMUX BajJyTa OJl CTpaHe LeHTpaiHe OaHKe.

Canno Ounanca Moke OWTH MO3WTHBAH M HETAaTHUBaH. Y TPBOM CIIyYajy,
ped je 0 BberoBoM cy(puIuTy, a y apyrom o aeduiuty. OQHOCHO, ped je O BUIIKY
npuirBa GUHAHCH]CKUX CPEICTaBa MIIM O FberOBOM MambKy Y OJHOCY Ha OJUIUB.

Cyduuunt 6unanca tekyhux miahama 3Ha4M Aa jeqHa apkasa (momahuH-
cTBa, (UpPME W IpkaBa) TPOIIHW Marmke HETo INTO OCTBapyje y obOmauKky momaher
OpyTto mpousBona. JepuuuT 3Hauu cynpoTHo, Aa Tpou Buuie. Ca neduuurom
HacTaje 1 yBehaBa ce jaBHH IyT MpeMa HHOCTPAHCTBY.

[Mo3utnBan muaTHu OuiaHc pe3ynaTupa y mnobehamy CyMmMe JEBU3HUX pe-
3epBH, 2 HETaTHBAH Y /CHOM CMambUBamby. Y BE3W C THM, TO3UTUBAH IIATHU OH-
JIaHC CMambyje MPUTHCAK Ha HAlMOHAIHY BAIYTy M HEH JIEBU3HH Kypc. Moxe y
KpajibeM Cllydajy JOBECTH 10 peBajiBanuje. HeratuBan miaTHu OWIaHC MMa Cy-
MPOTHO JIEjCTBO HA HAI[MOHAIIHY BAIYTY.

VYpaBHoTe)Keme Ounanca Tekyhux miahama AyropoyHo je oOjeKTHBHA
HYXHOCT. Y ciy4ajy neduiuTa, Mopa ce HHTCH3UBHPATH palOHATU3alMja YBO3a
u notpommke. M, ¢ apyre cTpane, momajHo moBehaTn KOHKYPEHTHA CIIOCOOHOCT
MPUBpEJIE U U3BO3 HA CTPaHa TPKUIITA.

2.3. BajgyTHM napurter U H>erope NpoMeHe

(1) BanyTHu wiu AEBH3HH MAPUTET jeCTE OJHOC BPEIAHOCTU BalyTa pas-
JUYUTUX 3eMasba. MM, 0JJHOC WHTEpBalyTapHe pa3MeHe. Y CTBapH, TO j€ IIeHa
cTpaHe BajnyTe y nomaheM HOBIy. M3pakaBame BaJyTHOT MapuTeTa BPIIU CE Y
00JMKY TUPEKTHOT WJIM WHAUPESKTHOT HOTHpama. [JMPEKTHO HOTHpame MoKasyje
3a KOJIMKO ce jequnuiia nomaher HoBua noduja jemna wim 100 jenuHuUIa cTpaHor
HoBia (pemmmo, 100 muHapa = 1 eBpo). A MHIUPEKTHO, KOJUKO C€ jeIWHHUIIA
CTpaHOT HOBIIA 700uja 3a jequnuity gomaher (1 quaap = 1/100 espa).

[Mapurter unm Kypc npeMa KoMe ce pa3Meryjy BaIyTe JBE 3eMJbE Ha3HBa
ce HOMUHAITHUM TTAPUTETOM HITH KYyPCEM.

OCHOBa JIGBU3HOT Kypca, '~ MM HEroBO TEXKHIITE, jecTe — MapUTeT Ky-

72) BanyTta je HOBall y OOJHMKY TOTOBHHE, Tj. Y OOJIMKY NManmMPHUX HOBYAHUIA U CHUTHOT
KOBaHOT HOBIA. [leBu3e Cy, Mak, KpaTKOpOUHa MOTPaXKMBamka Ha WHOCTPAHM, Hajuenthe KOHBEPTU-
OmmHM, HOBal. To je, Moke ce pehu, cTpaHn HOBAIl y IETTIO3UTHOM OOJHKY.
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MOBHE MOhM HOBYAHHWX jeIMHUIIA JIBE 3eMsbe. Ha mpuMep, Kpajie MojeIHOCTaB-
JbEHO — aKo jeIMHUIA UCTe poOe y 3emMsbr A komira 240 nuHapa, a 'y 3emsbu b 3
Jiojlapa — ICBU3HU KypC BaIyTe 3eMJbe A y OBOM City4ajy Tpeda na uznocu 240 / 3
= 80, 1j. 1 nonmap = 80 nuHapa. [leBu3HU Kypc y cilyd4ajy aucrnapurera omoryhasa
uHocTpano npenuBame nena JBII jenne 3zemsbe. To ject, n3 oHe 3eMIbe KOI KOje
j€ 1IeHa HallMOHAJIHE BaJIyTe y CTPAHOM HOBILY IOTLEHCHA.

Ha 0a3u nieHa ucre pode y aBE pasiuuuTe 3eMJbe U HOMUHAIHOT JCBH3-
HOT Kypca MOXKe ce — y cly4ajy Te poOe — u3pauyHaTH T3B. PEAIHU JIEBU3HH KYDC,
npema obpacily: peajHy A€BU3HU KypC = HOMHUHAJIHM JEBU3HU Kypc X nomaha 1e-
Ha / MHOCTpaHa 1eHa. ) Ha mpumep, ako je HOMUHATHH IEBH3HU KypPC jeIHOT JI0-
napa 80 auHapa, u ako je ueHa 1 kr mehepa y Haioj 3emibH (IIpepavyyHaTo y J10-
JapuMa no HoMuHaiIHOM Kypey) 0,60 monmapa a y CA/l-y 0,50 nomapa — peannu
IeBU3HU Kypc jemHor monapa ouhe: 80 x 0,60 / 0,50 = 96 nunapa. Ilo3HaBame pe-
AJHOT JIEBU3HOT Kypca y Cilydajy HojeiMHuX poda omoryhaBa Ham Ja JOHOCHMMO
KOHKpETHE OJUTyKEe y BEe3H YBO3a M M3B03a THUX poda. [labe y Tekcty Ouhe peun o
HOMUHAJIHOM JIEBU3HOM KYpCY.

duHaHCHjCKa aKTHBA Pa3IMUUTHX CyOjekara (Kao eleMeHaT BHUXOBE YKY-
ITHE aKTUBE) jaBJba CE y BHILE 0OJIHKA, O] KOjUX OU CBaKH Tpebalio J1a JOHOCH U3-
BecTaH npuHoc. tbeHa cTpykTypa KoJ mHojeinHauyHUX cyQjexaTra ce YecTo Mema
pamu odyBama BpeIHOCTH H yjeIHauaBama npuHoca. Ped je oBlie 0 Kyno-npojaju
Te aKTHBE Ha (PUHAHCHjCKOM TPXHUIUTY. Ha JAeBU3HOM TPXKHUIUTY (Ka0 CErMEHTY
(MHAHCH]CKOT TPXKUILTA) CyvebaBa ce akTHBa — y gomaheM, U y CTpaHOM HOBILY
— T€ Ce Ha OCHOBY ITOHYIe U TPpaXmbe (HOPMHPAjy IEBU3HU KYPCEBH.

Janac ce IeBU3HU KypceBU He yTBphyjy Kao (HUKCHE, HEro Kao IuuBajyhe
win Quexcubunne BenuuuHe. W To, yrmaBHoM pamu Tekyher mpuiarolaBama
MMpoMEHaMa Koje yTudy Ha IieHe momahe Bamyte. OMHOCHO, KaKo ICHTpaiTHa OaH-
Ka He Om ctamHo — Kopuctehu pe3epBe — Mopania Jia yckial)yje moHyay U TPaxXmby
nesusa. [Ipu Tome, mnuBajyhu AeBU3HM KypC ce aHTHLMIIMPA Kao CTa0MIHA BEIH-
4yMHa, Koja hie ce kperatn y yckuMm rpanunama. IIpe cBera, Te rpanuue cy oxpehe-
HE OYCKMBAHMM IPOMEHama OJIHOCa KyrnoBHe Mohu jomahe M CTpaHHX BalyTa,
Kao u MepoM oOe3BpehuBama jomahie Banyre pagu nosehama 13B03a U CMambUBa-
wa nedunura Omnanca rekyhux ruiahama.

Camo cTabwitaH JeBU3HH KypC JOTPUHOCH CTaOMITHOCTH NpuBpehuBama n
E€KOHOMH]U o0uMa y jeaHoj 3eMJbu. To jecT, cripeuaBa mpenyseha u apyre cy0jek-
Te Ja OCTBapyjy LIMEKyJaTHBHU AoOuTak. Peu je oBae o JOOMTKY IO OCHOBY 3Ha-
YajHOT U3HOCA KyPCHUX Pa3JInKa.

UwuHu ce /1a je rpaHnna QruyKTyaiyje IeBU3HOT Kypca Kao cTaOuIHE BEl-
yiHe + 5% roaumme. OBa rpaHuIia ce 3acHUBAa Ha cienehinM npomenama (3a koje

73) Bumu, N. Gregori Mankju: Principi ekonomije, Centar za izdavacku delatnost Eko-
nomskog fakulteta, Beograd, 2008, str. 693.
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ce 3eMJba MOKE IIMJBHO ONPENENUTH) — HHMIALUjH Y 3eMJBH KOja je 3a 2 MpolLeH-
THa MO€HA BHINA Yy OAHOCY Ha MH(MIANM]y Y Hajpa3BHjEeHUjUM 3eMJbama, Kao U
o0e3BpehuBamy nomahe BayTe 3a 3%.

VY cTBapHOCTH, AEBU3HHU Kypc (opMHpa ce Kao TeKyha Tp)KHIIHA BeIHYH-
Ha. To jecr, (hopMupa ce CKOpPO CBAaKOJHEBHO Yy OJJHOCHMA IOHYJIE M TPAKILE JIe-
Bu3a m3Mel)y koMmeprmjanHnx Ganaka. ' Ha Te oHOCE HE yTHUy CAMO Pa3iIHKe Y
BE3W CyMa JICBH3HHUX JICTIO3HUTA KOJI MOjeJMHUX OaHaka W MOTYhHOCTH HBHXOBOT
nnacmana, Beh u apyru paxropu. > IToImITO je NeBU3HM KypC TEPMUHCKA BapH-
jabra, MEBU3HO TPXKHINTE HEMPEKUIHO aricopOyje W MpolemkYyje MOIUTHIKE TPH-
JIMKe, MPUBPEIHE MOKa3aTelbe, H3jaBe MUHHUCTApa, aHAIUTHYApa, YIIeTHINX Ou3-
HucMmeHa utj. Kacuuje hie MHore oBe ’BecTn’ OMTH JONYH-EHE, IPELU3UPAHE HIIN
KOpHI'OBaHe, ako He W ojabadeHe. Y melyBpemeHy, BUXOB YTHIQj HA JICBH3HU
Kypc Ouhe mpecyman. To Moxe OMTH o0janTmemne 3a KPaTKOPOYHE TIPOMEHE Jie-
BU3HOT Kypca... "

Kana nohe nmo mpeBenmukux ¢urykTyaruja IeBU3HOT Kypca M HEroBe He-
CTaOWIIHOCTH, IIEHTpaTHA OaHKa MHTepBeHuIIe. Tako, ITO U3JTa31 HA IEBU3HO TP-
KHIITE, T/Ie TIPe CBEera Mpojiaje CpejICTBA U3 371aTHO-IEeBU3HUX pe3depBH. OBO J0-
BOJIM JI0 CTaOMIM3aImje Kypea.

JleBu3Hu Kypc Koju ce opmupa mpema HaBEJCHOM jecTe Kypc y KyIo-
npojaju ,,Ha Benuko“. Ha 6a3u meroBor u3Hoca yTBphyje ce, y3 Mamby KOPEKIH]jy
HaBHILE, Kypc 3a KYNONPOAajy ,,Ha Mano™. 1 To, y cityuajy Kymno-rpojaje Aeno3u-
Ta, Kao U Yy CIIy4ajy Kymno-npojaje epexruse.

(2) Y Be3u mpomMeHa NEBU3HOT Kypca WHTEPECYjy Hac, majke — Bpere (a),
¢axTopu (0) 1 edextu (B) OBUX MPOMEHA.

(a) Ilpomene neBU3HOT Kypca IO3HATE Cy MO MMEHOM: JIeBajBallfja WIn
Ierpecujaryja, Kao U peBajBallija Wik anpecujanuja. JlepanBamnmja je mojasa 1mo-
jebTHmbemna HAIMOHANHE BalyTe Y HHTEP-BaJyTapHOj pa3MEHH. JenHUIa cTpaHe
BanyTe iaha ce BHIIE y HAIMOHAIHO] BaJyTH HEro paHuje (Tpe IeBasBaiyje).
PeBasiBanyja je cynpoTHa 1ojasa, Tj. I0jaBa MOCKYIIJbeHha HALlMOHATIHE BayTe. Y
ciydajy rmBajyher AeBU3HOT Kypca JeBajiBaliija U peBajBaiuja cy Tekyhe moja-
Be (2 He jenHOKpaTHE U pele, Kao y ciydajy GUKCHOT Kypca).

(6) OcHoBHHU (pakTOpH POMEHE AEBU3HOT Kypca Y POKY CIpOBOhema 0a-

74) Y eKOHOMCKH pa3BHjeHNM 3eMJbaMa, Ha TPXKHIITY JeBU3a Kao MPOQECHOHAIHH JHIe-
pu — mopen GaHaka — Y4eCTBY]y, jOII: BeIHKe (MyJITHHALMOHAIIHE) KOpIopanuje, Hebankapcke (u-
HAHCH]CKEe HHCTUTYIIHjE U JPYTH.

75) eBu3Hu Kypc je ,,3anpano lieHa qomMahux GaHKapCKuX Jerno3urta (OHUX KOjU CY JCHO-
MMHOBaHH y JjoMahy BallyTy) y OJJHOCY Ha cTpaHe OaHKapcKe Jermo3uTe (OHE KOju Cy JeHOMUHOBAHH
y cTpany BanyTy).“ To jecrt, ,lleHa jeHE aKTHUBE M3pakeHa y OAHOCY Ha Apyry.”“ Y KpaTKOM pOKY,
10 jeZIHe TOANHE, ,,0/UTyKe O pacroaramy JoMahoM MM CTpaHOM aKTHBOM MMajy Aaneko Behy yio-
ry y onpehuBamy AeBU3HOT Kypca, HETO MITO jé MMa TPakKiba 32 YBO30M U M3BO30M.

Bunm o Tome, Hcto (26), ctp. 443.

76) Ucto (13), ctp. 484.
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pehene exoHOMCKE TIONUTHKE, 10 jelHe TOJMHE, jeCy: MPOMEHE KyIoBHE MONH Ha-
[UOHAJIHHX BayTa, Aeuuut i cypunut Omnanca Tekyhux rurahama, kao u 0y-
nyha ouekuBama U MIIEKYJIATHBHA YJapU Ha TPXKUIITY.

Beha cTona unganuje y 3emibH, y 0IHOCY Ha OHE (CTOIE) Koje ce 0CTBa-
PYjy Y MHOCTpPAHCTBY, HapyllaBa MapUTET KylNoBHE MOhM HOBYAHMX jeJMHHMIA.
OIHOCHO, TOBOMU IO TI0je(hTHUIHCHha HAIIMOHATHE BATYTE Y HHTEP-BATyTapHO] pa-
3MEHH, Tj. 10 JeBanBanmje. JJoK, ieH Mambu U3HOC YCIIOBJbaBa CYIPOTHO: JJOBOJIU
JI0 IOCKYTIJbEHha HAlIMOHAJTIHE BaIyTe, 10 PeBajBallyje.

Hedunur Ounadca Tekyhux miahama 3Hadn moBehame qOCTIETUX WK Te-
kyhnx o6aBe3a rmpeMa MHOCTPAHCTBY, LITO TIOAMKE TPAKILY JEBH3a U3HAJ] HHXO0-
Be noHyze. C TuM gonasu 1o nosehama BUXOBUX LIEHA y OJHOCY Ha 1ieHy Jomahe
Basryte. OTHOCHO, IMaMoO JeBaBalMjy. AKO IIEHTpaJHa OaHKa MHTEPBEHHIIE U3
371aTHO-ZICBU3HHUX PE3EPBH M YCKJIAJIH MOHY/Y Ca TPaXXEHOM JeBu3a — Hehe Outn
JeBanBanyje, anu he ,,padyH miaTuTH MOMEHyTe pe3epBe (oHe he ce cMamuTH).
CynpoTHO UMaMo y ciy4ajy cydunura Ounanca tekyhux miahama.

Hajuenthu ynapu Ha BaryTHH apyUTET WM IEBU3HU KYPC Y jEIHO] 3eMJBH
jecy: 3axXTeBH W MPHUTUCIIH W3BO3HOT M YBO3HOT JIOOWja, Kao W WINEKyJIaTHBHE
TpaHCaKIMje KaluTaia.

Jlo6u unHe by (a TO MOXKE OUTH | IOjeInHAall) KOjU uMajy Moh na yTu-
4y Ha JJOHOLICH:-E OJUTyKa Yy UHTepecy ojpeleHor uia mwin rpymne. M3Bo3Huim 3a-
roBapajy u Tpaxe aeBansauujy. OHa uM omoryhaBa ocTBapUBame J0JajHE 3apa-
ne. To ject, omoryhaBa um na no0Oujy BuIlle TPUIMKOM MPOJaje JeBU3a OCTBape-
HHX 110 OCHOBY M3B03a. Ha cymnpoT, yBO3HHIIN MHCHCTHPAjy Ha IPELEHEHO] BpeI-
HOCTHU HalMOHaJIHe BaytyTe. HbuMa je y unTepecy Aa Kymyjy jehTHHO cTpaHa cpeji-
ctBa tahama, jep uM To omoryhaea ja yBeseHy poOy mpojajy Ha gomahem Tp-
xumrty jebtunuje (o momahe po6e). OHu He Tpake peBayBanujy, Beh ce Haj-
yenrhe 3anaxy 3a oJyiarame JieBaJiBallje WM 32 JeBaBallljy Y Mamb0j MEpH.

Jenna BpcTa mimexynaTHBHE TpaHCAKIMje KalMTalla — KOja MOXKE Mpea-
CTaBJbATH yJap Ha JICBU3HU KYpC — jeCTe 3a/ly’KHBahe y HAIIMOHAIHO] BAJTyTH pa-
JIM KYTIOBHHE MHOCTpaHUX cpezcraBa miahama. OBO UMa 3a MOCIEIHIly CMarbH-
Bame KojaumuuHe (momaher) HoBHa y onrtuuajy. Uum nentpanHa Oanka moBeha
HOBUYaHy Macy (ma 6m o0e30enuina MpuUBpeny) U ,,JO3BOJH neBanBanujy (ma Ou
3aIITUTHIIA JIEBU3HE pe3epBe) — momieria je yaapy. To ject, omoryhwuna je mime-
KyJIaHTHMa J1a TIPo/Iajy KYIIJbEHE JICBH3€, Jla BpaTe YT M Jia OCTBape IINEKyJIaTH-
BHU JIOOMTAaK Ha KyPCHO] Pa3JIHIIH.

Ha npomeny nmeBHU3HOT Kypca y jeTHOj 3eMJbH MOTY YTHIIATH U APYTH (OC-
Tanu) GakTopu, Kao MTO Cy: peaiHa KaMaTHA CTOIa, TPTOBUHCKE OapHjepe U mpo-
QYKTUBHOCT paja.

Buia peanna kamMaTHa cTona y 3eMJbH Ha JICTIO3UTE Y HAIIMOHAIHO] BaJTy-
TH MOJKE pe3yJITHUpaTH y nosehamy MOHyAe AeBU3a M M3BECHOM Ialy FHUXOBHX
nena. CympoTHO OM MMal y Clly4ajy CMameha peajHe KaMaTHe CTOIe: ACTO3UTH
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y HallMOHAJIHOj BAJYTH TEXWIN OH ,,IpeiacKy y AeBU3HE JENO3UTE, a Ou goma-
ha Bamyra nojedpruHmIa (HEenpecupana).

[ToBehame TproBUHCKMX Oapujepa y 3eMJbH YTHYE Ha CMambUBambe yBO3a.
Mamu yBO3 3HaUH U Mamy TPaXmby 32 HHOCTPaHUM cpeAcTBuMa fahama. To Mo-
ke OUTH y3pOK jauama (anpecujamuje) nomahe BaiyTe.

Bpmu pact MpoIyKTHBHOCTH Y jeTHOj 3eMJBH (01 pacTa KOju ce OCTBapyje
Y MHOCTPAHCTBY) BOJIY jauamy HBEHE BATYTE U MOCKYIUbCHY HEHHX MPOU3BO/IA 32
apyre 3emibe. To objamimaBa 3aITo Cy HHXKE POOHE IICHE Y HEpa3BUjEeHUM 3€M-
JhaMa Kajla ce Mepe y 3ajeIHNYKOj BanyTH. Ped je oBe o0 ToMe Ja je Y eKOHOMCKH
pa3BUjCHUM 3eMJbaMa CKyIlJba PajHa CHAra, a CaMUM THM W MIPOHM3BOJIHM — AJIU Ca-
MO ca acreKTa Hepa3BHjeHUX 3eMaba.

(B) Edbextn mpoMeHe BamyTHOT mapuTeTa WK IEBU3HOT Kypca MOTY OUTH
NO3UTHBHH U HETaTHBHH.

JHeBanBauyja nogctuyue npousBohade Ha Behn W3B0O3 U Mamku yBO3. 3a OC-
TBapeHU JICBU3HU IPUXOJ M3BO3HMIM J00UWjajy casla Ha JCBU3HOM TPXKHIITY BU-
e cpefcTaBa y HAIMOHAIIHO] BAYTH. 300T TOTa Cy 3aWHTEPECOBAaHHM 3a IMoBeha-
e 13B03a. MIcTOBpEeMeHO, yBe3eHH MIPOU3BOIM MOCKYIUBY]Y jep ce AeBH3€ 3a YBO3
KyIyjy 1o BUIleM Kypcy. Tako, oHa oMoryhaBa jeTHOj 3eMJbH Jja CMarbl HeTaTHB-
HU CaJIJI0 OJJHOCHO JMeuIuT y Omancy tekyhux riahama.

[Mockymberwe yBo3a yciiea aeBaiBaiuje mojactuue uudumanujy. U to, yro-
JIUKO BUIIIC IITO je JeBayiBanyja Beha u mTo je MOryhiHOCT CYNCTHTYIH]¢ YBE3CHE
pobe nomahom mama. 3aTuM, AeBanBalyja 00e3Bpehyje MTeaHe yaore, MOTPaKu-
Bamba U 00aBe3e KOjU ce BOJIC Y HAITMOHATHO] BATYTH.

PeBanparuja nojedrumyje nHOCTpaHy pody M mojacThue yBo3. Moxe Jie-
JOBaTH y TpaBIly CMamMBama Cypuuura y OmwraHcy Tekyhmx miahama, ako ra
3eMJba OCTBapyje vy 3HadajHoj MepH. [loBehame yBo3a 4ecTo MOTPUHOCH CMarbH-
Bamby 3aI0CIICHOCTH Y J€JIHOj 3eMJbHU U M0jaBU PEIECH]E.

JeBanBauyja 1 peBanBanyja y ciy4dajy minBajyher 1eBU3HOT Kypca U Hbe-
roBe cTabmITHOCTH OMOryhaBajy M3paBHaBambe MOHY/IE U TPAXKILE JIEBU3A Y jEAHO]
3eMJbU 0e3 CTaJIHUX MHTEPBEHIIM]a IeHTpaiHe OaHke. 3aTuM, omoryhasajy carie-
JaBame ,IyJica” nmpuspene. 1, Ha ocHOBY Tora, 6JaroBpeMeHO MU aKypHO IIpe-
Jy3UMambe Pa3IMIUTHX MEpa €KOHOMCKE IOJIMTUKE PaJi I-CHOT jadarba, Kao U pa-
I OCTBApPHBaha OCHOBHUX MaKpO-€KOHOMCKHX IHJBEBA.

2.4. BasyTHa KOHBEPTHOMIHOCT

KoHBepTHOMITHOCT Kao M3pa3 OJJHOCHO I10jaM MOTHYE U3 IIEPUOJIa 3IATHOT
CTaHIap/a, KaJia je 03HayaBaja 3aMEHJBMBOCT OaHKHOTA 3a 371aTo. Jlanac, KoHBep-
THOMTHOCT 3HAYW MOTYRHOCT 3aMeHe WM KyMO-Npojaje Pa3induTHUX BalyTa —
BaTyTE jeHE 3eMJbC 3a BaJIyTe APYTUX 3eMasba. O0e30eheme KOHBEPTHOMITHOCTH
JIOTIPUHENO je pa3Bojy MelyHapoHe TproBUHE.
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AMEpUYKH M KaHAJCKU JOJapH MOCTall Cy KOHBEPTUOWIHHM jorr 1945.
roguHe. ,,PaHa KOHBEPTHOMIHOCT aMEpHUKOr jo0Jiapa, 3ajeJHO ca HErOBOM IO-
ceOHOM Mo3uIMjoM YHYTap BpeToHBycKOr cucTeMa, JONpUHENA je 1a OH I0CTa-
HE TJaBHA CBETCKa mocjiepaTHa BanyTa. C 003MpOM Ha TO Aa Cy J0JIapyd MOTIN
C1000HO J1a ce KOHBEpTYjy, BehinHa MeljyHapoIHUX TPrOBUHCKHX TPaHCAKIWja
(daktypucana je y monapuma u BehwHa yBO3HHMKA M M3BO3HUKA j€ JApKayia Jojap-
CKe M3HOCE 3a TpaHcakiuje. 3axBalbyjyhin ToMe, Jojap je mocrao MehyHapoaHu
HOBAIl — YHUBEP3aJIHO CPEJCTBO pa3MeHe, 00pauyHCKa jeIWHHUIA U YyBap BPEIHO-
ctu. lleaTpanne 6aHke cy HapaBHO JONUIEC 0 3aKJbYYKa Ja je KOPUCHO Ja CBOje
JIeBU3HE pe3epBe ApiKe y BHIY KaMaTOHOCHE Jonapcke akTue™ ' JlaHac yiory
CBETCKOT HOBIIA Mame-BHILE NMPEy3uMajy U BalyTe Ipyrux 3eMasba (TIpe cBera Ba-
nyta EBporcke yHHje).

Y cTBapHOCTH, MOKE CE TOBOPHUTH O MHTEPHO] U €KCTEPHO] KOHBEPTHOMII-
HOCTH BaJIyTe je/IHE 3eMJbE.

WHTepHa KOHBEPTHOMIIHOCT TTOCTOjU aKO JIMIA Y jeTHOj 3€MJBH 32 BaIyTy
T€ 3eMJBE MOTY Ja KyIyjy BallyTe IpYyTuX 3eMajba (1 cynpoTHO). BbeHo ycmocras-
Jbame MPBH je KOPAaK Ka eKCTEPHO] KOHBEpTHOMIHOCTH. OCHOBHE NPETIIOCTAaBKE
WHTEpPHE KOHBEPTHUOWIIHOCTH Cy: Pa3BHjeHH €KOHOMCKH OJHOCH Ca HHOCTPaH-
CTBOM, CBOheme gedunutapHor GrHAHCHpamka Y 3eMJbH HA MUHUMYM, (PUHAHCH]-
CKa MUCHMILIMHA U (PUHAHCH]CKa JIMKBUIHOCT. UM, y3 To, 3HauajHa (BHCOKA) CTa-
OWJIHOCT KyNOBHE MONH HAallMOHAIHE BalyTe.

OcTtBapuBamke HHTEPHE KOHBEPTHOWIHOCTH y GYHKLUjH je CTaOMIU3aIn-
je neBusHOT Kypca. To ject, eMMMHUHHCama Kypca Koju ce GpopMupa HejaeraaTHo —
Ha YJIMIU OJJHOCHO HEJIETATHOM TPXHINTY. Y CIIy4ajy HHTepHE KOHBEPTHOMIHOC-
TH, JICBU3HU Kypc ce (OpMHpa Ha JIETaJTHOM JICBH3HOM TPXKHUILTY.

EkcrepHa KOHBEpTHOWIIHOCT BajlyTe je[lHE 3€MJbE TOCTOjH aKo je WHO-
CTpaHH MOBEPUOLM MPUXBATajy Kao cpeacTBo Iuahama u m3MuprBama obaBe3a
(koje nMajy cy0jeKTH U3 OBE 3eMJbE, FbeHa MTPaBHA U (PU3NYKA JINLA).

YcnoBu excTepHe KOHBEPTHOMIIHOCTH MPOMKCYjy ce y 4iaHy 8. craryTa
Mehynapoauor monerapHor onga. Cras 2. 0BOTr wiaHa ynyhyje Ha y3/piKaBame
MOHETApHHUX BJIACTH O/ PEeCTpuKUMja y ruiahamuma U TpaHcdepruma 1o TeKyhum
MeljyHapoITHUM TpaHcakijama (4uMe ce OCTBapyje T3B. TPIKUIIIHA KOHBEPTHOMII-
HOCT). A cTaB 4, HCTHYE BUXOBY 00aBe3y J1a OTKYIUJBY]Y CBOjY BIYTY O IPYTHX
3eMasba Koja je y OBe JocIelia 10 OCHOBY TeKyhinx TpaHcakiuja (4MMe ce oCTBa-
pyje T3B. 3BaHMYHA WM OQHLUjeTHa KOHBEPTUOUIHOCT). OTKYII ce BpIIN aiTep-
HATUBHO: Yy BAJIyTH 3eMJb€ MOTPAKUOIA, Y 371aTy WM Y HOBILY Y OOJIMKY T3B. CIIe-
[[UjaJTHOT [IpaBa Byuerma. Y KPaTKO, EKCTEPHA KOHBEPTHOMITHOCT IOCTOJH aKo Cy0-
JEKTH jeqHe 3eMJbe ca HBEHOM BallyTOM MOTY BPIIMTH Tuahama y HHOCTPAHCTBY

77) Paul R. Krugman, Maurice Obstfeld: Medunarodna ekonomija — teorija i politika,
DATA STATUS, Beograd, 2009, str. 516.
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(Tp>KMIITHA KOHBEPTUOMITHOCT) M aKO Ta 3eMJba BPIIH OTKYII CBOj€ BallyTe KOja je
TaKo JIocTieNa y Apyre 3eMibe (3BaHWYHA WM O(UIIH]jelTHAa KOHBEPTHOWITHOCT).

Mosxe ce TOBOPUTH O Pa3TU4UTUM (MamkuM Wiu BehnMm) creneHnMa exc-
TepHE KOHBEPTUOMIIHOCTH TOjeANHUX BasryTa. HajBehu cTerneH oBe KOHBEpTHOMII-
HOCTH MMajy BaJyTe €KOHOMCKHM Hajpa3BHjeHHjHX 3eMasba. 10 jecT, OHe BaiyTe
KOje Cy y OINMTOj yrmoTpeOu koA miahama o MehyHapomaHuM TpaHcakimujama,
KOjiMa Ce HajBHIIE TPryje Ha TJIABHUM JICBU3HUM TPXKHUIITHMA Y CBETY.

2.5. 3amrurta nomahe npuBpeae — 3amTO U KaKO?

[pennoctu mehynapoane noaene pana cy Heciopue. Hu jenna semsba na-
HAac He MOXKE MMaTH 3aTBOpeHO TpxkuiuTe. Ca mporecoM riiodaau3amuje mpHB-
peze CBUX 3eMasba I0CTajy CBE OTBOpPEeHHje M Mel)ycoOHO 3aBHCHHU]e.

MebhyTtum, mubepanuzanuja TPKUIITA U OTBOPEHOCT MPHUBPEAE jeAHE 3eM-
Jb€ MOpa J1a pe3yJITHpa y BbeHOM yuernhy y MelyHapoJHOj moienu paja, a OHo ce
M3pakaBa y ofgHOCY W3Bo3a u momaher 6pyto mpousBona (JIBII) koje ocTBapyje.
Cam yBO3 3HauM MACHBHO U jegHocTpaHo ydemhe y mehynaponHoj moxenu pana.
OH Mopa OUTH MOKPUBEH U3BO30M. Jep, JbYAH Y jeJHO] 3eMJbU MOTY )KUBETH CamMo
O]l CBOT' pPajia, Tj. CaMO O]l YYMHKA COIICTBEHE MPUBPEJE; 3HAYM, CaMO OJ CBOT
JBII. 360r Tora, mocToju Hy)XHOCT 3amTuTe nomahe nmpuspezae u [bI1.

Kako 3amrutu IBIl y jenHoj 3eMJbM MOJA MPETIIOCTABKOM JIMOEpasmn3a-
nyje TpxkuiTa u orBopene npuspene? [locroju Bume moryhnocrtu. Kao HajBa-
JKHHUjE, MOYKEMO HaBECTH: TProBHHCKe Oapujepe (1); 3amTuTy myTeM cyOBeHIIH]a
(2); orpann4aBame yCIOBJbaBamka y MeyHapOJHO] TPrOBHHHU, KA0 U TpaHChepa
3acrapelne u ,,ipjbaBe’ TeXHOJIOTHje W MPOU3BoAa (3); 3alITUTY O] IINEKYIaTHB-
HUX TpaHCaKIMja KamuTana (4); apkame oarosapajyher u3Hoca 31aTHO-IEBU3HUX
pesepBH (5); 3aIUTUTY KamauTeTa oJ1 OIIITET APYIITBEHOT 3Ha4yaja U pecypca y
BE3M KOjUX MMa KOMIIapaTUBHE MPeAHOCTH (6); Te, jauame KOHKYPEHTHE CIOC00-
HoctH npenyseha (7). O muma he, oBae, OUTH peud y 1ajbeM TEKCTY.

(1) Lapuna je Bpcra mope3a xojuM ce ypehapa 1eHa yBo3He pobe. OHa
onemoryhasa notTuckuBame gomahe mpousBoame. Tpedano Ou 1a y n3BecHOM Iie-
puoxy oMoryhu pa3Boj oBe MpoH3BOIEHE U IEHO MpuiiarolaBambe OCHOBHUM CBET-
CKHM CTaHJIapAnMa.

VY Cgserckoj TprouHckoj opranuzanuju (CTO) Baxxu NPUHIHKI 3aITUTE
noMahe Mpou3BoJikbe caMo MyTeM LapuHa, Y3 U3y3eTHe MOryhHOCTH KopuIinhema
U JpYTHX cpencTaBa (Kao MTO Cy HIp. yBO3HE KBOTe). Takole, u MPUHITHATT HEWC-
KpUMUHAIIM]je, HA OCHOBY Kiiay3yJie HajrnoBiamheHuje Haiuje (CBe KOHIIECH]e KO-
je je jenmHa 3emiba Jalia Jpyroj, a OJHOCE Ce Ha IapUHE, MOpa JIaTH U CBUM OCTa-
UM 3eMibama). LlapuHcKe cTone ce TeHICHIM]CKU CMambyjy — IMyTeM J0roBopa y
OKBHIPY T3B. PYHIIa MPETOBOpa — YUMe ce TiobanHo obde3deljyje u yop3aBa pa3Boj
Meh)yHapoHe TproBuHe.

331



B. Cepjesuh: OCHOBU EKOHOMMUMJE
JAPYTI'U JIEO / I'maBa V: EKOHOMCKH OJTHOCH Ca HHOCTPAHCTBOM

VYBO3HE KBOTE Cy KBAaHTUTaTHBHA-KOJIMYMHCKA OTpaHuWYema yBo3a. One
ce IpuMemYyjy y Mamoj Mepu. Hajuemrhe ce xopucTe Koj mpou3Boza 3a Koje ce
cacraBJba OMJIAaHC IPOU3BOJIHE U MOTPOIIIHE.

[open napuHa 1 KBOTa 4eCTO ce MPOHANIA3e U APyra CpeAcTBa CYNTHIHOT
WY MMIUTMIMTHOT Kapaktepa. Ped je 0 aIMUHUCTpaTHBHUM Mepama y Be3u Ipo-
Bepe KBaJINTETA, ITopekiia pode, mparehe JOKyMeHTaNHje B CITMIHO, Ka0 U YeKamba
Ha TOJUTUYKO-aIMUHUCTPATUBHE OJUTYKE (CKUJame embapra U orpaHuydeHa olf
cTpaHe Mel)yHapoJAHUX eKOHOMCKHMX opraHu3anuja). Ha oBaj HaunmH yBO3 ce orpa-
HHUYaBa ITyTeM yCIIOpaBamba.

(2) 3amrtura mytem cyOBEHIIMja BPIIM C€ HAjBHILE Y 00JIaCTH TOJBOIIPHUB-
pene, paau Biactutor ooe3dOehema Hajpeher gena OCHOBHUX MPOU3BOJ/a UCXPAHE
(koju MMajy er3uCTeHIMjalHH W MONUTHYKH 3Ha4aj). Takxohe, 0be30ehyjy ce u
CyOBEHITHj€ 3a TTPOU3BOJIC HAMEIHEHE CTPAHOM TPIXKHINTY, 32 OHE TIPOU3BOJIE KOJH
Tpeba Jja uMajy 3HayajHO MECTO Y acOpTHUMaHy u3Bo3a. [locToje paznuunte BpCcTe
cyOBeHIja WM oMohu mpomsBohaunma (Kao IITO Cy MpeMuje, perpecH, 0Ta-
Iyje, KOMIIeH3aIje u apyre). Ibuxosa yiora je ma HamoKHame mMpou3BohaunMa
JICO BPEIAHOCTH, ¢ 003MPOM Jla UM M3BO3HE MpOoJajHE IieHe He 00e30elyjy oaro-
Bapajyhu monoxaj Ha ToMaheM TPKUILTY.

VY oxBupy CTO otnoueo je mporec cMambHBamba CyOBeHIIMja, Ipe CBera y
obmactu moseornipuBpene. M To, ca T3B. Karapckom pyHmoMm mperoBopa, Koja je
otBopeHa y [loxu 2001. roguse.

(3) YcnoBspaBama y MelyHapoaHO] TPrOBHHHU Kao U TpaHCdep 3acTaperne
1 ,,JIpJbaBe"* TEXHOJIOTH]E W MPOM3BOA YECTE CY MOjaBe y CBETCKO] TPTOBHUHU. Je-
JTHa MaJjia 3eMJba Y Pa3Bojy HE MOXKE CIIpeyaBaTH TaKBe T0jaBe Ha III00ATTHOM HU-
BOYy. AJM, aKO 3aKOHCKUM IIyTeM yTBPJH YCIIOBE W NPUHIMUIIEC 3aCHHBAbha COII-
CTBEHHX €KOHOMCKHMX OJHOCA Ca WHOCTPAaHCTBOM, Omhe y MoryhHOCTH na Opike
yCBaja ¥ MPUMEmbYje HajHOBHjE CTaHIAp/Ie U 3aXTeBe Y 00JacTH EKOHOMH]E.

(4) UlnekynaTuBHE TpaHCaKIMje KamuTaga Npeay3uMmajy ce Hajuemhe y
BPJIO KPAaTKUM POKOBHMA PaJii OCTBAPHBAaIha MINEKYJIATHBHOT JJOOUTKA IO OCHOBY
JIeBajBalvje U UHQIIaIMje. 3aTuTa o OBUX BPCTa TPAHCAKIIMja BeOMa j€ CII0XKe-
Ha. Hajmpe, Tpeba y u3BecHO] MepH 3amiTUTUTH Jomahe (PMHAHCH[CKO TPIKUILITE
o motiyHe audepanmsanuje. ) Ha npumep, myTeM (GpopMupara jeiHe WiH Ma-
IBer Opoja HarMoHATHUX OaHaka Koje he MaTH M3BECHE MPUBUIIETH]E alld U OTpa-
HUYCHa Ha (PUHAHCHjCKOM TPXKHUIITY. [IpuBUIleTHje, y CMUCITY rapaHiijje ApikaBe

78) ,,Kana mpuBpena ycropaBa, MHOCTpaHH KanuTan he GexatH, y3pokyjyhu HecoiaBeHT-
HOCT toMahux Oanaka. CrioM OaHaka BOJAY YHHIITAaBamby NPUBpPEAE TUME LITO Cy MPECEUCHU KaHa-
I KpeauTupama. Yak je u npopuTabuIHIM KOMIIaHKHjaMa OTEXaHO MOCIOBambeE. ,,3aT0 3eMJbE Y pa-
3BOjy Tpeba Ja o/JIokKe oTBapame (PMHAHCH]CKOT padyHa CBE JOK JoMahn (pUHAHCHjCKH CHCTEM HE
MOCTaHe JOBOJFHO CHAXKAH Jla TOHeCe MOBPeMEeHe MepHo e Kajla TOKOBH CBETCKOT KalHTajla MOTY
na OyIy BpJIO OCKYIHH.

Bunm, Ucro (77), ctp. 649.
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3a IEBU3HE JICTIO3UTE U Yy CMHUCIY (OTBOPEHE) KPEeAUTHE JIMHUjE Y CcIydajy MojaBe
KpH3€ M 3aCTOja MpUBpEZe. A OrpaHUuCHa, Y CMUCTY 3a0paHe pacmojarama OCT-
BapeHUM LINEKYJIATHBHAM JJOOUTKOM.

[open Tora, HEONXOAHA je TPAHCIAPSHTHOCT KAMTAIHUX TPAHCAKIHja U
BUXOBa aHanu3a. Tpeba BPIIUTH HAI30p MOCIOBaka (PUHAHCHJCKUX HHCTHTYIIH-
ja, Te yoyaBaTH IIIIEKYJIaTHBHE T0jaBe W IPEIy3UMaT Mepe 3a lbHUXOBO Cy30Hja-
Be U OHeMoryhaBame (Kao IITO Cy: CIIpeYaBame OJAKOT 3aJy)KHBamba, jadarhe
(MHAHCHjCKE NUCIUILTUHE KOJ W3MHUpPHBama 00aBe3a, ONOPE3UBAKE M OJy3HMa-
E OCTBApPEHOT IITEKYIaTHBHOT JOOWTKA, 3a0paHa oOaBihama ojpeheHux BpcTa
(DUHAHCH]CKHX TTOCITIOBA UT/L.).

Ho6enosarn [Iejmc Tobun npemnoxuo je jomr 1972. roauHe peleme 3a
OorpaHHYaBamke MOOMIHOCTH HINEKyJIaTHBHOT (,,Bpyher) HoBua. Peu je o mopesy
Ha CBAaKy TpaHCAaKIHWjy Ha aeBn3HOM TpxumTy on 0,12 %, koju Ou crmpedaBao
KpaTKOpOUYHEe HENpOAYKTUBHE MHBECTHIIMjE a HAa AYropodHe He OM MMao CKOpO
HUKaKaB e(ekar.

(5) Hpxame oxrosapajyher m3HOCa 3I1aTHO-IEBH3HUX PE3EPBH INITHUTH
JBII on o6e3BpehuBama myTeM HeocHOBaHE AeBainBaiyje. Hajsehum memom, oBe
pe3epBe cacToje ce oA MHOCTpaHe aKTHBE Yy XapTujama oj BpenHocTH. OHe cy
eJIeMEeHAT JIPYIITBEHOT OOraTCTBa, Ma ce IhUXOB FOPHU U3HOC He yTBphyje. butan
je BHUXOB J0mK M3HOoC. Taj M3HOC HEe MOXe ce ojapehuBaTH camMo Ha OCHOBY MO-
Tpebe ojapkaBama JUKBHUIHOCTH 3eMJbe Yy MehyHapormnum mmahamuma (y Bes3u
Oounanca tekyhux nnahama n obaBe3a OTILIaTe CIIOJBPHUX AYyroBa). ,,.BakHa je Bpe-
JTHOCT PE3epBHU y OJIHOCY Ha IIMEKYJIATUBHY MPOJajy aKTUBE OJ] CTPaHE IIMeKya-
HaTa, 4YaK W OHJIa KajJa cy QyHIaMEHTAIHH €KOHOMCKH YCJIOBH y 3€MJbH ITOCTaB-
JHGHH TAKO /13 He JI03BOJbaBajy ponajame amyre.” >

(6) 3amrTiTa KamanyuTeTa o1 OMINTET IPYIITBEHOT 3HaYaja U pecypca y Be-
3 KOjUX MMa KOMIIapaTHBHE MPEJHOCTH oMoryhaBa jeJHOj 3eMJbH Jla YIpaBJba
COIICTBEHUM pa3BojeM. Kana je peu o kamauuTeTnma, 3alliTUTa C€ BPIIN ITyTEM
T3B. JP>KaBHUX WHBECTHUIIM]jA U 3a/IpiKaBarba 3HAYAjJHOT Jiejia lbUXOBE BPEIHOCTH Y
JPXKaBHOM BIIACHUINTBY. JIOK, Kaja je ped o MPUPOJHUM U JAPYTHM pecypcuma,
OHa Ce OCTBapyje — OYyBameM IHUXOBE HAMEHE M KBAIWTETa, M3HAjMIbHBAKEM
YMECTO Mpojiaje, Kao U KopuihemeM y OMIITeM HHTEpeECy.

(7) Jawame koHKYpeHTHE criocoOHOCTH Tpemy3eha je TpajHa mMoryhHoct

79) Uznoc mopesa ox 0,1% n3HOCH HA TOANIIHEM HUBOY, 3aBUCHO Off BpeMeHa o0pTa:

[epuon oOpta kamuTana 1 mau 1 e, 1 mec. 6 mec. 1 rox. 5 ron.

PenaTuBHY TOAMIIBN H3HOC TTOpEe3a 55.2% | 10,7% 2,4% 0,4% 0,2% 0,04%

Buau, Hcto (13), ctp. 523.
80) Ucro (77), cp. 638.
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3amtuTe qoMahe mpuBpene y yciaoBuMa riodannsainyje u, AyropoyHo, HajBaXKHH-
ju 3amaTtak apxkaBHe BracTd. OHO ce BPIIM MCTOBPEMEHUM JICJIOBAEM y BHIIE
npaBara. HajBaxHHjU Cy, CBaKako: CMamHBAamkE JIPYIITBEHE DPEXHjE; 3allTHTA
KOHKYPEHIIHje; Pa3B0j U MpaBHA 3aIITUTA TEXHUYKO-TEXHOJIOIIKMX MPOHAIa3aKa
U WMHOBAllMja, OJHOCHO MHTEJICKTyaJlHe CBOJHHE YONIITE; YCBajarbe W NPHUMEHA
HAJHOBHJUX CBETCKUX CTaHJapia KBAJIUTETAa MPOM3BOAA U YCIIyTa; Kao U AcHUHH-
came U pa3Boj gqomahux poOHUX Mapku ca kojuMma he ce nhu y u3Bo3.
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PE3UME

1. 3aTBOpeHa MpHUBpEA je caMO TEOpHjCcKa MpeTHocTaBka. JlaHac cBe 3eM-
Jb€ OCTBapyjy NPOU3BOAY U JPYIUITBEHO-EKOHOMCKH Pa3BOj y YCIOBHMa OTBOpE-
He npuBpee. YKIbyuuBame jeJHE 3eMJbe Y MehyHapoaHy HoAey paja jecte 00-
JEKTUBHA HY>KHOCT.

2. A. Cvut u JI. Pukapno popmynucanu cy (IIpe OKo JBa BEKa) MIPHHIIHIIC
HajHIKHX allCOMYTHHUX M HAJHWKUX KOMIIAPaTUBHUX TPOLIKOBA, KA0 KPUTEPHjyMe
YKJbYUHBama jeHe 3eMJbe y MeljyHapomHy moaeny pama. Kacuuje, y mpommiom
BEKY, Ka0 KpPUTEPHjyM UCTHYY c€ KOMIapaTuBHe NpeaHoctu. beprun OnuH, cpe-
JUHOM TIPOLLJIOT BeKa, YKa3yje Jla M3BO3 JONpPHUHOCH MoBehamy 1eHa mpou3BO-
HUX pecypca Koje 3emMJba MMa y M300MJbYy (300T IIMpema TPXKUIITA), a 1a YBO3
CHIKaBa LIEHE pecypca y KOjUMa OHa OCKY[IeBa.

Hanac, y BpeMe MyJITHHAIMOHAJIHHUX KOpIIOpanuja, O KOMIAapaTUBHUM
IpeAHOCTUMA jeJHE 3eMJbe Cca INI00AHOT aclieKTa BOAM padyHa Ipe CBera WHO-
cTpanu KanuTal (y pykaMma OBHX KOpIopariija).

3. MnaTepHannoHanu3alyja Kanuraina U MPoru3BOAmbe AonpuHocH noseha-
By 00uma MeljyHapoane Tprosuse. IIpu Tome, nuTame pa3Boja cBe BHUILE IIOCTaje
mIo0aTHO THUTame. Mel)yTuM, TomTo jemHa 3eMJba UMa HajBehy oaroBopHOCT 3a
COIICTBEHHU pa3Boj, OHa MOpa yckiahHBaTH MPUCYCTBO CTPAHOT KamuTala ca CBO-
jum yuemthem y meljyHapoaHoj mozxenu paga. Y NpOTHBHOM, noctahe 3aBUCHA U
n3ryOuTH MOTYRHOCT J]a cama ojiiTydyje o CBOM ypehemy U pa3Bojy.

4. Y najsehoj mepu, Mel)yHapoiHa TProBUHA OCTBApYyje C€ MPEKO MYJITH-
HAI[MOHAJIHUX Kopriopaiija. Pa3meHa nojeiMHux 3eMasba, Koja ce 0CTBapyje mnpe-
KO OBHX KOpIOpallyja, y CyIUTHHH je HejeqHaKa pa3MeHa. ¥ 00JbeM IOJI0XKajy Cy
€KOHOMCKH pa3BHjeHe 3emibe. OHe ocTBapyjy nmajieko Behe mpodure. Mnn naBec-
TUpamkEeM THX NpOQHTa y HEpa3BUjeHUM 3eMibama (IJIe UX YeCTO eKCIIOHUPAjy)
J0J1a3e y Moce lbUXOBHX pecypca U MaTepHjalHUX ycIOBa MPOU3BOILE.

5. Otknamame npenpeka u yHanpeheme MehyHapoaHe TProBHHE BPIIH c€
yriaBHOM 1peko CBETCKe TProBHHCKE OpraHu3aidje. Y OBOj OpraHU3aldju Je-
¢uHKMCaHM Cy MPUHIMIN pa3Boja U yHanpelhema poOHE pasMeHe. Y OKBHPY T3B.
pyHAa mperosopa, moyes o 1963. rogune, BoIu ce Mpolec CHU)KaBamba LapuHa.
IlocTUrHyTH Cy 3Ha4ajHU PE3yJTAaTH y CHIDKABamby LIAPHHA MHIYCTPHjCKUX IPO-
W3BOJIA, all HE U TIpe/IMeTa pa3MeHe KOJI KOjUX Hepa3BUjeHEe 3eMJbEe NMajy H3B03-
HE IaHce (HApOYUTO — MOJHONPUBPEIHUX MPOM3BOAA, TEKCTUJIA, TPAHCTIOPTHHX
yciayra U rpal)eBHHCKUX yCIIyTa).

On 1994. ronune oBa opraHu3anuja OpuHe u o MehyHapoIIHO] pa3MeHu
yciyra, 0 Mel)yHapoaHO] pa3MEHH M 3allITUTH NpaBa Ha MHTEJNEKTYaJHy CBOjJUHY,
Kao 1 O MHBECTHLIHjaMa.
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6. Mehynaponuau MoHetapau (GoHJ Boau Opury o pUHAHCH]jCKO] TUKBU-
HOCTH y CBETCKOj TproBuHH. KpaTkopounum QuHaHCcupameM oH 00e30ehyje me-
hyHapoaHy BamyTHY M €KOHOMCKY CTaOMIHOCT. KpemutHe TpaHiie y oOJIHKY
cTeHa-0aj apamKMaHa 0100paBajy ce y3 KOHKpETHE mporpaMe pedopmu u cradbu-
m3anuje. [Ipu Tome, HameTHyTa pelerma BUIIE Cy Yy HHTepecy (HMHAHCH]CKE 3a-
jemuutte. To ject, mMajy, jomn, GyHKIH]Y — OUyBamka W HAIUIaTe MOTPAKUBAha OJ1
3eMJbe KOja J00Hja KpeauT, MpUBaTH3alKje, Kao U Jubepanu3aluje U OTBapama
TPKUILTA 33 APYTe 3eMJIbE.

7. CBercka OaHKa OKpeHYTa je pa3Bojy. [Ipeko me ce 00e3bel)yje m3BecHa
CUTYpHOCT TJIaCMaHa KanuTaia y eKOHOMCKH Hepa3BHjeHe 3eMibe. Peu je o BuII-
KOBMMa KamluTana Koju ce ociobalajy y eKOHOMCKH pa3BHjeHUM 3emibama. Kpe-
JIUTH ce 0J00paBajy HajBUIIE 3a U3rpaamy nHppacTpykrype. Ha Ttaj HaunH 00e3-
Oehyje ce ocHOBa 3a JIAaKIIM HACTYI MIPUBATHOT KalKTaja, Kao U yJia3ak MyJITHHA-
OUOHATHUX KOPIIOpamuja.

8. 13 MelhyHapoJHUX €KOHOMCKHMX OJTHOCA je/IHE 3eMJbE NPOU3MIA3H HeH
IJIaTHU OWJIaHC, KOjU ce Ha3uBa U OminancoM Mehynapomnux miahama. To je nBo-
CTpaHu Mperjie]l — Ha jeJHOj CTPaHM Ce NPHUKa3yjy TpaHcCakiyje koje yBehapajy
JIEBU3HE Pe3epBe, a Ha APYTroj OHe Koje uxX yMamyjy. OcCHOBHE BpCTe MoJ-Onanca
cy: omnanc Tekyhux rurahama, OUIaHC KaMUTATHAX TPAHCAKIMja U OUIIaHC WHTEP-
BEHIIM]ja IICHTpaHe OaHKe Ha JICBU3HOM TPIKHUIIITY.

[lo3utnBan nnatHu OunaHc pe3yaTupa y mnoehamy Cyme AEBU3HUX pe-
3epBH, a HETaTHBAaH Y HCHOM CMamemwy. Y Cllydajy aeduimra Mopa ce BPIIUTH
parnmoHanm3anyja yrosa. M, ¢ apyre crpane, mopehame KOHKypeHTHE CITOCOOHOC-
TH Hal[MOHAJTHE MIPUBPEJIE U U3BO3 HAa CTPaHa TPKUILTA.

9. Pa3Bujenu mel)yHapoaHN €KOHOMCKH OJHOCH 3aXTeBajy KOHBEPTHOWII-
HOCT BajIyTa MOjeInHUX 3eMaba. IIpBo, T3B. TPKHUITHY KOHBEPTUOMITHOCT KOja ce
oryieia y NMpUXBaTamby BATyTE jelHE 3eMJbe Kao cpescTBa Iutahama y MHOCTPaH-
ctBy. U n1pyro, T3B. ouiiMjeHy KOHBEpTHOMIHOCT KOja Ce Orlieaa y o0aBe3u jeli-
He 3eMJbe Jla OTKYIIM CBOjy BallyTy KoOja je JocIena y apyre 3emibe (Koje cy je
npuxBaraie kao cpeactBo uahama). HaBenenwm canpikaj KOHBEPTHOMIHOCTH
MPOMHKCaH je y uiany 8. ctaryta MeljyHapoaHOr MOHETapHOT (OHAA.

10. OmHOC MHTEpBayTapHE pa3MEHe IMO3HAT je Kao BATYTHH HJIH JICBH3-
HH Kypc. Ped je o HomMuHamHOM Kypey. [IpoMene neBU3HOT Kypca IMo3HaTe ¢y Kao
JIcBajiBalldja W peBajBaija. JlepaiBaiyja je mojaBa mEHOT nojedrumema. Pe-
BaJIBallMja je CynpoTHA M0jaBa; TO je MOCKYIJbEHE jeJHE BATYTE Ha TPHKHUILTY.

Y cnyyajy mojequHuX poda TOBOPH ce B 0 peasTHoM Kypey. OH ce u3pady-
HaBa Ka0 YMHO)KaK HOMHHAJTHOT Kypca 1 oJjHoca fomahe u cTpaHe 1ieHe jeiHe po-
Oc (McKa3aHMX y UCTO] BAIyTH). PeaqHu 1eBU3HM KypcC 3HaYajaH je KOA JOHOIIe-
Ha OJUTyKa Y BE3H M3B03a M YBO3a IOjeIMHUX poda.

11. Y ctBapHOCTH, (HOMHUHAIHH) IEBU3HU KypC ce YTBphyje Kao IUIHBajy-
hu, Tj. Kao BapujabuiHa BenmuunHa. MeljyTHM, BErOBO KpeTame MPOjeKTyje ce y
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YCKUM TpaHullaMa Ja Ou nmao crabuiHocT. Jep, camo crabuiaH IEBH3HU Kypc
oHeMoryhaBa IIeKyIaTHBHA OUYEKUBabha M TPAHCAKIM]E€ HA TPXKHUIUTY. Y clydajy
IMBajyher IeBU3HOT Kypca IeHTpanHa OaHKa HHTEPBEHUIIE HA JEBU3HOM TPXKH-
HITYy caMO TIOBPEMEHO, OHJIa KaJla OH MCKade M yTBPhEHUX rpaHuIa.

12. JleduiuT muaTHOT OMiIaHCa 3HAYM Ja C€ y jeHOj 3€MJbH MOTPOIIHa
nenoM (puHaHCHpa U3 MHOCTPAHCTBA, OAHOCHO J1a CE JIEJIOM OCTBapyje Ha OCHOBY
tyher paga. Mehytum, y kpajieM ciiydajy, MOTpOIIHA Ce 3aCHUBA Ha COIICTBE-
HOM pajy, Tj. Ha ocTBapeHoM JoMaheMm OpyTo mpousBony. Jeduuut mnarHor 6u-
JaHca ymamyje gomahu 6pyTo mponsBoa. JpyruM peunma, y ciydajy aeuimra
jenHa 3eMiba MpENylITa CBOje TPXKUIITE (KA0 HAIIMOHAIHHU PECYypc) IPYTUM 3eM-
Jbama Ha kopumheme. OBO je HeJJOMYCTHBO, 11a jeTHa 3eMJba Pa3IMYUTUM MepaMa
MoOpa WITUTUTHU CBOjY NPUBPEAY.

K/bYYHHU TIOJMOBU

1. Ceercko Tpxuuire; 2. MehyHnapoana noaena paza; 3. Mehynapoane
eKoHOMcKe opranmuzanyje; 4. MehyHapoane ekoHoMcke uHTerpauuje; 5. MuTep-
HallMOHAJIM3aLMja Kanurana; 6. HTepHaunnoHanusanyja npoussoame; 7. Mynrtu-
HaIMoHaNHe Kopropaiyje; 8. [mobanHa ekoHoMcka Mpexa; 9. I'mobanu3zaiiyja;
10. OtBopena npuBpeaa; 11. Mehynaponuau ekoHoMcku ogHocu; 12. Mehynapon-
HHU mpomet Jpyau; 13. Mehynaponuu nmpomer martepujanHux nolapa, yciayra u
3Hama; 14. YBo3; 15. 1U3Bo3; 16. Melhynaponun npomet kanwrana; 17. [lnatam
ounanc; 18. bunanc rexyhux riahama; 19. bunanc kanuranaux tpancaknuja; 20.
Bunanc uHTepBeHIMja HA IEBU3HOM TpXHIITY; 21. BalyTHU U A€BU3HU MApUTET,
Kypc; 22. BanyTtHa koHBepTHOMIHOCT; 23. MHTepHa KOHBEpTHOMIIHOCT; 24. Exc-
TepHa KoHBepTHOWIHOCT; 25. JleBanBanuja; 26. PepanBanuyja.

IIMTAIBA 3A OBHAB/BAIGE I'PAJINBA U JTUCKYCHUJY

1. Y yemy ce orye/ia paBHOTEkKa MOHY/IC M TPAXKEHE HA CBETCKOM TPIKHUIII-
Ty, ¥ JIa JIX C€ OHa MOpa OCTBAPUBATH U Y CBAaKOj 3€MJbH T0jeIMHAYHO?

2. Kako ce carneaasa wim yTBphyje ydeuihe jeane zemibe y mehynapon-
HOj mojienu pana’?

3. 3amTo je Hy’XKHO Ja jeHa 3eMJba UMa OTBOPEHO TPIXKHUIITE?

4. Koju kputepujymu yderniha jeane 3emjbe y MeljyHapOIHO] TIOACIH paja
Ce HajBUILIC HCTHYY Y €KOHOMCKO]j JINTepaTypu?

5. Koje cy 0OCHOBHE KapaKTEpPHUCTHKE CBETCKOT TPIKHIITA?

6. Koje cy HajBaxxHHje MehyHapoIHE €KOHOMCKE OpTaHH3aIlyje, Kajaa cy U
300r uera ocCHOBaHe?
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7. lllta 3namm o yno3u Melynapoanor monerapHor (honya?

8. IlIta 3Ham o yno3u Ceercke OaHke?

9. Illta 3Har o yyio3u CBETCKe TPrOBUHCKE Opranu3amuje?

10. Koju cy ocHOBHM MpUHIMNU MelyHapoaHe TProBUHE YTBpH)EHH y OK-
Bupy CBeTcKe TProBUHCKE OpraHusanyje?

11. V gemy ce oryiemao momnpuHOC Mel)yHapOIHO] TPTOBWHH T3B. PYHIA
nperoBopa y okBupy CBeTcke TProBHHCKE Opranuzanuje?

12. HaBenu ocHOBHE 00J1Ke Mel)yHapOIHMX €eKOHOMCKUX MHTErpaiujal

13. 3060r yera ce BpIIK U y KOjUM OOJIHITIMA CE€ OCTBApYje HHTCPHAITHOHA-
nM3anyja Kamnarana?

14. Ha xoju HauuH 1 KaJa je JOUUIO JI0 pa3Boja U JOMUHALIMje MyJITHHA-
LIUOHATHUX Kopropanuja?

15. Koje cy oCHOBHE KapaKTEPUCTHKE MYJITHHAITMOHAIHE KOpTiopaIje?

16. Ha koje HaumnHe ce ocTBapyje riaodanu3anyja caBpeMeHor cBeTa?

17. HaBenu OCHOBHE MPOTUBYPEYHOCTH JIPYIITBEHO-EKOHOMCKOT pa3Boja
y CBETY Ha mnouetky 21. Beka!

18. HaBenm HajBakHMje WM OCHOBHE OOJIACTH yCTOCTaBJhama MelhyHa-
POIHUX €KOHOMCKHUX OJHOCa!

19. Kako nonasu g0 ycrocraBibamba Me)yHapoJHUX €KOHOMCKHX OJHOCA
nmyTeM Mel)yHapoJHOT IpoMeTa JbY 17

20. Kako nmonasu a0 ycrnocraBibamba Mel)yHapoIHMX €KOHOMCKHX OJHOCA
myTeM MeljyHapoAHOT MpoMeTa MaTepHjalHuX Ao0apa, yciIyra v 3Hama?

21. Koja cy Tpu ocHOBHa 001MKa Mel)yHapoIHOT ITpoMeTa Kamurasa?

22. Koje cy ocHOBHE MOJI-BpCTE TIATHOT OMaHca?

23. KakaB MOke OMTH caJI10 IJIATHOT OMJIaHCA, U IITa OH 3HAYM?

24. Illta je mHOCTpaHa BaIyTa, a IIITa JAcBU3a?

25. llIta je To HOMUHAIHH, a [ITa PEATHH IEBU3HU Kypc?

26. IlIta YUHM OCHOBY HMJIM TEXHUILITE (HOMUHAIHOT) IEBU3HOT Kypca?

27. UlTa je To rumBajyhu qeBU3HU Kypc?

28. Y KOM Clly4ajy ce MOXKE T'OBOPUTH O CTa0MJIHOCTH IUIMBajyher neBu3-
HOT Kypca Y jeJHOj 3eMJbH?

29. HaBenu (ocHOBHE W OcTalie) (hakTope MpOMEeHe JIeBU3HOT Kypca!

30. HaBemu edexrte neBaiBalije U pepaaBanmje!

31. llIta omoryhaBa T3B. HHTEpHY KOHBEPTHOMIHOCT BayTe?

32. Koje ycnoBe (ekcTepHE) KOHBEPTHOWIHOCTH jEIHE BalyTE€ HCTUYC
Mehynapomun MmoHeTapHU HOHA?

33. 3amTo je moTpedOHa 3amTHTa JoMahe MpUBpeIe jeHE 3eMIbe Y Cllyda-
Jy oTBOpeHe npuspee?

34. Koje cy HajBaxnmje MoryhHOCTH 3amTute nomMahe npuspene?
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T'nasa VI

APYHIITBEHO-EKOHOMCKH PA3BOJ

1. Tlojam, o6;1acTH M 00JIMIM APYLITBEHO-eKOHOMCKOI pa3Boja

(1) lox mpymTBEHO-€KOHOMCKUM pPa3BOjeM MOJpa3yMeBaMO MPOMEHE Y
MpaBIly Iporpeca y eKOHOMHJU U APYINTBY jemHe 3eMibe. Ped je oBae o cneachum
npomenama. [IpBo, o mpomMeHama y 00J1acTH HaunHa MPOU3BOJIELE, KOjH YHHE IPO-
W3BOJIHE CHare W MPOW3BOIHU oJHOCH. U npyro, o mpoMeHaMa HauWHA >KUBOTA
Ka0 M CBECTH JbY/IH, & TOCEOHO HUXOBOT JKUBOTHOT CTaHIAp/a.

JpyImTBeHO-eKOHOMCKH Pa3Boj pe3yJsITHpa y TpaHchopMaluju ApymTea y
HOBO W pa3BHjeHHUje IpyluTBo. Jlo TOr HOBOr ApYLITBa HE MOXeE ce Johu onjen-
HoM. [loTpebaH je unTaB HU3 KBAHTHTATUBHUX U KBAIUTATHBHHUX IPOMEHA Y TO-
MeHyTHUM oOjactuMa. OBe TPOMEHE TOBOJIE IO pa3Boja mocTojeher apymTea, Ipu
YeMy Ce jaBJbajy M KIIUIIC HOBOT. BpeMeHOM, TO HOBO JpyIITBO, Kao eQuKacHH]e,
Y3 OTKJIakamkhe HETaTUBHUX 110jaBa, H3PacTa U3 CTAPOT U 3aMemyje Ta.

(2) IIpousBoaHE CHAre YMHH CBE OHO INTO C€ Y jEHO] 36MJbH HETIOCPEITHO
Hanasu y QyHKIHjU Ipou3Boame. lIpenusnuje, cBe OHO IITO ce€ y U3BECHOM IIe-
pHOAY HEMOCPEeTHO KOPUCTH 3a OCTBApHBam€ JIPYLITBEHE Mpou3Boame. C jeaHe
CTpaHe, TO Cy 3aIllOCIeHH PaTHHUIM Ca CBOjUM PaJHUM BPEMEHOM, PaJHUM CIIO-
coOHOCTHMA ¥ paJIHUM HaBUKama. 1 ¢ apyre, To Cy aHra)xoBaHa CpeCTBa 3a Mpo-
M3BObY (CpeAcTBa 3a pajl v MpeIMETH paja).

Pagauum cy nmpumapHU 4YMHMIAI TPOU3BOAHMX cHara. OHU CTHYY HOBa
3HaWka ¥, C THM, MEHbajy TEXHHYKO-TEXHOJIOMIKY OCHOBY pajia — YCTBapH, pa3BH-
jajy cpencrsa 3a pal, mpeaMeTe paja u mpolece y nponu3Bojamu. Tako, mopehasa-
Jy CBOje MPOM3BOJHE CIIOCOOHOCTH, Ka0 U MPOU3BOJHE CIIOCOOHOCTH JIPYIITBA.
Ocraay YMHUONN MPON3BOIHUX CHara (CpeAcTBa 3a pajl U IMPEeIMETH paaa) UMajy
KOMITJIeMEeHTapHH 3Hauaj. [loBehame KanuTaiHe OnpeMIbEHOCTH pajia JONPUHOCH
noBehamwy MPOAYKTHBHOCTH paja.

3aTtuM, OHU Cy JIMYHH U CYOjeKTHBHHM YMHMJIAIl TPOU3BOAHMUX cHara. Ha-
CyIpoOT HhUMa CTOjJH KaluTall, Ka0 MaTEePHjaTHA U 00jeKTUBHU YMHIIIAIl OBUX CHa-
ra. Ta nBa ynHMOIA MOTYy 1 Tpeba na Oyny yckinaleHu U ycMepeHu Ha ocTBapuBa-
€ jeIMHCTBEHHX APYIITBEHUX IIUJbeBa. AJM, MOTY OMTH U CYITPOTCTAaBJHEHHU.

Hajmpe, nmpon3BoHN MM €KOHOMCKH OJTHOCH jeCy OJHOCH JbYAU y JPY-
HITBEHO] MPOU3BOHY (Y EKOHOMCKOj 00JIaCTH APYIITBEHOT XKUBOTA). Ped je oBne
0 OJHOCHMa pa3InUUTHX KaTeropuja Jbyau: paHUKa, KamuTaiucTa (BIaCHUKA) U
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MeHanepa (Hocuinana pykoBojaehe ¢yskiuje y npeaysehuma). OBu 0JHOCH OJpe-
henu cy mpaBuma u o0aBe3ama HaBeleHUX cyOjekarta. To ject, mpaBuMa u oOaBe-
3aMa: Koje MMajy paJHHIIN Y BE3U ca CBOjUM PaJIoM y MPOIIeCy paja Ko Mocioaa-
Bala; KOje UMajy pazIMYUTH BIACHUIM y BE3W Ca CBOJUM KalmHUTaJIOM M IPYruM
yCJIOBMMA HPOU3BO/IHE; TE, KOje NMajy MEHAlIep! Y BE3U Ca BPILCHEM IpeIy3eT-
HUYKe (QYHKIHjE Y TTOCTIOBHUM OpTaHM3aIfijaMa.

3aTuMm, 1Mo/i eKOHOMCKUM OJIHOCHMMa TIOpa3yMeBajy ce M OJTHOCH JPYTHX
cyOjekara u acolnyjaiuja y oBoj 00J1acTi: MOjeIMHUX JIEIOBA WK JEIUHUIIA Y OK-
BHpY npeny3eha, mojeauaux mpeayseha u genaTHOCTH, MOjeAMHNX PETHOHA, KA0 H
Moje/IMHUX 3eMalba. Takohe, M 0JJHOCH TIPUBpE/IC U HENPUBPEIHUX OpPTaHH3aIIMja
u aenatHocTd. Tu omHOCH ypeheHH Cy pasnuyuTuUM oJpeadama — UHTEPHUM (Y
okBuUpy npeayseha), cucreMckuM (Ha HUBOY JpaBe) U Mel)yHapoTHIM.

[Tpon3BoHM M €KOHOMCKH OJTHOCH y j€IHOj 3€MJBH CBOJIE CE Ipe CBera
Ha ozHOCce M yuemhe MojeIMHUX cy0jekaTa y pacnoeny OCTBApEHUX MPOU3BO-
HHX pe3yJiTara.

[Tpon3BoaHM ¥ ApyTW OPYHMITBEHN OJHOCH Haja3e ce y Mel)y3aBHCHOCTH.
Wnak, npumapHu 3Hauaj ©Majy OBU NpBU (MIPOM3BOJHH, €EKOHOMCKH oJHOCH). Ha
npumep, u3Melhy mojemuHuX 3eMalba, Pa3BHjeHd eKOHOMCKH OJHOCH CHTYpHO he
PE3yJNTHPATH ¥ Y Pa3BHjEHUM MOJIUTHYKHM OJHOCHMA. JIOK, pa3BHjeHU MOIUTHY-
KA OJTHOCH TIPEJICTaBIbajy NOOpPY OCHOBY 3a Pa3BOj €KOHOMCKHX OJIHOCA, alld HE
MOpajy pe3yaTHpaTu y TOMeE.

[MponsBoaHe cHare ¥ MPOU3BOIAHU OJHOCH ce MelycoOHO ycnoBibaBajy,
IpH YeMy NpUMapHy yJIOTY UMajy MPOHU3BOIHE CHare. Pa3Boj Mpom3BOAHUX CHara
jecte 00jeKTHBHA HYKHOCT, a OCTBapyje ce Ipe CBEra o/ yTHIIajeM KOHKYPEHITH-
je pobuux npomssohaua. OH 3axTeBa U pa3Boj NPOU3BOAHUX OAHOCA, KOjU CE OC-
TBapyje IyTeM 3aKOHCKHX IPOMEHa.

[IpousBogHH oHOCH Cy ycKial)eHH ca MPOU3BOJHUM CHarama ako He KO-
ye, Beh omoryhaBajy BrX0B pa3Boj. Y cilydajy HBUXOBE HeycKial)eHOCTH, IOCTOje
CYNPOTHOCTH M CyKOOHM MHTEpeca — IITO TYIIH NPUBPEIY U JOBOJIH 10 EKOHOMCKE
HeeukacHocTH. CBE TO, Y3POKYj€ 3a0CTajarhe 3eMJbE Y IIPUBPETHOM U JPYIITBE-
HOM Pa3Bojy (Y 0JHOCY Ha JIpyre 3eMibe). Pa3Boj mponsBogHuX oHOCa OpiKe ce u
JIaKIIe OCTBapyje HEero JIM pa3Boj MPOM3BOAHUX cHara. [lojenuHar cam He MOXe
MEmaTH MPOU3BOHE OJHOCE, Al CBH rpaljaHu y ycloBHMa IapiaMeHTapHe Jie-
MOKpaTHje TO MOry. Y jeJHO] 3eMJbH, 3Ha4yajHe MPOMEHE MPOU3BOJIHHUX OJHOCA
3aMoYMby ca YCTABHUM MPOMEHaMa.

YriraBHOM, OUTHO Ipyravydju €eKOHOMCKH OJHOCH MOTyhu Cy caMo Ha 3Ha-
yajHo BeheM crermeHy pa3Boja MPOM3BOJHHX CHara. PajukainHe MpoMeHe Mpou3-
BOJHHUX OJHOCA Ha AAaTOM CTENEHY Pa3BHjeHOCTH MPOU3BOJHUX CHara Hajuenthe
Cy KOHTpamnpoAyKTHUBHE. 300T TOra, pa3Boj MPOM3BOJHUX CHAra y jeIHO] 3eMJbU
Tpeba j1a mpaTu MoBpeMeHa eBOJTyTHBHA ITPOMEHA THX OJHOCcA (Ha IpHUMep, 1ocie
3aBpILETKa CBAKOT METOTOAMIILET Pa3BOjJHOT MEPHOA).
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(3) Ilpema MeToAy M AMHAMHIM OCTBapWBamba, Hajuemhe ce TOBOPH O €K-
CTEH3MBHOM M O MHTEH3MBHOM JIPYIITBEHO-EKOHOMCKOM pa3Bojy.

ExcTeH3uBHU JpPYyIITBEHO-EKOHOMCKUA Pa3BOj CE OCTBapyje CIIOHTAHO U
cnopo. Pa3BojHM IIMJbEBU Mame-BHIIE Ce HE YTBPhY]jy, WK cE€ HHXOBO OCTBapH-
Bame He yOp3aBa U He moTeHIupa. PajHa cHara je HajoOWIHUjU U HajjepTUHUjU
YUHWJIAL TIPOM3BOAIE. Y CKYITy NPUBPEAHUX JIENATHOCTH JOMUHHPAjy OHE KOje
Cy paJiHO-UHTEH3UBHE. A y nomahieM NMPOU3BOJy, CTaHIApU30BaHe pode y 4YHjoj
NpoM3BOAKU je MoryhHoct moBehamwa mpoaykTHBHOCTH paaa HajMmama. (To cy
pobe 4Hhja je TIPOM3BOIma OCBOjeHA M KOje ce, 10 KOJUYHHH, IMPOU3BOAC IIpeMa
norpedama.) Takohe, u pobe U3 T3B. NpUMapHEe U MOy PUHATHE MPOU3BOHHE (PO-
Oe HUCKOT cTeneHa (uHaIM3auuje). PacT mpoIyKTHBHOCTH paja je CIOpUjU HETOo
JIM Y CBETCKOj PUBPEH, I1a 3eMJba 320CTaje y Pa3Bojy.

VHTEeH3UBHU JPYIITBEHO-CKOHOMCKH Pa3B0Oj OUIHKYje CYmpoTHO. To je
HATIIPOCEYHH Pa3Boj (y MOrJiely CTOINE HMPUBPEAHOT pacTa M CTOIE pacTa Ipo-
IYKTUBHOCTH pajia), KOju Ap>kaBu 00e30elyje BHIlle MECTO Ha JISCTBUIM 3eMalba
npeMa CTeNeHy BUX0Be pa3BujeHocTH. OCTBapyje ce MporpaMHupaHo mpemMa yTBp-
henoj aunamui. OH BOJU ¥ IPOMEHH €KOHOMCKE M COLIMjaIHE CTPYKTYpE.

2. Canapxaj, pakTopu U 00JHIHA
TeXHHYKO-TeXHOJIOUIKOT Mporpeca

(1) CymrtiHa pa3Boja MpOU3BOAHUX CHAra, Mo>keMo pehu, ornena ce ym-
PaBO Y TEXHHYKO-TEXHOJIOIIKOM MPOTpecy.

VY ykeM cMHUCIY, 32 TEXHHYKO-TEXHOJIOMIKH MPOrpec KaKemo Jia Cy TO
MO3UTUBHE MTPOMEHE MaTepHujaliHe OCHOBE pana. Ped je one o mosehamy obuma u
JICTIOTBOPHOCTH CPEJICTaBa 3a MPOU3BOIHY .

OO0umM cpelicTaBa 3a IPOU3BOAKY HE TIOCMATpa ce OBje oballka, caMm 110
cebu, Hero npema Opojy 3anocieHux pagHuka. OBaj 0JHOC — OJIHOC aHTAKOBAHUX
cpejicTaBa 3a MPOU3BOIY M Opoja 3aMmoCICHUX paHUKA — U3Pa3 je TEXHHUUKE Ofl-
peMIbEeHOCTH paa. TeXHUYKO-TEXHOJIOMIKH POrpec oriie/ia ce Hajupe y noeha-
Y OBE ONPEMJBECHOCTHU Paja.

JlenoTBOPHOCT Cpe/ICTaBa 3a MPOU3BO/IbY M3PaKaBa ce Y MPOAYKTHBHOC-
TH ¥ TIPOM3BOJIHOj CHA3M paja. *" TIpoyKTHBHOCT paja je MmokasaTesb MPOM3BOI-
He crTocOOHOCTH KHUBOT WK TeKyher pajia. A IpOW3BOJHA CHAra paja, moka3aresb
MPOM3BOJHE CIIOCOOHOCTH YKYITHOT paja WM pajia y LeJIHHU (HE caMo KHBOT WU
tekyher, Hero U onpenMeheHOr v CpeACTBEMA 33 MPOU3BOALY). TeXHUYIKO-TEX-
HOJIOIIKH MIPOTPEC Ce OrJie/ia U Y IbUXOBOM ToBehamy.

81) ,,C u3y3eTKOM OHOT jena MPOAyKTHUBHOCTH paja KOjU je pe3yiaTaT CIOCOOHOCTH paja
Ja mWTo epuKacHUje ynotpebsbaBa KamuTal KOJUM pacHojiaxe, MPOIYyKTUBHOCT paja je (yHKIHja
o0yjMa KaruTana KOjUM pacrtoiaxe paj a He GYHKIMja pagHuX CIIOCOOHOCTH.

Hcto (33), cTp. 88.
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VY mmpem cMmucity, O] TEXHUYKO-TEXHOJIOUIKMM IPOTPECcOM MOoJApa3yMe-
BaMO M JIpyre KBUIUTaTHBHE IPOMEHE Yy TPOIECY NMPOU3BOIHE — CBE OHE IPOMeE-
HE KOje 3Haue MHOBAIIM]y ¥ pallMOHATIM3aIN]y ¥ KOje JIOBOJIE IO Onarocrama Jby-
mu. Takse cy, mpe cBera, cienehe npomene: u3MeHe HauMHA (METOAA) NTOOHjama
HOjeIMHUX POU3BO/Ia; Pa3B0j HOBUX IMPOU3BOA 32 JIMYHY MOTPOLIEY; Pa3Boj HO-
BHX MarepHjaia; mpeja3ak Ha Kopumheme HOBUX eHepreHaTa U U3Bopa eHepruje;
pelrKiaxa T3B. CEKyHJapHHX CUPOBHHA; CMambUBamke 0Tnana u 3arahupama Bas-
Jyxa, BoJla M 3eMJBHIITA; Kao U MOOOJbIIaBakE yCIoBa paja (cMamHBame Oyke,
TIpalInHe, HCIapema, MOHOTOHH]E Y Ay W CIIMYHO).

(2) dakTopH TEXHHYKO-TEXHOJIOIIKOT MPOrpeca jecy YMHUOLHU KOjU CY
JIOBEJIM M JIOBOJIC 1O MO3MTHBHHUX IIPOMEHA MaTepHjajHe OCHOBe pana. Mma mx
Bumie. Kao ocHOBHM Wit HajBaXXHUjU MOTY ce uctahu cnenehu.

IpBo, HejeaHAKYM IPUPOAHU YCIOBHU 3a pou3Bomy. [lon yruajem oBor
¢axTopa JOUIO je HajIpe A0 T3B. MPUPOJHE Mojele paaa (10 pa3Boja 3eMJbOpa/l-
Be, CTOYapCTBa, JIOBa U puOOJIOBa, PeYHOr M IOMOpPCKor caoOpahaja...). To je
YCJIOBHWIO TI0jaBYy M Pa3Boj MOCEOHMX TEXHWYIKHUX CPEICTaBa, Kao W 3aHATCTBA.
[Mpupoanu ycnoBu oMOryhHiy Cy W M3Tpajiiby HPUTAIIMOHUX U JPYTUX CHCTEMa,
HITO je YTHLAIO Ha ToBehambe Mpon3BOJHUX MOTYhHOCTH.

Hpyro, npymTBeHa nozena paga. OHa YMHH OCHOBY pOOHE MPOM3BOILE,
rae pooHu npoussohaun (mpeay3eha M BHUXOBU BIACHMIIN) TEKE MaKCHUMHUPABY
npuxoja u npogura, Te yBehamwy kanurana u Oorarctsa. Pesyntupa y cnenujanu-
3allMju Ipou3Bohava u pa3Bojy cpeicTaBa 3a paja (0JHOCHO, y T0jaBU MallliHA U Y
ayTOMAaTH3aIlNj! TIpoIeca Mpou3BoamLe). M mame, y moBehamy TEXHHUYKE OMPEM-
JbEHOCTH U MPOAYKTUBHOCTH Paja.

Tpehe, koHIeHTpanMja W IEHTpalU3alyja KamnwWTajla W KOHIICHTpaIuja
npomu3Boamke. Benmmka mpemyseha mocenyjy dbwmHaHcHjcky Moh koja mpecTaBiba
OCHOBY Y YCIIOB OpTraHH3allfje UCTPAKHUBAkHa U Pa3Boja y 00JIacTU MPOU3BOILE.
LlenTpanu3anyja Kanurajia Ha HUBOY Ap)KaBe Takohe je nenoM y QyHKUHUjU TeX-
HHYKO-TEXHOJIOIIKOT ITporpeca.

YeTBpTO, Opranmsaiyja ApyIITBEHO-eKOHOMCKOT pa3Boja y jeHOj 3eMJBbH.
AKko cy yTBp)eHH LMJBEBH Pa3Boja M ako je MporpaMupaHa CTona pacTta HpoIyK-
THUBHOCTH Pajia — OHJIa C€ MOKE TOBOPHTH O OPTraHU30BAaHOM TEXHHYO-TEXHOJIOMI-
KoM Tiporpecy. CBaku mporpam jecte (hakTop MoOWIM3aIrje, CTUMYJIAHC, Y OCT-
BapuBamy OHOTA IITO j& MPOrPaMUPaHO.

[lero, pa3zuu apymTBenu nopemehaju. Ha nmpumep, y Bpeme paroBa apxa-
BE€ M HapOIH yJaraiad Cy W3y3eTHE Hamope Aa Aoly Io HOBUX opyha m opykja.
MHora orkpuhia kopuiifieHa Cy MOTOM y MHpY 3a yHampeheme U pa3Boj Mpous-
Bojme. Min, y BpeMe Kpu3a U 3acToja y Mpolecy PenpoIyKIHje T0JIa3uio je Haj-
yemihe /10 IpeBpeMeHe 3aMeHe ITPOU3BOJIHE OIIpPEMe.

W mecrto, pa3BHOj] HayKe W pamHO MCKYCcTBO. KOHIIEHTpanuja u cucTema-
TU3alMja 3Halka ¥ PagHO UCKYCTBO oMoryhaBajy mojequHIMMa M rpylaMa UCTpa-
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JKUBava pa3Boj HoBHX uzaeja. OaHocHO, omoryhaBajy um jaa nohy o nponanasaka
YMja IPUMEHA Y TIPOU3BOAGY 3HAYM TEXHUUKO-TEXHOJIOLIKH ITPOTPecC.

(3) IIpema wEroBOj CYNITUHU Pa3IMKyjeMO: EKOHOMCKH e(pUKacCaH U KO-
HOMCKHM MHIU(EpPEHTaH TEXHUYKO-TEXHOJOWKHU nporpec. CylITHHA MPBOT OTJie-
Jla ce Yy CMabHBamby KOJMYMHE YTPOLICHOT YKYIHOT paja 10 jeANHULH MPOU3BO-
Ia. A cymTuHa apyror, y ciaenehem: y moOoJbllIaBamy yCaoBa pana (CMambHBamby
Oyke, mpalinHe, UCTapemha, MOHOTOHU]E y paay M CIMYHO); Y CMambUBamy 3ara-
huBama NpUpoIHE CpeIUHE; Te, Y 3aMEHU U yHanpehemy npousBoa (Ha mpuMep,
y TIOJBOTIPUBpEIH, cBe Beha mpon3Boama T3B. 3aApaBe xpane). U jeman u qpyru mo-
BOJIEe 110 Oyarocrama Jby i, ajld He Ha UCTH HAYUH.

ExoHomMcko eukacaH TEXHUYKO-TEXHOJIOIIKU MIPOTpec — MpeMa TOMe Ha
KOjU HA4MH ce ocTBapyje nmoBehame NMpon3BOIHE CHare pana, Tj. KOjU eJIeMeHaT
MIPOU3BOE OBJE MMa Behu 3Ha4aj — MOXKe majbe OMTH: pagHo IITEnaH, HeyTpa-
JNaH M KamuTantHo mrefaH. o> Ko paaHO MITeMHOT 00IHKA, CMAEHE YKYITHOT
(rexyher u ompenmeheHor) paaa 1Mo jeqUHHUIM MTPOU3BOAA PE3YINITAT j€ CMAmbEHha
caMo Tekyher pama WM HEroBOT OpKer CMamelha O]l CMamhema omnpeamehenor
panma. 3aTuM, KOJ HEYTPaHOT OO0JIMKA, CMambeHkhe YKYIHOT paja 1o jeAWHUIH
MPOM3BOJA PE3YATaT je MOJjelHAKOr CMamema (Y HMCTOM PEIaTUBHOM H3HOCY)
o0a meroBa enemeHnTta. Y Haj3an, KoJ KallUTaIHO IUTEJHOT, CMAmbCHE YKYITHOT
paza mo jeIUHHIM MPOM3BOJA PE3YJITAT je CMamema caMo omnpeameheHor pana
WM BETOBOT OpIKET CMameha 0] CMamema Tekyher paja.

VY kojuM ciydajeBUMa ce jaBibajy oBM oOumiu? KanuranHo mrexaH jas-
Jba ce KaJa J0Ja3u JI0 3aMEHE CKYIUbUX MaTepHjaia, €HepreHaTa U CpeicTaBa 3a
paa oHuUM Koju ¢y jedrunuju. Ha npumep, nmpuivkoM 3amMeHe HadTe ca racom,
NPUPOAHUX MaTepHjajia ca BELITaYKUM, T€ CpEACTaBa 3a paj U3 MOjeAMHAYHE
IPOM3BOEKHE OHUM U3 CepHjcKe. A pajHO IUTEJaH, Kaja ce >KUBU paj 3aMemyje
onpenmehennM koju je jepruHMju (TIpe cBera y eKOHOMCKH pPa3BHjCHUM 3eMJba-
Ma), Kao M ca noBehameM KanuTallHe ONPEeMJBEHOCTH pajia 300T ocTBapUBamba Be-
he nponykrtuBHOCTH paga. HeyTpannu obiaMk MMaMo Kaja ce HaBEAEHE 3aMEHE
BpIIIE HCTOBPEMEHO ¥ MMa]y NPHOIMKHO jeTHAKH 3HAYA].

3. Ilojam, (pakTopH M 3HAYAj NPOXYKTHBHOCTH paja

(1) TIponyKTUBHOCT paja je mokazaresb MPOU3BOJHE CIIOCOOHOCTH KUBOT
wim Tekyher pajia OHOCHO pajgHuKa. YTBphyje ce (3a onpehenu mepuos) kao Ko-
JIMYMHA WIKM U3HOC OCTBAPEHE IPOU3BOAE 10 PAAHOM Yacy Wi 1o paguuky (I1P
=I1/ P). i, oOpHYTO: Ka0 KOJMYMHA YTPOIIEHOT KUBOT WM TeKyher pajaa mo
jenununu npoussoxaa (ITP =P/ I1).

82) Bunu o tome, bpanko Xopsat: Exonomcka ananuza I — npouzeoora u mexmoniouKy
npoepec, llpuBpenHo-punancujcku Boand, beorpan, 1972, ctp. 113.
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[NoBehame NpoLyKTUBHOCTH paaa 3Ha4uM nosehame MPOU3BOAMmE MO jeIH-
Huny Tekyher paga. OTHOCHO, 3HAUM CMambHBambe KOJIMYMHE TeKyher paja 1o je-
IUHUTA mpou3Boga. OHO Om Tpebamo 1ma pe3yiTHpa y CMamemhy U KOJUIHHE
ykymHor (tekyher u onpeameheror) paga mo jequeuyM npoussozaa. > Mehyrum,
He Mopa pesynrupatd. [IpoaykTHBHOCT pajsa ce Moxxke nmoBehaBatu u Ha pauyH
exoHomHuje ompeamehenor panma. Ilpe cBera, mytem monajHor moehama yTporra-
Ka — MaTepujana, eHepTyje U cpelcTaBa 3a pan. Takohe, n myTeM cMamema KBa-
JUTETa TOTOBUX MPOM3BOJA, IMyTeM NoBehama mKapTa.

Y eKOHOMCKO] aHaJIN3U NPETIOCTaBIba CE Jla PacT MPOIYKTUBHOCTH paja
BOJIM pacTy MPOM3BOJHE CHATe pajJia | Jia je OCHOBHU I0Ka3aresb pa3Boja Mpou3-
BOJHHUX CHara, Kajia ce ocMarpa Ha HUBOY jeJHe 3eMJbe. ,,OBO CMameme 1eI0-
KyIHEe KOJMYHMHE paja Koja yiasu y poOy m3riena, mpeMa Tome, Ja je OMTHa 03-
Haka yBehaHe MPOM3BOIHE CHAre pajia, CBEjeTHO 1101 KAaKBUM CE APYIITBEHUM yC-
JIOBUMA TIPOU3BOJIH. 84)

VIHTEeH3UBHOCT pajia jecTe CTEeleH Harpe3ama pajHe CHare y jeAMHHIN
BpEeMeHa TOKOM Iporeca paza. [loehame HHTEH3MBHOCTH MOYXE JIOBECTH JI0 I10-
Behama MpOM3BOAHE, aK HE M MPOJYKTUBHOCTH paja. Jep, ca moBehameM mpouns-
BOJIEb€ Ujie U nIoBehame KOJIMYUHE yTPOILIEHOT TeKyher paja.

(2) OcHoBHU (haKTOPH MPOAYKTHBHOCTH paja Cy: YMEUIHOCT ¥ 3aHHTepe-
COBaHOCT PajJHHKa; OOMM H JIEJIOTBOPHOCT CPEJICTaBa 3a MPOU3BOJIbY; OpraHHu3a-
ja MPOU3BOJIIHE; MPUPOJHH YCIOBU; Ka0 U Pa3BOj HAyKE M HEHA TEXHOJIOIIKA
npruMeHa. Y3 oBe akTope HaBOAMMO jOII jelaH, KOju UMa cBe Behu 3Ha4aj — Tp-
JKUTIITE W HeroBy 3acuheHocT. OHM yKasyjy cyOjeKTHMa IPOU3BOAE Ha 00IacTH
TPajHOT JIeJIOBama y IpaBily noBehama Mpon3BojHe CIIOCOOHOCTH paja.

YMEIIHOCT paJiHUKa 3aBUCH O] HbHXOBOI' TEOPH]CKOT M IPAKTUYHOT 3HA-
ma. [IpBo ce cThue MIKOJICKUM 00pa3oBameM, a JIPyro pajHUM HCKYyCTBOM. Ibu-
XOBa 3aUHTEPECOBAHOCT y TIPOU3BOGM 3aBUCH OJ] TOTA JIa JIM Cy 3apajie Koje oc-
TBapyjy JeTepMUHHCAaHE KBAHTHTETOM U KBaIUTETOM paaa. Takohe, u on Tora jaa
M UM je TuMe (pamoMm) ojpeheH Moyoxkaj OJHOCHO PagHO MecTo y mpenysehy.
AKO je yMemHocT pajgHuka Beha u ako je Beha mbHX0Ba 3aMHTEPECOBAHOCT Y Pay
— Ouhe Beha u mpoxyKTHBHOCT paja.

O 00uMy M JIeIOTBOPHOCTH CPEJICTaBa 3a MPOU3BOJIILY OUIIO je PedH Y OK-
BUPY IPETXOIHOT HACIIOBA.

Opranu3zanyja Ipou3BOIE MOXKE C€ MOCMAaTPaTH U BPIIUTH Ha Makpo U
Ha MUKpO HHMBOY. M3mely muX moctoju BHCOK creneH MmehysaBucHoctu. Behun
CTETeH OpraHu3allhje MPOU3BO/II-C Ha HUBOY INpeay3eha mpermocraBka je Beher
CTeleHa OpraHu3almje APyIITBEHE MPOU3BOIhe. M cynpoTHO.

83) OmHoC ocTBapeHe MPOMU3BOAKE M YKYIIHE KOJIMYMHE YTPOLICHOT paja 3a HBEHO OCTBa-
puBame (Texyher u ompeameheHor) mokasyje T3B. IPOU3BOAHY CHArY paja.
84) Ucro (16), ctp. 220.
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OpraHn30BaHOCT JAPYIITBEHE MPOU3BOIKHE MOXKE CE YIIIaBHOM OLICH-HBa-
TH MpeMe TOME: Jia JIK je TPUBPEAHN CHCTEM aJeKBATHO KOHUUMHPaH (Y CKIaay
ca OCHOBHHMM €KOHOMCKHM 3aKOHHMMa); Jia JIK Cy M KaKo YTBpHEeHH Mporpam pas-
BOja U €KOHOMCKa TIOJIUTHKA; Kao M Jia JIU c€ OHHU JOCIEeIHO CIpoBojae. A opra-
HU30BAaHOCT WHAWBUAyAITHE MPOU3BOIHE, 3aBUCHO OJ] TOTA: JIa JIU j& U Kako (Iy-
TOPOYHO M KPAaTKOPOYHO, WJIM CaMO KPATKOPOYHO) MpOorpaMupaHa MpPOU3BOJIHa;
KaKaB je acCOPTHMaH Te MPOU3BOAE (y3aK WM IIMPOK); KaKaB je€ OIHOC Mpeay3e-
ha ca no0aBsbaunma, KyniMa | MOTPOIIAYNMA; T€, JIa JIU Cy yCKial)eHu uHTEpe-
cH mojenuHUX cyOjekata y mpexy3ehy. Hajuemhe, Behm crtemen opranuzammje
MPOM3BOIEbE 3HAUW U Behin CTENEeH MPOJLyKTHBHOCTH pajia.

Paznuuutu mpuponHu yciaoBu omoryhaBajy Aa ce ca UCTUM YTPOIIKOM
pana octBapyje Beha npousBoama. OBO Baky HAPOUHUTO y 00IACTH MOJLOIPUBPE-
Ile, IIyMapcTBa M pynapcrtBa. Ped je oBme o cienehuM ycioBruMa: MOBOJEHUjHM
KJIMMAaTCKUM NpHiKKama (Koje ce TH4y Mpe CBera TemIlepaType Ba3lyXa M 3eM-
JbUINITa, OpOja CYHUAHMX JlaHa, Ka0 M U3HOCA MajJaBUHA), MJIOJAHUjEM MOJHOTPHB-
pEIHOM 3eMJBHUINTY, OOTaTHjUM M JIAKIIE JOCTYIHHM HANA3WIITAMA IMYMCKOT U
pynHor Ojara, kao u Behioj KOHIIEHTpAIUjU MeTala y pyiama.

Pa3Boj Hayke je (hakTOp NMpOJYKTUBHOCTH pajia KOju ce cBe uemihe ucTu-
ye. [lopehame nmporyKTHBHOCTH paja mo oapeheHoj (mporpaMupaHoj) CTOIH MOTY
na 06e30eme caMo yiiarama y HaydyHHU pa3Boj U UCTpakuBarma. Hayunu mpoHamnac-
¥, Kao pe3yjiTaTH TUX UCTpaKUBamba, CTBapajy MOTEHIHjadHe MoryhHoCcTH 3a
noBehame MPOAyKTUBHOCTH paja. J[o meHor cTBapHOT MoBeharma J10/1a3u TeK Ka-
na OyJie OCTBapeH Pa3BOj TEXHHYKO-TEXHOJOIIKHUX MOCTYIMAaKa 33 PUMEHY OBHX
MpOHaja3aka y Mpakcu, OJHOCHO MPOU3BOIBH.

TpxkuITe U HEeroBa 3acHiieHOCT CBE BUIIE MOCTaje TPAjHU OTPAHUYABAjY-
hu dakTop mpomsBoame, a THME W MPOAYKTHUBHOCTH pana. [loTpede 3a MHOTHM
MPOM3BOJIMMA 33/I0BOJbaBajy ce y cBe Behoj Mepu. Tamo rlie je mpou3BoAma He-
KOT MMPOM3BOJIa JOCTUIIIAa HUBO MOTpeda, oHa ce MOXxe yBehaBaTu camo y Mepu
nopacTa CTaHOBHMIITBA, Tj. Opoja morpomaya. CHIKaBambe LIeHa HUje PallOHaI-
HO pelleHke jep OBOAM JI0 HEHaMeHCKe yrnorpede TOor Mpou3Boja (Ha mpumep,
Kao y ciIy4ajy MpOHU3BO/bE U MOTPOIIHE X1eda).

Ha npoayKTUBHOCT pajia yTHUYy W pasHe BPCTE Marbe-BUIIIC HEMPEIBU/I-
JPMBUX HETaTHUBHUX MojaBa. To ject, mopeMehaja MpON3BOIBE, TC IPUBPEIHOT H
JPYIITBEHOT pa3Boja. OHU ce MOTY CBPCTAaTH y JIBE IpyIie: y MPUPOJHE U JPYIIT-
BeHe mopemehaje. [Ipupoanu cy ,ipe cBera: NpuUpoIHE HENOroae M Karactpode.
A NIpyIITBEHH: KPU3E U peliecHje, PATOBH, MOJIMTHYKE HECTAOMITHOCTH U CITHYHO.

(3) IoBehamwe MPOAYKTHBHOCTH pajia UMa IMOjeJMHAYHN WA MWHIUBHIY-
aHu (2) U ONILUTH WIK APYWITBEHH (0) 3HAUa].

(a) IberoB nojeounaunu 3uauaj jecte 3HaYaj KOjU UMa y jeTHOM IIpery3e-
hy u y jenHOj IpUBPEIHOj AeTAaTHOCTH. YomiTe, moBehame IpoayKTHBHOCTH pa-
Jla KOJl jeIHOT poOHOT nmpou3Bohava 3HaYM J1a OH jeJMHUIY IPOU3BOJIa OCTBapyje
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ca MamuUM YTpOIIKOM Tekyher pama. AKo je KOJ era CMameme KONWYHHE
yTpoleHor Tekyher paga mo jemuHuIM npousBoja Behe HEro M KOJ JAPYTruX
npou3Bohada OBOT MPOM3BO/IA, OH MMa 0OJbM EKOHOMCKH MoJioxkaj. KoHkpeTHHje,
numahe (y3 mponucaHy LeHy pajia) HUXKY LEHY KOIITama ca KOjoM y cly4ajy Aare
npojajHe IeHe Moxke ocTBapuBaTH Behu npodut. OqHocHo, noBehasa ce merosa
KOHKYpeHTHa crocoOHocT. Y crBapu, Behn m3HOC mpodura omoryhaBa My — nma
CHM3HM IPOJIajHy ILIeHy WJIM Mo0oJbIla YCIIOBE Mpojaje, Jia moBeha Tpomikose pe-
KJIaMe, J1a YJIOKH BHIIE CpeicTaBa 3a MHOBAIM]y U yHanpelheme Mpor3BOIILE. ..

Kon mojenviHauHe [eNaTHOCTH, a y CiIydajy 3aTBOpEHE NMpUBpENE, HIKa
crona noBehama NMPOAYKTUBHOCTH pajia OJ OHE KOja ce OCTBapyje y NMPUBPEAN HE
pe3yaTHpa y MoropiaBamy HBEHOI eKOHOMCKOT mojioxkaja. OHa J0BOIM O MpO-
MeHe napurera 1ena. MehyTum, y 0TBOpEeHOj IPUBPEIH 3a jeIHY JIETaTHOCT BaXKU
HCTO IITO W 3a jemHor mponsBohada: Opyke moBehame MPOAYKTHBHOCTH paaa (01
OHOT KOj€ OCTBapyjy MCTe JCIATHOCTH Y CBETY) JIOBOJM je Y 00JbH, a CIIOpHje T0-
Behame y JIOMUjHU €eKOHOMCKH T10JIOKA].

VY ciydajy jemHor npemny3eha win jeqHe AenaTHOCTH, ToBehameM poayK-
TUBHOCTH pajia BPIIK ce eKOHOMM]ja caMo Tekyher, xuBor, paga. MelhytumM, y mo-
CIIOBamky OJHOCHO MpuBpehHBamy WCTH 3HAYaj MMa M €KOHOMHja onpeameheHor
pazna. 300r Tora ce y nNocJIOBHOj €KOHOMHjU TIPOAYKTUBHOCT paja ¢ MPaBoOM HaBO-
TV Ka0 MaplyjaTHi IPUHIKIT PEPOIYKIIHje.

(0) IToBehame MPOAYKTUBHOCTU pajia UMa onwmuy 3Ha4aj 3aTo WTO Hpe-
CTaBJba OCHOBY JIPYLITBEHO-EKOHOMCKOT pa3Boja. To ject, 3aTo mTo omoryhasa u
IOBOJIH 10 TpaHC(HOpMAIIHje jeTHOT APYINTBA Y HOBO M Pa3BHjCHH]E IPYIITBO.

Pact mpogykruBHOCTH paga oMmoryhasa yBehame pealHuX 3apaja paaHu-
ka. OJJHOCHO, Ha OCHOBY TaKBHX 3apaja, omoryhasa Behy mepy 3a/10BoJbaBama
moTpeba JbHITY, Tj. BHINW KUBOTHHU cTaHmapn. Kako ce 3apame He moBehaBajy y
MEpH pacTa NpOXYyKTHBHOCTH pajia, HEro HEWITO CIopHje — oH oMoryhasa mcro-
BpEMEHO U cKpahHBame paJHOT BpeMeHa 3arocieHUX. YIPaBo TO — MOpacT pea-
HHX 3apajia ¥ ckpahuBame paJHOT BPEMEHA — YUHU CYIITHHY KBAJIUTATUBHOT Pa3-
BOja jesiHoOTr ApyITRa. >

Ha ocHoBy mo3nare mepe Tj. crome no kojoj he ce mosehaBatu mpomyk-
TUBHOCT paja y OyayhHocTH, U y3 mpeTnocTaBky Aa he ce edekar tor moBehama
HaMEHCKH KOPHUCTHTH (3a mmoBehame 3apaga u ckpahuBame pagHoT BpeMeHa), Mo-

85) o ckpahuBama pagHOT BpeMeHa He J10a3H cBake roauHe (jep Ou To ckpahuBame Om-
JI0 HE3HATHO M HEMPAaKTUYHO), HETO TOCNIe M3BECHOT Meprozaa. Penmmo, mocine ocTBapuBama ojpe-
hene erame pasBoja (ox 15 1o 20 romuna). Y TOKY OBOT MEpHOJA, MOIITO je pacT 3apajia HUXKH Of
pacTa IpOLyKTUBHOCTH Pajia, J0JIa3H J0 OCTBAPHBama JOAAjHOT BHIIKA BpeJHOCTH. thera 6u Tpeba-
JI0 HAMEHCKH akyMyiuparti. Ha mpumep, y o0nmKky MaTepujaiHUX ¥ HOBYAHHUX PE3epBH, Koje Ou ce
KOPHUCTHIIC HaKOH cKpahuBama pajHor BpeMeHa. To 6u omoryhuino ennmuHaimjy nopemehaja yc-
JIe]] OCETHOT CMamera JApyITBeHor GoHaa paga. OIHOCHO, MOCHEIHIE OCETHOT CMambemha 00nMa
HPOU3BO/IEHE, KA0O U IPOMEHE CTPYKTYpe BpeIHOCTH AoMahier OpyTo mpou3Boa.
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ryhe je u3pauyHaT pok TpaHcopMalje APYLITBA y jeAHO] 3eMJbH Y HOBO U pa3-
BUjeHHje apymTBo. OBaj MpopadyH Npyska 3HAauajHy OCHOBY 3a MPOTPaMUpPABE U
OCTBapHBamkE JAPYIITBEHO-EKOHOMCKOT pa3Boja. IIpuka3yjemo ra oBae Ha ciese-
heM XHITOTETHYHOM MPUMEPY .

IIpopauyn BpemeHa
MOTPeOHOT 32 MPOrpaMUpaHo MoBehame pPa3BUjeHOCTH y jeTHO] 3eMJbH
M0J] TPETIOCTaBJbEHUM yCIIOBUMA Pa3Boja

CAJAIIBU U TIITAHUPAHU CTEITEH PABBUJEHOCTHU
1. PanHo Bpeme 3amocieHux
- TaHac: 8§ yacoBa JHEBHO, Tj. 40 4acoBa HEJCJHHO;
- Y HOBOM JIpYIITBY: 6 YacoBa ITHEBHO, Tj. 30 yacoBa HEIEIJHHO.
2. 3a/I0BOJBEHOCT OCHOBHUX MOTPe0a JbyIM UMaruHapHO (y MPOIEHTHMA),
Ka0 M KOHKPETHO (y H3HOCY 3apajie Mo 3aI0CIEHOM)
- manac: (100 — x)%, 1j. 500 eBpa;
- y HoBOM JipymrtBy: 100%, Tj. 1.500 eBpa.
OCHOBHA JNETEPMUWHAHTA 1 U3PA3 PA3BOJA
[Inanupana W o4YeKWMBaHa MPOCEYHA TOAMIIEA CTOMA PACTa MPOTYKTHB-
HOCTH paja y Oyayhem nepuony: 2%.
[NOCTABJbAKE IMPOBJIEMA
[IpBo, KOMKKO je ToarHA TOTPEOHO J1a Ce THEBHO PaHO BpeMe of] 8 4aco-
Ba CBeJie Ha 6 YacoBa, Kao M Jia Ce M3HOC MPpOCeYHEe 3apaJie 1o 3anocienoM oj S00
noeeha Ha 1.500 eBpa (Ha M3HOC KOju OMOryhapa MOTIIYHO 3a/I0BOJbaBabe OCHOB-
HuX moTpeda spyau)? U apyro, koja cTpykTypa Kopuiihema cTomne pacta IpoayK-
TUBHOCTHU pazaa o 2% omoryhaBa Ja ce HCTOBPEMEHO M3BPIIH 337aTo CKpahnBa-
e JHEBHOT W HEJICJHHOT PaJHOT BPEMEHA, Kao M 3a1aro moBehame u3Hoca 3apa-
Iie 1o 3anocieHoM? OIHOCHO, 1O K0joj cTonu Tpeba ckpahinBatu pamHO Bpeme, a
0 K0joj ctomnu moBehaBaTu moveTHu (Tj. caanimby) U3HOC 3apaje?
PEIIIABAE ITPOBJIEMA
Bpoj roguna 3a koju he ce m3BpmmTH 331aT0 cKpahuBame pagHOT Bpeme-
Ha (y3 3aHeMapuBame noBehama 3apaja) n3padyHaBaMo Kao HEMo3HATy (X) ImoMo-
hy cmenehe jennaunme:

P, xC* = Py 8 x0,98* = 6.
3atum, Opoj ToAWHA KOjU je moTpedaH 3a 3amaTo noBehame n3HOCa TMPO-
ceuHe 3apaje (y3 3aHeMapuBame ckpahema pagHOr BPEMEHA) U3pauyHaBaMO Kao

Heno3Hary (y) moMohy 1o ¢hopMu HCTe jeTHaYnHE:

3 xITY = 3y 500 x 1,027 = 1.500.
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YnoTtpebsbeHr CUMOOIHM Yy OBUM jeHAUMHAMa MMajy ciieaehe 3Haueme:
Py, P, — momnasHo u 3a4aT0 JHEBHO pagHO BpeMe; 31, 3; — MOJA3HU U 334aTH U3HOC
MpoceyHe 3apaje 1mo paauuky; C — koeunjeHT cMambemha paaHor Bpemena; I1 —
KoeHIMjeHT noBehama U3HOCa TIPOCEUHE 3apajie.

Bpennoctu xoedunujenara C u [1 n3pauyHare cy Ha 6a3u TOAUIIHE CTO-
Te pacTa MpoayKTHBHOCTH pana (ox 2%), Ha cienehn HauwH:

C = (100-2/100) = 0,98; IT = (100 +2/100) = 1,02.

PemmaBarme HaBeICHHMX jelIHAUYMHA — y3 MOMON Jjorapurama — J00MjaMo
cnenehe pesynrare: x = 14,25 roguna; y = 55,48 roauna. YKymnaH Opoj roauHa
HEOMXOJaH 3a OCTBapUBAmC YTBPHEHHX IMIbeBa (3371aT0 CKpahMBame pPaJHOT
BpeMeHa W 3a7ato moBehame M3HOCcA 3apane) M3Hoch: X +y = 14,25 + 55,48 =
69,73 roguHa.

VYuernrhe cBake 0J] OBUX BPEAHOCTH y HBHXOBOM 30MpPY MOKa3yje CTPYKTY-
py KopuIhema CToIe pacTa MPOAyKTHBHOCTH pajia — KaJla ce UCTOBPEMEHO BPIIIH
ckpahuBame pagHOT BpeMeHa u noBehame u3Hoca 3apajae. Mmamo na je: x / (x+y)
=0,204; y / (xty) = 0,796. [Ipema Tome, 1a Ou ce yTBp)eHU TUILEBU UCTOBPEME-
HO OCTBapHJIM HAKOH MCTEeKa MOTPEOHOT pajHOT BpeMeHa o 69,73 roauna, Tpebda
TOJIHIIHE — PaJIHO BpeMe cMamuBaty 1o ctomnu of 0,408% (kojy modujamo: 0,408
=2 x 0,204), a u3HoC 3apane noehaBatu mo ctonu ox 1,592% (kojy mobujamo:
1,592 =2 x (0,796). [lomTo ce pamHO BpeMe HE CMamyje CBaKe TOJUHE, MOTPEOHO
je 10 HEeroBOT cMameka yBehaHu Je0 BUINKA BPEJTHOCTH MO TOM OCHOBY HAMEH-
CKH M3J/IBajaTH U aKyMYJIHPATH.

IIpopauyH Koju CMO yIIpaBO MPHKA3IH MOXKE CE BPIIUTH U 32 TOjeIHHE
¢ase Tpanchopmalmje jeaHOr APYIITBA y HOBO pa3BHjeHHje ApymTBO. Peu je o
JISIMMUYHO] TpaHchopMaluju koja he ce uzppiutu y oapeherom poky. [Ipe cee-
ra, TOo je pOK 3a KOji CE JIOHOCH, PEIUMO, METOTOUIILH HITH JASCETOTOUIIH
porpam JpyUITBEHO-€KOHOMCKOT pa3Boja.

4. CpojuHa u pa3Boj NPOM3BOIHUX OTHOCA

CBojuHy 4MHE 0JJHOCH BIacHUINTBa. To ject, ogHOCH onpeleHux cydjeka-
Ta IpeMa npeaMeTHMa YMju cy BiacHUUH. Ipe cBera, canpikaj cBOjUHE YHHE Mpa-
Ba 1 00aBe3e BIaCHUKA y BE3W THUX MpeaMeTa. ¥ 0BOM HaclioBy O6uhe pedn o casp-
’ajy CBOJUHE Y Be3M OCHOBHHMX IPOM3BOJHUX pecypca — KaluTalia u paja — Te, O
HBCHOM Pa3Bojy (Kao eIeMEeHTY HaunHa MPOU3BOIHE).

(1) Canpxaj cBojuHE Haj KalMTajJOM HHje€ YHUBEp3ajlaH, HEro je yCloB-
JbeH 00yKoM cBojuHe. OOIuIHN ce yTBpl)yjy Impema BpcTama BiiacHuka. Tako, Ka-
Jia je ped o0 KamuTaidy, MIMaMmo: Jp>KaBHY WU jaBHY CBOjUHY, IPUBAaTHY CBOjUHY,
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CBOjMHY MHOCTPAaHUX BJIACHUKA W 3aJpy>KHY WIH TPYIHY CBOjUHY. Y Cly4ajy Mo-
BE3UBamba I0jeIMHUX O0JIMKa, jaBJba CE 3ajeJHUYKA WM MEIIOBHUTA cBojuHa. OHa
ce JIeKJIapuIie Kao o0JIMK CBOjUHE KOoju mpeBiiaaasa (ca uiie of 50%).

(a) Ilpusammua ceojuna je MpBOOUTHH U OCHOBHH 00JHK cBOjuHe. Cy0jek-
TH OBOT 00JIMKA CBOjHHE CY: BIACHUIIM T3B. JPYIITABA JIMIA, AKIIMOHAPH, BIACHH-
I OCTAITUX XapTHja Of BPEIHOCTH, 3aKyIOaBIH, IITSIUINE U IPyTH. Y TPUBAT-
HOJj CBOjHHU Tpebasio O Jia ce Hajla3u CBE OHO INTO, 10 OCHOBHOj Je(pHHUIIH]H,
YMHU WM C€ KOPUCTH Kao KamuTai. Jlakie, npuBpeaHa 1oopa.

Canprkaj mpUBaTHE CBOjHHE BPEMEHOM ce Memao. Jlanac oHa He Mopa Ou-
TH, ¥ HUje caMa 1o ceOHM, OCHOB eKcIIoaTalje ¥ MOTYHHEHOCTH, Kao MITO je TO
Onna y oyrom mepuoay oj Mo4eTKa pa3Boja KaluTaiu3ma. AKO Ce Yy jeAHOM JIpy-
HITBY TEXH OCTBAPUBAKY MHTEepeca BehiMHE HErOBHX UYIAHOBA, aKO CE MHTEPECH
JeMHUX HE OCTBapyjy Ha IMITETy WHTEpeca APYTHX I0jeIWHAIla U Tpyma — OHJa je
OHO JIEMOKPATCKO U HEEKCILI0ATaTOPCKO.

ITo cBOM 00HMMy, MpHBAaTHA CBOjUHA j¢ TOMHWHAHTHA Y CBUM CKOHOMCKH
Hajpa3BUjeHUjUM 3emMibaMma. Huje mpeBasnl)eHa, HUTH TIOCTOjU TEHACHIH]A Ja CE
OHa 3aMEHH HEKUM JPYTHM OOJMKOM cBojuHe. theHo nmoctojame y poOHOj mpouns-
Boamu omoryhaBa mpe cBera cienehe. IlpBo, ymorpeOy cioOomHUX cpencraBa
noje/iMHaIa Kao kanutana. J[pyro, cMamnBambe HEpAHOHATHE MOTPOIIHE U Or-
paHnYaBame MOTPOIIAYKOT APYIITBA, THME IITO ce agupmuIie U noBehapa mrea-
wa craHoBHuiTBa. M Tpehe, ucnospaBame M pa3Boj MHIUBHIYaTHE IMOCIOBHE
WHUIIMjaTHBE ¥ WHBEHTUBHOCTH. 3HAUaj MPUBATHE CBOjHHE MOTCHIIMPAH j€ YUIbE-
HUIIOM J1a Ce€ ca IPYIITBEHO-eKOHOMCKHM pa3BojeM IMoBehaBajy peayHe 3apaje u
VIITEE 3aI0CICHNX, KOj€ OHU Y 3Ha4ajHOj MEPH KOPUCTE 33 HHBECTHIIH]E.

Hpoicasua ceojuna jaBma ce Tek y 20. BeKy, ca pa3BojeM COIHjalin3Ma U
IP>KaBHOT KaMTalu3Ma. Y COIHjalTi3MYy, HacTaje IMMyTeM HallnoHaIHu3aImje. YBo-
hemeM camoympaBibama, Mpe cBera y JyrociaBuju, TEKao je mpolec heHe TPaHC-
¢dopmanmje y HOBH 00JHK, OOJIMK ApyIITBeHE CBOjuHe. MelhyTum, y kKanuranuc-
THYKHM 3eMJbaMa HacTaje YIJIABHOM Ha JBAa HAYMHA: HAIMOHAIU3AIMjOM U WH-
BECTHpamEM JApKaBHUX cpejcTaBa. JlaHac ce pa3BHja MPETEKHO HA OCHOBY JIp-
JKaBHE MHBECTUIMOHE aKTUBHOCTH. OHa ce y OBUM 3eMJbaMa MOBPEMEHO IIHpHUIIa
WK CyXaBaja, y U3BECHOj MEPH U CaJpKajHO pa3BHjaiia, ajlu ce HUje TEKUIO Hhe-
HOj TpaHChOpPMAaNHjH Yy HEKH BUIH (BHUIIE AEMOKpPATCKH) 00IMK cBojuHe. 1Inpu-
Ja ce OHJIa KaJia CIPOBOhEHEM EKOHOMCKE MOJHMTHUKE HUCY OCTBAPUBAHH OYEKH-
BaHU PE3yJTaTH, Kao u ca modeqoM (Ha mapiaMeHTapHUM U300puMa) JICBO OpjeH-
THUCAaHUX MapTHja. A cy)aBaja ce y CyIpPOTHOM.

Ha rmobannom HHUBOY, Ha Kpajy 20. u moueTky 21. Beka HcroJbaBa ce
MpoIIeC U3BECHOT Cy)KaBama JpKaBHE CBOjUHE.

VY JpkaBHO] CBOjJUHM HATa3W CBE OHO IITO M Y MPHUBATHOj. A mope[ Tora,
jom u HajBehu meo mpupomHux mobapa. CyOjekTH npskaBHE CBOjJHHE CYy PEIryo-
JIMYKHU Y JIOKATHU OPTaHy BIACTH.
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Csojuna uHocmpanux 81acHuKa jaBjba ce Kao Hy>KHOCT. CTpaHH KanuTai
y jeHOj 3eMJbU JIONPHHOCH yOp3aBamy H-eHOTr pa3Boja. C mUM, 107a3u J0 mpe-
HOCa M Pa3Boja MPOU3BOJHUX U PAJHUX UCKycTaBa W TexHosoruje. Kao nonajua
akymynanuja, omoryhaBa m octBapuBame Behe ctome mpuBpenHor pacra. OBaj
kanuTaji oMoryhaBa Op>ku pa3Boj M 3eMajba Koje ra u3Bose. Tako, MTO HEroBUM
M3BO30M IIPEBa3WIa3e OIPaHMYEHOCT COICTBEHOI TpiKuIiuTa. JlOXOTHH Off M3BO3a
karuraia (y oONMKy Kamare, JUBHJCH/E, Tpodura n ciuuHo) yBehaBajy Hanmo-
HaJIHM JOXOAaK M APYLITBEHO OOTraTCTBO 3¢MJbE U3BO3HHMIIE; OHHM ra y cBe Behoj
MEpH CaunbaBajy, Tako Ja Hepa3BHjCHH ,,lIpea3e™ y BIACHUIITBO Pa3BHjCHUX.

Crpanu KarmuTaa MOXKE JJOBECTH Y MTUTAE CYBEPEHUTET jeHe 3eMibe. U ¢
TUM, HBEHO MPaBo ¥ MOTYNHOCT Ja MporpaMupa CONCTBEHH JPYIITBEHO-EKOHOM-
CKH Pa3Boj. 3aTO ce MOpa OApenuTH BberoB ooum. 1 o, He camo yommte (y mpo-
IIEHTy, peruMo Ha 0a3n omHoca u3Bo3a u JIbIl), Hero u mojenuHavHO y oapehe-
HUM JieflaTHOCTUMa U ipeay3ehnma. Takole, Mopa ce BOIUTH padyHa O yCIOBHMA
MoJT KOjuMa ce I001ja U yJa3u y 3eMJby.

CBe OHO IITO Ce Hajla3W y TPUBATHO] W JPKABHO] CBOJUHH (HM3Yy3€B IPH-
ponHux nobapa), Tpedago OM Ja ce Hajla3u U y CBOJUHM MHOCTPAHUX BJACHHKA.
CrpaHu KamuTajl NojaBJbyje c€ y 3ajJMOBHOM M y MHBECTHIIMOHOM OOJIMKY. A HH-
BECTHLIMOHH, AaJbe, Y BULY AUPEKTHUX MHBECTHULIMja U Y BUAY UHAUPEKTHUX HH-
BECTHIIMja KOje Ce M3pakaBajy y makeTy akuuja momahux npemyseha (T3B. mopt-
(esbHU BUII MHBECTHIIM]a UIIH yJlarama).

Cy0jexTn MHOCTpaHe CBOjUHE MOTy OuTH: Mel)yHaponHe opraHuzanuje,
cTpaHe apkaBe (kKama omoOpaBajy 3ajMOBE W3 CBOT Oyliera M CBOjuxX (POHIOBA),
MPUBPEHE U JPYre OpraHu3alldje CTPaHUX ApiKaBa, Kao M MHOCTPAHU JIP)KaBJba-
Hu. MehyHnapoHe opraHu3anyje u CTpaHe JpXaBe jaBjbajy ce Hajuyemhe Kao 3aj-
MOMABITH (KPEIUTOPH), a TIPUBPEIHE U APYTe OpraHU3aIdje MMOjeINHUX ApKaBa U
WHOCTpaHH JIPKaBJbaHH Ka0 MHBECTUTOPHU. [IOCTIOBHU PU3MK MHBECTUTOPA j& Be-
hu. Maino y4emhe cTpaHor HHBECTHLMOHOT KalmUTana y yKYITHOM CTPAaHOM KaIlu-
TaJly y jeAHO] 3eMJbH yKa3yje Ha IbeHy 3HauyajHy MPUBPEIHY M MOJIUTHYKY HEOp-
TaHU30BAHOCT M HECTAOMIIHOCT, OJJHOCHO Ha HEIOBOJPHY M HEOJIroBapajyhy oTBO-
PEHOCT HeHE TIPUBPEIC TIpeMa CBETY.

3aodpysicna unu epynna ceojuna jaBjba ce 'y BE3W NMPHUBPEMEHOT WM TPaj-
HOT' IIOBe3MBama (U3MUKUX JIMIA Y BE3U 00aBJbarba M3BECHUX AEIATHOCTH WIN
3aJI0BOJbaBama M3BeCHUX notpeda. Ped je oBne o oapeleHoj rpynu jbyau mosesa-
HUX 3ajeJHNYKHM HHTepecuMa. Hajno3HaTuje cy 3a1pyre HHAWBUAYATHUX MOJbO-
NPUBPEIHUX Npou3Bohaua, Kao U T3B. cTaMO€HE W IUTEIHO-KPEIAUTHE 3alpyre.
Hajuemihie, oBe opranu3saiiyje He TEKe MaKCUMHUpamy HpOQUTa, HETO OpraHu3a-
UUjU ¥ yHanpehewmy nenaTHOCTH KOJA MHAMBUIYAIHUX MOJHONPUBPEAHUX JOMa-
huncraBa (3eMJpopasiHUUKE 33Apyre), Kao U 00e30ehuBamy CBOjUM YIIaHOBHMA
cTaMOEHOT MTPOCTOPA WM KpeauTa oI TOBOJFHUJUM YCIIOBHMa (cTaMOeHE, OJTHO-
CHO HITETHO-KPEIUTHE 33/IpyTe).
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(0) Y yxeMm cMuciy, caapkaj CBOjUHE HaJ KallUTAJIOM YHHE MpaBa U 00a-
Bese mpeny3eha y Be3u mwerosor kopuiiherma y penpoaykiuju. IIpe cera, To cy
cneneha omnira npaga: 1) na octBapyje oapeheHr yUYHMHAK U IPUXOJ HA TPKUIITY
W MakcHMHUpa J00HTaK; 2) Aa caMo U CII000JHO OJUTydyje O OOMMY M acOPTHMaHy
MPOU3BO/IEbE OHOCHO MpoMeTa; 3) Ha ONIArOBPEMEHO W BajbaHO yCMEPABamEe U
MIPOjEKITH]y APYIITBEHE PEIPOAYKIIHje M APYIITBEHO-eKOHOMCKOT pa3Boja; 4) Ha
no3HaTe W cTabWiiHe ycioBe NpuBpehuBama; Kao U 5) Ha 3aIITHTY UMOBHHE O
CBHUX MPOTHB-NIpaBHUX MoBpena. OIHOCHO, TO Ccy yriaBHOM ciiesehe omnmTe 06a-
Bese: 1) ma mcmymaBa MponucaHe TEXHUYKE U JPyTe YCIIOBE 32 00aBJbamkhe CBOJUX
JICIATHOCTH; 2) Jla yBakaBa OCHOBHE IapaMmeTrpe npuBpeljuBama; 3) ma ypeaHo
U3MHUpY]je CBOje YTOBOPHE U 3aKOHCKE o0aBe3e, Te a CHOCH MaTepujaliHe U Jpyre
MOCTE/IIe Y CITydajy MOCIOBHOT Heycrexa; 4) 1a MpUXoJ U JOOUTAaK OCTBapyje
caMo TT0 OCHOBY CBOT paja M pe3yJTara paja; 5) aa aknpoHapuma uciurahyje au-
BUJCHJE, a pagHUIUMa oMoryhaBa OCTBapHBame BUXOBUX OCHOBHHX 3arapaHTo-
BaHUX MpaBa; Kao U 6) 1a CPe/ICTBA HE KOPUCTH Y MOJIMTUYKE CBPXE.

3atuM, TO Cy TpaBa M o0aBe3e MOCEOHMX BpcTa mpemyseha, Kao mToO Cy:
3ajpy>kHa npeny3eha, komyHanHa npeayseha, npeayseha on ommrer npuBpeaHOT
W ApYLITBEHOT 3Hauaja, ApKaBHa Npeay3eha 3a ra3noBame MOjeIMHIM €JIeMEHTH-
Ma MPUPOJHOT OOraTcTBa, Kao U mpeayseha y BIACHUINITBY WHOCTPAHUX CyOjeka-
Ta. Ped je oBae o cienuduuHrM npaBuMa u obaBe3aMa oBUX npenyseha, koja ce
orneajy y cienehem: y octBapuBamy oipeheHor mpodura (y OrpaHHYCHOM H3-
HOCY KOju oMoryhaBa ozpeheHy cromy akymyJaiuje u pa3Boja), y Tpancdepy oc-
TBapeHOT npoduTa, y 00aBibamy ofpeleHnx mocaoBa U oCTBapuBamy onapeherHux
BpCTa M KOJIMYMHA MTPOU3BOJIA OJTHOCHO YCIIyTa, H APYTOM.

VY 1mmpeM CMHUCITY, CaJpiKaj CBOjUHE HAJl KAMMHUTATIOM YWHE jOII: TpaBa W
o0aBe3e TmojeuHaIa YMja ce MaTepHjaTHa U HOBYAHA CPENICTBA M IPYTH MpeaMe-
TH KOPHUCTE Kao KamuTal (aKIroHapa, 3eMJbOBIACHUKA M 3aKyII0/[aBalia, 3ajMo/ia-
Balla, MpoHajIa3aya u IPyTux).

(2) Bnact Hanm pagHOM cHaroMm uMajy pamHuiy. To cy pagHo crocoOHa
JMIa KOja MMajy M3BECHa J1o0pa 3a JMYHY MOTPOLIKY, Al UM TO HHje JOBOJEHO
3a kMBOT. 300r Tora cy npuHyheHa na M3HaAjMIbYjy CBOjy pajHy CHAry mocjo-
JIABIIMMA M TAKO OCTBAPY]jy MOXOJaK 10 OCHOBY pajia.

(a) Pa3Boj mpaBa pagHHUKa U IOOOJBIIAE IHUXOBOT TOJIOXKaja oMoryheHn
cy mnoBehameM TeXHUYKE ONPEMIbEHOCTH U TPOYKTUBHOCTH pajia, 10 KOT je Haj-
npe JOLUIO ca MAIIMHCKOM M MHIYCTPUjCKOM PEBOJIYLHjOM (TOKOM ApyTe MOJo-
BuHE 18. u mpBe mosoBuHEe 19. Beka). A mopen Tora, joIn U OpojIaHNM HapacTa-
HBEM paJlHIUKE Kiace ¥ pa3BojeM HheHEe CBECTH (IITO je TOBEJO JI0 ’heHOT OpraHu-
30Bamba M TOCTaBJbama oApelheHnx 3axTeBa). JlaHac cy paaHUIM He3a00WIa3HU
cy0bjekar npuBPEIHOT U IPYIITBEHOT )KHUBOTA.

o manac, pa3Boj paBa pagHHKa HHje JOCTUTA0 TOPIY TPaHUILY. Y MyHO]
MepH, paBa pajHuKa ocTBapuBalie ce OHAa Kaja pagHo BpeMe Oyle CBECHO Ha
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MUHUMYM M KajJia UM HM3HOCH 3apajia oMoryhaajy MOTIIyHO 3a/I0BOJbaBame pa-
[UOHAHUX MOTpeda.

[Monoxaj pagHuka kKao cyOjekTa MPUBPEIHOT M IPYIITBEHOT XKHBOTA Ha
noyetky 21. Beka moryhe je u Tpeba aa oapelyjy cineneha muxosa mpasa: 1) Ha
3arapaHTOBaHy (MUHUMAIIHY) 3apaay u meHo noBehaBame; 2) Ha oapeheHo pan-
HO BpeMe U HeroBo cKkpahuBame; 3) Ha 37paBe B XyMaHe yCIIOBe pana; 4) Ha CHH-
JIMKAITHO W TIOJIMTUYKO OPraHU30Bambe; 5) Ha OIIITE MPaBo IJiaca 3a CBE MyHOJIET-
HE WIaHOBE JpPYyIITBa; 6) Ha yuemrhe y ynpaBibamy; 7) Ha MaTepHjajiHy momoh y
ciydajy Aa octaHy 0e3 mocna; 8) Ha oapehenu crenen oOpazoBama M Ha OCHOBHY
3PaBCTBEHY 3aIITHUTY, Oe3 Tahama; kao 1 9) Ha OJIUTUKY OCTBapHBamba BUCOKE
3anocieHoctd. Hajsehu Opoj oBux mpasa Beh ce u ocTBapyje. Y3 WbHX, paJHULU
umajy u oapehene obasese. OHe ce, CHHTETUYKH, OIJIEAajy Y U3BpLIaBamy paj-
HHX 33J1aTaka Ha KojuMma cy aHrakoBaHu. CKyn OBHX IpaBa M 00aBe3a YMHHU OC-
HOBHHU CajIpaj CBOjUHE HAJ PaJHOM CHArOM.

(0) YpaBibame pasiHUKa OCTBapyje ce y Mpolecy paja, Ha HUBOY Mpery-
3eha; Kao W BaH TOT Ipolieca, Ha BUILIEM HHUBOY.

Ha nueoy npedysehia, oHO ce 0CTBapyje MPEKO MHCTUTYIH]a KOje ce Y ja-
BJbajy MOJ] Pa3INYUTUM HA3UBOM, Ka0: paJHUYKH CABETH, pAJAHUYKHA 0J100pH, paj-
HUYKH KOMUTETH, UTA. M caMm mporec mHeroBor ocTBapuBama Takohe ce je3nuku
pa3nuuuTOo M3pakaBa. HasmBa ce: eKOHOMCKOM HJIM MH]TyCTPHjCKOM J€MOKpaTH-
JOM, PaIHUYKUM CaOATyYHBAaHEM MM MapTHIUNIAIN]OM U CIMYHO.

VY HaBeJeHWM MHCTUTYLMjaMa (Jajbe y TEKCTY: paJHUYKH 0J00pH) HE Ha-
Ja3e ce CBU pajHHIM, Beh camo muxoBH mpencraBHHIM. [Ipema Tome, mpeko
OBHX 0/100pa paJHUIM yYECTBY]Y Y ylpaBibamy mnocpenHo. Ho, muma ce mospe-
MEHO MOIHOCE U3BEIITAju O paxy oadopa.

L{wb 1 yiory paHHYKHX 0100pa 3arociIeH: Byie pe cBera y cienehem:
JIEMOKpATHU3alMj1 OJHOCA Ha PaJHOM MECTY, IPUOJIMKABAhY PaJHUKA CTBAPHOM
CaMoyIIpaBJbamy, 3aITHTH HHTEpeca paJHUKa y KOHKPETHUM YCIOBUMA, T€ YIOT-
NyHhaBamby U Mojayarby MEXaHU3Ma KOJICKTHBHOI IperoBapama. A MOCI0AaBIH —
y XyMaHU3alMj1 OJTHOCA Ha PaJIHOM MeECTy, OpKeM MmopacTy MPOJyKTUBHOCTH pa-
JIa ¥ IOCTH3akby KIAcHOT Mupa U MeljycoGHe capame. *°

IMpeko pagHMYKUX 0100pa 3amocieHy y npenysehy yTudy Ha peliaBame
npo0iieMa eKOHOMCKE M colujaiHe npupozae. Ha pemaBame NMpBHX yTHYy BHIIE
CaBEeTOJIAaBHO. A Ha pellaBame JPYTHX YTUUY W HermocpenHo, qoHocehn croje oa-
nyke. Ha npumep, oHu ynpasibajy GpaOpuukuM pecTopaHuMa, OpraHu3yjy pekpea-
IIAjy ¥ OJIMOP 3aIOCIICHUX, U OPTaHU3Y]y HUXOBY MPEKBATU(GHUKAIN]Y U JOKBAJH-
¢ukanujy. Mcro Tako, TOHOCE OITYKe O CpOBOlerbY NMPEBEHTHBHE 3/IPaBCTBEHE
3alITUTE PaJHHKA, KA0 ¥ IbUXOBE 3alITUTE HA pay.

86) Buau o tome, Mnoycmpujcka demokpamuja y 3anaonoj Eéponu (360pnux padosa),
WuctutyT 3a n3ydaBame pagHUUYKor nokpera, beorpan, 1967, ctp. 40. u 41.
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VY 3emspamMa Tl Cy OCTBapeHH HajBehn JOMETH paJHUYKOT YIpaBJbarba,
pamHUYKH O00PH MMajy CBOje MPEACTABHUKE y YIPABHOM M HAJ30pPHOM OA00PY
npenyseha. [Topen Tora, mocToje U 3ajeIHUYKU OPraHu (KOMUCH]E U CJ1.) 3a pelia-
Bamke MOjeIMHUX KOHKPETHUX Mpobiema. YecTto, pafHUIM MMajy U CBOT Bohy
cMmene. Mima mojaBa TpaHchopmalije paJHUuKa y BIACHUKE KamuTana: myTeM o0a-
BE3HOT ITope3a Ha Tuiate, 10 5%, 06e30el)yjy ce cpencTBa 3a KyHOBHHY aKIlHja KO-
j€ ce KacHHje Jiesie paaHuIMMa. 3aTuM, U IojaBa yBol)ema 00aBe3HOr mopes3a Ha
OpyTto u3HOC npoduTta, Takohe 1o 5%, kojum ce 06e30elyjy 3HauajHa cpencTBa O
9Hjoj mpouTadMITHO] yIIoTpeOu y mpemysehy omiydyjy npe cBera pagaunu. Haj-
3a]1, Tpeba IOMEHYTH U HJIeje O HOBOM CacTaBy CKYIIITHHE Kopriopaiuje (kojy ou
MorJia Jia unHe TpH Beha — rae Ou ce Hanma3win MpeCcTaBHULY BIACHUKA, PAaIHU-
Ka U MECHHX 3aje/IHUIIA).

KaxkaB je omHOC cMHIMKATa M pagHUYKHX on0opa? CHHINKATH YIIIaBHOM
HUCY 3aMHTEPECOBAHU JIa UHKOPIOpUPAjy y ceOe pamHudke oj0ope — jep Ou ce
TUME YIUISIH Y MOCIOBHY MPOOIEeMaTHKY, a O MOPAJH Jia ce y 3HA4ajHOj MEpH
OJIPEKHY O] CBOje MOJMUTHUYKE U aKIMOHEe camocTaimHocTH. Ho, uma npumepa rie
ce KOJIGKTUBHO yroBapame BpIIM Ha HUBOY kopropanuje (y CAJl, Janany u He-
KHM JIpYTuM 3embama). °” Ty pajHuuky of60pH y 3HAYajHOj MEpH MMajy CBOj-
CTBA CHHIMKATHHX 0160pa. *° Y 0BOM Ciydajy HHMXOB OJHOC MPEMa YIpaBHUM
OopraHuMa KOpHopaliyje BHIIE je CyTTapHUIKH.

KonextuBHo yroBapame Hajuemrhe HHUje y ACIOKPYTY paia pagHHYKUX
omoopa. [IpernagaBa cxparame MpeMa KOMe CHHAUKAT Tpeba 1a ,, ... BOJH MPero-
BOpE Ha HAIlMOHAIIHOM HHMBOY TJE C€ PEIIaBajy HajHAYEITHHjC CTBApH, a OpPTaHH
WHJIyCTPHjCKE JEMOKpaTHje NPEy3rMajy YIJIOTY JIOKAIHOT, MPely3eTHOT (aKkTopa
KOju Tpeba Ja MpHiarojie OMIITEe YrOBOPHE oapea0de JOKAIHUM YCIOBUMA W Jia
KOHTPOJIHIITY CIIPOBOlEEbE OMIITHX M JTOKAIHUX criopasyma.” *

(0) Vuewhe paonuxa y ynpasmwary na euuiem Hueoy (BaH KOpIiopaiuje)
ocTBapyje ce yriaBHOM Mpeko cuHaukata. OBe opraHu3anyje MMajy mpe cBera
YJIOTY Jia BpIlie KOJEKTHBHO YroBapame 3apaja U APYrHxX OMIITHX YCJIOBA paaa u
3aII0IIbaBAkA — 33jEJIHO €A NPEJCTABHUIMMA MOCI0aBana u japxkase. ) Y of-

87) TakBo KOJIEKTHBHO yropapame Hajuenthe ce KOOpJUHUPA Ha BUIIEM HUBOY, O] IOje-
JIMHUX CTPYKOBHUX CHHJWKATA U FbUXOBHUX YHH]a.

88) Y MHOTrHM KOpriopanujama, Imope paqHIIKIX 0100pa AeTyjy U CHHIUKATHH 000pH.

89) Bunu, Ucro (86), cTp. 65.

90) ,,IIpemna mocroje 3HaTHE pa3iFKe y CTABOBHMA CHHAMKATA IPeMa YJIO3H ApsKaBe, CBU
Cy OHH TIpHje WM KaCHHUje YBUJIjEINHU JIa je JjesIOBake IPKaBe HY)KHO KaKo OU ce YCITjelIHO PHjeIu-
JI €KOHOMCKH U COIMjAJTHH MTPOOJIEMH KOjU Cy 030MJBHO YTpO’KaBalu MHTEpPECe WIaHOBA CHHIMKA-
Ta, HIpP. HE3aMOCIEHOCT, ONaJame CTApUX U CTBApame HOBUX MHAYCTpHja, (TIpe) pacmoziena J0XOT-
Ka 1 00raTcTBa Te CTBapame A0roBOpa O JAPYIITBEHO] CUTYPHOCTH KOjH OM MOTJIM a[JeKBaTHO pjelia-
BaTH Tenkohe jeaHor nmperexxHo laissez-faire npymrsa.*

M. J. Crozier (u np.): Kpusa demoxpayuje u napmuyunayuja, ['nodyc, 3arped, 1982, ctp.
213.
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HOCY Ha MOCJIOJaBle, CHHIUKATH U BbUXOBE YHHUjE Halla3e ce y YJIO3U OMO3HIIHje.
U nopen mpakce oJ1 BHIIE JEIEHH]ja, CYApHUYKH OJHOC CHHAMKATa IpeMa Ioc-
JI0IaBIMIMA jOII HUje TpeBa3uleH notmyHo. OH IPOUCTHYE U3 CI000/1e TIperoBa-
pama U oJulyuMBama O BUCHHU Iulahama (cinobone Kojy uMajy W jenHa u Ipyra
cTpaHa). A Huje npeBasuleH 300T TOra mITO joIll YBEK HeMa MexXaHu3Ma moryher
Y OTIIIITE TTPUXBATJHHBOT (3aKOHUTOT, 00jJEKTHBHO HYKHOT) ITOpacTa 3apaja.

VYiora cuHAMKAaTa HE OrjieJja cé caMoO Yy KOJICKTMBHOM IPETOBapamy H
yroBapamwy. ¥ MHOTUM 3eMJbaMa CHHAMKATH KOHTPOJUILY paJ U CPelICTBA MEH3H-
OHUX, 3IPaBCTBEHUX WM IpYyrux QoHmoBa. Pacmonmaxyhu kamwraiom, XapTdjaMma
0] BPETHOCTH ¥ JIPYTOM UMOBHHOM — OHH OJJTy4Yjy O MHBECTHIMjaMa 3Ha4ajHOT
W3HOCA Cpe/icTaBa. 3aTuM, jaBJbajy ce Kao He3ao00mIa3Hu cyOjekaT y OJUTyunBamby
0 GKOHOMCKO] TIOJIUTHUIIM U JPYLITBEHO-EKOHOMCKOM pa3Bojy. Hajuemrhe, Biase
ce ca F’bUMa CaBeTyjy O FOTOBO CBHM aCHEKTHMAa EKOHOMCKE U COIMjasTHe MOJINUTH-
ke. YecTo, MpeaCTaBHUIM CUHANKATA YUECTBY]Y Y 3aj6AHUYKHM OA0OpHMa 3a Y-
TOpPOYHE MPOjeKIIrje U IIaHUPabE.

CuHIMKaTH HUCY Be3aHU 3a ojpeheHe moautuyuke crpaHke. Tume oHu 3a-
JIPXKaBajy CBOjY HOJHUTHYKY H aKIIHOHY CAMOCTAJIHOCT.

VYuemhe pagHuka y ynpaBjbamkby Ha BUIIEM HUBOY OCTBapyje ce U HBUXO-
BUM TJlacamkeM Ha napiamMeHTapHuM nzbopuma. [lajyhu cBoje rmacose mojennHumM
MIOJINTUYKAM CTpaHKaMa OHH C€ y CTBapH OIpeiesbyjy 3a onpehene mporpame
JPYLITBEHO-EKOHOMCKOT ypehema U IpyITBeHO-eKOHOMCKOT pa3Boja.

(3) Pa3Boj mpou3BOIHUX OIHOCA y jeIHO] 3€MJbH OTJIe/ia Ce Mpe CBera y
Pa3Bojy HEHOT IPUBPETHOT CHCTEMA.

(a) To je cramuu mpoleC KOjU ¢ OCTBapyje IMyTeM U3MEHa U JIOIyHa I10-
jenuHux (MPUBPEIHUX) 3aKOHA, Ka0 U JOHOIIEHa HOBUX. OH pe3yaTupa y modoJb-
MIaBamky MPHUBPEIHOT CHCTEMa Y BE3W Ca OCTBAPHBABEM MAaKPOCKOHOMCKHX WU
JPYTUX JPYUITBEHHX I[MJbEBa. A BPIIM C€ HE caMO 300T TOra, Hero 4ecTo u 300r
ycaryamaBama ca HHOCTPaHUM 3aKOHOJABCTBOM M MeljyHapOAHUM CTaHIapAuMa
NPOU3BO/IHE, TPOMETA, HHBECTHUIIN]a U 3aLITUTE HHTEJICKTYaIHEe CBOjJUHE.

3HavajHUje MMPOMEHE MPUBPEIHOT CHCTEMa BpIle ce NepuoauyuHo. Haj-
yemrhe, mocie napaaMeHTapHUX M300pa, Kao ¥ HAKOH 3aBpIIETKA MojeAnHUX (aza
NPUBPEIHOT U JPYIITBEHOI pa3Boja. ¥ BpeMe mpeau300pHe KaMIlamke, MHOTE Mo-
JUTHYKE CTPaHKE 3aJaXy Ce 3a Mame WM Behe mpoMeHe NMpHUBPEJHOr CHCTEMA.
Axo nobeze Ha m300puUMa, OHE T€ MPOMEHE YIIIaBHOM | cripoBoje. C apyre cTpa-
HE, HE3aBHCHO OJ OJJHOCA TIONIUTHYKUX CHAara y mapjaMmeHTy, ako ce APYIITBEHO-
€KOHOMCKH pa3B0j OCTBapyje MmporpamMupano (penumo, 3a mepuos ox 5, 10 wmm 15
rO/IMHA), Y BpEMe CMEHE I0jeIMHUX MPorpaMa pa3Boja 3allouhby ce Marbe-BUILe
W T3B. IPUBpPEAHE U ApymTBeHe pedopme. lyropounuje u 3Ha4ajHUje TPUBPEAHE
U IpyLITBEHE peopMe MOYHIbY Ca YCTaBHUM IIPOMEHAMA.

3aTHM, pa3Boj NMPOM3BOAHUX OJHOCA OCTBAapyje Ce M ca JIeMOKpaTH3alH-
jom npymtBa. [Ipe cBera, ca ycaBpiaBameM U pa3BojeM JbyICKHX mpasa. [Ipome-
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HE I0JIokKaja paJHMKa M IojeJrHana y IPYIITBY OJpakaBajy ce W Ha HHXOBO
yuemhe y pacnoienu oCTBapeHOT U PACIIOIOKHUBOT HAIIMOHATHOT JTOXOTKA.

Pa3Boj nmpou3BoAHNX OHOCA ITPEeMa HABEJICHOM UMa KapakTep €BOJYTHB-
HOT pa3Boja. [IpoMeHe mpUBpeIHOr cUcTeMa W JAEMOKpaTH3alyja JpyIITBa TEK
JYTOPOYHO JIOBOJE IO OMTHUX KBAJINTATHBHUX MPOMEHA JAPYIITBEHO-CKOHOMCKOT
ypehema. To jecT, 1o OUTHO APyTAYHjUX MPOU3BOIHUX OTHOCA.

(0) TTokazano ce na cy MPOM3BOJIHHM OJHOCH KOjH C€ 3aCHHMBAjy Ha MOHO-
MOJTy TOJUTHYKE BJIACTU M 00JNMKa CBOjUHE HEOAP)KUBHU. Jep, OHU IyrOPOYHO HE
Mory obe3behuBatu edukacHoCT TpuBpehuBama W pa3Boj MPOM3BOJHHUX CHAra.
360r Tora je Ha mpena3y usmely 20. u 21. Beka 3amodeo mpoIec T3B. TPAH3UIIN]E
COIMjATUCTUYKUX 3eMalba.

CymTuHa BUXOBE TPaH3UIMjE je Mpea3ak Ha HOBE OOJMKE APYIITBEHE
opranu3anmje. To je mporec koju uMma Tpu ocHOBHE (haze. Hajmipe, y mipBoj azm,
YBOJH C€ IUTYPaJMCTUUKK CHCTEM MOJUTHYKE BIacTH. Yuemrhe Buile cTpaHaka Ha
n300prMa 3a mapiamMeHT oMmoryhaBa I1ojaBy W KOHKYPEHIIMjy BUIIE JITCPHATHB-
HUX TIporpama JIpyIITBEHO-eKOHOMCKOT ypehema u pasBoja, 3a koje he ce rpaha-
HU OTIpeAespbUBATH MPUIIMKOM Tiacama. Takohe, omoryhasa Behy jaBHOCT y pamy
u Behy KpuUTHKY poMeHa Koje ce IpeAaxy U CIPOBOAC y MpaKcu. 3aTUM, Y ApY-
roj (hasu, BpIIM ce mpoMeHa o0HKa U cajpxaja cBojuHe. M Haj3an, 3a BpeMe Tpe-
he dase, Mema ce opraHuMzairja WK PEryiaTuBa CBUX OCTAIUX OOJACTH JIPYyI-
TBeHOT uBoTa. C THM, 3eMJba MIpUXBaTa MehyHapoaHEe cTaHAapae U 00JIHMKe Op-
raHMu3aIrje KOju Cy Ce HAMETHYJIH Ka0 00jeKTHBHE HYKHOCTH.

Tpan3umyja je 00JuK KpaTKOPOUHE PEBOTYITHOHAPHE TPOMEHE TTPOU3BOI-
HUX ojHOca. PeruMo, kakBe cy Omiie OyprKoacka W COIMjATMCTHYKA PEBONYIIH]a.
Kao TakBa, oHa je y 3HadajHOj Mepu OosHa. To ject, mpare je MHOTE HEraTUBHE
ojaBe Koje y jeTHOM TIEpHOy 3Hade Kpu3y M perpecHjy. Ilpe cera, ped je oBie
o ciegehum mojaBama: moBehamy HE3aMOCICHOCTH PAaJHIKA; CMAmhEHY APYIITBE-
HOT' MIPOM3BOJa M BpegHocTu nomaher OpyTo mpousBoaa; moBehamwy Heedukac-
HOCTH TNIPOM3BOJE M T'YOUTaKa; CMamemhy W3HOCA JIMYHUX NPUMama M MOTpPO-
I TI0 CTAHOBHUKY; ToBehamy 3a1y)KEHOCTH 3eMJbe TIpeMa HHOCTPAHCTBY; TPO-
MEHH COLMjajiHEe CTPYKTYpE CTAHOBHHUIITBA M HETPABEJHOM U MPOTHB3AKOHUTOM
Oorahemy jegHOr cioja Jbynu; Kao W yBehamwy pas3iMUMTHX BPCTa KPUMHHAJA.
[IpeBa3minaxemeM MOMEHYTUX HETAaTUBHOCTH 3eMJba M3J1a3M U3 Kpuse. [lasbe, oHa
MOCTaje JIe0 YHUBEP3aJIHOT CBETa YHjy fie Cy0MHy JIeIUTH y CBOM pa3Bojy. Ilpu
TOME, OHa MOKE M HalpeJ0BaTH Ha JICCTBUIM 3€Majba MpeMa CTENEeHY HHXOBOT
JPYIMTBEHO-CKOHOMCKOT pa3Boja — ako YCIENTHHje O APYTHUX KOPHUCTH CBOje pe-
Cypce ¥ MOTeHIHjalIe.

[penasak y jeaHoj 3eMJbU Ha MOHOIIOJ ITOJIMTHYKE BIACTH U 00JIHMKA CBO-
juHe naHac je, ynHHU ce, Hemoryh. [loroToBy, ako je y nuramy Mama 3emiba. Ha
nmpuMep, HUje Moryhe ImyTeM HallmoHaJIW3aIlfje MPUBATHY CBOJUHY MPETBOPUTH Y
npxasny. [Ipe cBera, u3 cnenehux pasinora. IpBo, jep 300T HCHPENIETEHOCTH J10-
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Mmaher u ctpaHor kanuTana Huje Moryhe onBojutu gomahe on cTpaHMX BIacHUKA
(ma Ou ce cTpaHM KamuTal y HalMOHATU3aIUju obemreTro). pyro, 300r HEMO-
ryhHOCTH na ce BiacHuIuMa o0e30enu oxarosapajyha namokHana. Tpehe, 30or
3HAYajHOT CTeleHa Tio0anu3anyje Mpu KOMe Cy 3eMJbE T0jeIMHaYHO H3ryOuIe
JICO CBOT' HAIMOHAJHOT CyBepeHHTeTa. M 4eTBpTO, yciiex BHCOKE 3ayKEHOCTH
HOjeIMHNX 3eMasba. TakBUM, IIpe3ay’KeHUM, 3eMJbaMa IIOBEPHOLH (paay OdyBa-
’Ba CBOJUX MHTepeca) npeko MehynapomHor monetapHor ¢ponaa u Cercke OaH-
Ke HaMmehy moceOHe mporpame peopMHu U APYIITBEHO-EKOHOMCKOT Pa3Boja.

5. Teputopujajana noaesna pajaa u yop3same pa3Boja
Hepa3BUjeHUX MOJApYYja

5.1. Ilojam, kapakTepUCTHKeE U NPOOJIEMHU
TepUTOPHjaJIHe NoJesie paja

(1) Ilox TepuTOpHjaTHOM TIOACIIOM pajia IMOAPa3yMeBaMO TEPHUTOPH]jATHA
pasMeriiraj apyumTeeHor GoHaa paja y jeaHoj 3eMibH. Ped je oBze 0 pa3MeriTajy
KamuTaja U pa3MelITajy 3alloCIeHUX paJHHuKa (Ka0 OCHOBHHMX NPOWU3BOAHUX pe-
cypca). Tamo T71e je aHra)KOBaHO BHIIIE JPYLITBEHOT paja, BehH cy NOTECHIMjAIN
MIPOU3BOILE U MOTPOIIHE, Behy je *KUBOTHH cTaHIap.T JbY M.

(2) OcHoBHE KapakTEepHCTHUKE TEpUTOpHjalIHE TOZETE paaa jecy: HepaB-
HOMEPHOCT y pa3MellTajy ApYymTBeHOr (oHAa paaa Ha MojeuHa moapy4dja (a);
TEHJICHITH]a TEPUTOPHjaTHEe KOHIIEHTpANKje U IeHTpaim3aiuje Tor ¢onma (0); u,
3a0cTajambe y Pa3Bojy MOjeAMHUX MOAPYYja, Tj. ONMIITHHA U pETHOHA (B).

(a) TepuropujanHa moaena paga HUje paBHOMEpHA. Y MOjEOIUHHUM IIOA-
pydYjuMa UMa BUIIE, a y APYyTUM Mame JPYIITBEHOT paja W JApYIITBEHOr Oorart-
ctBa. [TocToje OpojHH (aKTOpH KOjU HA TO yTUY.

Hajsehu 3nauaj umajy npuponnu ycnosu. [lo3narto je, peuumo, na cy
PYAHUIIM JIOLMPAHU Ha MECTHMa I'JIe TI0CTOje U TJIe Cy poHal)eHa Hana3uITa Mu-
Hepaia, TepMOelleKTpaHe y OJIM3UHM IJIe ce BPIIM eKcIuloaralyja yriba U peka,
JIOK XHJIpOeJIeKTpaHe Ha pekama. 3aTuM, Ja 3a [MOJbONPHUBPEAHY MPOU3BOJILY Haj-
00JbM YCIIOBU TIOCTOj€ Y PaBHHYAPCKUM TepeHHMa, mopen peka. Takolhe, m na
r1aBHe caoOpahajHuIle WAy JTONMHAMA peKa, a opea BUX pa3BHjajy ce Haceha H
MHOT'Y TIPOMU3BOAHU U IPOMETHHU KaIllallUTCTH.

On octanux ¢axkTopa HCTHUEMO: HCTOPHjCKU Pa3Boj U Haciehe, momuTh-
Ky TEPUTOPHjATHOT pa3Boja, Kao U pOOHY MIPOU3BOMBGY U TPIKUIITE.

[Nojennna noapyyja Ouia cy TOKOM HCTOPHjE AYTo MO Blamhy pa3indu-
THX OcBajaya. JeHu cy Ta mojapyyja passujaiu. ok, Apyru Hucy omoryhasainu u
BPLIMIN BUXOB Pa3B0j, HETO Cy X 3a/{pXKaBalli Y pa3Bojy U MIbaYKaIH.

Ha HuBOy npikaBe yTBpljyje c€ M CIPOBOAM IIOJIMTHKA TCPUTOPU]jATHOT
pa3Boja. Peu je oBne 0 neduHUCamy TepUTOPHjalIHE OPraHU3alldje U IICHTapa, U3-
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Oopy JoKalMje BeITUKUX MPOU3BOIHUX 00jeKaTa, Kao M yTBphuBamwy MpropUTETa
y pa3Bojy MOjeqUHUX MOJApydja. Y MHOTUM 3eMJbaMa, Ha Ty HOJUTHUKY 3HadajaH
YTHIIAj UMAIU Cy ¥ 0JJ0paMOCHO-CTpaTerHjcku MOMeHTH. Takole, u oxHOC cHara
MOjeAMHUX Cy0jeKara y OfyYnBamy.

VY pobHoj npousBoamy, npousBohaun cy ynyhenu na nosehasajy npuxo-
Ile, CMamyjy pacxole U MaKCUMHpPajy Aooutak. OHH ylaXy KamuTall Ha OHA IO-
pydyja rae 3a To 1mocroje HajoosbH ycinoBu. Ha npumep, o0pajga HajIiofHUjer 3eM-
Jpumta omoryhasa octBapuBame HajBehnx mpuHoca. J{ok, rpaama Npou3BOIHUX
Karmanurera y OJim3uHu caoOpahajHuiia u y OJIM3MHE U3BOpa CUpOBHHA (Y CIIyYajy
npuMapHe MPOU3BOJHE) JOHOCH YIITENE Y TPAaHCIOPTY, a Y OJM3HHU BEIHKHX
ypOaHUX IieHTapa mpyxa Hu3 norojaHoctu (oOe3deheHa je HeomxomHa uH(ppa-
CTPYKTypa, OJn3y je TpKuIITe, paHuje u3rpal)eHn kamanureTy 3Haye MoryhHocT
HIOCJIOBHE Capaiibe, UTA.). 3aTHM, BEIMKU TPAJ0BH KA0 MOTPOIIAYKU IIEHTPH HpY-
JKajy HajOoJbe yCIIOBE 3a pa3B0j TPrOBUHE.

(6) [Apyra xapakteprcTUKa TepUTOPHjalTHE MOJIENe paja jecTe TeHICHIIH-
ja TepuUTOpHjaTHEe KOHIICHTpAIlHje W IICHTpaau3alrje IpymTBeHor (oHma paja.
Kownrenrpanuja ce orjiena y pa3Bojy Hajeeher Opoja NpUBpEeIHUX U JPYTHX Opra-
HU3alMja y OMIITUHCKUM LEHTPHUMa OJHOCHO rpajgoBuma. M name, y HajBehum
rpajoBuMa. A LEHTpalu3alyja, y BbUXOBOj IPyNalMju, IPU 4YeMy OpraHu3aluje
u3 HajBeher IeHTpa OCTOjy HOCHOIIM TPpyIie H YTBphHBamka HajBaXKHHUjUX MTOCIIOB-
HUX OJUTyKa 3a TPYIy y UEIUHH.

(B) HepaBHOMEpHOCT TEpPUTOPHjaTHOT pa3MellITaja ApyITBeHOT (oHma
pana y jeaHoj 3eMJbH B HeTOBY TEPUTOPHjATHY KOHIICHTPAITH]Y W IIEHTpaTH3aIlH-
Jy — mpartu IojaBa 3aocTajama MOjeJAMHUX MOApYyYja y pa3Bojy. TOKOM BpeMeHa,
aKo HeMa JPYIITBEHE HHTEPBEHIIH]jE, pa3iiMKe y pa3BUjeHOCTH ce mosehasajy. Ox-
HOCHO, ja3 m3Mel)y pa3BHjeHMX M HEpas3BHjeHUX ce NpoAyOspyje. Y pa3BHjeHUM
NoJpydjumMa mocroje HajBehu Mponu3BOIHY MMOTEHIMjaJIH, 1A CE y lbUMa OCTBapyje
CTaJIHO OpIKH Pa3Boj.

(3) Y crBapHOCTH Ce jaBibajy MHOTH HpOOJIEMH TEpUTOPHjAIHE IOJIeIe
pama. OHU ce MOpajy MPEBa3UIIa3UTH jep JOBOJIC Y MUTALE JIPYIITBEHO-CKOHOM-
CKHU pa3Boj jeqHe 3eMJbe. HaBoguMo U mpuka3yjemMo Kao OCHOBHE: JieMorpadcko-
eKOHOMCKe (a), exoomike (0) 1 mosmTuIKe rnpoodieme (B).

(a) Hdemorpadcku nmpobieMu orjenajy ce y CMambHBamby HACEJbEHOCTH TI0-

91) TepuropujanHa KOHIIEHTpAIKja | HEHTPATH3al{ja IPpyIITBEHOT (OHIA paga BOIU Me-
TPOMOJIM3AIH]H, TIOJ] KOJOM TIO/IpasyMeBaMo CTAIIHO OpyKH pa3Boj IiIaBHOT Tpafa. OH mocTaje Mera-
nonuc y kome xuBy 10, 20, na u BUIIE IpoleHaTa YKyIHOI CTaHOBHUINTBA. CBe BUIIE, HETOBOM
pasBojy noapelher je ykynHu pa3Boj 3emibe. To jecT, OH ce CBe BUIIE 0CaMOCTalbyje H TOCTaje Jp-
’KaBa y JIp:kaBH. [leMeTporoin3anyuja ce ocTBapyje ImyTeM yTBphuBama pernoHaIHUX [IEHTapa pas-
BOja M pa3BHjarbeM y TUM LIEHTPUMA: YHUBEP3UTETa, HAyKe, KyJAType M ClI. A MOpej Tora, ¥ peme-
IITakEeM U3 TJIaBHOT TPpajia MHOTHX JIPYKaBHUX MHCTHTYIHMjA U opraHa. CIMYHO ce MOXKe yCIIopaBaTH
1 Op’ku pa3Boj perMOHANHUX LeHTapa. OBo Tpeba 1a pe3ynTHpa y BUMICHEHTPUYHOM U JHUCIICP3UB-
HOM Da3Bojy, T€ y MOTIMyHHUjeM KopulThewy CBUX NPUBPEIHUX U APYTHUX pecypca.
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jeaMHuX monpydja. Y Halloj 3eMJbH, MHOTa cella y OpJCKO-TNIAHMHCKUM | TIOTpa-
HUYHAM 00JacThMa ocTaia cy (IeNMMHYHO WM Yy IEeNWHU) 0e3 CTAHOBHUKA jep
Cy OHHM mpenuu y rpagose. OBu nmpobiieMu uMajy ekoHoMcke pernepkycuje. C jen-
HE CTpaHe, UMaMmoO HEJOBOJbHO KopuiIheme MojelnHuX eleMeHaTa JApyIITBEHOT
OorarcTBa y TUM HaceJbuMa (3rpaja, objexara HHPpacTpyKType u ap.). U, ¢ npy-
re CTpaHe, U3Bajarbe¢ 3HaYajHOT Jiejla BHUINKA TTPOU3BOIa 1a OW ce OHM 3a TO CTa-
HOBHUIITBO 00e30emuin y rpagoBuma. Takohe, iMaMoO HEIOBOJFHO KOpHUINheHe
MOJHOTIPUBPEIHOT 3eMJBHIITA, NAlllhbaka U JPYTUX MPUPOJHUX YCIIOBA MPOU3BOI-
e y THM TIOApYTjuMa.

(0) Exomnomiku mpo0JieMu orjieajy ce mpe cpera y 3araljuBamy OpUPOIHE
CpeAMHEe y EKOHOMCKHU Hajpa3BHjEHUHM MOJAPYYjUMa, Ka0 U Y CMambHUBamby IMOBP-
IIMHE HajKBAIUTETHHU]ET TOJbOIPHBPEIHOT 3eMJBHIITA (YCIIe IUpPEeHha TPagoBa).

(B) Homutruky mpoOIeMHU HACTAjy YTITABHOM 300T 3a0CTajarmka IMojeIMHIX
noapydja y pa3sojy. [lojaBa u nponyOssuBame jasa u3mely pa3BujeHUX U Hepas-
BHJCHUX JIOBOJIM JI0 3aMEHE OIIITHX MHTEpeca MaplHjalHIM M IO cernapaTtu3ma.
OBu npoOiieMu MOTy OWTH y 3Ha4ajHO] MEpH MOTCHIMPAHU IMpOMEHaMa HaIluo-
HaJlHE CTPYKTYPE CTAaHOBHUINITBA.

5.2. YoOp3aBame pa3Boja Hepa3BHjeHHX NOAPYYja

Y0Op3aBameM pa3Boja Hepa3BUjEHUX MOJPYyYja peliaBajy ce OCHOBHU IpO-
ONeMH TepUTOpHUjaTHE TOJIeNe Pajia, O KOjiuMa je YIIpaBo OHIIO pedwu.

Ogre ce uctu4y cieneha murama Ha Koja Tpeda JaTh OAroBope:

- Ha KOM HHMBOY TpeOa yTBphHBaTH HEpa3BHjEHOCT MOjEAMHUX IMOJpYydja
jenue zemube (1);

- Kako ce yTBplyje pa3BHjeHOCT MOjeIUHUX Tonpydja (2);

- Koja mojpy4ja Tpeba cMarparu HepaspujeHuM (3);

- Kako ce yTBphyje U u3pakaBa CTONa M3/Bajarba CPeACTaBa y MPHUBPEIN
3a Opu pa3Boj Hepa3BUjeHUX mojpyyja (4);

- ¥ K0jOj MEpH ce MOXKe OCTBapUBaTH Op KU pa3Boj Hepa3BHjeHUX (5);

- KaKo 00e30euTH U3BEeCHOCT (Tj. CTATHOCT) OBUX U3JBajama (6);

- KOjU €0 TMPUKYIUBCHHUX CpejcTaBa he ce KOpUCTUTH 3a OpKU Pas3Boj
TIpUBpee, a KOju 3a Op)KU pa3Boj MpuUBpeaHe HHPPACTPYKType Hepa3BHjeHHX (7);

- TIpeMa 4eMy YTBPJIUTH M3HOC CpeJIcTaBa 3a Op»KH Pa3Boj KOjU a00wuja
jenHa Hepa3BHjeHa onmuTHHA (8);

- Te, KaKO BPIIUTH AUCTPUOYIIN]Y CpelicTaBa MOjeIMHUM omnmTrHaMa (9).

OxroBope Ha MHOTa O] OBMX MUTamka oMOoryhaBajy Ham MCKyCTBa y Ioje-
JTUHUM 3eMibama. OJTHOCHO, pelliekha y CaM0j EKOHOMCKOj CTBApPHOCTH, KOja Cy ce
BPEMEHOM I10Ka3ajia NPUXBATILMBHUM U 3aJI0BOJbABajyhnuMm.

(1) IIpakca y conujasmcTnykoj JyrocnaByju je mokasaia, a Ha To ynyhyjy
U TEOpHjCKa UCTpPaKMBama — Ja €KOHOMCKY Pa3BHjEHOCT BaJba YTBpHHMBaTH Ha
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HUBOY OCHOBHHX, €JIEMEHTapHUX, TEPUTOPUjATHUX opraHuzauuja. To cy ommru-
ue. °? Illupa moapydja He 6u TpeGaao CBPCTABATH y Pa3BHjeHA WM HEPa3BHjCHA.
Jep, 1 y oHMMa KOja Cy HEepa3BHjeHa MMa Pa3BHjCHUX OIIITHHA KOjUMa MOMON HHU-
je morpeOHa, OJIHOCHO HAjIOTPEeOHM]a.
(2) ExoHOMCKa Pa3BHjEHOCT MOjeTIUHHUX OMIITHHA Carjie/iaBa ce y MOCTYII-
Ky Koju uMa 1Be (aze. Y mpBoj dhazu yTBphyjy ce OCHOBHE TpyIIe M BPCTE ITOKa3a-
TeJhba Pa3BHjEHOCTH, Ka0 U FHHXOB MOjeAMHAYHU 3Ha4a) (3). ok, y Apyroj dasw,
BPIIU C€ paHTHpame OMIITHHA MpeMa CTerleHy pas3BujeHocTH. Hajmpe, muxoBo
paHTHpame IpeMa BPEeIHOCTHMA CBAKOT MMOKazaTesba MojequHaqHo (p). A 3aTuM,
y HEeTUHHU OJTHOCHO TpeMa IpyIn OBUX mokasaresba (P).
HajBaxxnuje mokazaTesbe €KOHOMCKE Pa3BHjEHOCTH TOjEIUHHUX OIIITHHA
cBpcTaBamo y ase rpyne. To cy:
I mokazaresb¥ pa3BUjeHOCTH MPUBPEIC —
1) Opoj 3amociieHuX MmpeMa paiHO-CIIOCOOHOM CTaHOBHHUIITBY;
2) U3HOC KamuTasa o 3armocjiCHOM PATHUKY Y TIPUBPEIN;
3) nomahu OpyTO MMPOU3BOJ IO PATHUKY;
4) HaIMOHATHA JTOXOJAK TI0 CTAHOBHUKY;
5) U3HOC MpOoCceYHe HETO 3apajie y NPUBPEAU TI0 PaJHUKY;
6) omHOC M3BO3a U tomaher OpyTo MPOU3BO/A; Kao U
Il nokazaresbu pa3BHjEHOCTH MPUBPETHE HHPPACTPYKTYpE —
1) myxuHa acanTHHX IyTeBa H KEIC3HHUKHX TpyTa 110 1 kv’
2) Opoj mHeBHUX caoOpahajHux Be3a m3mel)y ceoCKHX Hacelba U
OMIITHHCKOT LIEHTPA, TI0 jeTHOM CEOCKOM HACEJbY;
3) KamanuTeT BOJAOBOJA Y JUTPUMA [0 CTAHOBHUKY
4) OTPOIIIHha CICKTPUIHE CHEPTHje MO CTAHOBHUKY;
5) 6poj y4eHHKa 10 CTAHOBHUKY;
6) Opoj JeKapa 1o CTAaHOBHUKY; T€,
7) 6poj OOTHUYKHUX KPEBETa MO0 CTAHOBHUKY .
[puBpenHa uHPpacTpyKTypa je MPEeTHOCTaBKa ¥ YCIOB MPUBPEIHOT pa3-
Boja. OHa ce Mopa 00e30ehuBaTH, UCTO Ka0 M MPOU3BOAHM KAIAIUTETH.
YnopehuBameM BpEAHOCTH jEAHOT MOKa3aTesba 3a CBE OIIITHHE — Ha
npuMep, U3HOCA KamuTala 1o 3arocIiCHOM PaHUKY Y MPUBPEIH — U3padyHaBa ce
paHT CBaKe ONIITHHE IMpeMa TOM Toka3aresby (p). IIpBo MecTo 3ay3mma Hajpa3Bu-
jeHMja OMIITHHA.
ExoHOMCKY pa3BHjEHOCT je/lHE OMIITHHE U3PaXKaBajy — PaHT pPa3BUjeHOC-
TH BeHe npuspene (Pir), kao u panT pa3BHjeHOCTH BEeHE TPUBPEIHE HHPPACTPYK-
type (Prn). OHu ce u3padyHaBajy nmoceOHO, a mpema o0paciry:

92) Buau o Tome, Ha ipumep, ap Janko ['oruh: Hexa omeopena numara meopuje, yuwve-
6a u noaumuke pezuonannoz paseoja CP Jyeociasuje; y 300pHUKY, Pecuonannu pasgeoj u demo-
epaghcku mokosu y CP Jyeocrasuju, Exonomcku dakynrer, Hum, 1996, ctp. 45.
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Po, Piu = py x3; + pp X3 +...+ pu X3

I'ne cy: p, — paHr WiIKM MEeCTO OMNIUTHHE [0 BPEAHOCTUMA H-TOT MOKa3aTe-
Jba u3 ozpeheHe rpyrme, 3a U = 1 10 H; 3, — KOeQUIMjEHT 3HaYaja U-TOT ITOKa3aTe-
Jba U3 oxpehene rpyme, npu gemy je 31 +3; +... +3,= 1.

JBa crincka ONINTHHA — IIPEMa Pa3BUjeHOCTH BUXOBE NMPUBpEIE, TE Ipe-
Ma pa3BUjEHOCTH BUXOBE HHPPACTPYKType — oMoryhasajy HaMm J1a yTBPIUMO OHE
Koje Ccy HajMame pazBujeHe. To ject, oHe kKoje he moOuTH cTaTyc Hepa3BHjCHHUX.

* ok ok ok 3k

[Ipunukom u3padyHaBama Pa3BHjEHOCTH MOjEIUHUX PETHOHA, TIOPE] IO-
Ka3aTejba U3 HaBEJCHUX Ipyla MOpajy ce YTBPJUTH U HOBHU IokKaszaresbu. To cy,
mpe cBera: Opoj daxynrera, 6poj cTyneHaTa, Opoj HAYYHUX WHCTUTYTa, OpOj Ha-
YYHUX pagHHKa, Opoj HayyHHX Yacomuca U Opoj MO30PHILUTAa — CBE OBO I0jeIH-
HAYHO 10 CTaHOBHHKY. Takole, u Opoj HaydyHUX CKyINOBa mpeMa Opojy HaydHHX
uHcTHTYIMja. OBH IMOKa3aTeJbM MOTY MMAaTH NPHMapHH 3HAYaj Yy KOHLUIHPAbY
MOJIMTUKE PETHOHAIHOT pa3Boja ApiKase.

(3) Kao nepasBujene, Hajuemhe ce HaBoje OMIITHHE Koje UMajy 3a 50 u
BUILIE TIPOIICHATA JIOIIUje BPEIHOCTH MOKa3aTesba Pa3BUjEHOCTH Y OJHOCY Ha Iie-
JIMHY OJIHOCHO PeITyOIMYKH MPOCEK.

BpenHocTu nokasaresba pa3BUjeHOCTH PEIyOJIMKE Y ISITUHH jecy Ipocey-
HE BEJIMYMHE, IITO 3HAYM 1A je %2 yKymHor Opoja ONIUTHHA pa3BUjeHMja a Apyra
HOJIOBHHA Mam¢ pa3BHjeHa. [IpemMa Tome, ONIITHHE YHje Cy BPEAHOCTH ITOKa3aTe-
Jba PA3BUjEHOCTH JIOILIHjE O PeIyOIMYKOr npoceka 3a Buiie ox 50% uune 25%

KynHor Opoja ommtuHa. JleTasbHMje, 0Baj OJIHOC BHIMMO OBJIE Y MIPETJIey:

Jlommje BpeaHOCTH TOKa3aTesba pa3- | = PematuBHM Opoj HEpa3BHjEHUX OII-
BHJEHOCTH OJ] penyOIMUYKOr Mpoceka | mTuHa (01 YKYITHOT Opoja OMIITHHA)
3a Bume o1 50% 25%
3a Buie oa 60% 20%
3a Buie ox 70% wutx. 15% wrm.

(4) Croma wusmBajama cpencraBa y TPUBpPEId 3a OpXKH pPas3Boj
HepasBujeHux (%CBP) m3pauynaBa ce Ha 0a3u OYEKHBAaHE JYrOpOYHE CTOIE
MPUBPEIHOT pacTa y 3eMJbH. YTBphyje ce HajBHILE Y U3HOCY Y2 O/l BPEAHOCTH OBE
crone. *¥ Ha npuMep, ako je oyeKkHBaHa JyropouHA CTOMA MPUBPEIHOT PacTa y
3emJbu 3%, a cToma M3/IBajama cpelicTaBa 3a Op)kU pa3Boj HEPA3BUjEHHUX Y2 O] TE
crone — onza he ona uznocuru 1,5%.

93) Ha mpumep, y COIUjaaucTHIKO0] JyrocaaBuju 3a Op»Ku pa3Boj HEPa3BHjCHHUX H3/IBajaHO
je 1,85% nomaher 6pyTto mpoussoaa. To je y MOYETKY OWJIO Mame O] TIOJIOBUHE CTOTIC MPUBPEIHOT
pacra (y mepuony 1966 — 1975. ronune), a KacHHje HEeTAe OKO MOJOBHHE Te cTore (y nepuoxy 1976
— 1985. rogusne).

Bumm, Ucro (29), ctp. 997. Takohe, CIJ — 94, ctp. 106.
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VY najbeM MOCTYIIKY, OBa CTOIa NpepadyHaBa ce Ha OCHOBHUILY IIpeMa KO0joj
he ce BpmmTH roaummku 00padyyH M M3/Bajabe NOMEHYTHX CpelcTaBa — a To je
BPETHOCT aHT&KOBaHUX CpeJIcTaBa, Tj. kanutana. OJHOCHO, OHA c€ MHOXHU OJIHO-
com gomaher OpyTo NPOU3BO/A U MPEAYjMIbCHOT KalluTaia y IPUBPEIH.

(5) Komuko nyra he ce Opke pa3BujaTil Hepa3BHjeHe OIIITHHE O] Pa3Boja
3eMJbE Y IEITUHHU, TO ¥ BEITMKOj MEPH 3aBHUCH — o011 MoTyhHOCTH 00e30ehnBama mo-
JlajHe aKyMyJaije y mpuBpenu (Tj. u3Bajama cpejcTaBa 3a OpKu pa3Boj Hepas-
BUjEHHX ), KA0 U OJ] BbUXOBOT (penaTuBHOT) Opoja. bpoj koju mokasyje KOJIMKO my-
Ta he ce Opke pa3BHjaTH Hepas3BHjeHA MOJPyYja jeCTe MYITHIUTHKATOP HHUXOBOT
pa3Boja (MP). OH je u3pa3s 1uspa. Moxe ce yTBpIUTH ITpeMa odpacity:

MP = (%IBII + %CBP x %H) / %/bI1.

I'ne cy: %/IbIl — ouekuBana ctona nmpuspenHor pacra; %CBbP — crona
n3/IBajama CpelicTaBa 3a Op>Ku pa3Boj Hepa3BHjeHUX ol ouekuBaHor usHoca JIBII;
%H — mporieHat Hepa3BHjeHUX NOApy4ja (OMIITHHA).

MyJITUIUIKATOp Pa3Boja HEPa3BHjCHUX je u3pa3 Iuba. Jlakie, To je He-
3aBUCHO-TIPOMEHJbMBA BelnuuHa. thoj ce mpunarohasajy (ImyTeM HBHXOBOT HOAE-
IIaBama) OCTalle JABE BEUYHUHE Y HaBeAeHOM oopaciyy - %CBhP u %H.

(6) Cpenctra 3a Oprku pa3Boj HEPA3BUjESHHUX IO CBOM M3HOCY MOPajy OUTH
u3BecHa BenmunHa. CBako mpenysehe, 0e3 003upa Ha TO KakaB je HBeroB (PUHaH-
CHjCKHM pe3ynTaT, Tpeba Ja nMa oOaBe3y W3/Bajamba OBHX CpejcTaBa y oipehe-
HOM m3HOCY. OHa ce ymiahyjy y (oHz 3a OpKu pa3Boj HEpa3BHjECHUX.

[ToBpahaju matux cpencraBa HEpa3BHjeHHM Yy OOJHMKY KpeauTa, IO IO-
BOJHHUJUM YCJIOBUMA O] TPXKUILHUX, IPEACTABIbajy A0JajHH U3BOP MPHUXOJa MO-
MeHyToT (hOHIa K MOTY AOIIPHHOCHUTH OpKEM Pa3BOjy HEpa3BHjCHUX.

(7) C 003upomM Ha jeHAK 3HAYA] pa3BOja MPUBPEE, KA0 U IPUBPEIHE UH-
(bpacTpyKType — YMHHU ce Jla CpeAcTBa 3a Op>KU pa3Boj Hepa3BHjeHUX Tpeda Ha-
MEHCKH AenuTH y cpasmepu 1 : 1. To ject, jenHy NONOBHHY OBHX CpEIACTaBa KO-
pHCTUTH 32 Op>KU pa3Boj NpUBpEE y HEpa3BUjEHUM OIIITHHAMA, a JAPYTY TOJIO-
BUHY 3a OpH pa3Boj kuxoBe HHppacTpykType. Ha oBy cpasmepy ykasyje mame-
BUILIE U CTPYKTypa KpeauTa koje CBercka OaHka omoOpaBa 3emibama y pasBojy,
Kao U OIILTE NpuMeade 3eMaba KOPUCHHUKA KPEeIUTa Ha OBY CTPYKTYPY.

(8) Usnoc koju Tpeda nma n1obuje jeHa Hepa3BHjeHa OIIITHHA 3a ojapele-
Hy HaMeHy (HIIp. 3a Op>KH pa3Boj NPUBpEE) Y OJHOCY Ha Apyre Hepa3BHjeHE OIl-
MTHHE, 00padyHaBa ce cpa3MepHO Opojy leHUX CTAaHOBHHKA.

(9) Cpencrpa 3a Opxu pa3Boj HEpPa3BUjEHUX PACIOJEsbY]y ce Ha oxapehe-
HU HauuH. To jecT, mpeko oApeheHUX MHCTUTYUHja, y oApeheHrM oOmuuHuMa U
noxt oapeheHnM ycioBuMa 100ujama.

Ha mpumep, y conmjanmctnakoj Jyrocmasuju, cpenctsa n3 @onmga dDexe-
pauyje 3a KpeauTupame OpsKer pa3Boja MpUBpeAe HETOBOJBHO Pa3BUjEHHUX pemmy0-
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JIMKAa ¥ ayTOHOMHHX MOKPAjUHA JeJbeHA Cy IPEKO MOCIOBHUX GaHaka. » OBaj
(o ocHOBaH je 1965. rogMHe Kao caMoCTalHa KpEAWTHA YCTAaHOBA, Ca CBOj-
CTBOM TpaBHOT Jiniia. Vimao je ynpaBHu oxbop u aupekropa. Cpenctsa ¢y Ko-
puheHa y o0JIMKy TyrOpOYHUX OMIUTHX M HAMEHCKUX KpeAuTa, KOju cy o1o0pa-
BaHM 1O/l OBOJGHHJUM YCIIOBUMA O] TPKUIIHKUX. ONIITH KpeIuTH OWIU Cy yr-
JIaBHOM y (YHKIHjH pa3Boja MpUBpEIE, a HAMEHCKHA Y (PYHKIHjU pa3Boja MPHB-
penHe nHPPACTPYKTypEe HEPa3BHjCHUX.

Panu pacnionene cpeycrasa 3a Op:xu pa3Boj HEPa3BHjCHUX HEOIMXOHE CY,
YUHU Ce, IBE yCTaHOoBe: (PoHT 1 OaHKa 3a pa3BOj HEPA3BHjCHUX.

®donp 6u Tpedano na uma ciaeaehe dyukuuje. [IpBo, 1a cBake roJuHe yT-
Bphyje cTaryc Hepa3BUjeHHX OIIITHHA IMpeMa oapeleHoj meromonoruju. pyro,
Jla IPUKYTIJba CPeJICTBa 3a OpXKH pa3Boj HEpa3BUjeHUX U3 oapeleHnx n3Bopa, Kao
¥ Ja ’bUMa IMPUBPEMEHO paciioyiake (JIOK oHa IMpeko OaHke He Oy Ty HAMEHCKH HC-
kopuiihena). Tpehe, na Bpmm xkoHTpony paga OaHke 3a pa3Boj HepaszBujeHHX. U
YeTBPTO, J[a PacIoiiayke aKIijama Koje Cy 100HjeHe 0 OCHOBY ITUPEKTHUX HMHBEC-
THIIHja OBE OaHKe.

OcHoBHa yJiora 0aHke Owsia Ou Ja BpIu AUCTPUOYIIM]Y CpeACTaBa Koja ce
Hanase y ¢ponay. CpeacTsa Koja npunanajy jeqHoj Hepa3BUjeHOj OMIUTHHU J00H-
jajy paznuuutu cy0jeKTH, Ha OCHOBY CBOJHX 3axTeBa M Npojexarta. banka Bpiun
n300p TpojeKkaTa U 3a lUXOBY peayin3alujy noouja cpeacrtsa oa Gonma. OHa KOH-
Tponuuie Ty peanusanujy. Kana cy cpencta nata y o0imMKy KpenuTa, OpuHE O
BUXOBOM 1oBpahajy u j03Havyje ux Hazam GoHIy.

IIpojexTe 3a Opku pa3Boj Hepa3BHjeHUX OaHka GpUHAHCHPA ¥ OOJIHKY Kpe-
JIITa WK TyTeM KyrnoBuHe akiuja. Kpenutu ce o100paBajy ca MO3UTHBHOM Ka-
MaTHOM CTOIIOM, I10J] OBOJEHHjUM YCJIOBMMaA OJ TpXKUIIHHX. Cpencrsa on oT-
mIaTe kpeaurta ona Bpaha ¢onmy. Takohe, mpemaje My U KyIJbeHE aKIldje.

94) Buan, Ucto (29), ctp. 997 — 999.
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PE3UME

1. OcTBapuBame U MakCUMHUpPawe Npoduta y okBupy mpeayseha, ¢ jeaHe
CTpaHe, U 3a7l0BOJbaBabe¢ MOTpeda MOTpoIada MOCPEACTBOM TPIKHUINTA, C ApYyTe
CTpaHe — HHje jeuHa CBpXa POOHE MPOU3BOMHE OJHOCHO MPUBPEIHE aKTHBHOC-
TH. ToMe ce TexH KpaTKOPOYHO, Y TOKY NMOCIOBHE roauHe. MehyTim, 1yropodHo
MPUBpEHA aKTUBHOCT PE3YJITHpPA U Y JPYIITBEHO-CKOHOMCKOM Pa3Bojy. Jompu-
HOC OBOM Pa3BOjy Mopa JaBaTu cBako npenysehe, Tj. cBaku poOHU mpounsBohad. U
TO, TUPEKTHO (HETIOCPEIHO) M HHIUPEKTHO (ITOCPETHO).

2. Tlon npymTBEHO-€KOHOMCKHM DPa3BOjeM TO/pa3yMeBamMoO MpPOMEHE Y
npaBlly Mporpeca y eKOHOMHUjHU U JPYIITBY jeAHE 3eMibe. Ped je oBe o mpomeHa-
Ma ¥ pa3Bojy MPOM3BOJHUX CHAra U MPOM3BOJHUX OJJHOCA, OMHOCHO HAYMHA MPO-
nu3BoMme. Takohe, 1 0 MpoOMEeHaMa W Pa3BOjy HAYHMHA JKUBOTA M CBECTU JbYJIH, a
noceOHo noBehamwy HUXOBOT KUBOTHOT CTaHAAP/A.

3. JIpylmTBeHO-EKOHOMCKH Pa3Boj pe3yiaTupa y TpaHchOopMaIdju ApyIil-
TBa Y HOBO W pa3BHjeHUje APYIITBO. [0 TOT HOBOT IPYINTBAa HE MOXKE ce Tohm of-
jennom. Ilorpeban je yMTaB HU3 KBAHTHUTATHBHUX M KBAJIUTATUBHHUX IPOMEHA Y
noMeHyTHUM obiactuma. OBe mMpoMeHe JOBOJE A0 pa3Boja mocrojeher ApyIuTBa,
MIPY YeMy C€ jaBJbajy W KIIHIIC HOBOT. BpeMEeHOM, TO HOBO JIPYIITBO KA0 HAMpE/-
HUje U eUKacHH]e, Y3 OTKIamkamhe HEraTUBHUX T10jaBa, U3pacTa U3 CTapor u 3a-
Memyje ra. Tako, y pa3Bojy, ApyIITBO HJE HATPE.

4. Tlokazasno ce y CTBapHOCTH Jia AyTOPOYHO JPYIITBEHO-CKOHOMCKHU pa3-
BOj HUje MOTYh y yclIOBHMa MOHOTIOJNA U AUKTaType. OH 3axTeBa INTypaan3aM Io-
JUTHUYKE BIACTH M 00JHMKa cBojuHe. Ha HHBOY MpOM3BOJHE, 3aXTEBA KOHKYPEH-
1Mjy poOHUX npousBohaya Ha (OTOBOPEHOM) TPXKHUIITY U ToBehame BUXoBe edu-
KaCHOCTH U KOHKYPEHTHE CIIOCOOHOCTH. A Ha HHBOY JPYIITBa, KOHKYPEHIIU]Y U
KPUTUYKY OIICHY Y CTBAPHOCTH BHIIE alTepHATHBA OJJHOCHO MpOrpaMa JApyIITBe-
HO-€KOHOMCKOT ypelema 1 ApyITBeHO-eKOHOMCKOT Pa3Boja.

5.V npBoM peny, pa3Boj NPOM3BOAHUX CHara oriena ce y nosehamy Tex-
HUYKE ONPEMJBEHOCTH, NMPOJAYKTUBHOCTH U NMPOU3BOJHE CHare pajaa. TeXHUYKY
ONMpPeMJbEHOCT pajia MoKa3yje OJHOC aHTKOBAHHX CPEACTaBa 3a MPOM3BOIBY U
Opoja 3amocneHux paaHuka. [logu3ame HUBOA OBE OMPEMIHCHOCTH IMPE/CTaBIha
ocHOB noBehara MPOJYKTHBHOCTH pajia, Koja ce U3padyHaBa Kao OJJHOC MPOMU3-
BOJIK,E W YTPOIICHOT pajia pajiHuKa win oOpHyTo. [loBehame mpomykTHBHOCTH
pana 3Ha4M CMambemhe YTPOILIEHOT )KUBOT-TeKyher paaa mo jeAMHUIH IPOU3BOA.
AKO ce He OCTBapyje Ha padyH eKoHOMHje ompenMeheHor pama, Tj. CpelncTaBa 3a
MPOU3BOIBY, MoBehame MPOIyKTUBHOCTH JIOBOJIH JI0 oBeharma mpou3BoOHE CHA-
re paga (Koje ce oriea y CMambely KOIMYHHE YKYIHOT YTPOIIEHOT paja 1o je-
TIUHUIIM TPOU3BOAa, M Tekyher u onpeamehenor).
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6. [loBehame MPOAYKTUBHOCTH pajia UMa WHIMBUAYaHH 3Ha4a] MM 3Ha-
4aj y okBUpY jemHor npexaysha. Beha nmpomyktuBHOCT pama y mpemysehy 3Hauu
nmoBehame WHEroBe KOHKYPEHTHE CHOCOOHOCTH M mpoduTa (Ha 0a3M CHIDKEHA
TPOILKOBA MPOU3BOE). VICTOBpEMEHO, MMa M ONIUTH 3HAauaj WM 3Hauaj y Be3U
JPYIITBEHO-EKOHOMCKOT pa3Boja jemHe 3emibe. [loBehame NpoayKTHBHOCTH pasia
omoryhaBa pacT peanHux 3apaja 3armoclieHuX, Kao U ckpahinBame pajHOT Bpeme-
Ha panHuKa. Bucok crerneH 3a0BosbaBama moTpeda jbyau (Ha 6a3u nopacra 3apa-
J1a) ¥ paJHO BpeMe CBEIECHO Ha MUHHMYM [BE Cy HajBaKHHUj€ OApEIHHIIE HOBOT
pasBujenujer apymTBa. OBO APYINTBO pa3BHja C€ CBOJYTHBHO, IMOJ YTHIIdjeM
CTaJIHOT Pa3BOja MPOU3BOJIHUX CHara OJHOCHO Mosehama MPOJYKTUBHOCTH pana
y IpoIIeCy PenpoayKIyje.

7. Ha ocHOBy naror crereHa pa3BHjeHOCTH (y H3pa3y IYXKHHE PajHOT
BpeMeHa M KynoBHe MohH Kojy moka3yje MpoCeYHH U3HOC 3apajie 10 PagHuKy ), H
Ha OCHOBY OUYEKHBAHOT PacTa MPOAYyKTHBHOCTH paja — Moryhe je BpeMeHCKH Mpo-
rpamMupary nojeauHe ¢ase APyHIITBEHO-CKOHOMCKOT pa3Boja. HemomycTuso je na-
Hac J1a Ce€ y jeIHOj 3eMJBH Pa3BOj MPOU3BOJHUX CHAra OJHOCHO PaCT MPOTYKTHB-
HOCTHU pajia OJ[BHja CTHXHUjHO, jep e OHAa 3a0CTajaTH y CBOM pPa3BOjy 3a APYTUM
3emsbama. CBe BUIIe, CBaKa 3¢MJba MOpa KOHIUIIUPATH CBOj Pa3Boj AyTOPOYHO, U
MoOpa ra 0CTBapuBaTH MpeMa YTBpHEHUM MapaMeTprMa.

8. [NoBehame MPOIYKTUBHOCTH pajia j¢ OCHOBHHU U3pa3 pa3Boja MPOU3BO/I-
HUX CHara, M3pa3 BHUXOBOT Pa3Boja y YKEM CMHUCIY. Y IIHPEM CMHUCIY, pa3Boj
MPOM3BOJIHUX CHAra ce orjiesia U y APyruM MpoMeHama Koje A0Bojie 10 Oiarocta-
Wa Jpyau. TakBe Cy, IMpe cBera: M3MeHe HaunHa (MeToja) Ao0Hujama I0jeIuHUX
MPOM3BO/Ia; Pa3BOj HOBUX MPOU3BOJIA 32 JIMYHY MOTPOIIY; Pa3BOj HOBUX MaTe-
pHjaja u cpejicTaBa 3a paj; npeiasak Ha Kopuinheme HOBUX eHepreHara U u3Bopa
SHepruje; pelyKiaxa T3B. CeKYHJIapHUX CHPOBUHA; CMarbHBamhe OTIAJa M 3ara-
huBama Bazayxa, BOJa U 3eMJBHINTA; KA0 M MOOO0JBIIABALE yCIOBa pajia (CMambH-
Bame OyKe, MpalnHe, ucrnapemha, MOHOTOHHU]E Y paly U IPYTUX).

9. IlpousBonHe oxHOCE onpel)yje campikaj CBOjuHe HaJ KAaUTaIOM U HaJ
palHOM CHarom, Kao OCHOBHHM MPOM3BOJHUM pecypcuMa. OHU ce YKa3yjy Ha Io-
JI0aj BIaCHHKA OBHX pecypca, Kao U JpXaBe, Y OCTBAPHBAIby W PACIOENH JI0-
mahier OpyTo mpousBoga. [IponM3BOJHU OJHOCH MOTY OWTH HEAHTATOHUCTHYKH
WJIM aHTAarOHUCTHYKH, 3aBUCHO O] TOTa Jia I Cy HHTEPECH OBUX Cy0jekara ycKia-
henn wim cy HeyckinaheHn u CynpoTCTaBIbECHHU.

10. IIpousBoaHM OAHOCH MOpajy ce mpuiarohaBatu pa3Bojy MPOU3BOJ-
HUX cHara. Pa3Boj Mpow3BOMHHUX OJHOCA M ycKiahuBame HHTepeca MOMEHYTHX
cyOjekara je crajHu, €BOJYTHUBHH, mpoiec. OcTBapyje ce nmpoMeHama y o0acTu
NPUBPETHOI CHCTEMa, Ka0 M JeMOKpaTH3alljoM APYLITBa (Koja ce orjeaa y Liu-
pemy JbYJICKUX MPaBa, a TOCeOHO MpaBa 3amocICHUX PaTHUKA).

HeaHTaroHUCTHYKU MPOM3BOHU OJTHOCH TIPEJICTaBIbA]y JOOPY OCHOBY 3a
pa3Boj NPOM3BOAHUX CHara.
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11. PeBonynuoHapHu mpoliec pa3Boja MPOU3BOJHUX OJHOCA HE MOXKE JI0-
BECTH JI0 HOBOT' pa3BujeHujer npymrsa. MehyTum, Moxke UMaTH KOPEKTUBHY YJIO-
Iy y Clly4ajy JOrMaTCKHX MPOU3BOJAHUX OJIHOCA, Tj. OJIHOCA KOjU CE HE 3aCHUBAjY
Ha YHUBEp3JIHUM BpEIHOCTHUMA W Ha 00jekTUBHMM MoryhHocTuMma pasBoja. Ta-
KaB, PEBOJIYLIMOHAPHH, MPOIIEC pa3Boja MPOM3BOAHUX CHAra OCTBapyje ce JaHac
Kao TpaH3WIHja OWBIIUX COIMjAIMCTUYKHAX 3eMajba Ka INTypaau3My W JIeMOKpa-
THjU, Ka0 YHHMBEP3aJHHUM OCHOBaMa 3a J[yTOPOYHU pPa3BOj MPOU3BOJHKX CHAra.
OBgaj mpoliec npare ¥ MHOTH IpoOIeMH Koju uMajy ojuinke Kpuse. [IpeBasunaxe-
BEM THUX MpoliieMa 3eMiba M3J1a3W W3 KPH3e M I0CTaje JICO CBETa KOjH TOBE3Y]Y
YHHBEp3aJIHE BPEJHOCTH M HAMOPH JOCTH3amka BHUINNX CTaHIapia y CBHM o0Jac-
THUMa paja U )KUBOTA.

12. TepuropujanHa mojaena paaa y jeIHO] 3eMJbH MOXKE OUTH OTrpaHHYa-
Bajyhu ¢akTop HBEHOT IPYIITBEHO-CKOHOMCKOT pa3Boja. HepaBHOMEpHOCT TepH-
TOpHjaliHe MoJeNe paja, Tj. 3HauajHe pa3iuKe y CTENEeHY pa3BUjEHOCTH I0jeH-
HHUX MOJpYy4Yja, IpaTe NpoOJIeMH KOjU MOTY YTPO3UTH MOMEHYTH pa3Boj. 300r To-
ra je muTame OpyKer pa3Boja Hepa3BHjeHUX MOAPYyUja (01 peIryOIMIKOT MPOCeKa)
BeoMa 3HadajHo. OHO UMa TPajHH KapakTep.

UznBajame cpencraBa 3a Op:ku pa3Boj Hepa3BUjeHUX 00aBe3a je CBUX I10-
Ipydja y jemHoj zemsbu. Meljytum, mpaBo Ha kopuiheme OBHUX CpeicTaBa MMa
camo jeJjaH BHUXOB Jeo, HajBuie 10 Y4. To cy oHa moapydja Koja cy, Ha OCHOBY
MoKa3zaresba Pa3BHjeHOCTH, A0OMIa cTaTyc Hepa3BHjeHUX. Peu je oBae o ommTH-
HaMa Ka0 OCHOBHHMM OJIHOCHO €JIEMEHTapHHM IT0JIpyYjHUMa.

K/bYYHHU NIOJMOBHU

1. IpymTBeHO-eKOHOMCKH pa3Boj; 2. [IponsBoane cHare; 3. [IponsBonuu
onHocy; 4. HauuH npousBojme; 5. TeXHUUKO-TEXHOIOWKHU nporpec; 6. TexHuu-
Ka onpemibeHocT paja; 7. IlpousBogna cHara papga; 8. IIpoagykTtuBHOCT pazna; 9.
WnrensuBHocT pana; 10. Ceojuna; 11. [lpuBarHa cBojuHa; 12. [IpxaBHa win jas-
Ha cBojuHa; 13. CBojuHa MHOCTpaHUX BiacHuKa; 14. ['pymnHa unu 3agpyskHa cBO-
juHa; 15. Paganyka naprununanuja; 16. Pagamuku ondopu; 17. Tpansunyja; 18.
Tepuropujanna mogena paga; 19. Hepassujena moapydja; 20. Yop3aBame pa3Boja
HEpa3BUjEHHX MOJIPYYja.

IINUTABA 3A OBHAB/BAIGE I'PAJINBA U JIUCKYCHUJY

1. Koje cy nBe ocHOBHE BpCcTe MPOMEHA KOj€ JOBOJIE A0 APYLITBEHO-EKO-
HOMCKOT pasBoja?
2. Y yeMy pe3yATHpa APYLITBEHO-CKOHOMCKH Pa3Boj?
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3. Koja cy To 11Ba OCHOBHA 00JIMKa JIPYIITBEHO-EKOHOMCKOT Pa3Boja Impe-
Ma METOJy ¥ JJMHAMHIIA OCTBApUBamba?

4. Koje cy OCHOBHE KapaKTEpUCTHUKE T3B. EKCTEH3UBHOT JIPYIITBEHO-EKO-
HOMCKOT pa3Boja?

5. Illta oanuKyje T3B. HHTCH3UBHU JPYIITBCHO-CKOHOMCKH Pa3Boj?

6. Y uemy ce orsena nosehame 0O0MMa cpeficTaBa 3a POU3BOJIY, & Y Ue-
My noBehame BUXOBE JENOTBOPHOCTH - Kaja je ped O TEXHHYKO-TEXHOJIOIIKOM
nporpecy?

7. Koje cy ocHOBHE JiIeTepMUHAHTE WK (AKTOPU TEXHUIKO-TEXHOJIOIIKOT
nporpeca?

8. Koja cy nBa ocHOBHa 00J1MKa TEXHUYKO-TEXHOJIOUIKOT MPOrpeca mpema
ETOBOj CYIITHHH OCTBAPUBAIHA, U IITA KX YKPATKO OJJIHKYje?

9. Ilpema ToMe Ha KOjH HAYWH Ce OCTBapyje noBehame Mpou3BOIHE CHAre
pana, KakaB MOXe OUTH TEXHHYKO-TEXHOJIOIIKH MPOTPec KOjU CMO Ha3Balk €KO-
HOMCKH epuKacHUM (KOjH CYy HeTOBH MOJ-O0JHUIN B Y KOjUM CITy4dajeBUMa Ce jaB-
Jbaj)y y CTBApPHOCTH)?

10. Kako ce n3padyHnaBa npoayKTHBHOCT panaa?

11. HaBenu ocHoBHE (hakTOpE MPOAYKTUBHOCTHU pajia!

12. 3amTo je TpXKuLITE CBE 3HA4YajHUjU (HaKTOP MPOAYKTUBHOCTHU paaa?

13. YV 4yemy ce ornena 3Ha4aj nosehama MPOJAYKTHBHOCTH pajia y jeIHOM
npenysehy (kox jenHor poOHor npou3Bohaua)?

14. Y uemy je 3Hauaj noBehama MPOAYKTUBHOCTH Pajia y jeIHOj 3eMIbH?

15. Jla mu cMameme TMPOAYKTUBHOCTH paja y CiIydajy jemHe pode win
jeIHe MPOM3BOJHE JETATHOCTH BOAM MOTOPIIABAKY €KOHOMCKOT TIOJIOXKaja Ipo-
u3Bohaua Te pode OHOCHO JETATHOCTH?

16. HaBemn ocHOBHE 00JIMKE CBOjHHE!

17. Koju cy cy0jexTr mpuBaTHE CBOjUHE?

18. ¥ koM ciy4ajy npuBaTHa CBOjUHA HE MPEJCTaB/ba OCHOB EKCILIOATa-
[I{j€ U MOTYHUEHEHOCTH JbYIU Y jETHOM IPYINTRY?

19. IlITa omoryhasa nmpuBaTHa cBojuHa?

20. Kaga v kako /10y1a3u 70 pa3Boja JAp>KaBHE CBOjUHE?

21. Illta ce Hajuemnihie HaMa3M y BIACHHUIITBY PEMyOIMYKHX, a IIITA Y BJIAC-
HUIITBY JIOKAJIHAX OpraHa BJIACTH jeTHE 3eMJbe, KaJla je ped O AP>KaBHO] CBOJHHH
HaJ KarmuTaiaom?

22. KakaB je paHac TpeHJ1 pa3Boja JpKaBHE CBOjUHE Y CBETY?

23. 3amTo je cBOjHHAa WHOCTPAHUX BIIACHHWKA HY)KHA Y jeTHOj 3eMJbH?

24. Koju ¢y T0O Cy0jeKTH HHOCTPAaHE CBOJHHE Y JeTHOj 3eMJbU?

25. Y yueMy MO3Ke Jia ce OrJieia ONaCHOCT MPUCYCTBA HHOCTPAHOT KanuTa-
Ja y je;IHOj 3eMIbH?

26. Koju cy Haj3HaYajHUjU OOJIUIIN TPYITHE WIH 3aJpyKHE CBOjUHE, U KO-
j€ Cy mbeHe OCHOBHE KapaKTepUCTHKeE?
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27. lTa unHM cagpxaj CBOjUHE HAJ KallUTAJIOM y HbCHOM YXKEM CMHUCIY,
Kao Uy IIUPEM CMHUCITy?

28. Ilra je cBe omoryhmio moOoJblIaBame €KOHOMCKOT W JIPYIITBEHOT
MoJI0XKaja paJAHUKa, U y YeMy ce TO Mo0oJbIIaBamke oraeaano?

29. Illta nanac Moxe u Tpeda J1a YMHH caApKaj CBOjUHE HAJ PaJHOM CHa-
rom? Wnm, npyruM peunma, Koja mpaBa pagHHKa JaHac MOTy U Tpeba ma ompehy-
Jy BBUXOB €KOHOMCKH H JAPYIITBEHU TOJI0XKA]?

30. Koja cy To 1Ba OCHOBHa HUBOA Ha KOjHMa CE JaHac OCTBapyje ydeurhe
paJlHUKa y yrpaBjbamwy?

31. Y gemy ce orneaa ydemnrhe pajHuKa y yIpaBibamy Ha HUBOY MPeIy3e-
ha mpeko pagHuUuKkKX oxboopa’?

32. VY 4yemy NOCIOAABIH BHJIE YIOTY U IWJb PATHUYKOT oa0opa?

33. O kxojuM BpcTaMa pPaJHUIKHX 0J00pa c€ MOKE TOBOPUTH y CKOHOM-
ckoj cTBapHOCTH (y npeny3ehuma)?

34. Kakas je 0JJHOC CHHJIUKAaTa W PaJHUYKUX 010opa?

35. KakaB je oTHOC CHHIMKATa | TTociioaaBara’?

36. Kaxo ce octBapyje ydemhe pajHriKa y yIpaBJbamby Ha BUIIEM HUBOY,
Tj. Ha HUBOY JAp>KaBe?

37. Kaxko ce ocTBapyje pa3Boj MPOU3BOJIHUX OJHOCA?

38. 3amro je y nojeiMHUM 3eMibaMa JIOIIO JI0 T3B. TPAH3UIIM]jE, U KOje CY
HEHE OCHOBHE (haze?

39. Koje cy HeraTtuBHe 10jaBe y Mpolecy TpaH3uluje?

40. 3amrTo je maHac MoBpaTaKk Ha MOHOITOJ ITOJIUTHYKE BIIACTH W OOJIMKa
CBOjUHE CKOpO Hemoryh?

41. Koje cy 0OCHOBHE KapaKTEpUCTHKE TEPUTOPHjaTHE IToIeie paia’?

42. Koju cy dakropu TepUTOpHjaTHE HEPAaBHOMEPHOCTH Y PaCIIOICITH
IpymrTBeHor ¢oHaa paga?

43. YV 4yemy ce oryefa KOHIEHTpalHja W ICHTpalu3aldja IpyIITBEHOT
¢donna paga?

44. Koju cy HajBaXXHUjH MTPOOIEMHU TEPUTOPHUjaTHE Mojielie pajia?

45. HaBenu nemorpadcke npodieme TepUTOpHjaiHe mojene pajaa!

46. HaBenu exomnomike mpooiieMe TepUTOprjaIHe mojiene paaal

47. Koje mpobiemMe TepuTOopHjaTHe TIOENE paga Ha3uBaMO TTOTUTHIKIM ?

48. Ha xom HuBOY (¥ 3amTo) Tpeba yTBphHHUBATH HEPa3BUjEHOCT I10jE M-
HUX TIO/IpYYja y jeAHO] 3eMJIbU?

49. HaBenu Haj3HAuYajHUjE MTOKA3aTEJhe PA3BHjEHOCTH IIpUBpee!

50. HaBeau Haj3HaYajHUje MOKAa3aTe/he Pa3BUjEHOCTH MPUBpPEIHE HHppa-
CTPYKTYypE MOjeIUHUX OMIITHHA!

51. Koje nonajue nokasaresbe Tpeba UMaTH y BUAY KOJ carjieqaBama pas-
BHjCHOCTH TI0jeIMHUX PEeTHOHA (Kao CKYITOBa BHUIIIE OMIITHHA)?

52. Kako ce Moxe YTBPIUTHU pa3BUj€HOCT MOjEAMHUX OMIITHHA?
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53. Koju npoueHar onmTrHa (0] BUXOBOT YKYITHOT Opoja) Tpeba aa nma
cTatyc Hepa3BujeHux? OZHOCHO, KOje ONIITHHE Tpeda a uMajy oBaj craTyc?

54. Kako ce u y koM u3HOCy Hajuerihe yTBplyje cTona u3lBajama Cpej-
cTaBa 3a OpKH pa3BOj HEpPa3BHjeHUX MOApYYja — Aa OU pe3ynaTupaia y BUXOBOM
Op’KeM IPUBPEITHOM PacTy?

55. Ha x0jy OCHOBHITY ce MOKE IpepadyHaTH CTOIA U3/IBajamba CpecTaBa
3a Op KK pa3Boj Hepa3BUjeHUX Mojapy4dja?

56. Kako ce Moxxe 00e30e1UTH M3BECHOCT M3/Bajara CpeacTaBa 3a Opiku
pa3Boj Hepa3BHjCHUX MoaApydja?

57. Kako ce MOXe yTBPIUTH KOJIHKO IyTa he ce Opke pa3BujaThu HEpas-
BUjeHA NOJpYYja 0/ permyOInIKor mpoceka?

58. Ilpema yemy ce yTBphyje ydemrhe jeqHe Hepa3BHjeHE OMNILITHHE Y pac-
MTOJIETTH CpelicTaBa 3a Op)KH pa3Boj HEpPa3BHjCHHUX Moapydja?

59. Ilpeko kojuX MHCTUTYLHja C€ MOXKE BPIIUTH AUCTpUOyIHja moMohun
3a OpU pa3Boj HEPa3BUjEHUX IMOJIPYYja, U Y KOM O0JIHKY?

3AJJAIIM 3A BEXKBAIBE U ITIPOBEPY 3HABA

1. M3noc npoceune 3apajne (1o paxHuky) je 700 eBpa, a oueKuBaHa mMpo-
ceuyHa crormna noBehamwa NpoXyKTHBHOCTH pana y Hapenuux 10 roauHa je 4%.

WspauyHnaj Mmoryhu u3Hoc npoceune 3apazae nocie 10 roauHa, mox nper-
ITOCTaBKOM Ja JT0 Taja Hehe OuTH BpIIeHo cKkpahuBame pagHor BpeMeHa!

2. Pamuu gam w3HOCH § YacoBa, a OUEKMBaHA IpocedyHa cromna nosehama
NPOIYKTUBHOCTH paza y HapenHux 10 roguna je 4%.

W3pauynHaj Mmoryhy myxuHy pagHor maHa mociie 10 roguHa, ako ce 1o Ta-
na Hehe yckinahuBatu mpocedHW W3HOC 3apajie Mo paaHuKy ca moehamem om-
HITET HUBOA MPOJIyKTUBHOCTH paja!

3. Pagno BpeMe u3Hocu § yacoBa nHeBHO uiu 40 yacoBa HenesbHO. Lnib
j€ Y 3eMJbH Jla C€ OHO CHU3M Ha 7 4acoBa JIHEBHO WJIM 35 4acoBa HEJCIHHO.

WspauyHaj Bpeme y rojuHama moTpeOHO Jia Ce U3BPIIH OBO CHIDKEELE, Ha
ocHOBY MoryhHocTH KOjy npy»ka noBehame IpOJIyKTUBHOCTH Pajia 1o MPOCEYHO]
TOJIMIIEH0] CTOMH 01 2,5%, a Mo/ MPETIIOCTABKOM J1a C€ Y TOM BpPeMEeHY TOJ| yTh-
1ajeM nmoBehama MPOAYKTUBHOCTH pana Hehe BpmuTy 1 moBehame 3apana!

4. TTpoceunu u3HOC 3apaja no paauuky je 500 espa. Lusb je y 3emibu mo-
Behame Tor m3noca Ha 1.000 eBpa.

UzpauyHaj BpeMe y rojguHamMa oTpeOHO Jia ce OCTBAPH HABEJCHO IIHIJHHO
noBehame 3apaja, Ha OCHOBY MOoTyhHOCTH KOjy mpyska noBehame MpoLyKTHBHOC-
TH pajia Mo MPOCEYHO] TOJUIIKHOj cTonu o1 4%, a ToJ| MPETIOCTaBKOM Ja Ce Y
TOM BpEMEHY I0J yTHIajeM IoBehama MpOAYKTHBHOCTH pana Hehe BpmmTe u
ckpahuBame paJHOT BpeMeHa!
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5. Panno Bpeme u3Hocu 8 yacoBa nHeBHO win 40 yacoBa HEJEIHFHO, a MPO-
CEYHHM M3HOC 3apaja no paaHuky je 700 epa. Llnusb je y 3emibn aa ce pajgHo Bpe-
Me CMarmH Ha 7 yacoBa JIHEBHO WJIM 35 yacoBa HeJeJbHO, a MPOCEYHU U3HOC 3apa-
na moseha Ha 1.000 eBpa.

W3pauyHaj Bpeme y roJuHama NoTpeOHO Ja ce OCTBAapU HABEICHO IIHJEHO
ckpahmBame pajHOT BpeMeHa M HaBeIEHO IMJbHO ToBehame 3apana, Ha OCHOBY
MoryhHOCTH KOjy npya rnoehame MpoJayKTHBHOCTH Pajia 10 MPOCEYHO] TOIUIII-
0] croru 011 5%

Y ToMm BpeMeHy, KOju JIeo cTore moBehama MpoyKTHBHOCTH paaa o 5%
LIpUnaga“ MubHOM cKkpahuBamy palHOT JaHa, a KOju IMJbHOM NoBehamy 3apa-
na? [pukaxu oBy cromy Kao 30up ABe oarosapajyhe crome!

6. OmydeHo je na craTyc HEpa3BHjeHHX A00Wjy OMIITHHE KOA KOjUX CY
BPEIHOCTH MOKa3aTesba Pa3BUj€HOCTH Jomuje 3a 55% o pemyOIndIKor mpoceka.

UzpauyHaj mpoleHTyanHo KOJUKO onmuTHHa he kao Hepa3BujeHe n1o0uja-
TH cpezAcTBa U3 (hoHa 3a Opku pa3Bo;j!

7. OuexknBaHa AYTOpPOYHA CTOIA MPUBpERHOT pacTa je 4%. 3a Opxu pas-
BOj HEpa3BHjCHUX OMINTHHA MPHUBpENla U3/Baja CPEJCTBA IO CTOMH KOja W3HOCH
40% crorme pacra gomaher OpyTo mpou3sBoa.

WspauyHaj cromy m3nBajama (ox nznoca JIbII) 3a Opxu pa3Boj Hepa3Bu-
jeHuX omnmruHa!

8. OuexkuBaHa 1yropo4na croma npuUBpeaHor pacta je 3%. 3a Opxu pas-
BOj HEpa3BHMjEHHX OIIITHHA MPHBpEa M3]Baja CPEACTBA IO CTONH KOja M3HOCH
50% crome pacta gomaher 6pyTo mpomsBoga. OmgHoc kKanuTana u gomaher OpyTo
pou3Boaa y 3eMJbH je 1 : 2.

WspauyHaj crony u3aBajama 3a Op:KH pa3BOj HEPAa3BHjEeHHX OIITHHA Ha
OCHOBWITY KOjy YHHH TIPEAYjMIbCHH KaruTa!

9. OuekrBaHa AyropovyHa CTOIA MPUBPEIHOT pacTa je 3%. 3a Opxku pas-
BOj HEpa3BHjCHUX ONILITHHA MPHUBpENa W37Baja CPEACTBA MO CTONH KOja M3HOCH
25% crome pacra pomaher Opyro npousBona. OBa cpeicTBa ce y IpaKkcu H3/Ba-
jajy mo cromnu oj 5% BPEeIHOCTH MPEAYjMIbEHOT KaluTaa.

UzpauyHaj Ha OCHOBY OBe MOMONHM KOJIMKO myTa Opku O Tpedaio na Oy-
JIe pa3Boj Hepa3BHjEHHX OIIITHHA, aKO TakaB craryc uMma 20% ykymHor Opoja on-
IITHHA Y 3eMJbH!
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T'1aBa VII

TPKUIITE U EKOHOMCKA YJIOT'A IPKABE

1. OcHoBHe (yHKUMje TPKUIITA

Tpxuiure jeaHe 3eMibe, MO MPETIOCTABKOM SKOHOMCKOT Jubepann3Ma
(cmoboaHEe KOHKYpEHITHje), uMa Buire GyHkirja. Ca \uMa, OHO OCTBApyje YIIOTY
perynaigje u pa3Boja pooHe mpousBoame. Koje ¢y To HajBaxuuje QyHKIHU]E Tp-
JKHUILTA U Y YeMy Ce OHE orienajy?

IIpBo, TpkHUIITE MPYKa POOHUM MPOU3BOhaUNMa, TTOCTIOBHUM 3ajeTHHUIIA-
Ma U cyOjeKTHMa JPYITBEHE MPOU3BO/IHe HH(pOpMaIIUje 0 CTaby W TCHACHII]ja-
Ma M3BECHHUX II0jaBa M oJHOCa (0 LeHaMa, MPOoQUTHMA, 3ajluXama, PacTy MpOU3-
BOJI-E M 3allOCIICHOCTH, IIeHama akuuja u ap.). OBe undopmanuje omoryhasajy
carieJaBarke €eKOHOMCKOT TT0JI0)Kaja TI0jeIMHUX pOOHMX Mpou3BOhaya U JAeiaTHO-
CTH, T YTBphHBame Mepa MOCIOBHE U EKOHOMCKE ITOJIUTHKE.

Jlpyro, OHO aonupa Wik U3HOBA pa3MeEIlTa MPOU3BOIHE pecypce Mpou3-
Bohaua (KamuTaJl ¥ paj) Ha MOjeIUHE EIaTHOCTH M Ha TojeInHe Ipou3Boje. Ha
Taj HAYMH, IITO CE OHM MOCTEIEHO Celie U3 HeMPOPUTAOMITHUX H HEJTOBOJFHO TPO-
¢uTabuIHUX y HajnpouTaOUIHIjEe AETaTHOCTH. A y OKBHPY jelHE JeIaTHOCTH,
TaKO MITO MEHajy CTPYKTYpPY MPOU3BOTHOT acopTUMaHa (IIITO aHTaxyjy pecypce
y TIpOU3BOAKBH poba Koje moHoce HajBehw mpoduT y T0j menarHocta). OdaBiba-
BEeM OBe (PyHKIMje TPXKHUILTE AONPUHOCH YCIOCTAaBJbalhy PABHOTEXKE MOHYIE U
TPaXbe, Ka0 M CpasMepe y Paclojiei ApyIITBEHOT (GOoHaa paja.

Tpehe, Bpmm cenekiyjy mpou3Boja ca KojuMma he ce 3a70BoJbaBaTH T10-
Tpede. Tpaxia MmojeMHUX MPOU3BO/IAa U BUXOBE MPOJIajHE LICHE yKa3yjy Ha 3ax-
TEBE MOTpoIlIada Kojuma Tpeba y/noBosbaBaTH. Takohe, BpIIM CeNeKIHjy poOHMX
npou3Bohaya. HajycmemHuju ce W HATHPOCEYHO pasBHjajy. Jlok, HeyCHeIrHH
MpOTajiajy WilH ce MPHIIAjajy OHUM KOjHU Cy MOCIOBAIN YCIEIIHO.

Yerspro, auctpubynpa nomahm OpyTto mpousBoa. OJHOCHO, BpIIU T3B.
npuMapHy pacnojeny. Yuemilie jeIHOT pou3Bohjaua y TOj pactoIeiu 3aBUCH TIpe
CBeTa O] ’herOBOT 00MMa TIPOM3BOILE M peallh3alyje, Kao M o MPOJIajHUuX IIeHa
HBETrOBHX MPou3BoJia. OBO BaXKH U 3a jeHY JIENIATHOCT.

U nero, nonpuHock noBehamwy ePUKACHOCTH TPOU3BO/IEHE U PA3BOjy MPO-
m3BoMHUX cHara. Jla O moBehamm mpoduT U 3apane 3amociaecHuX, poOHU TTPOU3-
Bohauu Mopajy noBehaBatn 00MM TPOU3BO/E U peallu3alyje U NPOJLyKTHBHOCT
pana, Te CMambHBaTH TPOILIKOBE M IIEHE KOIITama CBOjUX Ipou3Boaa. CaMuM THM
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LITO Cy Ha TPXKUILTY U3JI0KEHH [TOCJIOBHOM PU3HKY U OJTOBOPHOCTH 32 MOCJIOBHU
HeycrneX, poOHM nponsBohaun cy npuHyheHH Ha parMoOHAIHO MMOHAIIAKE U CTal-
HY €KOHOMH]Y COIICTBEHOT paja. [lox yTHilajeM KOHKYpPEHIHje J0Ia3H | JI0 Toja-
BE: HOBUX TEXHOJIOTHja, Cpe/cTaBa 3a paa ca BehuM npous3BoaHUM MoryhHoCTH-
Ma, HOBUX MaTepujajia ¥ U3BOpa CHEepruje, KBaJIUTAaTUBHO JAPyradujer pajaHor uc-
KyCTBa M paJHUX HaBHKA 3aMIOCICHHUX, UT/I.

OTBOpPEHO TPXKHIITE jelHE 3eMJbE MMa joll jeqHy QyHKiujy. Konkypen-
uuja nomahux nmpousBolada Ha OBOM TPXKUIITY, Ka0 U HUXOB M3J1a3aK Ha CTpaHa
TpPXKHIITa, OMOryhaBa UM J1a CBOjy MPOU3BO/IbY NPHIIAr0/Ie CBETCKUM CTaHIAp M-
Ma W 3axTeBUMa. A TOj 3eMJbU, oMoryhapa Jia ce Jakiie U MOTIYHHU]e YKIbY4yje Y
MeljyHapoIHy mojeny paja.

dyHKuMje TpKUIITa HE MOXKEe BpIIUTH Jpxaa. [Ipe cBera, jep Huje y
cTamy Ja HIeHTH(HKYje CBe OpOjHH]jE U pa3HOBPCHH]E OTPeOE M 3aXTEBE MOTPO-
nraya, fa opraHusyje Mpou3BObY KOja ce OCTBapyje Y CBE CIOKEHHJUM YCIIOBH-
Ma, Kao U J1a CHOCH OJTrOBOPHOCT 3a IOCJIOBHHU Heycrex. MehyTum, To He 3Haun
na He Tpeba Jja ce Mela y IPUBPETHH JKUBOT.

2. Henocraunm Tp:KUIITA ¥ NOTPeda HeroBe peryJaanuje

Tpxwuinte uMa U cBoje Hemocratke. OHM Mopajy OMTH MO3HATH (Kao |
Berose QyHKIHje, 0 KOjuMa je yrpaBo Ouiio peud). Jep, y IPOTUBHOM YECTO J0-
J1a3u A0 T3B. MIopu(UKanyje TPKUIITa (HEKPUTHIKOT Beln4yarma 1 000KaBama) U
JIOHOIIIe’ka MOTPELIHUX O/uTyKa. IIpuka3zyjeMo oBlie caMO OHE HEIOCTaTKe KOjH
Cy, YMHH C€, HajBAXKHU]H.

[IpBo, TpxkumTe cnobonHe KOHKypeHLMje je Heoprann3oBaHo. CBoje oc-
HOBHE (PYHKITHj€ OCTBapyje IO IMPETIIOCTABKOM PAIlMOHAIHOT U OJTOBOPHOT IT0-
Halllamba CBUX cy0jekaTa (jep UM MpETH CaHKIHMja — TyOUTaK KIIMjeHaTa 1 IMOCIOB-
HUX mapTHepa). MelhyTuM, HeOpraHU30BaHO TPXKUIITE MpYyXka jAaneko Behe Mo-
ryhHoctu 3a O6pojHe 3noynorpede. Ha TakBOM TPXKUIUTY pa3iIn4yuTH UHTEPECH yT-
JIABHOM Cy CYNPOTCTABJbCHH.

Hpyro, n3BecHa nobpa uMajy jaBHu KapakTep. To cy noOpa ox ommrer u
3ajeJHNYKOr MHTepeca. TpXKUIITe HEe MOXE M3BPLINTH jeIHAKY OIHOCHO HEEKO-
HOMCKY pacItofielly OBHX J00apa. Y Tp)KHIIHOj pacriofenn go0pa mobujajy camo
OHU Koju cy y MoryhiHOCcTH 1 Xohe J1a mare \BUXOBY LEHY U TPOJIajHy BPEIHOCT.

Tpehe, Tpxxuiure He ynyhyje Ha ocTBapHBame OMIITUX LUJBEBA APYLITBE-
HE MIPOU3BOJE U JPYIITBEHO-€KOHOMCKOT pa3Boja. OHO He pelaBa 3ajeJHUYKE
mpobsieme. MOTHBHIIIE MIOjeIUHIIC TIPE CBEra Jia MakCUMHpajy npodut (mpemyse-
ha) u xopucHocT (nomahuHcTBa). U, y Be3u ¢ TuM, a TeXe OCTBAPUBAEY CBOjHX
WHIMBUAYaTHUX UHTepeca. Ho, onmTy uibeBU HE IpOoU3MiIas3e U3 10jeANHAYHHX.

UeTBpTO, CBOje QYHKITH]jE TPXKUIITE OCTBapyje Y yclioBuMa cBe Behe He-
u3BecHocTH M MelhyszaBucHocTH. JpymiTBeHa moaena paga ce npoayospyje. On-
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CTynama 0] paBHOTEKHHUX CTama YeCTO Cy MO MHTEH3UTETYy Bpiio 3HauajHa. [o-
pen Tora, oHa cy M gyrotpajua. To pesynTupa y HecTaOMIIHOCTH, KOja UMa CBOj
U3pa3 y MojaBH NPUBPEIHUX LUKITyCA.

[leto, npenyseha y ocTBapuBamy Npon3Boja, MpUXoAa U Npodura 4ecto
MPOY3POKYjY T3B. EKCTEPHE TPOILKOBE (KOjH CE M3pa)kaBajy y pasIMuuTHM BpCTa-
Ma mreTta). MehyTum, Ha TPXKHUINTY CI000MHE KOHKYPEHIIHjE OBH TPOIITKOBU CE
He eBuAeHTHPajy. OHU OCTajy HEMO3HATH, 11a Cy [IeHe MHOTHUX po0a HeTOTITyHE.

[lecro, pa3Boj TpxuIITa CIO0OAHE KOHKYPEHIIMj€ BOAX MOjaBH HejeqHa-
KOCTH y IpuMapHoj pacnogenu. Hacrtajy MoHomounu, npe cBera myTeM LIEHTPaIu-
3anuje kanutaina. OHU OCTBapyjy €0 OpyTO MPUX0a MUMO yiioxeHor (Tekyher u
onpenmehenor) paga u pesynrata paga. To jecT, ocTBapyjy MOHOIIOJICKH MPOQHUT.

U cenmo, TpxuiTe cBoje (hyHKIMje OCTBapyje MO MPETIOCTaBKOM IpH-
BaTHE CBOJUHE W Mamhe-BUIIC jeTHAKUX YCJIOBa 32 OCTBapHBame Mpodura y moje-
JUHAM JIelaTHOCTUMA. AJM, TIpUBaTHA CBOjUHA HUje jeAWHH oOnuK cBojune. [o-
cebaH 3Hauaj MMa, jOIl, IpKaBHA cBojuHa. [IpupoaHu pecypcu, Koju TpajHO yTH-
4y Ha IPOU3BOMAKY U MOTPOLIY, HE MOTY OUTH y BJIACHMILITBY IOjeJUHALA. 3a-
TUM, HEjeJIHaKN YCJIOBH OCTBapUBama MpoduTa y U3BECHUM JeTaTHOCTHMA (KaK-
Be Cy: cTparenike ciabo npoduraObuiHe JeNaTHOCTH, TJie MPOAYKTHBHOCT pajia
CTarHupa WM Omaja; Kao U CTPaTEeIIKe MOHOIIOJIMCAHE JETaTHOCTH) YECTO 3axXTe-
Bajy aHTa)XOBambE JIP)KaBHE CBOJHHE Pa/Id IbHXOBOT 00aBJbarba.

HaBenenu HemocTanu TpKUIITa ymyhyjy Ha 3akJbydak Ja ApkaBa JaHac
HE MO’XKE MMaTH [IaCHBHY YJIOTy y eKoHoMHju. To jecT, yiory kKoja ou ce orienaia
caMo y 3aIllITHTH YTOBOpa, OpeTKa U KyrnmoBHe Mohu HoBIa. O0jeKTHBHO, OHA MO-
pa MMaTy akTHBHY yJory; Hamehe ce morpeda qpKaBHE peryJialuje TPKHIITA.

3. Exonomcke QpyHKUMje qAp:KaBe

Exonomcke ¢yHKLHMje Ap>kaBe MpOW3WIIa3e M3 HEJOCTaTaKa TPXKHIITA O
KOjuMa je OMII0 pedd y peTXoAHOM HacloBy. [Ipuka3yjemMo ux oBe y mpuOImK-
HO UCcTOM Opojy, HaBozehn yKpaTko BHUXOB cajupikaj. OHe cy CBOjCTBEHE CBaKOj
3eMJbH, YTOJIHMKO BHIIE aKO OHA MMa MHAWBUAYaHY OATOBOPHOCT 3a CBOj Pa3Boj
U TI0JIOXKa] Y MehyHapoaHoj 3ajeqHuIH. YTiaaBHOM ce MehycoOHo mperumhy, ma
OCTBAapHBam-€ jeTHEe 3HAYM Mambe-BUIIIE M OCTBAPUBAE IPYTHX.

1. Hajmpe, Ha HUBOY aprkaBe Tpeba OApEAUTH INJbEBE Pa3B0oja, Kao UCXO-
ne npuBpehuBama y ayxeM poky. To cy, Hajuemthe: ocTBapuBame oapeheHor us-
Hoca nomaher OpyTo MPOM3BOAA U HAIIMOHAIHOT JTOXOTKA 110 CTAHOBHUKY; OCTBa-
puBame ofipeljeHOr HUBOA 3amociieHoCcTH (y Cilydajy 3HauajHe HEe3aloCACHOCTH);
octBapuBame oxpehenor yuemtha y meljyHapoanoj mozxenu pazna; oapeheHo cma-
HHBAbC Pa3iidKa Y Pa3BUjeHOCTH I10jeJMHUX OIIITHHA U TOJpYyYja; Kao U OCTBaA-
puBame opeheHOr HMBOA JIMYHOT U APYIITBEHOT CTaHAapAa Jbyau. M3 oBux mu-
JbEBA MPOU3MIIA3e 3a/1ally KOju MOOMJIMIITY pelieBaHTHE CyOjeKTe Ja UX OCTBapyjy.
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[MomTo ce unIBEBH OCTBApPYjy Y Ly>KEM POKY, IPHUIMKOM HBHXOBOT OApE-
huBama HeonxonaH je Behu CTENeH carjlaCHOCTH CBHUX HNOJIMTHYKHUX CHAra y 3eM-
JbU (HA BIIACTH M 'y OTIO3UIH]H).

2. VY cknany ca yTBpheHUM LMJBEBUMA, Ka0 M yCTaBHUM ypehemeM, apxa-
Ba BPILIM KOHIMIHpamhe NPUBPEIHOT ciucTteMa. To ject, 1oHOCH HU3 3aKOHA U ApY-
TUX HOPMaTHUBHUX akara. Tako, oHa opranm3yje mpuBpemy. Onpelyje ,,paBmiia
urpe” Ha TPXKHUIITY, a MyTeM EKOHOMCKHX mnapamerapa ymyhyje npenyseha na y
MOCJIOBay MOpE/ CBOjUX MHTEpeca W LUJbeBa OCTBApyjy M OMILNTE APYIITBEHE
(MaKpOEKOHOMCKE) ITUJBEBE.

3. JIpxaBa 00e30ehyje jaBHa moOpa. To cy n00pa Koja Cityxe 3a10BOJba-
Bamy OINIITUX U 3ajeTHHUUYKUX noTpeda. OHa ce pacmnoiesbyjy y3 BUCOK CTEIEH CO-
JUIAPHOCTH U jeTHAKOCTH.

Ha mpumep, y ommrem je uaTepecy na ce obe3bel)yje cBuMa OCHOBHH HH-
BO — 3JIpaBCTBEHE 3aIlITUTE, 00pa3oBama, 0€30€AHOCTH U CUTYPHOCTH, MPHUCTYIA
€BUJICHIIMOHO-IOKYMEeHTapHo] 0a3u, Tekyhux uHdpopmanuja u ciuuno. OBo je
jemHa rpyma jaBHuUX gobapa. Hajuemrhe y oOmuky ycmyra, Ta mobpa 06e30ehyjy
IpaBHe MHCTHTYyIHje. MicToBpeMeHo, Mory ux oOe3behuBatu u mpenyseha mo
TPKUIIHUM ycinoBuMa. [Ipu ToMme, ped je O M3BECHO] KOHKYPEHIMjU Y OMIITEM
uHTepecy (y MHTEpecy oApkaBama M noBehama kBanmureTa yciyra). Yecto ce 3a
MOMEHyTa Jo0pa ApXKaBHUM WHCTHUTYIMjama Ijahajy pa3znuuuTe HaKHaje W Tak-
ce. OBa nnahama HUCY U3pa3u LieHa ycayra. Y OfHOCY Ha (TPXKUILHE) LEHEe UMajy
HIDKE M3HOCE, a yJIora UM je Aa 00e30ee palnoHAIHOCT Y TOTPOLIbH.

JaBHa moOpa cy, jour: IMyTeBH, JKEIE3HHIIE, MaJCKOBOAM, aKyMyJalldje W
BOJIOBOJIHA Mpexa M JPYT'H 00jeKTH T3B. HHQPACTPYKTYpE. 3a BUXOBY H3TPAJHY
nmotTpeOHa cy M0 U3HOCY BeoMa 3HavajHa CpPEJICTBa, KOja ce yriiaBHOM 00e30elyjy
Ha 7aBa HauuHa. [IpBO, HA HUBOY Ip’kaBe IyTeM IpXKaBHUX OOBE3HHMLA, IIODPE3a,
Kao W mHocTpaHux kpeauta. (HakHana 3a xopumheme oBux nobapa y GyHKIuju
je Tpe cBera BUXOBOT oApXKaBama.) M mpyro, HeHTpain3annjoM NpUBaTHOT Kalu-
Tana myteM (opMupama KOH30pIIKjyMa, T1ie ApKapa Jiaje mpaBo (KOHIECH]y) cyO-
JeKTHMa y KOH30PIHjyMy Ha eKcCIuloatanujy y oapehenom nepuoay (y mepuomy
notpeOHOM 3a noBpahaj yJI0’)KeHHX CpeacTaBa ca oJroBapajyhuM npuHOCOM).

4. 3amTuTHa QyHKIMja Ap>KAaBE UCTUYE CE U Y EKOHOMCKOM JIMOepaus-
My. Mehytum, oHa ce naHac He orjena caMmo y 3alUTHUTH YyroBOpa M moperka, Beh
je 3HaTHO KoMIUIeKCHH]ja. Tako, ApikaBa (IPEBEHTUBHO IyTEM KOHTPOJE, Kao U
MyTeM CaHKIIWja) IITUTH MPaBHO-EKOHOMCKE MPOMHKCE O] Pa3MUUTHX BpCTa MOB-
pena. OBae moceOHO UCTUYEMO 3AIUTUTY KOHKYPEHLHMj€ M 3alUTUTY MIOTPOIIAYa.
Jasbe, BpIIIK 3alITUTY MHTEpeca pajHuKa. PajHUIIIMa Y jaBHOM CEKTOPY OMOTY-
hasa nmoBehame 3apaga y Mepu mopacTa OMIITEr HUBOA MPOIYKTUBHOCTH paja y
npuspenu. C TuM, oHa Hamehe oBaj MpUHLMN NOBehama 3apafa v IPUBPEAH, TlIe
y4ecTByje Kao cy0jekar (mapTHep) y IperoBopruMa KOJ 3aKJbyIHBarba KOJIECKTHB-
HUX YroBOpa O paay. 3aTUM, IITHTH npeny3eha, CTAHOBHHUIITBO M MPUPOAY OI
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HITeTa Yyhja BPEAHOCT U3paxkaBa T3B. EKCTEPHE TpoIllkoBe. CyIITHHA OBE 3aIUTHTE
Tpeba aa ce oriena npe ceera y yrephuBamy cTaHzapaa Mpou3BOIE U IMOTPOLI-
e, KOju lie ToBEeCTH JI0 MHTEpHU3Npamba OBUX TPOIIKOBA U Kopuihema Kao Ko-
PEKTHBHOT (pakTOpa LeHa y MPOU3BOIHBH U MIPOMETY, T€ KOPUCHOCTH Y TMOTPOLI-
wH. Haj3zax, mrutn nomahy npuspeay u omoryhaBa meH pa3Boj y Be3W ca HHO-
CTPaHOM TIPOM3BOAOM M KOHKYPEHIIH]OM.

5. [IpumapHOM pacrozesioM He OCTBapyje ce, Hajuelrhe, MPUOIMKHO jei-
HaK €eKOHOMCKH TI0JIOKaj YYeCHUKa Y pa3MeHH. Takole, oHa ce He BPILH Yy CKIaxy
ca )xejhaMa M HaMepaMa y jelHOj 3eMJbH. 3aTHM, IOCTOje 3HAYajHE pa3liuke (Qu-
3WYKHX JIMIA y CTHIAky JOXOTKAa W Y TIOTPOIIBH. 3aTO JpKaBa BpIIU T3B. Mpe-
pacriozienry. Y CEKTOpy MpHBpele, HEOCPEAHO — 3aXBaTambeM Jejia NpUxojia H
npouTa Koje Cy CyOjeKTH OCTBApHIIM y NMPUMApPHO] PacIiONeir U KErOBOM pe-
IACTPUOYITHjOM; Kao W MOCPEeIHO — 00e30ehuBameM yClioBa IMOjeANHIM CyOjek-
TUMa | JISIAaTHOCTHMA J1a Y TIPUMapHOj pacrojen ocTBape 00JbH moioxkaj. Mcro
TaKoO M y CEKTOPY CTaHOBHHMIITBA. HermocpeaHo, 3aXBaTamkeM U PeAUCTPUOYIIHjOM
Ilerna MTOXOTKa MojeauHara u joMahmacTaBa. A MOCPEIHO, Pa3IMIUTHM onTepehu-
BambEM I[eHA TIPOM3BO/Ia BUILIET U IPOU3BOJIAa HUXKET CTaHIap/a.

Pesynratu unu ucxonmu npepacrnozese cy pasaumuutd. Hajuemhe, To cy:
no0o0JbIIaBakhe EKOHOMCKOT TOJIOKaja TOjeIMHUX JENIATHOCTH Kako Ou omcraie
Ha TPXKUIITY; pa3Boj 1 mosehame MpOU3BOAKE oJpeleHnx nenaTHocTH; noseha-
€ U3B03a JETaTHOCTH KOje 3a TO UMajy HajooJbe yClIOBe; IPUMEHA HOBHX CTaH-
Japra y Mpou3BOAKBY PAIH 3AIUTHTE IPUPOIHE CPEIUHE; T€, OPKU pa3Boj MOjeIH-
HUX pernoHa. ITopex Tora, npepacrnozena nma u corujanau ucxon. OH ce oryesa
y MOMONH COIMjaTHO YTPOKEHUM U HECTIOCOOHHM 32 paji, Kao M HE3arOCICHHM.
[Tomoh HezanocieHnMa Mopa UMaTH ¥ (YHKIH]Y EBUXOBE CTUMYJAIHje N1a CBOj
TI0JIO’Ka] TIPeBa3HiIa3e TPAKESHEM MOCa.

6. M3pa3u moTmyHe €KOHOMCKE CTaOWMIIHOCTH Cy, Ipe CBera: HyjiTa WH-
¢nanuja; cTarHanuja IeBU3HOT Kypca; He3HATHA HE3arocJIeHOCT; T3B. YpaBHOTeE-
KEHH TIPUBPEIHH PACT; THKBHIHOCT *°) HpHUBpe/e (i CTAHOBHMINTBA); PABHOTEKA
Oyuera ¥ HyJITH jaBHH JyT; PaBHOTEXa TUIATHOT OMJIaHCA W HYITH CANJ0 JTyro-
pouHHX 00aBe3a W MOTpaKMBamba MMpeMa MHOCTPAHCTBY; Kao M yCKJal)eHOCT mo-
HyZe U Tpaxme poda Ha Tpxkumry. OHa ce yrJIaBHOM OCTBapyje JCIUMHUYHO.
300r Tora je MpUBpEIHA CTAOWIM3aNMja HajCIIOKEHHja eKOHOMCKa (pyHKIHja mp-
KaBe. Y ocTBapuBamy oBe (DyHKIM]je OHA 4ecTo yTBphyje craHmapae mpemMa Koju-
Ma ce Ollelyje Y K0jOj MEpH je eKOHOMCKA CTa0MITHOCT OCTBapeHa — Yy 3aJJ0BOJba-
Bajyhoj wm y He3anoBoJkaBajyhoj. Ha mpumep, mporpamMupany cTomy WHQIIANH]jE
WM TIPOTpaMHPaHH JICBU3HU KYpC.

95) JIukBUAHOCT je criocoOOHOCT U3MHpHBamka 00aBe3a y KpaTkoM poky. CTeneH JMKBU-
HOCTH MEPHU CE€ OJHOCOM I'OTOBHHE U KPATKOPOYHHUX MOTPAXHWBaka NMPEMa U3HOCY KPATKOPOYHUX
obaBesa (ko[ jeqHOT cy0jeKTa HiH TpyIie cy0jexara).
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Kana je peu o moHynu u Tpaxmu poba Ha TPXKUIUTY, ApKaBa MX HajIpe
yckialyje MHTepBeHIjaMa CBOjUX MaTePHjaTHUX PE3EPBH.

MHoru cTanaapIu eKOHOMCKE CTaOMITHOCTH, Ka0 M MHOTH €KOHOMCKH T1a-
pameTpu (cTore amopTH3allje, MOPECKe CTOIe, IAPUHCKE CTOIE W JIp.), Mpej-
CTaBJbajy YCJIOBE MOCIIOBamka mpeay3eha Ha TPKHUIITY. AKO Cy OHH yHAIpe| mo3-
HaTH, peay3eha MOTy TUTaHUpaTH Ha AYKH pok (6 mo 12 mecera), mTo camo o
ceOu TOTPUHOCH CTa0HIIN3aINju IpUBpeluBama.

[Toceban (akTop €KOHOMCKE CTaOWIIHOCTH Cy 3JIaTHO-JICBU3HE pe3epBe.
MuHUMaTHH W3HOC OBHIX PE3EPBH jeCTe OHAj Koju 00e30elyje ouyBame BpemHOC-
TH KOjy HOBAIl Jp)KaBe MpeacTaBiba. Ped je o nomahem Opyro npoussosy. Illme-
KyJIATUBHUM yAapHMa M3 MHOCTPAHCTBA (WM y 36MJbH) OH MOKe OuTH 00e3Bpe-
heH, ma je ynora moMEHYTHX PE3EPBHU Jia 3alITUTH JCBU3HU KYPC a THME W BPe/-
HOCT MPOU3BOJa. MaKCUMAaHA M3HOC 3J1aTHO-JICBU3HUX pE3epBU ce He yTBphyje.
CyMa mpeko MUHHMATHOT W3HOCA jecTe mocebaH ejleMeHaT IPYIITBEHOT Oorat-
CTBa, ¥ IOKEJHHO je a Oyze mTo Behu.

7. JlpxaBa, jor, Ta3ayje MPUPOIHAM OOTaTCTBOM, a TIPEKO CBOJUX MPEIy-
3cha y m3BecHUM citydajeBrMa 00aBjba M MPUBPEIAHE ICTATHOCTH.

HajBaxuuju enemeHTH NpUpPOTHOT OOrarcTBa (Kao IUTO Cy: BOJE, HIyMeE,
3eMJBHIITE U Ba3JyIIHH MPOCTOP) jeCY TPajHH YCIOBH W OCHOBU MPOM3BOIHE U
noTpormke. Jlok, kKanmutan U UMOBHHA (K20 CKYIl MPUBPEIHUX J00apa) TO HUCY.
300r TOra MojeJHLM He MOTY UMaTH MOHOIIOJN CBOjUHE Haj muMa. JpxkaBa Opu-
He o kopuiihiemhy THX pecypca, BUXOBOM OUyBamy U yHampehemy. Hajuernrhe ux
W3HAjMIBYje ToJ oApeheHnM yciaoBHUMa, Tako Ja V KpajieM MPEICTaBibajy Ipe
CBETa OCHOBY 33JI0BOJbaBamha MHOTHX JIoMahux morpeoda.

VY u3BecHUM cilyyajeBUMa JIpyKaBa IPEKO CBOjuUX mpexayseha (y kojuma je
BehuHCckM BrnacHWK) mpowm3Boau noOpa. Pernmmo, moOpa jaBHE MOTpOIIHE Koja
MMajy U KOMEpIIMjaTHO-CKCIOPTHY HaMeHy (BojHa opyha u ompema). Takohe,
npuBpegHa 100pa of OIMIITET 3Ha4yaja (€NeKTPUYHY €HEPIHjy, KEIe3HUYKH TPaH-
cnopt, npepana HapTe u apyra). Uiy, nak, pa3iuuuTe ycayre Ha JTOKATHOM HH-
BOy (rpejame, BOJOBOJ M KaHau3alyja u Apyre). Kaga je ped o npuBpeaHum 1o-
OpuMa, Tj. IPOM3BOAMMA U yCiIyrama ca KapakTepoM pola, ApikaBa ce jaBjba Kao
Mpou3Bohay U3 BUIIIE pa3iiora, a Hajuyemrhe: 300T jeAMHCTBEHUX TEXHUYKO-TEXHO-
JIOIIKMX CHCTEMa KOju Mpou3Bohade UWHE MOHOIMOJIMMA; 300T OIMITEr 3Hadvaja
MPOM3BO/A KOjU CE OJpakaBajy Ha €(PUKACHOCT U CTAOMUIHOCT MPUBPEAC M HKU-
BOTHHU CTaHAAp[ CTAHOBHMIITBA; Ka0 M YCJIEJ HE3aMHTEPECOBAHOCTH MPUBATHOT
KanuTaia (Kaja ce pajd O U3pPa3uTO KAUTAITHO-WHTCH3UBHOM KapaKkTepy MpOU3-
BOJIEHE, HJIH O CJ1a00 POGUTAOUITHO] TIPOU3BOILH ).

% k * * *

Jayame ynore qpxaBe y 00acTu eKkoHOMHje modeno je y 20. Beky, ca mo-
jaBoMm conmjanmusma (1917, roguHe) U Qp’kaBHOT KalMTAIU3Ma (3a BpeMe W HAaKOH
T3B. BeJIWKe eKoHoMcke Kpuze 1929 — 1933. ronune). To je 3axTeBasno cBe Beha
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3axBarama Of MPUBpPEAC U CTAHOBHHUINTBA. JacHO je Ja Ta 3axBaTama (y uU3paszy
JIP’KaBHUX pacxojia) MOpajy MMaTH rpaHully (mpema BenuduHHU jaomaher OpyTo
npon3Boja). Y MPOTUBHOM, CAMOCTAIHOCT M €KOHOMCKA OJrOBOPHOCT cyOjekara
y Hep)kaBHUM cektopuMa (mpeny3eha n nomahuHcraBa) Mory OUTH 1OBEICHU Y
nurame. OZHOCHO, MOXeE J0hHM 10 ryliema 1eMOKpaTyje.

4. KoHuunupame 1 0CTBaApUBaHK-€ eKOHOMCKE YyJIOre JpKaBe

(1) ExoHomcKka yiora ApikaBe OCTBapyje ce Ha OCHOBY aKITMOHHUX IOKY-
MeHara koju ynyhyjy u o0aBe3yjy cy0jekTe Ha BiIacTu. Tpu OCHOBHA JIOKYMEHTA,
KOjH ce yTBphyjy mnu 6u Tpebaino na ce yTBplyjy y CTBapHOCTH jeAHE 3eMJbe, je-
Cy: IporpaM WJIM CTpaTerdja JpyITBEHO-€KOHOMCKOT pa3Boja y oapehenom me-
puoy, AeKiIapaiyja 0 eKOHOMCKO] ITOJIMTHIN Y oapeheHoj ronuan u Oymer 3a of-
peheny roauny. 3ama 1Ba JOKYMEHTa, C 003UPOM J1a Ce OJJHOCE Ha ojpeheHy ro-
JIMHY, MO’KEMO Ha3BaTH U OCHOBHUM JJOKyMEHTUMAa €KOHOMCKE ITOJIUTHKE.

(2) Iporpam miu cTparervja APYIITBEHO-SKOHOMCKOT pa3Boja je Ayro-
POYHH MaKpOCKOHOMCKH ¥ Pa3BOjHU JIOKYMEHT. Y WeMy ce, nojiazehu o JoCTHr-
HYTOT CTEleHa U YCJIOBa pa3Boja, Te o MoryhHocTH U notpeda 3emibe y Hapea-
HOM TIepHOJY — YTBPhYjy IMIbEBU APYIITBEHO-EKOHOMCKOT pa3Boja y oapeheHom
nepuojy. Ped je oBie o nmepuony o/ HajMame TIET, a Hajuenrhe JieceT J0 MeTHaeCT
roauna. OBaj TOKYMEHT UMa CBOjCTBO 3aKOHA jep ce yTBphyje y mapnamenty. OH
He o0aBe3yje camo je[Hy TapHUTYpPY Ha BJacTH, a Ou Tpedaso aa ce yrBphyje y3
Behu cTeneH cariaacHOCTH CBUX IOJMTHYKMX cHara. Ha mpumep, ca nse Tpehune
WM TPH YETBPTHHE IJIACOBA Y CKYIIITHHH.

JpymTBeHO-eKOHOMCKH Pa3Boj Yy jellHO] 3eMJbH O€3 OBOT JOKYMEHTa je
Henedunucan. OH ce OCTBapyje Y OKBUPY NPaBHOT cHcTeMa (yCTaBa W 3aKOHA),
Kao ¥ OCHOBa TeKylie eKOHOMCKe TIOJIUTHKE Koja o0aBe3yje Mpe cBera TapHUTypy
Ha BracTd. llusbeBu Tekyhe eKOHOMCKE MOJUTHUKE HHUCY ITYyTOPOYHOT KapakTepa,
HEro CaMo IIMJBEBH KOjH CE MOTY OCTBapUTH y TOKY jeaHe roamHe. To cy Buie
3aJIally Ydje OCTBApHBAE BOJU 3eMJbY Y OJipeljeHOM IpaBily, ajiu Taj mpasall Mo-
pa OMTH LyropovHO Ne(UHUCAH U OMILTE PUXBATIHUB.

Bueroauima npojexija eKOHOMCKE TOJIMTUKE Mame-BUIE HE MOXKE
MMaTH yJIOTy Iporpama MM CTpaTeruje APYIITBEHO-eKOHOMCKOT pa3soja. I1pso,
jep 0u TO OMO TOKYMEHT jeiHe U300pHE rapHUTYPE WK KOAIUIIU]E, Tj. JOKYMECHT
KOjH HEeMa BHCOK CTEIEH OMIUTE MPUXBaTbUBOCTU. U IpyTo, jep ce He MOXKe yT-
BPIMTH 32 MEPUOA JyKH 0] neT roauHa. OJHOCHO, 3a IPEPHOJ JyKU 0 H300p-
Hor mepuoja. [IM/beBU Koju ce MOTY OCTBApHUTH 3a MET TOAHHA MMajy KapakTep
3aJjaTaKa KaJia je ped o JJyropodHujuM 1ribeBuMa (3a 10, 15 u Buiie roauHa).

Kao nusbeBr nmporpama ApyIITBEHO-eKOHOMCKOT Pa3Boja HaBOJIE ce Ofpe-
hene BenmuMHE W OMHOCH Ha Kpajy MepHoja, KOje 3Hade BHIINW CTCIICH pa3BHje-
HoctH. [Ipe cBera, peu je oBae o cienehnm BenmnunHama W ogHOcUMa: 1) Opojy
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CTaHOBHUKA; 2) Opojy 3amocienux; 3) uzHocy nomaher OpyTo npousBoja; 4) us-
HOCY M3B03a M U3HOCY YBO3a, Te yuenhy 3emibe y MelyHapoIHOj moienu pajia; 5)
CTEIeHNMa EKOHOMCKE CTaGMIIHOCTH M PaBHOTEXe; ) 6) OJHOCY Pa3BHjeHOCTH
MOjeAMHUX MMOAPYYja Y 3eMJbH; 7) MPOAYKTUBHOCTH paja y uspasy nomaher Opy-
TO MPOM3BO/IA O 3aIIOCIICHOM PAJHHUKY; 8) HUBOY IPOCEYHE 3apajie MO PaJHUKY,
Kao 1 9) ny>KMHM pagHOT BpeMeHa. JlocTu3ame OBHX BEIMYMHA U OHOCA 3aCHHUBA
ce Ha IPOCEYHUM TOJUIIBUM ITPOMEHaMa Koje Tpeba Jia ce 0CTBapyjy TOKOM Iie-
pHOAa 32 KOjU Ce POrpaM JIOHOCH, a y3 MOMOh eKOHOMCKE TIOJIUTHKE.

(3) Byuer 3a oapeleny roauHy u meKmapammja ° 0 eKOHOMCKO] ITOJIATH-
I y TOj TOAMHU Cy aKIMOHU JIOKYMEHTH eKOHOMcKe monutuke. OHu ynyhyjy u
o0aBe3yjy HOCHOILIE BJIACTH KPaTKOPOYHO, Y TOKy roauHe. Tpebajno Ou ga ce 3a-
CHHMBAjy Ha IPOTrpaMy JPYIITBEHO-€KOHOMCKOT pa3Boja.

CymruHa (Wim caapiaj) eKOHOMCKE IOJINTHKE BeoMa je KOMITIEKCHA.
OBa NoJjMTHKA NpeACTaBba CKyI BHUILIE MaplyjaHUX elleMeHaTa Koju ce melhy-
cobno nperuhy. Jenan exeMeHar ycTBapH je jenHa 007acT €eKOHOMCKE MOJUTH-
K€, Y OKBHpY KOje MMa ¥ BHIIIE noa-o0macti. OCTBapuBameM INJbEBA U 3a/1aTaka
y jellHOj 00JacTH YeCTO Ce Mame-BUIIIe OCTBApYje yiora ApKaBe y IPyroj OJHOC-
HO y ApYTHM 00JIacTHMa.

Kao ocHOBHe 001acTh WM €lIEeMEHTEe eKOHOMCKE MOJIMTHKE, KOja Ce OCT-
Bapyje y jeIHO] 3eMJbU, HABOJUMO: OYUESTCKY MOJIUTUKY (a); MOJIMTUKY IIeHa, (u-
HAHCHjCKY M MOHETapHY MOJIUTHKY (0); MOJUTHUKY MPUBPETHOT PacTa U 3amocie-
HOCTHU (B); CIIOJBHO-€KOHOMCKY ITOJIMTHKY (T) H; HOJUTHKY JIPYIITBEHO-EKOHOM-
ckor pas3Boja (). KonkpeTrHuje, Ha caapkaj eKOHOMCKE TOJUTHKE YKa3yjy MHOTa
MUTaka Koja ce TI0CTaBJbajy y oBUM obnactiMa. OAroBopy Ha OBa NHUTAmba YHHE
KOHIIETIT €KOHOMCKE IOJIMTHKE. Ped je oBzie mpe cBera o cnenehuM nuramuma:

(a) y obmactu OyTIETCKE TTOJTUTHKE

- Koju jieo jomahier OpyTo MpoU3BoAa 3axBaTaTu y OyIIeT,

- ca KOjUM M3HOCHMa MPUX0JIa ¥ pacxoja y Oyiiery Tpeba pauyHaTH,

- V KOjOj MEpPH U Y KOJHM CIIy4ajeBUMa BPIIUTH AeuuutapHo PpUHAHCH-
pambe jaBHE TIOTPOIIHE,

- Ha KOjW Ha4YMH M KaJa BPIIUTH U3paBHALC jaBHOT Iyra,

- M3 KOjUX M3BOpa 00e30ehuBaTu OyIeTCKH MPUXO/] M KOJHU j& HHXOB I10je-
MUHAYHA (PUCKATHH 3HAYA], U

- KOja je CTPYKTypa U HaMeHa OYUETCKUX Pacxo/ia;

96) Ha mpumep, jeiHaKOCT OYIIETCKHX MPHUXOJa M PacXoja y3 OJICYCTBO jaBHOT JIyra H3-
pa3 je paBHOTeXe. A BUXOBA JeJHAKOCT y3 JaBHH IyT y oApeheHuM rpaHumnama uspas je oapeheHor
cTerneHa (mapuujanHe) eKOHOMCKE CTaOMITHOCTH.

97) lexnapanuja 0 eKOHOMCKO] TIOJIUTHIIN j€ U3jaBa U 00pasiIokKeme BIACTH O HBHXOBUM
HaMepama y Be3H JPYIITBEHE PENpOoAyKIHje U JPYIITBEHO-eKOHOMCKOT pa3Boja y 3eMJbH. IIpeseH-
THpa Ce jJaBHOCTH M Kao MeMopaHayM BiacTu. OHa Ipe/cTaBiba YHYTpAIIkbU OKBHD, aMOMjeHT, Je-
JoBama npeayseha y ocTBapuBamby BUXOBHX MOCIOBHHX IMJbEBA U 3a/aTaKa.
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(0) y obnactu monuTHKe 1ieHa, PUHAHCHjCKE H MOHETAPHE TIOJIUTHKE

- KOJI KOjHX TMPOW3BOJA, Y KOjUM M3HOCHMA M 3aIlTO Apxkaea ojapehyje
BHUXOBE [[EHE Ha TPXKUIITY,

- KOjU Cy OCHOBHU (hOpMHpama MOjeIMHUX elIeMEeHaTa LIeHe Y cly4ajy CJio-
OoxHOT popMuparma LieHa Ha TPXKUILTY,

- KaKo C€ CBUACHTHPA]Y TOCIOBHE MPOMEHE M YTBPhYjy IPHUXOIN U pac-
X0 y cucTeMy oOpadyHa (PMHAHCH]CKOT pe3yJraTa,

- ca KOjOM CTONOM HH(Januje ce pauyHa y TOKY TOJHHE,

- kako he MOHeTapHe BJIACTH YyBaTH KyNOBHY MOh HOBUaHE jeAMHHIIC Y
rpaHuilamMa MpojeKToBaHe uHgIanuje,

- y K0joj MepH he ce BpimTH nosehame KOTUUMHE HOBLIA Y ONTHLA]Y,

- kako he ce BpmmTH ycKnahuBame MOHYJIC U TPAXKI-E HOBILA, U

- kako he pyHKIIIOHNCATH (DUHAHCH]CKO TPIKHIIITE;

(B) y obnacTy MOJIUTHKE MPUBPEAHOT pacTa 1 3all0CICHOCTH

- KOjU Cy OYEKMBaHH UMITYJICH IPUBPEIHOT pacTa,

- TI0 K0joj cromm Tpeda moBehaTn momahu OpyTO MPOU3BOMA Y TOKY TOJIUHE
(HOMHHATHO U PEAJTHO),

- KOje cy KOMIIOHEHTE OBE CTOIIE,

- ca KojuM (IyKTyauujama NpuBpeJHOT pacTa ce padyyHa y TOKY FOJHHE,

- ca KojuM OpojeM 3aIrocIeHUX PaJHAKA U ca KOJHUM CTEIIEHOM He3aroce-
HOCTH paJHe CHare ce pauyHa Ha Kpajy TOJuHe, ’

- KOja ynarama cy norpeOHa u kako he ce 00e30enuTH paau OCTBapUBa-
Ha 0UYEKHUBAHOT IIPUBPEIHOI PacTa U CTENCHA 3all0CIEHOCTH;

() y o0macTu criosbHO-€KOHOMCKE TOJIUTHKE

- KOjU M3HOC IPUX0J1a U3 HHOCTPAHCTBA Tpebda OCTBAPUTH Y TOKY I'OJMHE
Y TI0 KOjIM OCHOBHMA,

- KOjU M3HOC pacxojia MpeMa MHOCTPAHCTBY CE OYCKYje U KOja je BhHUXO0Ba
OCHOBHA CTPYKTYpa,

- kakBe OunaHce Turahama Tpeba OCTBApUTH OHUIATEPAITHO, Ca TIOjeTUHIM
3eMJbaMa ca KOjiMa Ce OCTBapyjy EKOHOMCKHU OJIHOCH,

- KOju M3HOC AeUIHTA y TUIATHOM OMJIAHCY M KOjU M3HOC MHOCTPAHOT
JIyra ce o4eKyje Ha Kpajy roJfHe,

- KaKko ¥ kana he ce u3BpImmTH N3paBHAKE Ne(PUIMTA TUTATHOT OWJIaHCa U
WHOCTPAHOT JIyTa,

- ca kKojuM yuemhem 3emibe y Mel)yHapoaHO) mojenu pajna U ca KOjuM
IIpOMEHaMa JIEBU3HUX KypceBa ce padyHa y TOKY FOJMHE, U Ha Kpajy;

(1) y o0acTu MOJIMTHUKE APYIITBEHO-CKOHOMCKOT pa3Boja

- KOje mpoMeHe y Opojy ¥ CTPYKTYPH CTaHOBHHMIIITBA Tpeda Jia ce 0CTBape
y TOKY TOZIMHE,

- ca KOjUM IIPOMEHaMa ce pauyHa y 001acTH NOTPOIIKE CTAHOBHUILTBA,

- Y K0jOj MepH, Tj. 10 K0joj cromu, Tpeba nosehatu nporyKTUBHOCT paja,
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- ¥ K0joj MepH, KaJa 1 KaKko ce Bpiuu noBehame 3apajga 3amocieHux,

- KOja oJIpy4ja ce cMaTpajy Hepa3BHjCHHUM,

- kako he ce U KOjUM MHTEH3UTETOM yOp3aBaTu pa3B0oj HEPa3BUjESHUX IO/~
py4ja OTHOCHO OIIITHHA,

- KaKo 1 y K0joj MepH he ce pemaBaTu MojelMHN €KOJIOUIKH IpoOIeMu, U

- y KOM TpaBIly ¥ Kako he ce BpIMTH pa3Boj AEMOKpATHje, Tj. TOOOIBIITA-
BaTH MpaBa M MOJIOKA] PaIHUX Jbyau U rpahaHa y 3eMIbH.

VY okBHpY HaBelIeHHX 00JACTH €KOHOMCKE MOJHUTHUKE EKCIIOHMpPajy ce (y
CTBapHOCTH) MHOTE HheHe Moa-o001actu. OTHOCHO, YTBPhYjy ce W/WIN CIIPOBOIE:
MOJIMTHKA TIpepacioielie, MOJUTHKA MPUMapHEe pacriojiesie u pacrojeie jgomaher
OpyTO IpOM3BOAA, MOJUTHKA JIMYHE U jaBHE TIOTPOLILE, TONUTHKA OCTBAPHUBAHA
u yHanpelhema ApyIITBEHOT CTaHAapAa JbYIH, HOpPEeCKa MOJIMTHKA, UMOBHUHCKA MO~
JIMTUKA, jaABHA MHBECTULIMOHA MTOJIUTHKA, KPEIUTHA MTOJUTHKA, COLIMjaTHA TIOIUTH-
Ka, MOJMTHUKA HYYHOT M TEXHOJIOLIKOT Pa3Boja, MOJMTHKA 3alolljbaBamba U CaMo-
3alolJbaBamka HE3arocIeHe pajHe CHAre, MOJUTHKA PETHOHATHOT U KOMYHAIHOT
pa3Boja, MoJINTHKA OMIaHCa IPOM3BOHE U IOTPOLIHE OCHOBHUX BPCTa MPOU3BO-
Jia, IOJIUTUKA MaTepUjaTHUX POOHUX pe3epBH U Jipyre. Moxke ce TOBOPUTHU O MOJI-
o0macTiMa eKOHOMCKE TIOJIMTHKE Pa3MYuTOr CTENeHa — MpBOT, Apyror, Tpeher,
uta. 'y oKBUpY BpJIO ycKe 00JIaCTH MOXeE C€ BOAUTH oArosapajyha nmonuruka.

[ocebHO ce yTBphyje u crpoBOaM T3B. NOJIHTHKA EKOHOMCKE CTaOMIIH3a-
uyje. Ped je o monuTHIM npeBaszuiaxema 3HauajHUX nopemehaja y obiact exo-
HoMuje. OBa MOJMTUKA BOJIM jelHY 3eMJby NMPHOIMKABAKBY MOjCIUHAM EJIEMEH-
THMa EKOHOMCKE PaBHOTEXKE.

VY KOHIIENITY €KOHOMCKE TOJIMTHKE Hajlipe ce UCTUYY MaKpPOSKOHOMCKHU
IWJbEBH M 3afaud. LlnieeBy, y u3pasy BEIMUMHA M OJHOCA, OCTBAPYjy C€ y TOKY
roguHe. A 3adamy, y UCTOM H3pa3y, CYKICCHBHO Tj. ApIHjaTHO Y TOKY IT0jeIH-
HUX TIeproja (Mecela, KBapTaia U KyMYyJIATHBHO).

(4) OctBapuBame EKOHOMCKE YJIOTre ApKaBe BPILIU CE H-EHUM HHTEPBEH-
nyjaMa, Moce0HO y eKOHOMCKO] OOJIACTH APYLITBEHOT HuBOTa. Mctuuy ce mer
OCHOBHHUX 00JIMKa OBe HHTEpBeHIH]je. TO Cy: 3aKOHOJIAaBHH, CYJCKH, 8 IMUHHCTPA-
TUBHO-YIIPaBHU, POOHU M HOBYaHHU OOJIHK.

[Iporpam IpyImITBEHO-€KOHOMCKOT pa3Boja M €eKOHOMCKA MOJIUTUKA CHPO-
BOJIE CE€ Y OKBHpPY NpaBHOT cucteMa. OAroBopH Ha MHOT'a [IUTaka Mambe-BHUILIE CY
JlaTa ycTaBOM, IPaBHO-€KOHOMCKUM M JIpyTUM 3akoHMMa. Mehytum, Bpiie ce u
npoMeHe YTBp)eHnX MpaBHUX HOPMH (YaK M yCcTaBa), Kaja je TO HEOMXOAHO paau
OCTBaprBama ONIITE NpuxBaheHUX MaKPOCKOHOMCKHUX I[HJbEBA.

CyackuM ojTyKama IpuMopaBajy ce Gu3uuka 1 rmpaBHa Juia 1a ce JApxKe
,»[IpaBUJIa UTPe* KOja cy yTBpljeHa OMITUM PaBHUM HOpMama.

AIMUHUCTPAaTUBHO-YIIPAaBHUM peLICHUMa U OJulyKama (U3NYKa U MpaB-
Ha JIMIla ce HEe MPUMOpaBajy Hero ymyhyjy Ha m3BpiiaBame onapehenux obasesa.
Wnu uMm ce, nak, npusHajy oapeheHa mpasa.
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PoOHu 065MK MHTEPBEHIIMjE BPILIM C€ YTIaBHOM pajau cTaOWiIn3anuje mo-
HyZIe ¥l TPaXXIbe Ha TPXKUIITY. Ped je oBae o nHTEepBeHnMjamMa GpoHIa poOHO-MaTe-
pHjaTHUX pe3epBH. 3aTHM, H O MHTEPBEHTHOM YBO3y W M3B03y. Ouuke poOHe
WHTEpBEHIUje MMa U MPOU3BO/I-a KOja ce OCTBapyje y jaBHUM mpeny3ehuma, ka-
Jla ce pajiy O IIPOM3BOAMMA O] OIILITET 3HAYaja.

HoBuanu 061uk np)kaBHE HHTEPBEHITH]E j¢ OOMMHUJU U PA3HOBPCHUJU O
pobror. Ornena ce y HU3Y 3axBaTama U JlaBama JIp>KaBe HOBYAHUX CPENICTABA.
OOBe3HUIM U KOPUCHUIM Cy (PU3UUKA U [IPaBHA JIUIIA.

W3BecHn GoHIOBH 3a MaTepHjaliHE U HOBUAHE WHTEPBEHITH]jC Y IPUBPEIH
Mory OMTH caMocTalIHHU. To jecT, MOTY UMaTH COTICTBEHE M3BOPE MPHUXOJa U MOTY
ce camu HenpodurabunHo GuHaHCHUpaTH y paxy. AJM, cpeacTBa KOja HAMEHCKU
npubaBikajy He Ou Tpebao na noxajHo ontepehyjy momahu 6pyTO MPOU3BOI.
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PE3UME

1. Tpxkumre uma cnenehe ocHoBHe QyHKIUje: MHPOPMATUBHY, CEJICKTHB-
HY, aIOKaTUBHY, THCTPUOYTUBHY U edekTuBHY. OHO yrryhyje poOHe mpon3Bohaue
Ha To — 1mTa he, KOJIUKO, 32 KOra M Kako MPOU3BOMUTH. 3aTHM, ynyhyje ux u Ha
Mel)ycoOHy KOHKYpEeHIIHUjy, IITO JOBOAU 10 noBehama mUXOBE MPOU3BOgHE edu-
KacHocTH. be3 TpxkumTa He OM 1o7a3mie 10 M3paxaja eKOHOMCKA CaMOCTATHOCT
¥ €KOHOMCKa OJITOBOPHOCT POOHUX MpOU3Bohaya.

[Ipey3umame yinore Tp>KUIITA Of CTpaHEe OpXKaBe y YCIOBHMa pa3BUjeHE
JPYLITBEHE TO/ENE Pajia, Tj. pa3BHjeHe MMPOU3BOIHE CIELHjaIH3alHje U Koomepa-
nyje — He O pe3ynrupano y nosehamy npuBpente epukacHoct. To HUje HU TT0-
TpeOHO. 3aTo, ITO Cy MPOM3BOIHE MOTYHHOCTH pa3BHjeHE W YIIIaBHOM MPHIIATO-
hene crBapHuM noTpebama moTporaya.

2. MehyTtum, yiory Tp>KuinTa He Tpeba MIOpu(pUKOBaTH M 3ajlaraTH ce 3a
nrbepanu3zaM y eKOHOMCKO] 00J1acTH JIpYIITBEHOT )HBOTa. OHO MMa M HU3 HEJO-
craraka. [Ipe cBera, oHO: He yTBphyje MaKpOCKOHOMCKE LIUJbEBE U IIMJBEBE JAPYIII-
TBEHO-€KOHOMCKOT' Pa3B0ja; HE OrpaHHYaBa yYECHHKE y pa3MEHH Jia BPILE pa3iiu-
4yHTe 370ynoTpede U mpeBape; He oMoryhiaBa 0CTBapUBamke CONUIAPHOCTH Y pac-
MOJIC)IN; HE JOBOJM JI0 PABHOTEXKE Y3 €KOHOMCKY CTaOMJIHOCT; M He ynyhyje Ha
eBHICHIMjy M MOKpuhe T3B. eKCTEPHUX TPOIIKOBA mpou3Boime. Ilopex Tora, y
€KOHOMCKO] CTBApHOCTH TIPHUCYTHA j& U jaBHA CBOjHHA.

3. IIpema Tome, MPOIIEC PEPOAYKIIH]E U MPOIIEC APYIITBEHO-EKOHOMCKOT
pa3Boja Mopajy ce OABHjaTH U MO yTUIlajeM apkaBe. beHa yiora je 1a oTknama
HegocTaTke TpkumTa. OJHOCHO, J1a ¢ THM JONPHHOCH CTaOWIHOCTH M moBehamy
e(UKacHOCTH NpUBpehuBama, Kao 1 JPyITBEHO-EKOHOMCKOT Pa3Boja.

4. ExoHOMCKa yiora Ap>kaBe 0CTBapyje ce Ha OCHOBY TPH OCHOBHA aKI[H-
OHa JIOKYMEHTA: IporpaMa WM CTpaTeruje APyIITBEHO-eKOHOMCKOT pa3Boja, Oy-
yeTa v JIeKiapaluje 0 eKOHOMCKO] MoNUTUIM y oapehernoj roqunu. [IpBu ox oBux
JOKyMeHaTa MMa TYyTOpOYHHM KapakTep, ma oum tpebano aa ce yrphyje y3 Behn
CTENEH CarjacHOCTH CBHX IOJMTHYKHX CHara y 3eMJbH. [IOMEHyTH NOKyMeHTH
o00aBe3yjy u ynyhyjy cyOjexTe Ha BiracTH. A 3a MpUBpeAHE CyOjeKTe, OHH Mpe-
CTaBJbajy OKBHP OJHOCHO JIOMEH OCTBapHBaMa HHHXOBUX IOjEIMHAYHUX MOCIIOB-
HUX IMJbEBA U 33/1aTaKa.

5. Konuunupame €KOHOMCKE MOJIHUTHKE BPIIM ce Ju(epeHnnpameM me-
HUX OCHOBHHUX 00JIacTH, YTBphUBamkeM HajBKHUJUX MUTAKkA Y CBAKO] OJ TUX 00-
JIacTH, Kao U JAaBamkeM OATOBOPA Ha Ta MUTamka. Y OKBUPY jelHE 00JacTH, eKCIo-
HHPajy Ce€ U MHOTE I0J-00J1aCTH EKOHOMCKE MoJHuTHKe. JleraBa ce y cTBapHOCTH
Ila TIOjeIMHE TTOA-00JIACTH 3aceHEe OCHOBHY 00iacT. Y CMHUCHIY, Ja Ce O jeIHO]
M0J-00J1aCTH BHIIE TOBOPH U BOJM padyHa HETo JIM O OCHOBHOj 00JacTH.
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6. LlenTpanaHo MecTO y KOHIIETITY MporpaMa JApyIITBEHO-eKOHOMCKOT pa3-
BOja MMajy IMJbEBHU, YHje OCTBAPHBAKE y MEPHUOAY 32 KOjH C€ OBaj aKIIMOHU J0-
KyMEHT JIOHOCH 3Ha4M — JIOCTH3amhe BUIIIET CTENeHa pa3BUjeHOCTH. J[OK, Y KOH-
LENTy €KOHOMCKE TMOJIMTHKE IIEHTPATHO MECTO MMajy TOAWIIU MaKPOSKOHOM-
cku 1mibeBu. OcTBapHBame OBHUX IMJBEBA BOJM JIPYIITBO jelHE 3eMibe y oapele-
HOM TIPaBIly, aJIM Taj IIpaBall HUje jacaH aKo c€ TyTOPOIHO HE OJIPEIH.

7. Yecto ce, ka0 M3BOJA €KOHOMCKE TOJHMTHKE, YTBphyje T3B. MONHUTHKA
eKOHOMCKe crabunuzanyje. tbena cBpxa je yTBphuBame u npeBazuinaxeme npoo-
JeMa y TpoIecy penpoayKIuje ¥ TOKY JIPYyIITBEHO-eKOHOMCKOT pa3Boja. OmHoc-
HO, CMambUBamke TOjeIMHUX OO0JHMKA EKOHOMCKE HEpaBHOTEKE IMYTEM HHXOBOT
ceohema y onpelene yxe rpanuue. Ped je oBae o yrBphuBamy onpeheHux cran-
Jlap/ia eKOHOMCKE CTaOMIIHOCTH, Ka0 M OCTBAPHBakby OBHX CTaHAApIA.

8. OcTBapuBame EKOHOMCKE yJIore JApskKaBe BPIIM Ce PA3ITHIUTHM OOJIH-
UMa BbeHe UHTEPBEHIIM]je, MOCceOHO Y 001acTH penpoayKurje U APYLITBEHO-EKO-
HOMCKOT pa3Boja. [lyrem nmpuBpenHor cucrema oHa yTBphyje ,,lipaBuia urpe Ha
TPXKHUIITY, a CYACKAM OJUTyKama IpuMopaBa (U3MUKa M IpaBHA JIMIA J1a UX TIpH-
MewmYyjy. Ha 0OCHOBY aIMUHHCTpaTHBHO-YIIPABHUX pellickha U OJITyKa OBa JIHIA Ce
ynyhyjy na u3Bpmasajy onpeheHe obaBese, mpu3Hajy UM ce oJpehena mpasa, yc-
MepaBajy ce y BUXOBUM aKTMBHOCTUMA M CIIMYHO. [loMeHyTy ynory npxaBa oc-
TBapyje, joll, poOHUM ¥ HOBYaHUM HHTEpBEHIHMjama. [IpBUM mpe cBera JONpH-
HOCH CTa0MJIHOCTH NOHY/JIE M TPaXXibe Ha pOOHOM TPIKHUILTY, a IPYTUM BPLIH IIpe-
pacroienny U oCTBapyje HU3 OCTAINX IHJbEBa.

K/bYYHHU IOJMOBHU

1. Ynora tpxumra; 2. OrBopeno tpxwumte; 3. Hemoctanm Tpxkumra; 4.
JaBHa noOpa; 5. Excrepun edextn Tpkumra (TpomkoBu); 6. ExoHomcka ynora
npxase; 7. Konuunupame exoHoMmcke yiore npxkase; 8. IIporpam (crpateruja)
JIPYIITBEHO-EKOHOMCKOT pa3Boja; 9. Jlexnaparuja (MeMopaHIyM) O €KOHOMCKO]
nonutuny; 10. byyer; 11. OcTBapuBame eKOHOMCKE yJIore Ip>KaBe.

IINTABA 3A OBHAB/BAIGE I'PAJINBA U JIUCKYCHUJY

1. Koje cy ocHOBHE (hyHKIIH]j€ TP)KHINTA, M Y YEMY C€ OHE oriieaajy?

2. Kako tpxkwuiTe qonpuHocH nosehamy eQrukacHOCTH IPOU3BOIE U pa-
3BOjy NIPOHM3BOJAHUX cHara?

3. Koja je ocHOBHa n03UTHBHA (YHKIIH]ja T3B. OTBOPEHOT TPXKHUIITA?

4. 3amTo (QyHKIHjE TPIKHUINTA HE MOYKE TIPEY3CTH U BPIITUTH JIp>KaBa?

5. HaBeau HajBaXkHM]je HEJOCTATKE TP KULITA!
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6. 3amTo TpkUIITE HE ynyhyje Ha OCTBapHBAIE OMIUTHX MAKPOSKOHOM-
CKUX LIMJbEBA M LUJbEBA APYLITBEHO-EKOHOMCKOT pa3Boja?

7. 3a11To je TPXKHUIITE CBE CI0KEHHU]E, a 00T KarnuTajia CBE HEM3BECHU]U?

8. Kakge 3nmoynotpebe cy moryhe Ha HEOpraHU30BaHOM TPXKHILTY?

9.V uemy ce ornena HeeKOHOMCKa (IIpaBU4HA) pacloielna, Koja ce Ha Tp-
XKHIITY HE MOXKE OCTBapUBaTH?

10. Koje BpcTe TpOILKOBA TPIKUIITE CII000HE KOHKYPEHIIUjE HE CBHICH-
TUpa 1 He 00yXBaTa y LieHe Ipou3Boaa?

11. HaBemu ocHOBHE WJIM HajBaKHH]E CKOHOMCKE (YHKITH]E ApKaBe!

12. Kako nmpxaBa 006e30ehyje 3B. jaBHa j100pa?

13. Y uemy ce oryiesa 3alITUTHA EKOHOMCKA (YHKIMja Ap>KkaBe?

14. Kaxko ce BpiIu ¥ Koja je cBpXa T3B. ipepacroene?

15. YV ueMy ce orjieja EKOHOMCKa paBHOTEXk a, a y YeMy €KOHOMCKa CTa-
OWJIHOCT Y jeIHOj 3eMJIbH?

16. Kana je mouerno jayame yiore Ap>kaBe y 00JacTH €KOHOMH]E, U J1a JIH
Ce OBJI€ MOXXE TOBOPUTHU O U3BECHO] IPaHULIU?

17. Ha ocHOBY KOjUX aKIMOHHX JOKyMEHaTa C€ OCTBapyje €KOHOMCKa
yJiora JIpyKaBe y jeZJHOj 3eMJbU?

18. Koju cy HajBaXXHHUjH LIMJbEBU NpOrpama APYLITBEHO-eKOHOMCKOT pas3-
BOja, 1 Ja JI¥ j€ OBaj aKIIMOHH TOKYMEHAT HEOIX0AaH?

19. Ha kojuM aKkI[MOHUM JIOKyMEHTHUMA C€ 3aCHUBA CKOHOMCKA ITOJIUTHKA?

20. Koju cy OCHOBHU €JIeMEHTH WM 00J1aCTH EKOHOMCKE MTOJTUTHKE?

21. Koja cy HajBakHH]ja ITUTaka y OKBUPY OYIIETCKE ITOTUTHKE?

22. Koja cy HajBaXHUja NMUTamka y OKBUPY MOJUTUKE [IeHa, (PMHAHCH]CKE
1 MOHETapHE MOJIUTHKE?

23. Koja cy HajBakHH]a MATaka Y OKBUPY TMOJTUTHKE MTPUBPEIHOT pacTa u
3arocyieHocTu?

24. Koja cy oCHOBHA NIHTama y OKBUPY CIIOJbHO-€KOHOMCKE TIOJIUTHKE?

25. Koja cy HajBaXHMja NHUTamka y OKBUPY HOJHMTHKE IPYIITBEHO-EKO-
HOMCKOT pa3Boja.

26. O kojuM moA-o01acTUMa €KOHOMCKE TOJMTHKE CE€ YECTO TOBOPH Y
CTBapHOCTH jeIHE 3eMJIbe?

27. Koja je cBpXa T3B. IMMOJUTHKE EKOHOMCKE CTabuu3anuje?

28. HaBenu ocHOBHE OOJIMKE Np)KaBHE MHTEPBEHIIH]E KOjMa OHA OCTBa-
pYj€ CBOjy EKOHOMCKY yJory?
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BEJIELIKA O AYTOPY

Bunagumup Cepjeuh pohen je y 3ajeuapy 1947. romune. Y 0BOM rpany
3aBpuo je 1966. rogune Exonomcky mkony. Cpenunom 1970. romuHe numio-
Mupao je Ha ExkoHomMckoM oxaceky IIpaBHO-exkoHOMCKOT (hakynTeTa y Humry. 3a-
tiM, Ha EkoHOMCKOM dakynrery y Humry 3apumo je 1978. roauHe mocnenun-
JIOMCKe cTyauje — Kypc UcTpaxkuBame MapkeTuHra | — oqOpaHuBIIM Marucrap-
CKH paJl oJ| HacIOBOM: [Ipocroszuparwe mpasxctve Kyhrnoe namewmaja. Ha oBom
dakynrery og0panuo je 1987. roauHe U TOKTOPCKY AMCEPTALU]y O] HACIIOBOM:
Exonomuja paoa y opeanusayujama yopysxcenoe pada Kao (axkmop eKOHOMCKe
cmabunuzayuje — ca ocepmom Ha Tumouky pecuomn.

Panuu Bek moueo je 1970. ronuue. [IpBUX meceT ronuHa paguo je y mpo-
n3BogHUM Tipeny3ehuma — npBo y Kombunary ryme un o6yhe ,,.Bynkan* y Humry,
a 3atuM y LlymMcko-unaycTpujckoM KoMOMHATY ,,L{pBena 3acraBa“ y Kpymesny.
VY toky 1980. romuHe w3abpaH je 3a acucteHTa Ha [IpaBHOM dakynrery y Humry,
npu Onemewmy y 3ajedapy. Y 3Bame J0lCHTa Ha OBOM (akynreTy uzalOpaH je
1989. ronune, 3a npeamer lloautuyka ekoHOMHja. 3a HCTH MpPEAMET U3abpaH je
1994. ronuHe y 3Bame BaHpETHOT, a 1999. ronuHe y 3Bame peaoBHOT podecopa.

VY toky 3aamux aBagecer rogauHa (1990 — 2010) — He caMo y HAIIOj 3eM-
JbU, HETO M Y CBETY — JAOIUIO je 10 PEBONYLHOHAPHUX JPYIITBEHO-EKOHOMCKHX
npomeHa. Kao HacTaBHUK y TOM mepuoay Ha npenamery [lomuTiuka ekoHOMH]a,
Bramgumup CepjeBuh ce Hammao y mojoxkajy aa y4ecTByje y MpeKomoTpeOHo] u3-
MEHH cajJipkaja oBe Hayke koa Hac. JlaHac je oBaj mocao Beh 3aBpiieH. [Ipome-
BCH je He caMO HEeH JOIMaTCKH MapKCHCTHYKH calapiaj, Hero u Hasus. Ha da-
KyJITeTuMa JPYIITBEHUX HAyKa Yy HaIlOj 3eMJbU OHA CE caja YIJIaBHOM H3ydaBa
noJ; HaznuBoM OCHOBHM €KOHOMHUje. 3HauajaH JOMPHHOC MPOMEHU HEHOT cajpkaja
W pa3Bojy Hay4HOT cazHama aao je 1 Bnagumup CepjeBuh.

Opn nouetka paga Ha IIpaBHoM ¢akynTery YHuBep3urera y Humry Hamnu-
cao je Behu Opoj HAyYHHUX W CTPYYHHUX panosa. [Ipn Tome, lEeroBo HHTEPECOBAKE
OWmII0 je yCMEpeHo Ipe CBera Ha akTyelHe MpoldiieMe U OTBOpeHa murtama [lomm-
tnuke ekoHomuje. o 2010. ronune, on kmura, objaBuo je ciuenehux mnerHaect
HacnoBa: 1. HajeasicnHuju npobiemu u akmyenHa numarea NOAUMuYKe eKoHomuje,
npBo u3name, Cupuyc, Hum, 1992; 2. Hajeasichuju npobremu u axmyenna numa-
A NOaUMUYKe eKOHOMUje, NPYTo JONMymeHo u3aame, Cupuyc, Hum, 1993; 3.
Tonumuuxa exonomuja, npBo u3pame, CaBpeMeHa anaMuHMCTpanuja, beorpan,
1992 *; 4. [orumuuka exoromuja, IPyro U3MEHEHO U JIOMYHEHO m3name, Ca-
BpeMeHa ajMHUHUCTpanuja, beorpan, 1993 *; 5. loaumuuka exonomuja, Tpehe usz-
MEHBEHO U J0MYHEeHO u3name, CaBpeMeHa aiMUHUCTpanuja, beorpan, 1995 *; 6.
OcHosu nonumuuKke eKoHoMuje — Onuima meopuja pobHe npouzeoore, pBO H3-
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namwe, CKL, Hum, 1996; 7. [lorumuuxa exonomuja — onuima meopuja pooOHe
npoU36800me U OPYULINBEHO-EKOHOMCKOZ PAa360jad, IPYro U3MEHEHO U JIOIyHEHO
u3namwe, CKL, Hum, 1998; 8. Iloaumuuxa exonomuja — onwuma meopuja pobue
npousBootbe U OPyUmMEEeH0-eKOHOMCKO2 pa3eoja, Tpehe N3MemeHo U JONMYHEeHO
nm3game, CKL, Hum, 2000 **; 9. Ocunosu exonomuje — ocnosu meopuje pobue
npoU36800re U OPYUIMEEHO-eKOHOMCKO2 pa360jd, 9€TBPTO N3MEH-EHO U JIOITyHEHO
mname, CKL, Hum, 2002; 10. Ocnosu exornomuje, IETO N3MEHEHO U JOITYEH-EHO
m3namwe, CKL, Hum, 2003; 11. Ocrosu exonomuje, MecTo U3MEHEHO U JOITY-
weno uznamwe, CKL, Hum, 2005; 12. Ocnosu exonomuje I — meopujcku ocrogu
muxpoexornomuje, npso maame, CKL, Humr, 2007. **; 13. Ocnosu exonomuje I —
MeopujcKu OCHO8U MUKPOEKOHOMUje, PYTO0 HU3MEHEHO U JONYHEHO HU3Jame,
CKL, Hum, 2008; 14. Ocnosu exonomuje I — ocnosu maxpoexonomcke meopuje
u nonumuxe, npso mnamwe, CKL[, Hum, 2008 **; xao u 15. Ocnosu exonomuje I —
MEeOpUjcKu OCHOBU MuKpoexkoHomuje, Tpehe H3MEHEHO W JONMYHEHO H3Jame,
CKIL, Hum, 2009. Kiure o3HaueHe 3Be3uuamMa cy KOayTOPCKU PaJoBU — ca je-
HOM 3BE3TUIIOM y pemaknuju npodecopa ap bormama Mmmha (ca Exomomckor
¢daxynrera y beorpany), a ca aBe 3Be3quie y penakiuuju npodecopa ap Brnaau-
mupa Cepjesuha.

Tokom 2010. rogune npodecop np Baamumup Cepjesuh o6jaBuo je Tpu
kmure: Ocrhosu ekoHoMuje, CeIMO U3MEHEHO U JOMyHmeHo n3name; OcHosu mu-
KpoeKkoHoMuUje, TIPBO U3/1ame; Kao U OcHosu MakpoekoHomuje, IPBO U3Aame. Y3
Mamke M3MEHE W JIONYHE, MPHUIIPEMHO j€ OBE KIbUTE M 33 M3/1aBalkbe Y HHXOBOM
€JICKTPOHCKOM OOJIHKY.
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